
Akfen Holding A.$.'nin 100.000.000.-TL'liktahvillerinin 19.02.2010tarihinde T.e. Ankara Ticaret
Siciline tescil edi1mi~ olan izahnamesinde a~agldaki maddelerinin degi~tirilmesi hususunu
gorii~lerinizearz ederiz.

OrtaklIglmlZm 100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerinin halka arzma ili~kin
izahnamedir.

Soz konusu tahvillerin halka arZI, Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 4'iincii maddesi
uyarmca Sermaye Piyasasl Kurulu (Kurul)'nca 19/02/2010 tarihve 2/T -134 saYI ile
kayda ahnml~tlr. Ancak kayda almma ortakhglmlZm ve tahvil halka arzmm Kurul veya
kamuca tekeffiiliianlamma gelmez.isbu izahnameile ihraci yapIlacak olan tahvillere
iliskin ihra£cmm yatlnmcIlara karsf oIanodeme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafmdan garanti altma ahnmamlS olup, yatlrllD. kararmm, ihraccmm
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir. .

Kurul kaydma ahnml~ olan 100.000.000.-TL nominal degerli tahviller, i~bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak Kurul kaylt tarihinden itibaren 1 yIl
i~erisinde ihra~. edilerek satIlacak olup, her bir ihraca ili~kin ihra~ ko~ullan, ozellikleri,
ihra~ tutan gibi bilgiler ihra~tan once ilan edilecek olan sirkiiler araclhglyla kamuya
duyurulacaktIr. ilk etapta, 50.000.000.-TL'lik klSlm halka arz edilecektir.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin ger~egi d~riist bir bi~imde
yansItmasmdan a~aglda adlan/unvanlan belirtilenler sorumludur.

Akfen Holding AS. ve halka arzda araCl kurum olarak yer alan i~ Yatmm Menkul
Degerler AS. izahnamenin tamammdan, Akis BaglmslZ Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mu~avirlik AS. izahname ekinde yer alan ve izahname iyerisinde yer alan finansal
bilgilerin kaynagl olan 30.09.2009,31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihli finansal tablolar ile
bunlara ili~kin finansal raporlardan sorumludur.

Sermaye Piyasasl Kanunu uyarmca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin
ger~egi diiriist bir bi~imde yansltmasmdan ihra~~Ilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen ozeni gostermeyen araCI kurulu~lara da zarann ihra~~Ilara tazmin
ettirilemeyen kIsml i~in miiracaat edilebilir. BaglmslZ denetim kurulu~lan ise,
denetledikleri finansal tablo ve raporlara ili~kin olarak hazlrladlklan raporlardaki
yanh~ ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

Bu izahname, "du~unulmektedir", "planlanmaktadlr", "hedeflenmektedir",
"tahmin edilmektedir", "beklenmektedir"g~pi kelimelerle ijade edilen gelecege yonelik
a~lklamalar ifermektedir. Bu tur afllslifiilafftr~1JeUrsizlikve risk ifermekte olup, sadece
izahnamenin yaYlm tarihindeki o~g6riiliiri''Ve\>beklentilerigostermektedir. Birfok faktor,



•ISVATIRIM. .

Akfen Holding'in gelecege yonelik apklamalarmm ongoriilenden fok daha farkb
sonuflanmasma yol afabilecektir."

OrtakhglmlZlll 100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerinin halka arzma ili~kin
izahnamedir.

Soz konusu tahvillerin halka arZI, Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 4'iincii maddesi
uyarlllca Sermaye Piyasasl Kurulu (Kurul)'nca 19/02/2010 tarih ve 2/T-134 sayl ile
kayda ahnml~tlr. Ancak kayda ahnma ortakhihmlZlll ve tahvil halka arZlllm Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamma gelmez. isbu izahname ile ihracI yapIlacak olan tahvillere
iliskin ihraccmm yatlnmcIlarakarSI olan odeme yiikiimliiliiiHi Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafmdan garanti altma ahnmamlS olup, yatlnm kararmm, ihraccmm
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

izahname ve eklerirt!Je yer alanbilgileringe .•.~egi diiriist bir bi~imde
yansltmasmdan a~aglda adlan1unvanlan belir;tilenler soruin.~udur.

Akfen Holding A.$. ve halka arzda araClkurum olarak yer alan i~Yatmm Menkul
Degerler A.$. izahnamenin tamammdan, Akis BaglmslZDenetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mu~avirlik A.$. izahname ekinde yer alan ve izahname i<;:erisindeyer alan finansal
bilgilerin kaynagl olan 30.09.2009, 31.12.200~ ve 31.12.2007 tarihli finansal tablolar ile
bunlara ili~kinfinansal raporlardan sorumludur.

Sermaye Piyasasl Kanunu uyarmca, izahname ve eklerinde yeralan bilgilerin
ger~egi diiriist bir bi~imde yansltmasmdan ihra~~Ilar sorumludur. Ancak,kendilerinden
beklenen ozeni gostermeyen araCI kurulu~lara da zararm ihra~~Ilara tazmin
ettirilemeyen kIsml i~in miiracaat edilebilir. BaglmslZ denetim kurulu~lan ise,
denetledikleri finansal tablo ve raporlara ili~kin olarak hazlrladlklan raporlardaki
yanh~ ve yamltlcl bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

Bu izahname, "dii$iiniilmektedir", "planlanmaktadlr", "hedeflenmektedir",
"tahmin edilmektedir", "beklenmektedir" gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aflklamalar ifermektedir. Bu tiir aflklamalar belirsizlik ve risk ifermekte olup, sadece
izahnamenin yaYlm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birfok faktor,
Akfen Holding'in gelecege yonelik aflklamalarmm ongoriilenden fok daha farkb
sonuflanmasma yol afabilecektir."

\ ",2. iZAHNAME MADDE 1.4EsKi SEKiL
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ihraCyl$irket
SGMK Ttirn
ThrayMiktan

ihray Tipi
Kotasyon
Vade
Kupon Odemeleri
Gosterge Faiz

...
:

Halka Arz Tarihi
Satl~ Fiyatl
Satl~ Stiresi
AraCI Kurum
Tahsisatlar

AKFEN HOLDiNG A.S.
Tahvil
100.000.000.-TL'hk tahvil Kurul kaydma almml~ olup kayda
alman tutann ilk etapta 50.000.000.-TL'hk kIsmmm ihray
edilmesi planlanmaktadlr.
HalkaArz
iMKB
2 YI1
6 ayda bir
Tahvillerin fiyatma baz te~kil edecek "Gosterge Faiz" oram, T.e.
Hazine Mtiste;;arhgl tarafmdan ihray edilmi;; en uzun vadeye
kalan gtin saylSlna sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son
be;; i;; gtintinde iMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satlm
Piyasasl 'nda olu~an aglrhkh ortalama yI1hk bile~ik faizlerinin
aglrhkh aritmetik ortalamaslolarak hesaplanacaktlr.
ihray -,edilecek tahvillere ili~kin yrlhk ,bile;;ik faiz i;;bll
izahnamenin 8.12 maddesinde belirtilen yonteme gore bulunacak
ve sirktilerin ilan edilecegi' www;akfen.com.tr adresli Akfen
HoldingA.$.'nin internet sitesi ve KAP'tailan edilerek kamllya
duyurulacaktlr.
24-25-26 Subat 2010 olarak planlanmaktadlf.
l.-TL
3 i~ gtinti '
i;; Yatmm Menkul Degerler A.S.
25.000.000.-TL nominal degerdeki (%50) klsml Yurt iyi Bireysel
YatmmcI1ara

._ 25.000.000.- TL nominal degerdeki (%50) klsml Kurumsal
Yatmmcllara tahsis edilmi~tir.

ihrayyl Sirket AKFEN HOLDiNG A.S.
SGMK Ttirti Tahvil
ihray Miktan 100.000.000.- TL
ihray Tipi HalkaArz
Kotasyon iMKB
Vade 2 YI1
Kupon Odemeleri 6 ayda bir
Gosterge Faiz Tahvillerin fiyatma baz te;;kil edecek "Gosterge Faiz" oranl, T.e.

Hazine Mtiste;;arhgl tarafmdan ihray edilmi;; en uzun vadeye
kalan gtin saylsma sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son
be~ i;; gtintinde iMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satlm
Piyasasl'nda olu~an aglrhkh ortalama yI1hk bile;;ik faizlerinin
aglrhkh aritmetik ortalamasl olarak hesaplanacaktlf.

YI1hk Bile~ik Faizi ihray edilecek tahvillere ili~kin yI1hk bile~ik faiz i;;bu
izahnamenin 8.12 maddesinde belirtilen yonteme gore bulunacak
ve sirktilerin ilan edilecegi www.akfen.com.tr adresli Akfen
Holding A.S;'nin,internet sitesi ve KAP'ta ilan edilerek kamuya
duyurula~aktU:; '-'. <::,-.. •.. .
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Halka Arz Tarihi 3-4-5 Mart 2010 olarak planlanmaktadlr.
Satl;; Fiyatl 1.-TL
Satl~ Stiresi 3 i~ gtinti
AracIKurum i;; Yatmm Menkul Degerler A.S.
Tahsisatlar 50.000.000.-TL nominal degerdeki (%50) klsml Yurt is:i Bireysel

Yatmmcllara
50.000.000.-TL nominal degerdeki (%50) klsml Kurumsal
Yatmmcllara tahsis edilmi;;tir.

Malivet SatLS
(l.OOO.-TL) Bedeli Bedeli KJZ

Son 3vIl Toplam . 308.237 766.432 458.195
. .

2007 Toplam ** TAV Halka Arzl
. ..

53.204 191.859 138,655..
2007 Toplam ** GYO Satl;;l 38.119 58.089 19.970
2009 Toplam *** TUVTURK Satl~l 31.802 229.484 197.682

02/2007**
TC'p~Ak't~'fl TAV Havalimanlan Holding'deki Akfen Holding hisselerinin halkaOBD arz yoluyla satl~mdan elde edilen gelirlerile CJ)T()hisselerinin

CJoldman Sachs'a satl~mdan elde edilen gelirler.

e 10/2009***
"TUVTORK satl~l"ndan elde edilen gelir. (Ozet BolUmti Madde

TURK' '

1.6.1 'de detaylan aYlklanmlstIr.)

MaIiyet SatI~
(1.000.- TL) Bedeli Bedeli KJZ

Toolam 123.125 479.432 356.307

2007 Toplam * TAV Halka Arzl 53.204 191.859 138.655

2007 Toplam * GYO Satl~l 38.119 58.089 19.970

2009 Toplam ** TUVTURK Satl~l 31.802 229.484 197.682
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02/2007*
TAV Havalimanlan Holding'deki Akfen Holding hisselerinin halka
arz yoluyla satl~mdan elde edilen gelirler ile GYO hisselerinin
Goldman Sachs'a sat1~mdan elde edilen gelirler.

10/2009**
"TUVTURK sat1~mdan elde edilen gelir. (Ozet Boli.imii Madde
1.6.1' de deta Ian a91klanml~tlr.)

4. iZAHNAME MADDE 4.5 EsKi ~EKiL

odd

Malivet SatlS
(l.OOO.-TL) Bedeli Bedeli K/Z
Son 3 yIl Toplam 308.237 766.432 458.195..
2006 Top1am *TAV B10k Satl!?l 185.112 287.000 101.888

2007 Top1am~*TAV-Halka ArZl 53204 191.859 138.655

2007 Top1am **GYOSat1~l 38.119 58.089 19.970
..

2009 Top1am *** TOYTURK Sat1~l 31.802 229.484 197.682 ..

odd
02/2007**
TAV Havalimanlan Holding'deki Akfen Holding hisselerinin halka
arz yoluyla sat1~mdan elde edilen gelirler ile GYO hisselerinin
Goldman Sachs'a satI~mdan elde edilen gelirler.

Maliyet Satl~
(l.OOO.-TL) Bedeli Bedeli KJZ

Toplam 123.125 479.432 356.307
2007 Top1am * TAV Ha1ka Arzl 53.204 191.859 138.655
2007 Toplam * GYO Sat1~l 38.119 58.089 19.970....
2009 Toplam ** TUVTURK Satl~l 31.802 229.484 197.682

02/2007*
TAV Havalimanlan Holding'deki Akfen Holding hisselerinin halka
arz yoluyla satI~mdan elde edilen gelirler ile GYO hisselerinin
Goldman Sachs'a satl~mdan elde edilen gelirler.

10/2009**
"TUVTURK satl~Jl?atr;'~ld~,<:dilen gelir.
a91klanml~t1r. .". e.A'" ""
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1. Kurul Kaydma Alman Nominal Deger 100.000.000.- TL
2. ihra~ Donemine ili~kin A~lklama Kurul kaydma alman 100.000.000.-TL nominal

degerli tahviller Kurul kaylt tarihinden itibaren
bir ytlhk bir donem i<;erisinde ihra<;ve halka arz
edilecektir.
ilk etapta 50.000.000.-TL'lik klSlm ihra<;ve

halka arz olunacaktlr.
3. ilk etapta ihrac Edilecek Tahvillere ili~kin Bilgiler

a. Nominal DegeriTutan 50.000.000.- TL
b. Tahvilin BirimlNominal-Degeri l.-TL .

c. Tiirii . YOKTUR
d. ISIN NumaraSI ihra<;edilecek tahvillere ili;;kin ISIN Kodu SPK

tarafmdan arzmKurulkaydma almmasl
miiteakip Takasbank tarafmdan iiretilecektir. .

e. Tahvilin Vadesi 2 Ylldlr.

',"
Tahvillere ili;;kinsatl;; stiresinin son giinti vade
ba;;langl<;tarihi kabul edilecektir.
Tahvilin vadesi ile kupon faizi Meme tarihleri
ilan edilecek sirktilerde belirtilecektir.

f. Tahvilill Kupon Odeme Slkllgl Akfen Holding tahvillerine 182 (ytizsekseniki)
giinde bir olmak tizere toplam 4 defa faiz
odemesinde bulunulacaktlr.

g. Tahvilin YIlhk Bile§ik Faiz Oram I;; bu izahnamenin 8.12 maddesinde hesaplanan
yonteme gore bulunacak ytlhk bile;;ik faiz oram,
sirki.ilerin ilan edilecegi www.akfen.com.tr
adresli Akfen Holding A.$.'nin internet sitesi ve
KAP'ta Han edilerek kamuya duyurulacaktlr.

h. Tahvillerin Vadesi Siiresince
Uygulanacak Finansal Yoktur.
Smlrlamalar

k. Tahvillerin Serbest Dola§lmma Holding'in ihra<;edecegi tahvillerin Borsa Tahvil
Ili§kin Bilgi ve Bono Piyasasl kot dl;;l pazannda t;;lem

gormesi tMKB'nin verecegi olumlu karara
baghdlr.

I. Kayden izlendigi ile kaydi olarak Tahviller kayden Merkezi KaYlt Kurulu;;u
izleyen kurulu§un unvam, adresi (MKK) nezdinde izlenecektir.

Askerocagl Cad. Siizer Plaza No:I-15 Kat:2
34367 Elmadag-$i;;Ii lisT ANBUL

a. Nominal De - eri Tutan
b. Tahvilin BirimlN ominal De - eri
c. Tiirii
d. ISIN NumaraSI

http://www.akfen.com.tr


h. Tahvillerin Vadesi Siiresince
Uygulanacak Finansal
Sllliriamalar

k. Tahvillerin Serbest Dola~lmlna
lIi~kinBilgi

I. Kayden izlendigi i1ekaydi olarak
izleyell kurulu~un unvam, adresi

2 Yl1dlr.
Tahvillere ili~kin satl~ sliresinin son glinli vade
ba~langw tarihi kabul edilecektir.
Tahvilin anapara geri Meme ile kupon faizi
Meme tarihleri www.akfen.com.tr adresli Akfen
Holding A.$. 'nin internet sitesi ve KAP'ta ilan
edilecek sirklilerde belirtilecektir.
Akfen Holding tahvillerine 182 (ylizsekseniki)
giinde bir olmak iizere toplam 4 defa faiz
odemesinde bulunulacaktlr.
i~ bu izahnamenin 8.12 maddesinde hesaplanan
yonteme gore bulunacak yllhk bile~ik faiz oram,
sirki.ilerin ilan edilecegi www.akfen.com.tr
adresli Akfen Holding A.$. 'nin internet sitesi ve
KAP'ta ilan edilerek kamu a du rulacaktlr.

~
IS VATIRIM>•

iMKB Yonetim Kurulu'nun 18.02.2010 tarihli
toplantlsmda halka arz sonus:lannm iMKB'ye
ula~tlfllmasmdan sonra Borsa Yonetim
Kurulu'nca verilecek kararla, $irket'in ihras:
edecegi tahvillerin· iMKB Tahvil ve Bono
Piyasasl 'nm kot dl~l pazannda i~lem
orebilece - ine karar verilmi~tir.

Tahviller kayden Merkezi KaYlt Kurulu~i.l
(MKK) nezdinde izlenecektir.
Askerocagl Cad. SUzer Plaza No:I-15 Kat:2
34367 Elmada --~i Ii I iSTANBUL

Tahvillerin ylllIk bile~ik getiri oranma baz te~kil edecek "Gosterge Faiz" oram, Hazine
Muste~arlIgl tarafmdan ihrav edilmi~ en uzun vadeye kalan gun saylsma sahip iskontolu
gosterge devlet tahvilinin son be~ i~ giinunde iMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satlm
Piyasasl'nda olu~an aguhkh ortalama yllhk bile~ik faizlerinin aglrlIkh aritmetik
ortalamasl olarak i~ Yatmm tarafmdan hesaplanacak ve Holding'in kontrolune
sunulacaktlr.

Gosterge bile~ik faizden a~agldaki formiile gore 182 gunliik gosterge donemsel faiz
turetilerek 182 Gunluk Donemse1 faiz oranl hesaplanacaktlr.

182 gunluk gosterge donemsel faiz oramna talep toplama surecinde tespit edilecek olan
Yllhk Ek Getiri oranmm yansl olan 182 Giinliik "Ek Getiri" oranmm eklenmesi suretiyle
de kupon faiz oram bulunacaktlr.

http://www.akfen.com.tr
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Tahvillerin yllhk bile~ik getiri oranma baz te~kil edecek "Gosterge Faiz" oram, Hazine
Miiste~arhgl tarafmdan ihra9 edilmi~ en uzun vadeye kalan giin saylsma sahip iskontolu
gosterge devlet tahvilinin son be~ i~ giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satlm
Piyasasl'nda olu~an aglrhkh ortalama yllhk bile~ik faizlerinin aglrhkh aritmetik
ortalamasl olarak I~ Yatmm tarafmdan hesaplanacak ve Holding'in kontroliine
sunulacaktlr.

Gosterge bile~ik faizden a~agldaki formiile gore 182 giinliik gosterge donemsel faiz
tliretilerek 182 Glinliik Donemsel faiz oranl hesaplanacaktlr.

182 giinliik gosterge donemsel faiz oramna %2,5-%3 arahgmda oimakko~lliu ile talep
top lama siiresinin ertesi i~ glinii kesinle~tirilerek www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding
A.~.'nin internet sitesi ve KAP'ta ilan edilerek kamuyaduyurulacak olan Yl1hkEk Getiri
oramnm yansl olan 182 Giinliik "Ek Getiri" oranmm eklenmesi suretiyle de kupon faiz
oranl bulunacaktlr.

Yllhk Bile~ik Faiz Oram = ((Kupon Faiz Oram +1)"'(365/182))-1

7. iZAHNAME MADDE 9.1 EsKi 1;iEKiL

100.000.000.-TL kurul kaylt ba~vurusunda bulunulmu~ olup 1. Seri 50.000.000.-TL'hk
klslm halka arz olunacaktlr.

Halka arz 3 i~giinii boyunca gergekle~tirilecek olup, nihai satl~ tarihlerine sirkiilerde yer
verilecektir.

Akfen Holding tahvillerinin halka arz zamanlamasma ili~kin onemli tahmini tarihler
a~aglda belirtilmi~tir.

SUBAT

http://www.akfen.com.tr


IMKB'nin Kuruluna On Onay i~in Girmesi 18 $ubat 10
Arzm SPK Kaydma Almmasl 18 Subat 10

izahname ve Sirklilerin Teslim Almmasl 18 $ubat 10
izahnamenin Ticaret Siciline Kaydl 19 $ubat 10
izahnamenin Baslml 20-21 $ubat
Sirklilerin ilam 21 Subat 10
Talep Toplama Slireci 24-25-26 Subat 10
YI1hk Bile~ik Faizin Tespit Edilmesi 26 Subat 10
Dagltlm ve Satl~ Sonuylannm Belirlenmesi 27-28 Subat 10
Sirklilerin Yaylmlandlgl Gazetelerde YI1hk Bile~ik Faizin Yaylmlanmasl 1 Mart 10
IMKB Kot DI~1Pazarda i~lem Garme Onayl 3 Mart 10
IMKB Glinllik Blilteninde Satl~ Sonuylarmm ilan Edilmesi 3 Mart 10
IMKB Kot Dl~l Pazarda i~lem Garmeye Ba~lama 5 Mart 10

•I~VATIRIM

Halka arz 3 i§giinii boyunca ger<;ekle§tirilecek olup, nihai satl§ tarihlerine sirkiilerde yer
verilecektir.

Akfen Holding tahvillerinin halka arz zamanlamasma ili§kin 6nemli tahmini tarihler
a§aglda belirtilmi§tir.

iMKB'nin Kuruluna On Onay i~in Girmesi 18 Subat 10
Arzm SPK Kaydma Ahnmasl 19 Subat 10

izahname ve Sirklilerin Teslim Ahnmasl 19 Subat 10
izahnamenin Ticaret Siciline Kaydl 19 Subat 10
izahnamenin Baslml 27-28 Subat
Sirklilerin www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.$.'nin internet sitesi
ve KAP'ta ilam 1 Mart 10
Talep Toplama Slireci 3-4-5 Mart 10
DagltIm ve Satl~ Sonuylanmn Belirlenmesi 6-7 Mart 10
YI1hk Bile~ik Faizin Tespit Edilmesi ve Sirklilerin Yaylmlandlgl
www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.$.'nin internet sitesi ve
KAP'ta ilan edilmesi 8 Mart 10
IMKB Kot DI~1Pazarda i~lem Garme Onayl 10 Mart 10
IMKB Glinllik Blilteninde Satl~ Sonuylarmm ilan EdiImesi 11 Mart 10
:iMKB Kat DI~1Pazarda i~Iem Garmeye Ba~lama 12 Mart 10

nIl
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Tahvillerin faiz oramna baz te~kil edecek "Gosterge Faiz" oram T.e. Hazine Muste~arhgl
tarafmdan ihra9 edilmi~ en uzun vadeye kalan gun saylsma sahip iskontolu gosterge
devlet tahvilinin son be~ i~ gununde iMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satlm
Piyasa' smda olu~an aglrhkh ortalama yllhk bile~ik faizlerinin aglrhkh aritmetik
ortalamasl olacaktlr. Her bir kupon odeme gununde "Gosterge Faiz" oram tespiti i9in
aym prosedur telaarlanacak ve a tarih itibariyle gegerli olan gosterge devlet tahviline
gore bulunan Kupon Faiz Oram bir sonraki kupon odemesine baz te~kil edecektir.

ilk kupon odemesine baz te~kil edecek olan gosterge devlet tahvili 16.11.2011 .itfa tarihli
TRT 161111 T14 dir ve yukanda belirtilen yonteme gore talep toplamamn son gunu ilk
kupon odemesine baz te~kil edecek olan "Gosterge Faiz" oranl tespit edilecektir.

Yl1hk Ek Getiri Oranl ise %2,5ile %3 arahgmda olup nihai ekgetiri oranl ve ilk kupon
odemesine ili~kin yllhk bile~ik faiz·oranl tahvillerin satl~ suresinin bitimini takip eden ilk
i~ gununde i~bu sirkUler.www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.$.'nin internet
sitesi ve KAP'ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktlT.

Tahvillerin faiz oranma baz te~kil edecek "Gosterge Faiz" oranl T.e. Hazine Muste~arhgl .
tarafmdan ihra9 edilmi~ en uzun vadeye kalan gun saylsma sahip iskontolu gosterge
clevlet tahvilinin son be~· i~ gUnunde iMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm Satlm
Piyasa'smda olu~an aglrhkh ortalama yl1hk bile~ik faizlerinin aglrhkh aritmetik
ortalamasl olacaktlr. Her bir kupon odeme gununde "Gosterge Faiz" oranl tespiti i9in
aym prosedfu tekrarlanacak ve 0 tarih itibariyle gegerli olan gosterge devlet tahviline
gore bulunan Kupon Faiz Oranl bir sonraki kupon odemesine baz te~kil edecektir.

ilk kupon odemesine baz te~kil edecek olan gosterge devlet tahvili 16.11.2011 itfa tarihli
TRT 161111 T14 dir ve yukanda belirtilen yonteme gore talep toplamanm son gunu ilk
kupon odemesine baz te~kil edecek olan "Gosterge Faiz" oranl tespit edilecektir.

Yllhk Ek Getiri Oranl ise %2,5 ile %3 arahgmda olup nihai ek getiri oranl ve ilk kupon
odemesine ili~kin yllhk bile~ik faiz oram tahvillerin satl~ suresinin bitimini takip eden ilk
i~ gUnUnde sirktilerin yaylmlandlgl www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.$. 'nin
internet sitesi ve KAP'ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktlr.

~
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a. SatI~a aracIhk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracIhgmda
bulunacak kurulu~/kurulu~lar (konsorsiyum lider/liderleri aynca belirtilecektir),

. aracIhgm niteligi ve yiiklenimde bulunulan bors:lanma aras:larmm tutan ile satI~a
sunulan toplam bors:lanma aras:larma oram:

i~ Yatmm ile Holding arasmda Holding'in halka arz edecegi 100.000.000.-TL
tahvillerin sadece 1. seri 50.000.000.-TL'lik kIsmmm satI~ma aracIhk edilmesi is:in
16.02.2010 tarihinde aracIhk sozle~mesi imzalanmI~tIr.

Kurul kaydma alman 100.000.000.- TL'den arta kalan 50.000.000.- TL'lik kIsma ili~kin
Him ticari . sartlar ve aracIhk edecek kurulu~ satI~ oncesi' Holding tarafmdan
belirlenecek ancakoncelikli olarak i~ Yatmm'a aracIhk teklifi gotliIiileGektir.

Soz konusu sozle~ine uyannca i~ Yatmm tahvillerin ihracmda yonetim ve aracIhk
hizmeti verecektir.

b. AraCI kurulu~/kurulu~lara ve gi~e hizmeti veren kurulu~lara. odenecek top lam iicret
tutan ve bunun toplam ihray maliyeti iyindeki paYI: Araci kurulu~a ihray edilecek
tahvilin nominal degeri iizerinden % 0,6 (bindealtl) oramnda komisyon ve bu
komisyona ili~kin BSMV tutanm odenecektir. Odenecek komisyon ve bu komisyona
ili~kin BSMV tutan yakla~lk ihras: maliyetlerinin %70'idir.

c. Yiiklenimde bulunulmayan tahvilin' tutarI: ihray edilecek 50.000.000.- TL nominal
degerli tahvillere ili~kin yuklenim taa.lihiidiinde bulunulmaml~tlr.

16.02.2010 tarihinde imzalanan Araclhk Sozle~me'sine gore Akfen Holding tarafmdan
ihray edilecek' 100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerin 50.000.000.-TL'lik
kIsmma ili~kin araclhk i~lemleri i~ Yatmm Menkul Degerler A.$. tarafmdan
geryekle~tirilecektir .

Araclhk, SPK mevzuatma uygun olarak, en iyi gayret araclhgl esaslan s:ers:evesinde
Sabit Fiyatla Talep Toplanmasl yontemi ile geryekle~tirilecektir.

a. Satl~a aracIhk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret araclhgmda
bulunacak kurulu~/kurulu~lar (konsorsiyum lider/liderleri aynca belirtilecektir),
aracIhgm niteligi ve yiiklenimde bulunulan borylanma aras:larmm tutan ile satl~a
sunulan toplam bors:lanma aras:larma o.ra.!1;l;.,,
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1~Yatmm ile Holding arasmda Holding'in halka arz edecegi 100.000.000.-TL·
tahvillerin satl~ma araclhk edilmesi iyin 16.02.2010 ve 22.02.2010 tarihlerinde araclhk
sozle~meleri imzalanml~tlr.

Soz konusu sozle~meler uyarmca 1~Yatmm tahvillerin ihracmda yonetim ve araclhk
hizmeti verecektir.

b. Aracl kurulu~/kurulu~lara ve gi~e hizmeti veren kurulu~lara odenecek toplam ticret
tutan ve bunun toplarn ihray maliyeti iyindeki payl: Aracl kurulu~a ihray edilecek
100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerin 50.000.000.-TL boltimti uzerinden
16.02.2010 tarihinde imzalanan sozle~meye gore % 0,6 (bindealtl), 22.02.2010
tarihinde imzalanan sozle~meye gore ise diger 50.000.000.- TL bOltimti uzerinden %
0,7 (bindeyedi) oranmda komisyon ve bu komisyona ili~kin BSMV tutarl odenecektir.
Odenecek komisyon ve bu komisyona ili~kin BSMV tutan yakla~lk ihray
maliyetlerinin %79'udur.

c. Yuklenimde bulunulmayan tahvilin tutarl:' Ihrac; edilecek 100.000.000.- TL nominal
degerli tahvillere ili~kin ytiklenim taahhiidtindebulunulmaml~tlr.

16.02.2010 ve 22.02.2010 tarihlerinde imzalanan Araclhk Sozle~me'lerine gore Akfen
Holding tarafmdan ihrac; edilecek 100.000.000.- TL nominal degerli tahvillerin araclhk
i~lemleri 1~Yatmm Menkul Degerler A.~. tarafmdan gerc;ekle~tirilecektir.

Araclhk, SPK rhevzuatma uygun olarak, en iyi gayret araclhgl esaslan c;eryevesinde
Sabit Fiyatla Talep Toplanmasl yontemi ile gerc;ekle~tirilecektir.

25.000.000.-YTL nominal degerdeki (%50) klsml Yurt lc;i Bireysel Yatmmcllara,
25.000.000.-YTL nominal degerdeki (%50) klsml Kurumsal Yatmmcllara,
gerc;ekle~tirilecek satl~lar ic;in tahsis edilmi~tir.

Yukarlda belirtilen tahsisatlarm oram talep toplama neticesinde Ihrac;cl tarafmdan
degi~tirilebilecektir. Bu degi~tirme i~lemi yalmzca talep fazlasl olan tahsis grubundan
talep aC;lglolan tahsis grubuna toplanan taleplerin kaydmlmasl ~eklinde olabilecektir.

50.000.000.- TL nominal degerdeki (%5.Q).klsml Yurt lc;iBireysel Yatmmcllara,
50.000.000.-TL nominal degerde~¥\<6~9J ~isimKurumsal Yatmmcllara,
geryekle~tirilecek satl~lar ic;in ta!isi~~,~i1~i~ti~.,
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Yukanda belirtilen tahsisatlann oram talep toplama neticesinde ihrac;cl tarafmdan
degi~tirilebilecektir. Bu degi~tirme i~lemi yalmzca talep fazlasl olan tahsis grubundan
talep aC;lglolan tahsis grubuna toplanan taleplerin kaydmlmasl ~eklinde olabilecektir.

Vade 2 yIl
Baz

Ahnacak Sabit / Tutar
Deger Oransal (TL) Pay(%)

Vergi ve Kotasyon Ucretleri

Nominal Vadeye Gore
SPK Ucreti Tutar Degi~en 50.000\ 0,100

Oransal
.- Vadeye Gore . -- -

MKK Ucreti2 Nominal Degi~en 7.500 0,015
--, Tutar Oransa1

iMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tavam A~arsa(%0,10/1.000 <Kotasyon Ucreti<10.000 10.000 0,020
TL)3 Tutar Sabit

Tahmini Hukukyu Masrafl Sabit 10.000 0,020
Diger Maliyetler -

Dam~manhk ve Satl~ Komisyonu ve bu Nominal 315.000 0,630komisyona iIiskin BSMV Tutar Oransal
Tahmini Reklam ve Tamtlm, izahname I Nominal Sabit 50.000 0,100SirkiilerBaskl, Tescil ve Yaym Masraflan Tutar
TOPLAM 442.500 0,885, . .. . . . . ..50.000.-TL lIk Kurul kaylt ucretl, 50.000.000 adet tahvllm bmm ba~;Ina mahyetm gostenlmesl amaclyla

kullamlml~ olup, 100.000.000,-TL ihray degerinin tamaml uzerinden binde bir oranmda kayda alma ucreti
almacaktlr.
2ihraycl MKK uyesi degil ise sabit 20.000.-TL+BSMV MKK iiyelik giri~ aidatl vardlr. Aynca kupon
odemesi ve itfa tarihlerinde vadeye gore degi~en oranlarda odenen kupon ve itfa bedeli iizerinden ilave
Ucret Odenmektedir. 1 yll Uzeri vadeler iyin ilgi oran %0,05 dir.
3 Kota alma ucretinin dortte biri tutannda yIlhk kotta kalma Ucreti odenir.

Toplam maliyet, nominal ihrac; tutanmn %0,885'sine tekabiil etmektedir. Halka arz
edilecek 1,00-TL nominal degerli toplam 50.000.000 adet tahvil ba~ma dli~ecek maliyet
ise 0,00885 TL olarak hesaplanmaktadlr.

SUGAT



Vade 2 yll
Baz

Ahnacak Tutar
Deger Sabit / Oransal (TU Pay

Vergi ve Kotasyon Ucretleri

Nominal Vadeye Gore
SPK Ucreti Tutar Degi~en 100.000 0,100%

Oransal

Nominal Vadeye Gore
MKK Ucreti1

Tutar Degi~en 15.000 0,015%
Oransal

iMKB Kotasyon Ucreti
Nominal Tavalll A~arsa(%0,10/1.000 <Kotasyon Ucreti< 10:000 '10.000 0,010%2 ' Tutar SabitTL)" '. , ' "

Tahmini Hukukcu MasrafI Sabit " 10.000 0,010%
Dii!er Malivetler .... ,
Dalll~manhk ve Satl~ Komisyonu ve bu Nominal 682.500 0,683%komisyona ili$kin BSMV Tutar Oransa1
Tahmini Reklam ve Tallltlm, izahname I Nominal Sabit 50.000 0,050%Sirkiiler BaskI, Tescil ve Yaym Masraflan Tutar
TOPLAM 867.500 0,868%

lihrayCI MKK uyesi degil ise sabit 20.000.-TL MKK uyelik giri~ aidatl vardlr. Ayncakupon odemesi ve itfa
tarihlerinde vadeye gore degi~en oranlarda odetlen kupon ve itfa bedeli Uzerinden ilave, Ucret odenmektedir, 1 yIl
uzeri vadeler iyin i1gi oran %0,05 dir.

2 Kota alma Ucretinin d6rtte biri tutannda yIlhk kotta kalma Ucreti Odenir.

Toplam maliyet, nominal ihray tutannm %0,868'ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek
1,00-TL nominal degerli toplam 100.000.000 adet tahvil ba~ma dii~ecek maliyet ise 0,00868
TL olarak hesaplanmaktadlr.

Halka arzm gerekyesi ve ihrayymm saglayacagl tahmini net nakit giri~i ile kullamm yerleri;
tahmini nakit giri~i belirtilen kullamm yerleri iyin yeterli degil ise, gereken diger fonlarm
tutarl ve kaynagl hakkmda detayh bilgi

Akfen Holding, tahvil ihracl yoluyla saglanacak yakla~lk 49.507.500.-TL tutarmdaki nakit
giri~ini, Holding'in biiyiime hlZl ile dogru orantlh olarak artan finansman ihtiyacml gidermek,
mevcut finansal kaynaklanm ve mali bory portfdyiinii ye~itlendirmek, bu kapsamda kIsa
vadeli kredileri tasfiye etmek, ba~laml~ oldugu yatmmlardaki ozkaynak ihtiyacml kar~llamak
amaclYla kullanllacaktlf.

Akfen Holding, tarafmdan enerji yatmmlanna da ba~lanml~ olup, hidroelektrik kapsammda
yer alan 11 projelik ilk paketin, projyAinansmanl yeryevesinde gerekli ozkaynak ihtiyacl
kar~llanml~ olup, ikinci paketin pr9j'i::fJp,~n9mam. iyin on anla~ma imzalanml~tlr. Su anda
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enerji projeleri ile ilgili ihtiyay duyulacak ozkaynak ihtiyacmm tahvil ihracI yoluyla
saglanacak nakit giri§inden kar§IlanmasI ongortilmektedir.

Halka arzm gerekyesi ve ihrayymm saglayacagI tahmini net nakit giri§i ile kullamm yerleri;
tahmini nakit giri§i belirtilen kullamm yerleri i<;inyeterli degil ise, gereken diger fonlann
tutan ve kaynagI hakkmda detayh bilgi

Akfen Holding, tahvil ihracI yoluyla saglanacak yakla§Ik 99.132.500.- TL tutanndaki nakit
giri§ini, Holding'in btiytime hlZl ile dogru orantlh olarak artan finansman ihtiyacmI gidermek,
mevcut finansal kaynaklanm ve mali bory portfdytinti <;e§itlendirmek, bu kapsamda kIsa
vadeli kredileri tasfiye etmek, ba§lamI§ oldugu yatmmlardaki ozkaynak ihtiyaclmkar§Ilamak
amaclyla kullanIlacaktlf.

Akfen Holding, tarafmdan enerji yatmmlanna da ba§lanmI§ olup,.hidroelektrik kapsammda
yer alan 11 projelik ilk paketin, proje finansmamyeryevesinde gerekli ozkaynak ihtiyacI
kar§IlanmI§ olup, ikinci paketin proje finansmam iyin .on anla§ma imzalanmI§tIr. ~u anda

" .'.'.

enerji projeleri ile ilgili ihtiyay duyulacak ozkaynak ihtiyacmm tahvil ihracI yoluyla
saglanacak nakit giri§inden kar§I1anmasI ongortilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmlz dahilinde ve gorevimiz yeryevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz klSlmlarda yer alan bilgilerin ve verileringeryege
uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlammI degi§tirecek nitelikte bir eksiklik
buiunmamasl iyin her ttirlti makul ozenin gosterilmi§ oldugunu beyan ederiz.



•I~ VATIRIIYI:
Bu izahnamede yer alan ve taraflmlzca denetlenen 30 Eyltil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2001''''
tarihlerine ili~kin mali durum ve faaliyet sonuylarma ait bilgilerin kurulu~umuzca dUzenlenen
denetim raporlanna uygunlugunu onaylanz.

Bu izahnamede yer alan ve taraflmlzca denetlenen 2006 tarihine ili~kin mali durum ve faaliyet
sonuylanna ait bilgilerin kurulu~umuzca dtizenlenen denetim raporuna uygunlugunu
onaylarlz.

Kanuni yetki ve sorumluluklarlmlz dahilinde ve gorevimiz yeryevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kIslmlarda yer alan bilgilerin ve verilerin geryege
uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamml degi~tirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasl iyin her tfulti makul ozenin gosterilmi~ oldugunu beyan ederiz.

i~Yatmm Menkul Degerler A.~.
j~ YATlRlM MENIWl DECmlER A,~

ANI RA ~UBf.S\
Tahran(;ao' '3/8 06700 Kavaklidere/ANKAR/·,
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