EK 1: Izahname Degisiklik Tasarist

Akfen Holding A.S.’nin 100.000.000.-TL’lik tahvillerinin 19.02.2010 tarihinde T.C. Ankara Ticaret
Siciline tescil edilmis olan izahnamesinde asagidaki maddelerinin degistirilmesi hususunu
goriislerinize arz ederiz.

1. IZAHNAME KAPAK SAYFASI ESKI SEKIL

Akfen Holding Anonim Sirketi'nden

Ortakhigmmizin 100.000.000.-TL nominal degerh tahvillerinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

S6z konusu tahvillerin halka arzi, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 19/02/2010 tarih ve 2/T-134 say: ile
kayda alinmistir. Ancak kayda alinma ortakligimizin ve tahvil halka arzinin Kurul veya
kamuca_tekeffiilii anlamma gelmez. Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan tahvillere
iliskin ihraccinin yatinmeilara karsi olan 8deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina ainmamis olup, yatirim kararmm, ijhraccmm
. finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir. o

‘Kurul kaydma almmis olan 100.000.000.-TL nominal degerli tahviller, isbu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak Kurul kayit tarihinden itibaren 1 yil
icerisinde ihrag edilerek satilacak olup, her bir ihraca iliskin ihra¢ kosullar, ézellikleri,
ihrac tutar1 gibi bilgiler ihragtan énce ilan edilecek olan sirkiiler araciigiyla kamuya
duyurulacaktir. Ik etapta, 50.000.000.-TL’lik kisim halka arz edilecektir.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida adlari/unvanlan belirtilenler sorumludur.

Akfen Holding A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname igerisinde yer alan finansal
bilgilerin kaynagi olan 30.09.2009,31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihli finansal tablolar ile
bunlara iliskin finansal raporlardan sorumludur.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihragailar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen ozeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihrag¢gilara tazmin
ettirilemeyen kismi icin miiracaat edilebilir. Bagimmsiz denetim kuruluslar: ise,
denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladikiar1 raporlardaki
yanhs ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

Yatirnmcilara Uyar:

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, ‘“planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edllmektedtr”, “beklenmektedzr” gzbz kelzmelerle zfade edzlen gelecege yonelik




IS YATIRE M
Akfen Holding’in gelecege yénelik aciklamalarinin ongorulenden cok daha farkli -
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.”

1. IZAHNAME KAPAK SAYFASI YENI SEKIL
Akfen Holding Anonim Sirketi'nden

Ortakhgmizin 100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Soz konusu tahvillerin halka arzi, Sermaye Piyasast Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 19/02/2010 tarih ve 2/T-134 say1 ile
kayda allmmistir. Ancak kayda alinma ortakhifimizin ve tahvil halka arzimin Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamma gelmez. Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan tahvillere
iliskin ihracceimin yatirnmeilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina abmmams olup, yatirim kararmin, lhraccmln

s finansal durumunun anahz edllmes1 suretiyle verllmes1 gerekmektedlr

Izahname ve eklerlnde yer alan bllgllerm | gerg:egl durust blr blglmde

yansxtmasmdan asaglda adlan/unvanlarl behrtllenler sorumludur.

Akfen Holding A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Is Yatirim Menkul
Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname igerisinde yer alan finansal
bilgilerin kaynagi olan 30.09.2009, 31.12.2008 ve 31. 12.2007 tarihli ﬁnansal tablolar ile
bunlara iliskin finansal raporlardan sorumludur o e

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, lzahname ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen &zeni gostermeyen araci Kkuruluglara da zararnm ihraccilara tazmin
ettirilemeyen Jkismi icin miiracaat edilebilir. Bagmmsiz denetim kuruluslar ise,
denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklart raporlardaki
yanls ve yamltic1 bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

Yatirnmcilara Uyari:

Bu  izahname, “diisiiniilmektedir”, ‘“planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
actklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktor,
Akfen Holding’in gelecege yonelik aciklamalarimin éngiriilenden c¢ok daha farkl
sonuclanmasina yol agabilecektir.”
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Thraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi

Thrage1 Sirket AKFEN HOLDING A.S.

SGMK Tiirit Tahvil

Thra¢ Miktar: 100.000.000.-TL 11k tahvil Kurul kaydina alinmis olup kayda
alman tutarin ilk etapta 50.000.000.-TL’lik kismnin ihrag
edilmesi planlanmaktadir.

Thra¢ Tipi Halka Arz

Kotasyon IMKB

Vade 2Yil

Kupon Odemeleri 6 ayda bir

Gosterge Faiz

Tahvillerin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani, T.C.

Hazine Miistesarhigi tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye

kalan giin sayismna sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son |
bes is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim

Piyasasi’nda olusan agulikli ortalama yillik bilesik faleermm

agirlikli aritmetik ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

| Yallik Bilesik Faizi Thrag:. edilecek tahvillere iliskin - yillik . -bilesik faiz isbu
IR . izahnamenin 8.12 maddesinde belirtilen yonteme gore bulunacak’
ve sirkiilerin ilan edilecegi www.akfen.com.tr adresli Akfen
HoldingA.$.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir.
Halka Arz Tarihi 24-25-26 Subat 2010 olarak planlanmaktadlr
Satis Fiyati 1.-TL , :
Satig Siiresi 3 is giinii -

Araci Kurum

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tahsisatlar

25.000.000.-TL nominal degerdeki (%50) kism: Yurt Igi B1reysel
Yatiruncilara

25.000.000.-TL nominal degerdeki (%50) kismi: Kurumsal
Yatirimeilara tahsis edilmistir. E

2. IZAHNAME MADDE 1.4 YENi SEKIL

Ihraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi

Thrager Sirket AKFEN HOLDING AS.
SGMK Tiirii Tahvil

Thrag Miktar 100.000.000.-TL

Thrag Tipi Halka Arz

Kotasyon IMKB

Vade 2 Y1l

Kupon Odemeleri 6 ayda bir

Gosterge Faiz

Tahvillerin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” oram, T.C.
Hazine Miistesarlig: tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye
kalan giin sayisina sahip iskontolu gésterge devlet tahvilinin son
bes is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yilhik bilesik faizlerinin
agirlikli aritmetik ortalamasi olarak hesaplanacaktir. '

Yillik Bilesik Faizi

Thrag edilecek tahvillere iliskin yillikk bilesik faiz isbu
izahnamenin 8.12 maddesinde belirtilen yénteme gére bulunacak
ve sirkiilerin ilan edilecegi www.akfen.com.tr adresli Akfen
Holding A.$.’nin-internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya

duyurulacaktl\r
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Halka Arz Tarihi . | 3-4-5 Mart 2010 olarak planlanmaktadir.

Satig Fiyati 1| 1.-TL

Satis Siiresi ;| 3 s giinii

Aracit Kurum : | Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tahsisatlar : | 50.000.000.-TL nominal degerdeki (%50) kism: Yurt I¢i Bireysel
Yatirimetilara
50.000.000.-TL nominal degerdeki (%50) kismi1 Kurumsal
Yatirimeilara tahsis edilmistir.

3. IZAHNAME MADDE 1.6.5 ESKI SEKIL

Akfen Holding’e bagh sirketlerden elde edilen olagandisi gelirler

Maliyet Satis
(1.000.-TL) ' Bedeli Bedeli K/Z
Son 3 yil Toplam ~ 7 308.237 766.432 458.195
2007 Toplam ** TAV HalkaArzi |  53.204| 191.859| 138655
2007 Toplam ** GYO Satist : '38.119| = 58.089 19.970
2009 Toplam *** TUVTURK Satist 31.802 229.484 197.682
B 02/2007**
Tops aien TAV Havalimanlar1 Holding’deki Akfen Holding hisselerinin halka
’ ' arz yoluyla satisindan elde edilen gelirler iile GYO hisselerinin
Goldman Sachs’a satigindan elde edilen gelirler.
10/2009%**
“TUVTURK satisi”ndan elde edilen gelir. (Ozet Boliimii Madde
1.6.1°de detaylan agiklanmistir.)

3. IZAHNAME MADDE 1.6.5 YENI SEKIL

Akfen Holding’e bagl sirketlerden elde edilen olagandis1 gelirler

Maliyet Satis
(1.000.-TL) Bedeli| Bedeli K/Z
Toplam 123.125 {1 479.432 | 356.307
2007 Toplam * TAV Halka Arzi 53.204] 191.859 138.655
2007 Toplam * GYO Satig1 38.119) 58.089| 19.970
2009 Toplam ** TUVTURK Satist 31.8021229.484| 197.682
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02/2007*
TAV Havalimanlar1 Holding’deki Akfen Holding hisselerinin halka
arz yoluyla satigindan elde edilen gelirler ile GYO hisselerinin
Goldman Sachs’a satisindan elde edilen gelirler.

10/2009** )
“TOVTURK satigindan elde edilen gelir. (Ozet Bosliimit Madde
1.6.1°de detaylan agiklanmistir.)

4. 1ZABNAME

MADDE 4.5 ESKI SEKIL

Akfen Holding’e bagh sirketlerden elde edilen olagandigt gelirler

Maliyet Satig
(1.000.-TL) Bedeli|  Bedeli K/Z
Son 3 yil Toplam 308.237 766.432 458.195
2006 Toplam * TAV Blok Satiss 185.112] 287.000] 101.888
2007 Toplam  ** TAV Halka Arz: 53.204| 191.859| 138.655|.. . -
2007 Toplam ** GYO Satist - 38:119|  58.089 19.970|
2009 Toplam *** TUVTURK Satist 31.802| 229.484 197.682 |

Tapa Aklen

02/2007**

TAV Havalimanlar: Holding’deki Akfen Holding hisselerinin halka
arz yoluyla satigindan elde edilen gelirler ile GYO hisselerinin
Goldman Sachs’a satisindan elde edilen gelirler.

10/2009*** , .
«T(JVTURK satisindan elde edilen gelir. (Madde 3.2.7°de detay1
agiklanmustir.) '

4. iZAHNAME MADDE 4.5 YENI SEKIL

Akfen Holding’e bagl: sirketlerden elde edilen olagandis1 gelirler

Maliyet Satis

(1.000.-TL)

Bedeli| Bedeli K/Z

Toplam

123.125 [ 479.432 | 356.307

2007 Toplam * TAV Halka Arzi 53.204 ) 191.859] 138.655

2007 Toplam * GYO Satist 38.119] 58.089| 19.970

2009 Toplam +* TUVTURK Satist 31.802(229.484 | 197.682

Tepe Akfen

02/2007*

TAV Havalimanlar: Holding’deki Akfen Holding hisselerinin halka
arz yoluyla satisindan elde edilen gelirler ile GYO hisselerinin
Goldman Sachs’a satisindan elde edilen gelirler.

10/2009**
“TUVTURK satlslgdafgj%id_e,m gdilen gelir. (Madde 3.2.7°de detay1
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5. IZAHNAME MADDE 8.2 ESKI SEKIL

Ihrag edilecek tahvillere iligkin bilgiler

R

1. Kurul Kaydmma Alinan Nominal Deger

100.000.000.-TL

2. Thrac Dénemine Iliskin Aciklama

Kurul kaydma alinan 100.000.000.-TL nominal
degerli tahviller Kurul kay1t tarihinden itibaren
bir yillik bir dénem igerisinde ihrag ve halka arz
edilecektir.

[1k etapta 50.000.000.-TL’lik kisim ihrag ve
halka arz olunacaktir.

3. IIk etapta ihrac Edilecek Tahvﬂlere 1liskin Bilgiler

a. Nominal Degeri Tutari

50.000.000.-TL

b. Tahvilin Bmm/Nommal Degeri

1.-TL

c. Tiirii

YOKTUR -

d. ISIN Numarasi

Ihrag edilecek tahvillere iliskin ISIN Kodu SPK
tarafindan arzin Kurul kaydina almmasi
miiteakip Takasbank tarafmdan iiretilecektir. -

" e. Tahvilin Vadesi

2 Yildir.

Tahvillere iliskin satig siiresinin son giinil vade
baglangi¢ tarihi kabul edilecektir.

Tahvilin vadesi ile kupon faizi édeme tarihleri
ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

f. Tahvilin Kupon Odeme Sikhg

Akfen Holding tahvillerine 182 (yiizsekseniki)
giinde bir olmak iizere toplam 4 defa faiz
ddemesinde bulunulacaktir.

g. Tahvilin Yilik Bilesik Faiz Oram

Is bu izahnamenin 8.12 maddesinde hesaplanan
yonteme gore bulunacak yillik bilesik faiz orani,
sirkiilerin ilan edilecegi www.akfen.com.tr
adresli Akfen Holding A.S.’nin internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

h. Tahvillerin Vadesi Siiresince

Uygulanacak Finansal Yoktur.
Smirlamalar

k. Tahvillerin Serbest Dolasimina Holding’in ihrag edecegi tahvillerin Borsa Tahvil
Hiskin Bilgi ve Bono Piyasast kot dist pazarinda Islem

izleyen kurulusun unvani, adresi

gormesi IMKB’nin verecegi olumlu karara
baglidir.
1. Kayden izlendigi ile kaydi olarak Tahviller kayden Merkezi Kayit Kurulusu

(MKK) nezdinde izlenecektir.
Askerocagi Cad. Stizer Plaza No:l-15 Kat:2
34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

5. IZAHNAME MADDE 8.2 YENI SEKIL

Ihrag edilecek tahvillere iliskin bilgiler

a. Nominal Degeri Tutar

100.000.000.-TL

b. Tahvilin Birim/Nominal Degeri

1.-TL

c. Tiird

YOKTUR

d. ISIN Numarasi

s Ihrag: edilecek tahvillere iliskin ISIN Kodu SPK

.farafindan arzin Kurul kaydina alinmasi

’ \muteak\lp Takasbank tarafindan iiretilecektir.
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e. Tahvilin Vadesi 2 Yildir.

Tahvillere iliskin satis stiresinin son giinii vade
baslangi¢ tarihi kabul edilecektir.

Tahvilin anapara geri 6deme ile kupon faizi
O0deme tarihleri www.akfen.com.tr adresli Akfen
Holding A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

f. Tahvilin Kupon Odeme Siklig: Akfen Holding tahvillerine 182 (yiizsekseniki)
giinde bir olmak {izere toplam 4 defa faiz
ddemesinde bulunulacaktir,

g. Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oramt | Is bu izahnamenin 8.12 maddesinde hesaplanan
yonteme gore bulunacak yillik bilesik faiz oran,
sirkiilerin ilan edilecegi www.akfen.com.tr
adresli Akfen Holding A.$.’nin internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

h. Tahvillerin Vadesi Siiresince

Uygulanacak Finansal = - - Yoktur.
Simirlamalar '

k. Tahvillerin Serbest Dolaslmma IMKB Y6netim Kurulu nun 18.02.2010 tarihlii
Iliskin Bilgi SRS toplantxsmda halka ‘arz sonuglarinin IMKB’ye

ulagtirilmasindan -~ sonra  Borsa  Yonetim |
Kurulu’nca verilecek kararla, Sirket’in ihrag
edecegi tahvillerin. IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi’nin kot = dist  pazarinda  islem
gorebilecegine karar verilmistir.

1. Kayden izlendigi ile kaydi olarak Tahviller kayden. Merkezi Kayit Kurulusu
izleyen kurulusun unvani, adresi (MKK) nezdinde izlenecektir.

Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2
34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

6. IZAHNAME MADDE 8.12 ESKIi SEKIL
Yillik bilesik getiri orani ve getiri oraninin hesaplama yontemi hakkinda bilgi

Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani, Hazine
Miistesarlig: tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu
gosterge devlet tahvilinin son bes is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirlikli  aritmetik
ortalamas: olarak Is Yatinim tarafindan hesaplanacak ve Holding’in kontroliine
sunulacaktir.

Gosterge bilesik faizden asagidaki formiile gore 182 giinlikk gosterge dénemsel faiz
tiretilerek 182 Giinliik Dénemsel faiz oram hesaplanacaktir.

182 Giinlitk Gosterge Donemsel Faiz = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)"(182/365))-1

182 giinliik gosterge donemsel faiz oranina talep toplama siirecinde tespit edilecek olan
Yillik Ek Getiri oraninin yarist olan 182 Giinliik “Ek Getiri” oraninin eklenmesi suretiyle
de kupon faiz orani bulunacaktir.

Tahvilin yillik bilesik faizi, 182 gu}ﬂgﬂx&p@n faiz oraninin yillik bilesik faizidir.

Yallik Bilesik Faiz Oran1 = ((Kupén:;%' nkfﬂ (365/ 182))-1
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6. IZAHNAME MADDE 8.12 YENI SEKIL
Yillik bilesik getiri oranmi ve getiri oraninin hesaplama ydntemi hakkinda bilgi

Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani, Hazine
Miistesarlif1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan gilin sayisina sahip iskontolu
gosterge devlet tahvilinin son bes is gliniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirlikli aritmetik
ortalamasi olarak Is Yatinm tarafindan hesaplanacak ve Holding’in kontroliine
sunulacaktir.

Gosterge bilesik faizden asagidaki formiile gére 182 giinliik gosterge donemsel faiz
tiiretilerek 182 Giinliik Dénemsel faiz oramt hesaplanacaktir.

182 Giinliik Gosterge Donemsel Faiz = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)"(182/365))-1

182 giinliik ‘gosterge donemsel faiz oranina %2,5-%3. araliginda olmak ‘kosulu ile talep:
toplama siiresinin ertesi is giinii kesinlestirilerek www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding
A.$.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olan Yillik Ek Getiri
oranimin yarist olan 182 Giinliik “Ek Getiri” oraninin eklenmesi suretiyle de kupon faiz
orani bulunacaktir. ~

Tahvilin y1llik bilesik faizi, 182 giinliik kupon faiz oraninin yillik bilesik faizidir.
Yillik Bilésik Faiz Oran1 = ((Kupon Faiz Oran1 +1)"(365/182))-1
7. IZAHNAME MADDE 9.1 ESKI SEKIL

Halka arz tutari/miktar:

100.000.000.-TL kurul kayit bagvurusunda bulunulmus olup 1. Seri 50.000.000.-TL lik
kisim halka arz olunacaktir.

7. 1ZAHNAME MADDE 9.1 YENI SEKIL
Halka arz tutari/miktar:
100.000.000.-TL
8. IZAHNAME MADDE 9.2 ESKi SEKIL
Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Halka arz 3 isgiinli boyunca gergeklestirilecek olup, nihai satis tarihlerine sirkiilerde yer
verilecektir.

Akfen Holding tahvillerinin halka arz zamanlamasina iligkin 6nemli tahmini tarihler
asagida belirtilmistir.

e 25 SUBAT -
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IMKB'nin Kuruluna On Onay I¢in Girmesi 18 Subat 10|
Arzm SPK Kaydina Alinmasi 18 Subat 10
Izahname ve Sirkiilerin Teslim Alinmasi 18 Subat 10
Izahnamenin Ticaret Siciline Kayd: 19 Subat 10
Izahnamenin Basimi1 20-21 Subat
Sirkiilerin {lani 21 Subat 10
Talep Toplama Stireci 24-25-26 Subat 10
Yillik Bilesik Faizin Tespit Edilmesi 26 Subat 10
Dagitim ve Satis Sonuglarinin Belirlenmesi 27-28 Subat 10
Sirkiilerin Yaymmlandig1 Gazetelerde Yillik Bilesik Faizin Yayimlanmasi 1 Mart 10
IMKB Kot Dis1 Pazarda Islem Gérme Onayi 3 Mart 10
IMKB Giinliik Biilteninde Satis Sonuglarinin flan Edilmesi 3 Mart 10
IMKB Kot Dist Pazarda Islem Gormeye Baslama ‘ 5 Mart 10

8. “IZAHNAME MADDE 9.2 YENI SEKIL

. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Halka arz 3 isgilinii boyunca gerceklestirilecek olup, nihai satig tarihlerine sirkiilerde yer

verilecektir.

Akfen Holding tahvillerinin halka arz zamanlamasma iliskin 6nemli tahmini- tar1hler

asagida belirtilmistir.

IMKB'nin Kuruluna On Onay Igin Girmesi 18 Subat 10
Arzin SPK Kaydina Alinmast 19 Subat 10
Izahname ve Sirkiilerin Teslim Alinmasi 19 Subat 10
Izahnamenin Ticaret Siciline Kaydi 19 Subat 10
Izahnamenin Basimi ~ 27-28 Subat
Sirkiilerin www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.§.’nin internet sitesi

ve KAP’ta Ilan1 1 Mart 10
Talep Toplama Siireci 3-4-5 Mart 10
Dagitim ve Satis Sonuglarinin Belirlenmesi 6-7 Mart 10
Yillik Bilesik Faizin Tespit Edilmesi ve Sirkiilerin Yaymmlandig:

www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.S. nin internet sitesi ve

KAP’ta ilan edilmesi 8 Mart 10
IMKB Kot Dis1 Pazarda Islem Gérme Onay: 10 Mart 10
IMKB Giinliik Biilteninde Satis Sonuglarmin {lan Edilmesi 11 Mart 10
IMKB Kot Dis1 Pazarda Islem Gérmeye Baslama 12 Mart 10
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9. IZAHNAME MADDE 9.3 ESKi SEKIL

Nominal degeri 1-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyat: 1-TL dir.

Tahvillerin faiz oramina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani T.C. Hazine Miistesarligt
tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge
devlet tahvilinin son bes is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasa’sinda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirlikli aritmetik
ortalamasi olacaktir. Her bir kupon 6deme giiniinde “Gosterge Faiz” orami tespiti igin
ayni prosediir tekrarlanacak ve o tarih itibariyle gegerli olan gosterge devlet tahviline
gore bulunan Kupon Faiz Orani bir sonraki kupon ddemesine baz teskil edecektir.

[k kupon &demesine baz teskil edecek olan gdsterge devlet tahviii 16.11.2011 itfa tarihli
TRT 161111T14 dir ve yukarida belirtilen yonteme gore talep toplamanin son giinii ilk
kupon 6demesine baz teskil edecek olan “Gosterge Faiz” oran: tespit edilecektir.

- Yillik Ek Getiri Oram ise %2,5ile %3 aralifinda olup nihai ek getiri orani ve ilk kupon =
ddemesine iliskin yillik bilesik faiz orani tahvillerin satig stiresinin bitimini takip eden ilk -
. is giiniinde is bu sirkiiler, www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.$.’nin internet
. sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

9. iZAHNAME MADDE 9.3 YENI SEKIL
. Nominal degeri 1-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyat1 1-TL dir.

* Tahvillerin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” orani T.C. Hazine Miistesarlig1
“tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge
devlet tahvilinin son bes is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim

Piyasa’sinda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirlikli aritmetik
ortalamasi olacaktir. Her bir kupon ddeme giintinde “Gosterge Faiz” oram tespiti i¢in
ayni prosediir tekrarlanacak ve o tarih itibariyle gegerli olan gosterge devlet tahviline
gore bulunan Kupon Faiz Orami bir sonraki kupon 6édemesine baz teskil edecektir.

Ilk kupon &demesine baz teskil edecek olan gosterge devlet tahvili 16.11.2011 itfa tarihli
TRT 161111T14 dir ve yukarida belirtilen yénteme gore talep toplamanin Son giinii ilk
kupon 6demesine baz teskil edecek olan “Gosterge Faiz” orami tespit edilecektir.

Yillik Ek Getiri Orani ise %2,5 ile %3 aralifinda olup nihai ek getiri orami ve ilk kupon
ddemesine iliskin yillik bilesik faiz orani tahvillerin satis siiresinin bitimini takip eden ilk
is giiniinde sirkiilerin yayimlandigi www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.S.’nin
internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
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10.IZAHNAME MADDE 9.9 ESKI SEKIL
Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi

a. Satisa araciik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret araciliginda
bulunacak kurulus/kuruluslar (konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir),
-aracihigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma araglarimin tutar ile satisa
sunulan toplam bor¢lanma araglarina oramni:

Is Yatinm ile Holding arasinda Holding’in halka arz edecegi 100.000.000.-TL
tahvillerin sadece 1. seri 50.000.000.-TL’lik kisminin satigina aracilik edilmesi igin
16.02.2010 tarihinde aracilik sdzlesmesi imzalanmigtir.

Kurul kaydina alinan 100.000.000.-TL’den arta kalan 50.000.000.-TL’lik kisma iliskin
tim ticari ‘sartlar ve aracilik edecek kurulug satig Oncesi- Holding tarafindan
belirlenecek ancak oncelikli olarak [s Yatirim’a aracilik teklifi gotiiriilecektir.

S6z konusu sézlesme uyarinca Is Yatiim tahvillerin ihracinda yonetim ve aracilik
hizmeti verecektir. . .

b. Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluglara 8denecek toplam iicret
tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti igindeki pay1: Araci kurulusa ihra¢ edilecek
“tahvilin nominal degeri lizerinden % 0,6 (bindealt1) oraninda komisyon ve bu
komisyona iligkin BSMV tutarini 8denecektir. Odenecek komisyon ve bu komisyona
iliskin BSMV tutar1 yaklasik ihrag maliyetlerinin %70’idir.

~¢. Yiiklenimde bulunulmayan tahvilin' tutar:: Ihrag edilecek 50.000.000.-TL nominal
degerli tahvillere iliskin yiiklenim taahhiidiinde bulunulmarmstir.

d. Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar

16.02.2010 tarihinde imzalanan Aracilik S6zlesme’sine gére Akfen Holding tarafindan
ihrag edilecek  100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerin 50.000.000.-TL’lik
kismma iligkin aracilik islemleri Is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Aracilik, SPK mevzuatina uygun olarak, en iyi gayret araciifi esaslar ¢ercevesinde
Sabit Fiyatla Talep Toplanmas: yontemi ile gerceklestirilecektir.

10.IZAHNAME MADDE 9.9 YENI SEKIL
Aracilik ve ytiklenim hakkinda bilgi

a. Satiga araciik edecek ve/veya yliklenimde ve/veya en iyi gayret araciliginda

bulunacak kurulus/kuruluslar (konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir),
aracilifin niteligi ve ylklenimde bulunulan borglanma araglarmnmn tutari ile satisa
sunulan toplam bor¢lanma araglarina orani;.
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Is Yatinm ile Holding arasinda Holding’in halka arz edecegi 100.000.000. “TL~
tahvillerin satisina aracilik edilmesi i¢in 16.02.2010 ve 22.02.2010 tarihlerinde aracilik

stzlesmeleri imzalanmaistir.

S6z konusu sézlesmeler uyarmca Is Yatirim tahvillerin ihracinda yénetim ve aracilik
hizmeti verecektir.

b. Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek toplam ticret
tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti i¢indeki payi: Araci kurulusa ihra¢ edilecek
100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerin 50.000.000.-TL bolimii tizerinden
16.02.2010 tarihinde imzalanan sézlesmeye gore % 0,6 (bindealtr), 22.02.2010
tarihinde imzalanan s6zlesmeye gore ise diger 50.000.000.-TL boliimii tizerinden %
0,7 (bindeyedi) oramnda komisyon ve bu komisyona iliskin BSMV tutan &denecektir.
Odenecek komisyon ve bu komisyona 111$k1n BSMV tutar: yaklaslk ihrag
maliyetlerinin %79 udur.

c. Yiiklenimde bulunulmayan tahvilin tutar::- Ih1ag: edilecek 100.000.000. TL nominal
~ degerli tahvﬂlere iliskin yuklenlm taahhudunde bulunulmamlstlr

‘d. Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6énemli hususlar

16.02.2010 ve 22.02.2010 tarihlerinde imzalanan Arac111k Sozlesme’lerine gore Akfen
Holding tarafindan ihrag edilecek 100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerin aracilik
islemleri Is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir. -

Aracilik, SPK mevzuatina uygun olarak, en iyi gayret aracilif1 esaslari gergevesmde
Sabit Flyatla Talep Toplanmas1 yontemi ile gergekle§t1r1lecekt1r

11.iZAHNAME MADDE 9.10 ESKI SEKIL
Tahsisat Esaslar:
Halka arz edilecek tahvillerih;

25.000.000.-YTL nominal degerdeki (%50) kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,
25.000.000.-YTL nominal degerdeki (%50) kism1 Kurumsal Yatirimceilara,
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orami talep toplama neticesinde Ihragci tarafindan

degistirilebilecektir. Bu degistirme iglemi yalmzca talep fazlasi olan tahsis grubundan

talep ag1g1 olan tahsis grubuna toplanan taleplerin kaydiriimas: seklinde olabilecektir.
11.IZAHNAME MADDE 9.10 YENI SEKIL

Tahsisat Esaslar

Halka arz edilecek tahvillerin;

50.000.000.-TL nominal degerdeki (%50) kismi Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara,
50.000.000.-TL nominal degerdekis(%30) kism Kurumsal Yatirimeilara,

gerceklestirilecek satislar i¢in tah"sls;éﬂllmmtlr
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Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde Ihragcei tarafindan
degistirilebilecektir. Bu degistirme islemi yalnizca talep fazlasi olan tahsis grubundan
talep agi1g1 olan tahsis grubuna toplanan taleplerin kaydirilmasi seklinde olabilecektir.

12.JZAHNAME MADDE 9.12 ESKI SEKIL

Halka arza iliskin olarak ihrag¢einin 6demesi gereken toplam maliyet

Vade 2 yil
Baz
Almacak Sabit /| Tutar
Deger Oransal (TL) | Pay(%)
Vergi ve Kotasyon Ucretleri "
S . Nominal Vadeye.: Gore 1
SPK Ucreti Degisen 50.000°{ 0,100
S . Tutar :
Oransal

. g 'Nominal Vadeyg Gore |~ '

MKK Ucreti Degisen . 7.500] 0,015
" Tutar -
Qransal

IMKB Kotasyon Uereti Nominal | Tavani Asarsa |
(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti< 10.000 I {1 10.000; 0,020
1) - Tutar . Sabit ,
Tahmini Hukukeu Masrafi Sabit 10.000] 0,020
Diger Maliyetler
Danismanlik ve Satis Komisyonu ve bu Nominal :
komisyona iligkin BSMV Tutar Oransal 315.0001 0,630
Tahmini Reklam ve Tanitim, Izahname / Nominal .
Sirkiiler Baski, Tescil ve Yaymn Masraflan Tutar Sabit | 50.000 0’1001_ |
TOPLAM 442.500; 0,885

150.000.-TL’lik Kurul kayit ticreti; 50.000.000 adet tahvilin birim bagma maliyetin gésterilmesi amaciyla
kullanilmis olup, 100.000.000,-TL ihra¢ degerinin tamamu lizerinden binde bir oraninda kayda alma licreti
alinacaktir.

ihrager MKX iiyesi degil ise sabit 20.000.-TL+BSMV MKK tiyelik giris aidati vardir. Ayrica kupon
Odemesi ve itfa tarihlerinde vadeye gore degisen oranlarda ddenen kupon ve itfa bedeli tizerinden ilave
ticret odenmektedir. 1 yil tizeri vadeler i¢in ilgi oran %0,05 dir.

? Kota alma ticretinin dortte biri tutarinda yillik kotta kalma ticreti ddenir.

Toplam maliyet, nominal ihra¢ tutarmin %0,885’sine tekabiil etmektedir. Halka arz
edilecek 1,00-TL nominal degerli toplam 50.000.000 adet tahvil basina diisecek maliyet
ise 0,00885 TL olarak hesaplanmaktadir.
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12.1ZAHNAME MADDE 9.12 YENI SEKIL

Halka arza iliskin olarak ihrag¢inin §demesi gereken toplam maliyet

Vade 2 vil
Baz
Almacak Tutar
Deger | Sabit/ Oransal (TL)| Pay
Vergi ve Kotasyon Ucretleri
) Nominal Vadeye Gore
SPK Ucreti Degisen 100.000] 0,100%
Tutar
Oransal
o Nominal Vadeye.: Gore
MKXK Ucreti Degisen | 15.000(0,015%
Tutar »
: Oransal
'MKB Kotasyon Ucreti - Nominal | Tavani Agarsa
(%0,10-/.1.000 <Kotasyon Ucreti< 10.000 : o 12010.00010,010%
TL)Z R - T Tutar Sablt“ N -
Tahmini Hukuk¢u Masrafi B ‘ Sabit 10.6001 0,010%
Diger Maliyetler B K -
Damigmanlik ve Satis Komisyonu ve bu Nominal ' 010
komisyona iliskin BSMV Tutar Oransal 682'500 0,683%
Tahmini Reklam ve Tanrtim, Izahname / Nominal .
Sirkiiler Baski, Tescil ve Yayin Masraflart Tutar Sabit 20.0000,050%
TOPLAM - ' 867.500 | 0,868%

'fhrager MKK iiyesi degil ise sabit 20.000.-TL MKK iiyelik giris aidati vardir. Ayrica kupon sdemesi ve itfa
tarihlerinde vadeye gre degisen oranlarda denen kupon ve itfa bedeli {izerinden ilave iicret denmektedir, 1 yil
iizevri vadeler i¢in ilgi oran %0,05 dir. :

?Kota alma ticretinin dértte biri tutarinda yillik kotta kalma ticreti 6denir.

Toplam maliyet, nominal jhrag tutarmin %0,868’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek
1,00-TL nominal degerli toplam 100.000.000 adet tahvil bagina diisecek maliyet ise 0,00868
TL olarak hesaplanmaktadir.

13.IZAHNAME MADDE 9.15 ESKI SEKIL

Halka arzin gerekgesi ve ihragginin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim yerleri;
tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri igin yeterli degil ise, gereken diger fonlarin
tutar: ve kaynag: hakkinda detayli bilgi

Akfen Holding, tahvil ihract yoluyla saglanacak yaklasik 49.507.500.-TL tutarmdaki nakit
girisini, Holding’in biiylime hiz1 ile dogru orantili olarak artan finansman ihtiyacini gidermek,
meveut finansal kaynaklarini ve mali borg portfSyiinti ¢esitlendirmek, bu kapsamda kisa
vadeli kredileri tasfiye etmek, baslamis oldugu yatirimlardaki Ozkaynak ihtiyacini karsilamak
amaciyla kullanilacaktir.

Akfen Holding, tarafindan enerji yatirimlarina da baslanmis olup, hidroelektrik kapsaminda
ver alan 11 projelik ilk paketin, proj¢.-finansmani gergevesinde gerekli 6zkaynak ihtiyaci

ol

karsilanmis olup, ikinci paketin proje i':'t:lﬁgeinsmam- i¢in 6n anlagma imzalanmigtir. Su anda
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iS YATIRIM
enerji projeleri ile ilgili ihtiyag duyulacak 6zkaynak ihtiyacimin tahvil ihraci yoluyla’
saglanacak nakit girisinden karsilanmasi 6ngoriilmektedir.

Tahmini nakit girisi, su agsamada 6ngdriilen kullanim yerleri i¢in yeterlidir.
13.iZAHNAME MADDE 9.15 YENI SEKIL

Halka arzin gerekgesi ve ihraggmin saglayacag: tahmini net nakit girisi ile kullanim yerleri;
tahmini nakit girisi belirtilen kullamim yerleri igin yeterli degil ise, gereken diger fonlarin
tutar1 ve kaynag hakkinda detayli bilgi

Akfen Holding, tahvil ihraci yoluyla saglanacak yaklasik 99.132.500.-TL tutarindaki nakit
girigini, Holding’in biiylime hiz1 ile dogru orantili olarak artan finansman ihtiyacini gidermek,
meveut finansal kaynaklarmi ve mali borg portfoyiinii gesitlendirmek, bu kapsamda kisa
vadeli kredileri tasfiye etmek, baslamis oldugu yat1r1mlardak1 Ozkaynak 1ht1yac1n1 karsilamak
amaciyla kullamlacaktlr '

Akfen Holding, taraﬁndan enerJ1 yat1r1m1ar1na da baslanm1§ olup,. hidroelektrik kapsaminda
yer alan 11 projelik ilk paketin, proje finansmani gercevesinde  gerekli ozkaynak ihtiyaci -
karsilanmis olup, ikinci paketin proje ﬁnansmam i¢in On anlagsma imzalanmistir. Su anda
enerji projeleri ile ilgili ihtiyag duyulacak 6zkaynak ihtiyacimin tahvil ihraci yoluyla
* saglanacak nakit girisinden karsilanmas: éngériilmektedir. ’ _

Tahmini nakit girisi, su asamada &ngériilen kullanim yerleri icin yeterlidir.
141ZAHNAME MADDE 15 ESKI SEKIL

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlti makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Akfen Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
[ZAHNAMENIN TAMAMI

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
[ZAHNAMENIN TAMAMI
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- Bu izahnamede yer alan ve tarafimizca denetlenen 30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007

tarihlerine iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin kurulusumuzca diizenlenen
denetim raporlarina uygunlugunu onaylariz.

3
P

Bu izahnamede yer alan ve tarafimizca denetlenen 2006 tarihine iliskin mali durum ve faaliyet
sonuglarma ait bilgilerin kurulusumuzca duzenlenen denetim raporuna uygunlugunu
onaylariz.

14.IZAHNAME MADDE 15 YENI SEKIL

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Akfen Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
I§ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
NHARA SUBESH . .
3/8'\06700 Kavakllerel ANKAR: IZAHNAMENIN TAMAMI
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