Akfen Holding Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Arac1 Notudur

Bu sermaye piyasas: araci notn, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea .34./.492./2.013
tarihinde onaylanmistir,

Ortaklifimizin toplam 200.000.000 TL tutarindaki ihrag tavan: kapsamindaki bor¢lanma
araclarinin halka arz edilecek 200,000,000 TL’Iik kasminin halka arzina iligkin sermaye piyasasi
araci notudur,

Sermsye piyasasi arac: notunun onaylanmasi, sermaye pivasasi arac: notunda yer alan
bilgilerin dofru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas:
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabu] edilemez, Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma ara¢larina iligkin ihrageimn yatimmeaelara kars1 olan
tdeme yiikiimliligii, Kuru] veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alimmamstir,. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araclarmin fiyatimin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notun ihrage1 bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur, Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin yatinm kararlan
ihrage: bilgi dokiiman:, sermaye piyasasi aract notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiimam ve
tzet, ortakhgimizn ve halka arzda satiga aracilik edecek is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
Oyak Yatirim A.S.’nin www.akfen.com.tr, www.isvatirim.com.tr ve ovakyatirim.com.tr_adresli
internet siteleri ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ..... fevoidearanns
tarihinde yayumlanmistir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunn (SPKn)’nun 10’uncn maddesi uyarmnca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniltie: ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrage: sorumludur. Zararmm ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kuruluslar, varsa
garantér ve thrageinin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve durumun gereklerine gtire zararlar
kendilerine ytikletilebildigi slciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak {izere hazirlanan raporlan hazrlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanks, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur., S T
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Kurulea 2{./12./ 20A3tarihinde onaylanan ihrage1 bilgi dokumam ki
ihrag edilen bor¢lanma arac: bulunmamaktadir. <
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKi
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumlulnklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin, ve verilerin
gercege uygun oldnfunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu hilgjlérin, aplamin: degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis o[;{;igupu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLER}

2.1.Odememe Riski:

thraggmmn temerride diigmesi kupon ddeme ve/veya vade tarihindeki yukitmlaltklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. thrag edilen tahvillerin deme yukiimlaligi, gergek veya tiizel
tiglincll bir kigi tarafindan garanti altina alinmamigtir. Thragoinin tahvillerin vade sonundaki nominal
degierini 6deyememe riski meveuttur.

Ihragginin, tahvillerin anapara ve faizlerini 8deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve
faizlerini yargr yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller Icra ve Iflas Kanunu
hikkiimleri bakimindan adi borg senedi hilkamlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, fcra ve Iftas
Kanununun 206 nci maddesinin dordiinedt fikrasimin “dérdiinci sira” baghg altindaki “imtiyazh
olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. R

2.2. Piyasa Riski .";;:3 1 fﬁ'ﬂ\l:, c 2013

lkincil piyasada islem ggren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki ‘dalga]anmalm‘a bagl olarak
fiyatlarinin artmas: ya da azalmasidir. L
Wl e

Tahviller ihrag edildikten sonra, bu tahvillerin faiz oram SIRKETin oﬁera‘s‘yﬁnél sonuglanna, faaliyet
gosterilen sektdrdeki gelismelere, ilgili mevzuata yOnelik diizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagh
olarak, halka arz 8ncesi ilan edilen faiz oranmndan farkh olarak ikineil piyasada belirleneccktir. Ayrca
son yillarda kilresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin yemden yaganmasi halinde ihrag edilecek
tahvillerin piyasa fiyati, ihragpidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Boylece tahvillerin itfa
tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degigikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Bagka bir deyigle, ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyat1 ikincil piyasada belirlenecektir, thrag eden
kurulugun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin genel scviyesindeki artiglar
tahvillerin piyasa fiyatim digitriict yOnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa fivatini
artiric: yonde etki gosterecektir. Bu gergevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlariun genel
seviyesinde yasanan artis veya azaliglar nedeniyle kargilasilabilecek zarar olasiligim ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki azaliy ya da artiglar, ihragginin tahvillerin kupon ddemeleri ve vadesinde
8deyecegi toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinmey, vade
sonunda Akfen Holding’in www.akfen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde
edecektir.

2.3, Likidite Riski

Tahvillerin satig sonrasinda BIA$’in ilgili pazarinda kote olarak iglem gbrmeye baglamas
beklenmektedir; ancak tahviller igin aktif bir ahme-sahm piyasas1 olugmayabilir. thrager kredi
durumundan bafimsiz olarak alic1 ve saticilarn piyasaya kathminin diigmesi sebebiyle islem
hacimlerinin diiymesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmas: ihraca iliskin likidite riskini ortaya
¢ikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikingil piyasada satmak isteyen yatinmeilar igin
tahvilleri istedikleri zaman satamamalar ya da ederinden digiik bir fiyata satmalartna yol agabilir,




2.4.Borglanma Araglarmin Likiditesinin Yatrmmeimn Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:

Ihrag edilecek tahvillerin islem goreceffi piyasada yapilacak iglem boyutlan ile ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatinmemin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvil tutartnin bu alt Limitlerin altinda
kalmas1 durumunda tahvillerin by piyasada satilmas) imkAnsiz hale gelebilir,

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri: T,

e
Yetkili kuruluslara aracilik sOzlegmesi gergevesinde Sdenecek hizmet bedel; haricinde halka‘arz ile ilgili
menfaat saflayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur., Voo e e

3.2. Halka arzm gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri; 31 ;ARALIK <C 1$

' r

Tahvil gelirleri, vadesi gelen tahvillerin anapara 8demeleri, refinansman, geli ""‘lﬁiﬁk‘te -olan velveya
yaurumi devam eden projeler ile bagh ortaklik/igtiraklerimizin finansman ihtiyaglarinin giderilmesi ve
olagan faaliyetlerimizde kullanilacaktir.

Asagmdaki tabloda ihragtan saglanacak fonun kullanimi rakamsal bilgiler igeren detayda gosterilmistir;

Fonnn kullanim amael Mcblag

07.03.2014 vadeli TRSAKFH31411 ISIN kodlu tahvilin 8demesi (80.000.000 TL - 85.000.000 TL]
Mersin Kombine Cevrim Dogalgaz Santrali i¢in yapilacak yatinm harcamalan {30.000.006 TL - 35.000.000 TL]
Incek Loft Projesi igin yapilacak yatinm harcamalan (20.000.000 TL - 25.000.000 TL]
IDO’ya saglanacak ortak finansman (15.000.000 TL - 16.000.000 TL]
Kredi ana para ve faiz ddemeleri (5-000.000 TL - 10.000.000 TL]

Holding hisseleri Geri alim programu kapsamuinda alinmas; planlanan hisse maliyeti  [40.000.000 TL - 45.000.000 TL]

T.C. Saghk Bakanh@n Kamu Ozel Ortakiigz (“KOO™) Daire Bagkanligs tarafindan
yrutnlmekte olan KGO Modeli ile 755 yatakiy Isparta Sehir Hastanesi Yapim lgleri

ile Orin ve Hizmetlerin Temin Edilmesi fgi (3.000.000 TL - 4.000.000 TL]
Diger [7.000.000 TL)
TOPLAM [200.000.000 TL. - 213.400.000 TL]

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA [LiSKIN
BILGILER

4.1. Ihrag edilecek bor¢lanma ara¢larumn;

a) Tiirii: Tahvil

anbul Takas ve Saklama Bankas; AS.
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¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Tahvilleri kaydi olarak izleyen kurulusun wnvani, adresi: Sermaye Piyasast mevzuati
gercevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir. MKK,
Askerocagi Cad, Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL adresindedir.

4.2. Borg¢lanma arag¢larinin hangi mevzuata gore olugturuldugu:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahviller T.C, Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) 1I-31.1 sayil: Borglanma Araglan Tebligi, II-3.1 sayil1 {zahname ve ihrag Belgesi Tebligi, II-
3.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarimin Satig1 Tebligi ve ilgili diger mevzuat cergevesinde ihrag
edilecektir.

Halka arz edilecek AKFEN HOLDING tahvillerine iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
bedellerin yatinlmasina iligkin esaslar 11-5.2 sayih Sermaye Piyasas: Araglarmin Satisi Tebligi
hitkiimlerine dayamlarak gergeklestirilecektir.

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahviller, BIAS In 24.06,2004 tarih ve 25502 sayili
Kotasyon Yonetmeligi kapsami ile Borglanma Araglart Piyasas1 Miidiirliigii’niin Borglanma Araglan
Piyasasi Isleyig, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarm Diizenleyen 350 sayili Genelge
hitkiimlerine tabi olacaktir.

Ngili BIAS Genelgelerine gore AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillerin kota
alinabilmesi BIAS Y6netim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdr. ilgi pazar sabit getirili menkul
kaymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin
likiditesini artirmak, bilgi akigim hizlandirmak amaeiyla kurulmugtur ve ayni giin veya ileri valérlii
olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

BIAS Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar’nda islemler her giin saat 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadir. Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum
emir biiyiikliigii ve katlart geklinde iletilir. BIAS diizenlemeleri uyarinca AKFEN HOLDING tahvilleri
i¢in 10.000.-TL minimum ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:
N o4 1%
Thrag edilecek tahviller kaydilestirme esaslar1 gergevesinde Merkezi Kaylt Kurulugu AS (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.
':“’ 1 AH:#:JK 21%,3

4.4. Borc¢lanma arac¢larinin hangi para birimine gére ihrag¢ edildigi hakkmda ‘bllgr
Tahviller Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir. ‘ R

4.5. Ihrageinmn yilkiimliiliklerini yerine getirme siralamas: icinde ihract bﬂi‘tﬂﬁhaﬂ borglanma
araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinin ihrageinin
mevcut ya da gelecekteki diger yukumluluklennden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Thragcinin, tahvillerin anapara ve faizlerini deyememesi durumunda yatinmeilar, boreun anapara ve
faizlerini yarg1 yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler, Tahvil alacaklan, icra ve iflas Kanunu
(IIK)’nun 206 nc1 maddesinin dordiincii fikrasinin “dordiincti sira” baghg altindaki “imtiyazli olmayan
diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Tahviller, 11K hiikiimleri bakimindan adi borg senedi
hiikiimlerine tabi } ler. thrag edilen tahvillere iligkin odemc ylikiimliiliigii, liglincii bir kisi tarafindan
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Akfen Holding tahvillerinin halka arzina katlarak tahvil satn alacak yatinmeilarin haklarina iligkin
simrlamalar:

- Tahvil sahibi, tahvili satin almakla sadece Sirkete faiz kargiliginda borg vermis olmaktadir,
- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacag) diginda higbir hakk: yoktur.

- Tahvil sahibinin $irketin genel kurullarina veya y8netimine katilma gibi highir ortaklik hakka
yoktur,

Yiirirlikkteki fcra ve iflas Mevzuati’na gbre, miiflisten adi ve rehinli alacakhilarin siras1 asafndaki
gibidir,

1 | Iflas masraflart ve iflas masastnin borglar biitiin alacaklilardan dnce ve tam olarak
Sdenir. (IIK md, 248)

2 Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar (Giimrilk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (K md. 206/1)

3 Rehinle temin edilmis alacaklar (HK md. 206/1)

4 Bundan sonra gelmek #zere; teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallariun satig tutarindan, K md. 206/4°de
diizenlenen asafidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

K md. 206/4 kapsaminda bulunan alacaklar agisindan sralama asagidaki gibi olacaktir:
Birinci Sira:

a) Isgilerin, iy iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan Snceki bir yil iginde tahakkuk etmig jhbar ve
kidem tazminatlan dahil alacaklari ile iflas nedemiyle is iliskisinin sona ermesi {izerine hak etmis
olduklan ihbar ve kadem tazminatlar,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar veya sair yardim tegkilati kurulmasi veya bunlarin
yagatiimasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya demeklere olan
borglar,

c) Iflasin agilmasindan nceki son bir yil icinde tahakluk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirli nafaka alacaklart.

Ikinei Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle
dogmusg olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi middet yahut. bunlarin bitmesini takip
eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabu! olunur, Bir davarhn weya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz. : CrT e A

Ueiincii Sira: : 31 f\ﬂ}l&‘:{}(‘ 2013
Ozel kanunlaninda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar. I
Dérdiincii Sira: P
Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklart dahil). R

4.6. Thra¢ edilecek bor¢lanna araclarmin yatinmaeya sagladiga haklar, bu haklarin kullamm
esaslan ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Tahvil yatinmeilary ihraci gergeklestiren SIRKET’in alacaklis1 konumunda olup SIRKET aktifleri

tzerinde alacaklaryidén (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. Yatirtmenlar, ihrag effifacek
tahviller igin beligllfn hesaplama yontegl il hesar angpara ye fajzlerjni. ddeme ﬁu almaya
akfer K YATIR



hak kazanacaklardir.

Yatnmenlari yetkili kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklart nominal
tutarin 8demesi Takasbank nezdindeki MKK hesab: aracilinyla yapilacaktir,

MKK ’ya tiye kuruluglar, ihragg tarafindan briit tutar iizerinden yapilacak yasal.ve \dl'g%lbc! kesintilerden
A A AN

sonra kalan net tutar1 yatinmeilara 6deyeceklerdir.

g P .
B 1 Atdtin 2201y

Bunun yamswa 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil ‘saljupicnmp baklhrl agafida

Ozetlenmistir;

E

Birlesme, b&liinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sck‘ilQe'-k’ tlmu§ olan biitiin kisiler
alacaklilara karg: kusurlan ile verdikleri zararlardan sorumludur (TTK 193:(1));

Hakim girket, hdkimiyetini bagh girketi kayba ugratacak sekilde kullanamaz megerki kayip o
faaliyet yili iginde fiilen denklestirilsin. Denklegtirme, faaliyet yili iginde fiilen yerine getirilmez
veya siiresi iginde denk bir istem hakki tanmmazsa, bagh sirketin alacakhlan TTK madde 202 (b}
uyarinca, girket iflas etmemis olsa bile, hikim sirketten ve onun kayba sebep olan, yonetim kurulu
iiyelerinden, sirketin zararim tazmin etmelerini isteyebilir. (TTK m. 202);

Pay sahibi olmayan y6netim kurulu tyeleri ile yonetim kurulu {iyelerinin pay sahibi olmayan 393
lincii maddede sayilan yakinlar sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler igin girket kefalet, garanti ve
teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarim devralamaz. Aksi halde, girkete
borglamlan tutar i¢in sirket alacaklilar1 bu kisileri, girketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket barglart
igin dogrudan takip edebilir. (TTK m. 395 (2));

Sirketin iflasi hdlinde, ydnetim kurulu {iyeleri sirket alacaklilarina kargy, iflasin agilmasmdan
dnceki son Gig y1l iginde kazang pay: veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak aldiklar:
ve fakat uygun ficreti agan ve bilango uygun bir ticret miktarina giire tedbirli bir tarzda diizenlenmis
olsaydi ddenmemesi gereken paralart geri vermekle yiikiimliidiirler. (TTK m.513 (D)

Alacakh olduklar sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen
kigiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve sirketin internet
sitesinde ve aym zamanda esas sbzlesmede Gngdriildiigii sekilde, birer hafia arayla yaplacak i¢
ilanla sirketin sona ermig bulundugu konusunda bilgilendirililer ve alacaklarim tasfiye
memurlarina bildirmeye ¢agribrlar (TTK m.541(1));

Belgelerin ve beyanlanin kanuna aykir1 olmas: halinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlar
yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarm sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m.549);

Ortaklik alacaklis: sifatlarindan dolay, ortakhik esas sermayesinin azaltiimas: halinde alacaklartmn
ddenmesini veya teminat géisterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir (TTK m.474);

Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamg ve karsilif1 kanun veya esas stzlesme hiikiimleri geregince
tamamen ddenmemigken, taahhiit edilmis ve Gdenmis gibi gdsterenler ve kusurlu olmalart sartiyla
sirket yetkilileri zaran faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle sorumludur (TTK m.350);

Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin ddeme yeterliliginin bulunmadigimi bilen ve buna onay
verenler sz konusu boreun Gdenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin
degerlemesinde emsaline oranla yilksek fiyat bigenler, igletme ve aymn nitelifini veya
durumunu farkl: gosterenler ya da bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan
sorumludur (TTK m.551);

Uzun siireden beri girketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya genel kurul
toplanamamas: hallerinde, mahkemeden sirketin durumununun diizeltilmesini talep etme aksi
halde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurma hakk: bulunmaktadir (I'TK m.530);

Kurueularin, y&netim kurulu diyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarinin kanundan ve esas
sOzlesmeden doghn yiikiimlaliiklerini ihlal ctmcl i halinde, hem girkete hem pay sahjpleﬁI;Q hem
: lulugu bulunmaktadir (TTK m.553):" ™
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- Kanuni gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem sirkete
hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina kars verdikleri zarar dolayisiyla sorumludur (TTK
m.554);

- Sirket alacaklilarinin da zarara ugrayan sirketin iflast halinde tazminatin sirkete Gdenmesini iflas
idaresinden talep etme hakk, iflas idaresi dava agmadif takdirde dava agma hakk: bulunmaktadir
(TTK m. 556).

- Birden gok kiginin aym zarar1 tazminle yiikiimlii olmalar1 halinde, bunlardan her biri, kusuruna ve
durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6l¢iide, bu zarardan digerleriyle
birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

4.7. Nominal faiz oram ve Sdenecek faize iliskin esaslar:
a) Borclanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Ihrag edilecek tahvillerin vadesi 1.092 giindiir. Talep toplamanin son giinii olan 9 Ocak 2014 tarihini
takip eden ikinci i§ giinii olan 13 Ocak 2014 tarihi halka arza katilan tiim yatinmcilar i¢in vade baglangig
tarihi olacaktir. Vade baslangig tarihinden itibaren ihrag edilecek tahvillere li¢ ayda bir olmak fizere
yilda 4 defa (tahvilin vadesi siiresince toplam 12 defa) kupon ddemesinde bulunulacaktir. Tahvillerin
anaparasl, son kupon 6demesi ile birlikte vade bitimi tarthi olan 9 Ocak 2017’ de bir defada 6denecektir.

b) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman Gdenmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:

Yade Baslangi¢ Tarihi 13.01.2014

1. Kupon Odeme Tarihi 14.04.2014

2. Kupon Odeme Tarihi 14.07.2014

3. Kupon Odeme Tarihi 13.10.2014 )
4, Kupon Odeme Tarihi 12.01.2015

5. Kupon Odeme Tarihi 13.04.2015

6. Kupon Odeme Tarihi 13.07.2015

7. Kupon Odeme Tarihi 12.10.2015

8. Kupon Odeme Tarihi 11.01.2016

9. Kupon Odeme Tarihi 11.04.2016

10. Kupon Odeme Tarihi 11.07.2016

11. Kupon Odeme Tarihi 10.10.2016

12. Kupon Odeme Tarihi 09.01.2017 |~ o ..
Anapara Geri Odemesi Tarihi | 09012017 | 3, ARALIK 0012

¢) Faizin ve anaparanin zaman agimi:

2308 sayih Kanun hikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanum mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimina ugramig olan faiz Gdemeleri ile 10 yillik zamanasitfiuna ugramis tahvil bedelleri, sz
konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d)  Faizin degisken olmas: durumunda, dayandig: gisterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yintemle hesaplanacag::

fhrag edilecek tahvilin kupon faiz oram degiskendir ve her 3 ayda bir yeniden belirlenecektir. Kupon
faiz oranlarma bgffteskil edecek “Gasterge Yillik Bilesik Faiz” oram T.C. Hazine Miisesarligy
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finansman programinda agikladig {izere diizenli olarak thraci 8ngorillen 2 y1l vadeli TL cinsinden sabit
kuponlu “gdsterge tahvil” olacaktir. (GOsterge Tahvil)

Bu kapsamda yapilacak hesaplamalarda “Gosterge Yillik Bilegik Faiz”, GOsterge Tahvil’in son iig is
glinfinde BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’nda olusan aym giin valérlii agirhkh ortalama yillik bilesik
faizlerinin aritmetik ortalamas: olarak hesaplanacaktir. Bu kapsamda yapilan hesaplamalar virgiilden
sonra 4 (d6rt) haneye yuvarlanacaktir,

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinfl ilk kupon &demesine iliskin, her bir kupon ddeme
glinfinden bir glin dnce ise bir sonraki kupona iligkin faiz oranimn baz fiyatimn tespiti igin yukanda
belirtilen “Gdsterge Yilhk Bilesik Faiz” hesaplama prosediiril o tarihte gegerli olan Gosterge Tahvil ile
tekrarlanacak ve bulunan “Gasterge Yilhk Bilesik Faiz” oranindan gfsterge donemsel faiz asafndaki
formiile gBre tlretilerek bir sonraki kupon Gdemesine baz teskil edecek “G8sterge Diinemse! Faiz
Oram” bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram = ((Gosterge Yihk Bilesik Faiz+I1)YKupon Donemindeki Giin
Say151/365))-1

[k kupon Bdemesine baz teskil edecek Gosterge Tahvil, 09.10.2013 tarihinde ihrag edilen
TRTO071015T12 ISIN kodlu knymettir. Ilgili kiymet baz alinarak yapilacak ilk kupon Gdemesine iliskin
‘Gosterge Donemsel Faiz Oram talep toplamanin son giinii §gleden sonra KAP aracilifs ile yatinmeilara
duyurulacaktir. Diger kuponlarin faiz oraninin tespiti igin her bir kupon ddeme giiniinden bir giin 6nce
gegerli olan GOsterge Tahvil’e gbre bir sonraki kupona iligkin kupon faiz orant hesaplanarak kupon
ddeme giinlerinde yatirimcilara KAP aracilif ile duyurulacaktir.

Halka arza iligkin talep toplamanin son giinfinden 8nce ve her bir kupon 8deme giiniinden bir giin Snce
“Gosterge Tahvil” T.C. Hazine Miistesarlifs tarafindan yeni ihrag edilmis ve heniiz BIAS Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar’nda iig glin islem gdrmemis ise bir 6nceki Gosterge Tahvil'e
glbre hesaplamalar yapilacaktir.

e)  Gisterge faiz oramimin gegmis ve gelecek performansimin ve degiskenlifinin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz orammin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistegarhig: tarafinddfi‘jhrac edilmig
DIBS’lerin gegmis piyasa performanslar Borsa Istanbul’un her is giinii yay1mlad1g1 Bgrg:lanma Arac;lan
Piyasas1 Giinliik Biilteni’nden takip edilebilir. 1 Rars eq 1

Gosterge faiz orammin gelecek performansim veya degigkenligini gﬁrﬁnt‘al‘eycbﬂccek Bm ortam
bulunmamaktadar. o

f) Gisterge faizi olnmsuz etkileyebilecek olafaniistii unsorlar ve faize iliskin diizeltme
kurallarn:

T.C. Hazine Miistesarhi tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri biiylime, sanayi tiretimi, enflasyon,
biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C Hazine Miistesarligi ve T.C Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir,

Hesaplama yapildign tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan Gostf:rge Tahvil’in iglem
gordiiglt BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alm Satim Pazar’nda resmi tatil ve/veya genel
olarak piyasay ¢ i osullar nedeni ile (deprem, olagantistit hal vb.)
piyasa kapanna k5 ber{ye\donilk olarak BIAS Borglanma Araglan
Piyasas1 Kcsm A N Mviln hesaplamanin yapildif tarih mbanylc
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geriye doniik islem gérdijii son ii¢ is gliniinde olugan ayn1 giin valdrlit afirlikli ortalama yillik bilesik
faizlerin aritmetik ortalamas: kullamlarak hesaplamalar yapilacaktir,

g) Gisterge faizin kullanilmas: suretiyle bulunacak faiz oraninin kim tarafindan
hesaplanacag:

Faiz oran1, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistegarl1f tarafindan ihrag edilen DIBS’ lerin faizleri baz alinarak
IS YATIRIM tarafindan hesaplanacak olup, bulunan faiz oram AKFEN HOLDING’in onayma
sunulacaktir.

h)  Faiz oranimin belirlenmesinde esas alinacak 8lgiitiin ortadan kalkmas: halinde yapilacak
islemler:

Faiz oraninin belirlenmesinde T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlif: tarafindan ihrag edilmis yukarida
(d) bendinde belirtilmis, piyasada G&sterge Tahvil olarak adlandirilan ve orjinal vadesi 2 yil olan Devlet
I¢ Borglanma Senetleri dlgiit olarak almmaktadir.

thrag edilecek tahvillerin faiz orammin belirlenmesinde esas alinacak dlgiitiin ortadan kalkmas: veya
T.C. Hazine Miistesarligi’mn ihrag ettigi Gosterge Tahvil’in orijinal vadesinin 1,5 yildan kisa veya 2,5
yildan uzun olacak sekilde degigtiriimesi durumunda, bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecek
kiymet olarak vadesi 2 yila en yakin olan DIBS segilecektir.

i) Faiz édemesinin tiirev bir kaisminin olmas: durumunda, yatirimin degerinin dayanak aracin
degerinden, Ozellikle risklerin ag¢ik bir sekilde ortaya ¢iktifi durumlarda nasil etkilendigi
hakkmda bilgi:

YOKTUR.

4.8. Ihracemin ya da yahnmemnin talebine bagh olarak erken itfamin stz komusu olmasi
durumunda erken itfa kosullan hakkinda bilgi:

Tahvillerin erken itfa edilmesi planlanmamaktadir,

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmas1 durumunda kismi itfa kosullar hakk)nda b1]g1

Tahvillerin kismi itfa edilmesi planlanmamaktadar, 3 1 AP ,} L } { 2013
4.10, Borg¢lanma araglanna kardan pay verilip verilmeyecegi hakkmda bllgl \
Ihrag edilecek tahvillere kardan pay verilmeyecektir. ) % -. S

4,11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin yillik getiri oram ve getiri oranimn nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.7 d) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan iig ayhk
“Gosterge Donemsel Faiz Oranr” kupon Gdemesine baz teskil edecektir.

Tahvillere ddenecek olan “Yillik Ek Getiri Oram™ oram talep toplama siiresinin ertesi is giinit %2,75-
%3,25 arahginda olmak kosulu ile kesinlegtirilerek www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding’in internet
sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Dénemsel Ek Getiri Orani=((Y1lhk Ek Getiri Oran1 +1)*(Kupon Dénemindeki Giin Say1s1/365))-1




“Gasterge Dénemsel Faiz Oranrna “Dénemsel Ek Getiri Orani™ nin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin
Dénemsel Kupon Faiz Orani” bulunacaktir,

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram”, “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oram™’nin y1llik bilesik faizidir
ve asafida belirtilen yonteme gére hesaplanr,

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oranmi+1)A(365/ Kupon
Dénemindeki Giin Sayis1))-1

11k Kupon Faiz Oranina gére hesaplanan Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram ise talep toplama siiresinin
ertesi i§ glnii KAP'ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding’in
www.akfen.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecektir.

4.12. Paya déniistiiriilebilir tahvillere iliskin &zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hitkiimleri hakkinda bilgi:

YOKTUR.
4.15. Bor¢lanma arac: ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

AKFEN HOLDING Yénetim Kurulu’nun 08/11/2013 tarih ve 2013/33 say1 ile almg oldugu karara
istinaden, Sirket’in esas sézlesmesinin 8 inci maddesi uyarinca, global ekonomik konjonktiire uygun
olarak Tiirk Lirasi borglanilmasina ve gelirini vadesi gelen tahvil islemlerinde, anapara Gdemeleri,
refinansman, geligtirilmekte olan ve/veya yatirimi devam eden projeler ile Sirket’'in bagh
ortaklik/igtiraklerinin finansman ihtiyaglarimn giderilmesi ve olagan faaliyetlerinde kullanilmak iizere
200.000.000.-TL nominal degerli, 3 y1l vadeli, 3 ayda bir kupon demeli, degisken faizli tahvilin halka
arzina karar verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma arac iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kasitlayict veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarn
bulunup bulunmadigna iligkin bilgi: i
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR L

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka atz takvimi ve halka arza
katimak i¢in yapilmas: gerekenler PR

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

YOKTUR.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarimn tutar::

Halka arz edilen / illerin nominal degeri 200.000.000:

FRAS.

Ar
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5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kahlim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve halka arz tarihi

8-9 Ocak 2014 tarihlerinde 2 isgiinii siiresince talep toplanacaktr.
5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve sati sekli:

Satig, Konsorsiyum Lideri IS YATIRIM ve Es Lideri OYAK YATIRIM’dan olugan konsorsiyum
aracilifiyla “Fiyat Aralifz ile Talep Toplama Yéntemi” kullamlarak gerceklestirilecektir. Talebin
arzdan fazla olmas: durumunda uygulanacak dagtim esaslart madde 5.2.2’de belirtilmektedir.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatirmmeilarin; halka arz siiresi iginde ve Sermaye Piyasasi
Aract notunun isbu maddesinde belirtilen basvuru verlerine miiracaat ederek talep formunu doldurmalan
ve satin alacaklan tahvillerin bedellerini igbu Sermaye Piyasasi Araci notunun 5.1.6 maddesine gore
yatirmalan gerekmektedir,

AKFEN HOLDING tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatmlﬁs;ll‘;a}. :

agadaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilmiglardir: . '

T,

Yurt i¢i Bireysel Yahrimeilar; ;.. 31 ARAL“'( 2013

@ Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile yurt‘dis'lnda is¢l, serbest meslek ve miistakil
i§ sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek kigiler ve ., - *

(ii) Bir takvim yil1 iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile

(i)  Kurumsal Yatinmcilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatinmelar; Aract kurumlar, barkalar, portfiy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluglart, emeklilik yatrim fonlan, sigorta sirketler, ipotek finansman kuruluslar, varlik yénetim
sirketleri; emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayth Sosyal Sigortalar Kanununun gegici
20 nci maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar; vakiflar; kamuya yararli dernekler; kamu kurum ve
kuruluglan, TCMB, Diinya Bankas: ve Uluslararast Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglar; aktif
toplamimn 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatnin 90.000.000 Tirk Liras1, &zsermayesinin
5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagtyan kuruluslardir,

Yurt digindan bagvuracak olan Kurumsal Yatirimeilar, Tiirk Paras Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Karar’la tammmlanan disanida yerlesik olan, yatirm fonlan, emeklilik fonlan, yatirim ortakhklan, arac
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslan, emekli ve
yardim sandiklan ve valaflardir. Borglanma araglan, Tiirk mevzuatt uyannca, BIST de islem gérecek
sekilde halka arz edildiginden dolay:, yurt disindan bagvuracak olan yatinmeilar borglanma araglarim
Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Tiim yatirimeilar, *“Y1llik Ek Getiri Oram” arahfimn iginde (%2,75-%3,25; 275-325 Baz Puan)) kalmak
kaydiyla, “5 Baz Puan” adimlarinda olmak iizere 5 farkli “Yillik Ek Getiri Oran:” seviyesinden farkli
miktardaki taleplerini Konsorsiyum Uyelerine iletebilecekleri gibi Ek Getiri Oram belirtmeden bagimsiz
olarak sadece talep ettikleri adet miktan seklinde de taleplerini Konsorsiyum Uyelerine iletebilirler.
Farkh Yillik Ek Getiri Orani seviyelerinden farkh talep adedi giren yatirimeilar igin nihai Yillik Ek
Getiri Oran1’na egit veya altindaki en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan girmig olduklan talep dikkate
alinacaktir. Yillik Ek Getiri Orani’ndan bagimsiz sadece adet olarak talep eden yatinmeilar i¢in bu adet
talep adedi olarak dikkate alinacaktir, Ancak, www.oyakyatirim.com.tr adresli sanal subeden sadece
taban Yillik Ek Getiri Oranindan telepte bulunulabilecektir.




Halka arza iliskin nihai talep adedi Yilhk Ek Getiri Orant’nin kesinlegtirilmesini takiben Kesinlesen
Yillik Ek Getiri Oranina esit ve altindaki Yillik Ek Getiri Oranlarindan talep edilen tahvil adedine gére
belirlenecektir.

Talepte bnlunacak yatirmeailar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarna ekleyeceklerdir:
Gereek Kisi Yatinmeilar: Kinlik (niifus ciizdan: veya siirticil belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirmeilar: Imza sirkillerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhas: ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dok@imanlara ilave olarak Kurumsal Yatinmet tamminda
yer alan “Aktif toplammin 50.000.000 Tirk Lirasy, yillik net hésilatimn 90.000.000 Tiirk Liras,
Bzsermayesmin 5.000.000 Turk Lirasiin ifizerinde olmast kistaslarindan em az ikisini tagtyan
kuruluslar”in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miigavir
tarafindan imzalanmig yoksa sirket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali
Milgavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmas: gerekmektedir.) Yurt digindan talepte
bulunacak kurumsal yatinmeilar igin sdz konusu evraklarn muadilleri gerckmektedir.

Tahvil halka arzina bagvuran Yatmmeilar,

KONSOQRSIYUM LiDERi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
34330, 4. Levent/Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

ve tlim ubeleri (IS YATIRIM ve subelerinin adreslerine www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinin
iletigim kismindan ulagilabilir.) ile acentast konumundaki Tiirkiye I Bankast A.S."nin tiim subeleri (IS
BANKASI ve subelerinin adreslerine www.isbank.com.tr adresli internet sitesinin iletigim ksmindan
ulagilabilir.) ve A

KONSORSIYUM ES LiDERI

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. o TG ARALIK 2013
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok oS

34335 LEVENT Besiktas /ISTANBUL R w

Tel: (0212) 319 12 00 Faks: (0212) 351 05 99 N

ve tiim subeleri (OYAK YATIRIM ve subelerinin adreslerine www.oyakyatirim.com.tr adresli internet
sitesmin miigteri iliskileri kismindan ulagilabilir.) ile acentas: konummmdaki ING Bank A.S.’nin tiim
subelerine (ING BANK ve subelerinin adreslerine www.ingbank.com.tr adresli internet sitesnin iletigim
kismindan ulagilabilir.) talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurti¢i Bireysel Yatinmctlar bu kanallara ilave olarak Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.oyakyatirim.com.tr Internet Subesi ve 444 0 414 telefondan Cagn Merkezi aracilig ile de talepte
bulunabilirler,

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatinmn fizerinde
Gdenen tutarlarm iade sekli hakkmda bilgi:

Yurt Igi Bireysel Yatrimeilarin kargtlanamayan taleplerinden dolay: olugan iade bedelleri dagitim
listesinin thrage: tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is glinil igerisinde, I$ YATIRIM ve
acentast konumundaki I§ BANKASI ile OYAK YATIRIM ve acentas: konumundaki ING BANK.
tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

Talep ettikleri tahvilin bedelini giin iginde nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatmmailarin yatirdiklan
tutar tahvillerip hgsaplarina virman edilecegi




5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi:
Bireysel Yatinmceular ve Kurumsal Yatinmeilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

I adet tahvilin nominal degeri | TL'dir. Bireysel ve Kurumsal Yatirimecilar minimum 1.000 adet tahvil
(1.000.-TL nominal degerli) talep edebileceklerdir.

Minimum talep adedinden sonraki talep araliklarinin I adet ve katlan seklinde olmas: garttir, Talep
edilebilecek azami tahvil adedi hakkinda herhangi bir stmirlamada bulunulmamgtir. Yatimetlar,
istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri adede iliskin bir alt siur belirleyebilirler.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerimn
Gdenme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarmn teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin Gdenme yeri ve sekline iliskin bilgi:
i) Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar:

Yurtigi Bireysel Yatirimcilar asagida belirtilen nakden &deme, kiymet blokesi ve ddviz blokesi
yOntemiyle talepte bulunma segeneklerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirler.

(1)Nakden Odeme:

Yurtici Bireysel Yatinmeilar nakden ddeme segeneginde Madde 5.1.3.2°de bullmlen.basvuru yerlerine
bagvurabilirler, . :

Yurt i¢i Bircysel Yatmmcﬂar talep ettikleri tahvillere iliskin miktan nakdcn yaﬁracaklardlr
(2)Kiymet Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulanma: 3 ‘1 AHAL” v 2013

Yurt i¢i Bircysel Yatinmcilar, yatiim hesaplarinda mevcut olan ve lsbu matiche bchrtﬂcn kiymetleri
teminat g8sterinek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Kiymet Blokesi Yontemiyle bagvuruda bulunabilecek bagvuru yerleri ve teminata kabul edilebilecek
kiymetler agagidaki tahloda gdsterilmektedir:

Kiymet Blokesiyle Teminata Alnacak Kiymet .
Basvurulabilecek Basvuru Yerleri* Talep Ydntemi
Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil o
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Bono Fonu, TL DIBS Degisken Yontem
» Likit Fon (80! kodlu B tipi Likit
Fon (asgari adet 1 (bir)’dir)) Sabit veya
» B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono | Degtisken Yontem
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Fonu (808 kodlu B tipi kisa vadeli (Talep formunda

tahvil ve bono fonu (asgari adet 10 yafirimel
(on) olup adetler 10’un katlan olarak | tarafindan

belirtilecektir.) belirtilecektir.)
- TL DIBS
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.§. | | 450 o 11 DIBS Degisken Yontem




Sabit Yéntem:

Vade baslangig tarihinde, bu yontemi tercih eden yatinmeilann dagitim listesine gére almayr hak
ettikleri tahvil bedelleri, yatiimcilarin bloke edilerek teminata kabul edilen kiymetleri res'en
bozdurularak &denecektir. Kiymet blokaji ile talepte bulunan yatinmcilarnn kiymetlerinin nakde
déniigtiiriilmesi sirastyla Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu ve en yakin vadeli TL cinsi
DIBS’ler seklinde yapilacaktir.

Degisken Yintem:

Vade baglangi¢ tarihinde, bu yontemi tercih eden yatiimeilann dagtim listesine gore almay1 hak
ettikleri tahvil bedelleri, yatirimcilarin vade baslangig tarihinde saat 12:00’ye kadar nakden ddeme
yapmamalan halinde, bloke edilen kiymetler bozdurularak ddenecektir.

Yatrimeilann dagitim listesine gére almay: hak ettikleri tahvil bedellerine karsiik gelen tutarin
tamamini ya da bir kasmim yukarida belirtilen siire iginde nakden ddemeleri durumunda, blokaja alinan
menkul kiymetler fizerindeki blokenin tamami kaldirilarak nakit 6deme yapilan tutan asan kisma
kargilik gelen teminatlar nakde dontigtiiriiliir.

Teminata alinan kaymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasinda,

- IS YATIRIM ve OYAK YATIRIM aracihfyla talepte bulunan yatinmeilar igin miisteri talimatlan
dikkate alinacaktir.

- 1§ BANKASI aracihinyla talepte bulunan yatinmeilar igin ise kiymetlerinin nakde dnistiiriilmesi
strastyla Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu ve en yakip. vadeli. TL cinsi DIBS’ler
seklinde yapilacaktir, L

(3)Diviz Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma: 3 1 AHAU?\: . 2013

Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar hesaplarinda meveut olan Tiirkiye Cumhuriygti Mquei Bankasi’nca alim-
satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gdstermek suretiyie tahvil'talep edebileceklerdir.

b

Déviz Blokesi Yontemiyle bagvuruda bulunabilecek bagvuru yerleri:

Kiymet Blokesiyle Teminata Alinacak Kiymet .

Basvurulabilecek Basvuru Yerleri* Talep Ytintemi

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Déviz Degisken Yontem
Ddviz tevdiat hesaplar (DTH)

ey % {sadece vadesiz kullanilabilecek

Tirkiye I Bankast A.§. olup, bir yatirmer sadece tek bir Sabit Yéntem
vadesiz DTH ile talepte
bulunabilecektir.)

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. | Ddviz Degisken Yontem

*ING Bank A.S. yalmzca nakit yontem ile talep toplayacaktir.

Sabit Yéntem:

cilarm dagitim listesine g6re*almayr hak

pAzler] res 1;\\ bozﬁd’gﬂ}mmccekﬁn
£ _ ;,ERLER A.S.



Degisken Y8ntem:

Vade baslangig tarihinde, bu yOntemi tercih eden yatinmeilann dagiim listesine gbre almay: hak
ettikleri tahvil bedelleri, yatinimeilann vade baglangig tarihinde saat 12:00’ye kadar nakden Sdeme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen dovizler bozdurularak Sdenecektir.

Yatinmeilann talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutart yukanda belirtilen siire iginde nakden
Gdemeleri durumunda blokaja alinan dbviz iizerindeki bloke ayn: giin kaldirlir,

Yurti¢i Bireysel Yatinmeilann Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler, teminat oranlan
ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutar hesaplanmasinda uygulanacak

formiil agagida gdsterilmigtir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (x) ilgili kiymet igin tahloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Ahnacak Kiymet | Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin i¢in fon Likit fonun o giin igin fon
Likit Fon 1,03 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan agiklanan
agiklanan ahs fivati alig fivat:
B Tipi Kisa Vadeli Fonun o giin igin fon . .
Tabvil ve Bono 1,03 kurucusu tarafindan Fonunﬁn g agﬁn :;S]m fonﬂcﬂ
Fonu aciklanan alig fiyah a 5 Ay
Doviz teminatinda,
IS YATIRIM ve IS
BANKASI'ndan talepte Dbviz teminatinda,
bulunan yatinmeilar igin, IS YATIRIM ve IS
IS BANKASI’nin s8z BANKASI'ndan talepte bulunan
konusu yabane: para igin yatrimelar i¢in, IS
ilk agiklacif d6viz alig BANKASI'nin anlik dviz ahs
Déviz gise kuru, gise kury,
1,11 OYAK YATIRIM’dan OYAK YATIRIM’dan talepte
s00 77 o | talepte bulunan bulunan yatinmeilar i¢in, ING
' " ‘yatinmeilar igin, Bank’ in anlik d8viz alig gise
R T(i)MB’ru'n sz konusu kuru.
il famese. | yabanct paraigin ilk (Kiisuratl: dgviz tutarlan bir ve
31 AHAL‘}\ 2&[3 , [ agikladigs dBviz alis kuru katlan seklinde yukan
| . e [ (Kisuratl dviz tutarlars yuvarlanacaktrr.)
N - | bir ve katlan seklinde
.« 7| yukar yuvarlanacakdr.)
TL DIBS teminatinda,
IS YAT]R]’L/I ve OYAK TL DIBS teminatinda,
YATIRIM ndan talepte :
bulunan yatnmetlar igin, | 3 LAALIRIM ve OYAK
A I, < | YATIRIM ndan talepte bulunan
Blokaj tarihinden 6nce BIAS A
. yatirimeilar igin, BIAS
Borglanma Araglan Piyasas: Borglanma Araglan Piyasas:
Kesin Alim Satim Pazari’nda | 0% an Hlyas
TL DIBS 1,05 . . Kesin Alm Satim Pazari’nda
olugan son igglinii agirlikh . .
olugan cari piyasa fiyati
ortalama fiyat: i A
\ S BANKASI'ndan talepte
I$ BANKASI'ndan talepte S
- bulunan yatirmmenlar i¢in, dagitim
bulunan yatinmeilar igin, I$ da I olan o8 ol
BANKASI tarafindan G, overil olan gosterge 13
/ s g Pa
1 YAK YALIRIM
KOL DEGERZA T DEGERLER A.S.




Teminat tutarlaninin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet olugmayacak sekilde yukart
yuvarlama yapilabilecektir.

Dagitim listesinin onaylanmast sonucunda almaya hak kazanilan tahvillerin bedelinin teminatim teskil
etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gdstererck talepte bulunan bireysel yatwimcilar, talep
formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler iizerinde,
hesabin bulundugu kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan tahvil bedellerinin zamaninda nakden
ve defaten denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler, higbir yazili ya da sdzlii ihbar veya
ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, ilgili kurum tarafindan, yukandaki
tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” fizerinden res’en paraya gevrilerek, almaya
hak kazanilan tahvil bedelleri res’en tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmcilar, 1$
YATIRIM ve acentas: konumundaki IS BANKASIile OYAK YATIRIM ve acentast konumundaki ING
BANK1 yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardandS YATIRIM,
1S BANKASI, OYAK YATIRIM ve ING BANK 'in higbir sekilde sorumpi olmayacagim gayrikabili
riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir. = .Y
3 1 Abwdyg: 2013

ii) Kurumsal Yatinmeilar:

Kurumsal Yatirimelar tahvil bedellerini talep aninda ddemeyeceklerdir. Kunitmsal Y atinmerlar almaya
hak kazandiklan tahvil bedelini vade baglangg tarihinde saat 12.00’ye kadai nakden. 6deyeceklerdir.
Kurumsal Yatirimetilar’in tahvil bedellerinin ddenmemesi riski talebi giren ilgili konsorsiyum ityesi
yetkili kuruma aittir. Talebi giren konsorsiyum iiyesi yetkili kurum talepte bulunan Kurumsal
Yatirimer'nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Kurumsal Yatimmeilar dagitim
listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan tahvil bedellerini konsorsiyum iiyesi yetkili
kurumlara 6demekten imtina edemezler.

b) Bor¢lanma araglarimn teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasast Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda vade baglangig tarihinden itibaren kayden izlenmeye
baglanacaktir,

5.1.7. Halka arz sonu¢larmm ne sekilde kamuya duyurulacagi haklanda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasast araglanmin satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dafitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki is giinii ierisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarca KAP’ta kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araglarinin 6n ahm haklan, bu haklarin devredilebilirlii ve tn alm haklarmmn
kullaniimamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satigin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatirimeilara
tahsis ve dagitim esaslarn hakkinda bilgi:

YOKTUR.

@ng
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5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dafitim esaslarn hakkinda bilgi:
Tahsisat Esaslar
Halka arz edilecek tahvillerin;

60.000.000 TL nominal degerdeki (% 30) kismi Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara
140.000.000 TL nominal degerdeki (% 70) kismi Kurumsal Yatinmcilara

gergeklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir,

Isbu Sermaye Piyasasi Araci notunda ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama neticesinde asagda
belirtilen kogullar ¢ergevesinde degigtirilebilecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirme: grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak kadar talep
gelmis olsun ya da olmasin, tahsisat oranlart arasinda yatinmeilara 1I-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi
Araglannin Satigi Tebligi™ hiikiimlerine gbre,

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatirimei grubu igin %20°den fazla azaltilmamak kaydiyla ,

- Yurtigi Bireysel Yatinmeilarn tahsisat oranimi %10’un ve Yumgu Kummsa,FYatlnmcﬂann tahsisat
oranint %20 nin altina diigirmemek fizere, Bt

gelen talebe gbre talep toplamanuin son giini IS YATIRIM in 5ncr151 Ye AKFEN Hf)LDING’m onayiyla

karar verilecekti :
verileockir. fm FIALR 901
Dagtim Esaslar ‘ “ .

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya gctiﬁldi]cten sonra talep formuna gore
igerinesi gereken aspari bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Tirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilann T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlan iptal
edilerck dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asafidaki sekilde gereklestirilecektir:

Yukarida belirtilen ve ilgili tahsisat grubu tanimina girmeyen yatinnmeilar dagitima dahil edilmeyecektir.
Her bir tahsisat grubuna dagitun, asafida belirtilen sekilde kendi iginde aym ayn yapilacaktir.

a. Yurti¢ci Bireysel Yatinmailara Dafitim: Oransal Dagitm Ydntemi’ne gore yapilacaktr. ik
asamada, talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara 1.000 adet kiymet verilecek, daha sonra,
Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar igin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan talep miktarina bélinmesi ile
“Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir, Bulunan Arzin Talebi Kargilama Oram her bir yatinmeiya
ait kigisel talep ile garpilacak ve dagitdacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatimmeilar igin oransal dagitim ydntemi kullanilacagindan herhangi bir mikerrer
tarama iglemi yapilmayacaktir.

b. Kurumsal Yatirmmeilara Dagitim: Kurumsal Yatinmer grubunda Oncelikle, madde 5.1.3.2°de
belirtilen gekilde nihai talep adedi belirlenecektir, Daha sonra bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimcilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul edilecektir. Her bir Kurumsal
Yatmimetya verilecek tahvil miktarna 1§ YATIRIM'in &nerileri de dikkate alinarak AKFEN

HOLDING tarafindan Yarar verilecektir.
., [DES /rekian A YATIRIM
| Aoft v 2 SOk /¥ GERLER A.S.
=/ Adr. 0312438 10 00 Yio\BE e W74 P
27 V0. Cumhustyst - V.\o .\.,\.\. 58




Tiim yatimmer gruplanina dagittm yapilirken, dagiim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt stmir koyan
yatiimctlar agisindan g8zden pegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmast halinde
yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢tkarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatiimer gruplarina belirtilen yontemlerle dafittm yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay: dagitilamayan kiymetler, talebi tamamen Kkargtlanamayan yatinmcilar arasinda
AKFEN HOLDING’in uygun gordiigii sekilde dapitilacaktir.

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini tzleyen is giinil igerisinde dagitrm listelerini, her bir tahsis
grubu igin ayri ayrt kesinlestirerek AKFEN HOLDING’e verecektir. AKFEN HOLDING, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 IS YATIRIMa bildirecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmcdara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis bor¢lanma arac
miktarmin bildirilme siireci hakkkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig tahvil miktarlan, dagittm listelerinin AKFEN HOLDING
tarafindan onaylandig: gfin, IS YATIRIM ve acentasi konumundaki {S BANKAS] ile OYAK YATIRIM
ve acentast konumundaki ING BANK tarafindan yatirimetlara bildirecekdir.

Yatrimetlara yapilacak bildirimden 8nce borglanma araglan igleme konu olmayacaktrr.

5.3. Borglanma aracinm satis fiyat: veya fiyatn tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatm
kamuya a¢iklanma siireci:

Nominal degeri 1,-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyati 1,-TL dir.

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani” ve bu orantmin hesaplanma yéntemi ve kamuyaag:lklanma siireci,
igbu Sermaye Piyasast Aract notunun 4.11 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplariacaktrr.

L R L
54. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk oty At

v -_i-.\" 8 1 AdALin 2013
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulng hakkmda bilgi: - "
Halka arz I$ YATIRIM liderligi ve acentasi konumundaki Iy BANKASI ile: O¥AK YATIRIM es

liderligi ve accntast konumundaki ING BANK tarafindan gergeklestirilecektir. Yetkili kuruluglann
adres bilgileri igbu Sermaye Piyasast Aract Notu Madde 5.1.3.2°de verilmektedir.

5.4.2. Halka arznin yapilacap iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kurnluslarmmn isimleri:

Halka arz Tiirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve ddeme kuruluglar, sirastyla Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’dir.

5.4.3. Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk SPK’nin Seri V, No:46 sayth “Aracilik Faaliyetleri ve Aract Kuruluglara fliskin
Esaslar Hakkinda Teblig inin 38 inci maddesinin (a) bendinde tammu yapilan “En Iyi Gayret Aracthij”
seklinde gergeklestirilecek olup, satiga aracilik edecek olan IS YATIRIM ve OYAK YATIRIM
tarafindan yiiklenimde bulunulmamastir.

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim sizlegmesi hakkinda bilgi

{ VE OYAK YATIRIM arasinda 8.11.2013
b konusu AKFEN HOLDING tarafindan

FRt
RIM



200.000.000,-TL (ikiylizmilyon Tirk Lirast) nominal degere kadar yurt iginde ihrag edilecek tahvillere
aractltk hizmeti verilmesi olup, yiiklenim bulunmamaktadir.

55. Halka arza iligkin olarak ihragcinin Gdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borglanma araci bagina maliyet:

thrag edilecek olan 200.000.000,-TL nominal tutardaki 3 yil vadeli tahviller igin tahmini maliyetler

agagidadir:

Ihrag Maliyetleri Baz Alnacak Deger |  Sabit/ Oransal Tutar (TL)
, . Yadeye Gore
SPK Ucreti Nominal Tutar Defiisen Oransal! 300.000
1.575

MKK Ucreti ve bu iicrete iligkin . s (1.500 (Ust

BSMV?2 Nominal Tutar Ust Limitli Oransal Limity+ 75
(BSMV))

BIAS Kotasyon Ucreti

(%0,10 /1,000 <Kotasyon Nominal Tutar Tavan: Agarsa Sabit 10.000

Ucreti< 10.000 TL)?

Takasbank ISIN Kodu * — Sabit 400

Aractlik ve satig komisyonu ve bu .

komisyona iliskin BSMV Nominal Tutar Oransal 1.260.000
1.571.975

TOPLAM

! Vadesi 730 glinden daha uzun olan ihraglar igin Kurul tcreti %60,2(binde ikiydir. Kurul icretinin hesaplanmasinda reel
sektor girketlerinin benzer vadeli tahvil ihraglan igin bu oranin yitzde yetmig begi esas ahnmaktadir.

2 1hrug edilen nominal tutar 0zerinden %0,01 oraninds MKK hizmet bedeli ddenmektedir. Ihrag ticreti igin Gst limit 1.500
TL’dir. Aynea kupon odemesi tarhlerinde %50,0005, itfa tarhlerinde ise 240,005 oraminda ilave ficrel Odenmektedir
Anapara ve kupon itfalarna iliskin alt limit 500,-TL st limit ise 25.000,~TL dir.

*Kota alma ticretinin dortte biri tutaninda aynca yillik kotta kalma ficreti (2.500,-TL) odenir.

4 Takasbank ficreti 2008 kargiligt olup, yaklasik degeri belirtilmigtir,

Ihraggiun Kurul kayit, MKK, BIAS, Takasbank ve aracithin dahil oldugu maliyetleri yaklagik
1.571.975,-TL olup ilgi tutarlar, nominal ihrag tutarimin %0,79’sina tekabiil etmektedir. Halka arz
edilecek 1,-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet tahvil igin asgari alim miktar1 1.000,-TL
nominal tahvil bagina diigecek maliyet ise 7,90 TL olarak hesaplanmaktadir,

5.6. Talepte bulunan yatinmeinn deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillere iligkin vergilendirme esaslan isbu Sermaye
Piyasast Aract notunun Madde 9 “Borglanma Araglan ile Qlgili Vergileidigme Esaslan” kisminda
Yatirimeilardan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler agagidakd tablodd verilmektedir:

o
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Yetkili . Kuruluglarn Bagka Yetkili
Ticaret Unvan Kurulusa Virman EFT Ucreti Diger
' Ucreti

1S YATIRIM, talep
islemleri sirasinda hak .
cdecegi tahvillerin [§ | 15 YATIRIM, nakit
BANKASI’na Odeme yap
gonderilmesini bagvuruda bulunan Yatirmeilardan Hesap
isteyenlerden virman yatmmetlardan; halka arz Agma Ucreti

[S YATIRIM MENKUL ﬁcrgti almayacaktir tutarim: tahsil cttikten Tgkazbagfc V,irman

DEGERLER A.S. Bunun diginda tale;; sonra olugan para iadesint Ucreti, Damga Vergisi
islemleri srasinda hak ;2 ety ‘KAilsf'a‘I?;“da‘d ve Diger Masraf
yatinmcilardan 1.-TL+ igin 2 TL+BSMV(%5)

BSMV (%3) iicret alacaktr.
alinacaktir,
IS BANKASI, Nakit
ddeme yaparak
bagvuruda bulunan
yatwrmmcilardan; olmast
; o halinde para iadesini
I$ BANKASI, Likit Fon . .
Blokesi ile ddeme nal.qt olarak tahs.l.l
yaparak vefveya hak (it‘tlkt(:l‘l sonra, diger
ettigi tahvillerd S ddeme trleriyle
BANKASI nezdinde ayvuni Lnan Yatirrmcilardan Hesap
yatmimeilardan; olmast .
bulunan yatirim | halinde para iadesi IS Agma Ucreti,

IS BANKASI A S. hesaplarina aktanldiktan | pa\ e a 61\ codinge Takasbank Virman
sonra virman isteyen Ucreti, Damga Vergisi
yatirnmetlardan 20 TL + bulunan yatirim ve Diger Masraf

, hesaplarina aktarildiktan
BSMV’den az olmamak alinmayacaktrr.
kaydiyla nominal deger sonra EFT yapttrmak T
fizerinden % 0.05 isteyenlerden %05 | | . t e
. . (Subelerden en az 40.- o
{onbinde 3) ferct TL, en gok 300.TL, | 3| FARALIK 2013
. interaktif kanallardan’, ). - - ¢ .
maktu 2,75.-TL, o s
bankamatikten maktu "} !
5,50-TL uygulanacak) -
iicret alacaktur.

OYAK YATIRIM M Kha Odenceck

MENKUL DEGERLER | Yoktur Yoktur yasal tieretler

AS. yatirimeidan tahsil

edilir.
MKK'na
Gdenecek yasal

ING BANK A.S. Yoktur Yoktur iicretler

yatirimeidan
tahsil edilir.

» YATIRIM

GERLER A5




|

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER
6.1. Borglanma araglarimn borsada islem gérmesine iligkin esaslar ile islem girme tarihleri:

Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gérebilmesi BIAS Mevzuati’nin
ilgili hitklimleri gergevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidir, Halka arz
edilen tahvillerin satigt tamamlandiktan sonra Borsa Yénetim Kurulu’nun verecegi islem gérme kararint
takiben BIAS Borglanma Araglan Pivasast Kesin Alm Sattm Pazan’nda islem girmeye baglamast
beklenmektedir.

6.2. Borsada islem girecek olan bor¢lanma araglarmin hangi durumlarda islem srasinn
kapatilabilecegi haklanda bilgi:

Sermaye Piyasast Mevzuatt ve BIAS Mevzuatinm ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliilikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yinetmeligi’nin 27 nci maddesinde

//borsaistanbul.com/data/yonetmelikler/IMKB_Kotasyon Yonetmeligi.pdf) yer alan durumlarin
olugtugu sirketlerin ihrag ettigi Borsa’da iglem gdren tahviller BIAS Yénetim Kurulu karanyla gegici
veya siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir.

BIAS Y&netim Kurulu; gerekli gordiigii hallerde, gikarma kararindan Snce ihraggt kurulusu durumu
diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

6.3. TIhraggmmn daha énce ihrag ettifi pay hari¢ sermaye piyasas: araglarmm islem grdigi
borsalara iligkin bilgi:

19.11.2013 itibariyla AKFEN HOLDING’in vadesi dolmamis tedaviilde bulunan tahvillerinin toplam
nominal degeri 280.000.000,00 TL olup, s6z konusu tahviller BIAS Borglanma Araglart Piyasast Kesin
Al Satim Pazari’nda iglem gormektedir.

Borglanma . Vade
Aracinimn Ihrag Mll.(tan Vade Baglangig | itfa Tarihi ISIN Kodu Satls.I.n
- (TL nominal) o' Titril

Tiiri Tarihi

Tahvil 80.000.000-TL | 728 Giin| 27.12.2011| 24.12.2013 | TRSAKFHA1313| Halka Arz

Tahvil |200.000.000.-TL 728 Gin|  09.03.2012 | 07.03.2014 | TRSAKFH31411] Halka Arz
. it g N

6.4. Piyasa yapic ve piyasa yaptethgn esaslari: 3 1 AHA}_}}( ',gﬂigt* B “;
YOKTUR. K , :',.‘.-‘ P
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER ~
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arzstirecinde ihraggiya danismanlik yapanlar haklunda bilgiler:

Tal; 0312 408 10 00 Tio\\Glptic
v Gllmhutiynhvi v_ D23 D7 BOS



8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile iiiincti kisilerden alinan bilgiler:

[sbu Sermaye Piyasast Aract Notunda bagimsiz denetim kurulusunun goriigit digtnda herhangi bir
liclincii kisiden saglanan bilgi bulunmamaktadir,

31 Aralik 2011 ve 31 Araltk 2012 hesap dénemleri ile 30 Haziran 2013 ara dénem itibartyla hazirlanan
konsolide finansal tablolar ve dipnotlan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavidik A.§. A.S. (2 member of KPMG International Cooperative) tarafindan bagimsiz
denetime/incelemeye tabi tutulmustur, fgili hesap dénemlerinde Sorumlu Ortak Bagdenetci Hatice
Nesrin Tuncer olup, isbu Sermaye Piyasast Aract notunun hazirland:; tarih itibariyle grevine devam
etmektedir.

Unvant : | Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Sorumlu Ortak Basdenetgi : | Hatice Nesrin Tuncer
Adresi : | Kavacik Rilzgarli Bahge Mah.
Kavak Sok. No: 29
Beykoz 34805 Istanbul
Hesap Bagims:z Denetim Sirketi Goriig
Dinemi
30.06.2013 AIEJS B_ag.lmmz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Olumlu
Miisavirlik A.S.
31.12.2012 Aliis B'ag.lms:z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Olumlu
Miisavirlik A.S.
31.12.2011 Ak]S B_ag.unsnz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Olumlu
Mitsavirlik A.S.

30.06.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisii

“Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem &zet konsolide finansal tablblériﬁ,rSénﬁgjée.,Piyasam
Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarma (Not 2), tim Onemlt-yonleriyle, uygun
hazirlanmadift konusunda herhangi bir hususa rastlantlmamgtir,” A ST

31.12.2012 tarihi itibariyla Baimsiz Denetci Girigii 3 1 ARAL{}\Q(H? N

“Goriigiimilze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2012 tarthi itibariyle
konsolide finansal durumunu, aynt tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansint ve
konsolide nakit akiglarint Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yaytmlanan finansal raporlama standartlart (Not
2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.”

31.12.2011 tarihi itibariyla Bagimsiz Deneti Goriigit

“Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, avn: tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansmi ve
konsolide nakit akiglarini Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlart (Not
* 2) gergevesinde dogiru ve diriist bir bigimde yansttmaktadur.”

8.3. Varsa ihrage veya ihrag edilen borglanma aracma iligkin derecelendirme notu haklanda
bilgi:

YOKTUR.

ATIRIM=




9. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI
TAM MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK KiSi | KURUM(1) GERCEK Kisi
1} Banka ve yetkili | 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve yetkili 1) Tirkiye'de ihrag
kurum aracilignyla | edilenlerden elde kurum aractligiyla edilenler;
Tiirkiye'de ihrag edilen faiz gelirleri; | Tarkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; - % 10 oraninda edilenlerden; stopaja tabidir.
stopaja tabidir, - Stopaj nihai
a)Anonim, eshamli |- Stopaj nihai a) Anonim, eshamli vergidir,
komandit ve limited |vergidir. komandit ve limited - Beyan edilmez.
sirketler ile yatrim | - Beyan edilmez sirket niteligindeki
fonlarinca elde yabanci kurumlar ile 2) Yurtdiginda thrag
edilen faiz gelirleri; |2) Tam mikellef Sermaye Piyasast edilen tabvillerden
-~ % 0 oraninda kurumlar tarafindan | Kanunu'na gére kurulan | elde edilen faiz
stopaja tabidir, yurtdiginda yabaner |yatinm fonlari ve yatinm | gelirleri, tahvilin
- Kurumlar vergisine | para cinsinden ihrag ortakliklanyla benzer vadesine gire %0 ile
tabidir. edilen tahvillerden | nitelikte oldugu Maliye | %10 arasinda degisen
elde edilen faiz Bakanliginca belirlenen | oranlarda stopaja
b) Yukanda gelirleri, tahvilin yabanct kurumlarin (4) | tahidir.
sayllanlar diginda | vadesine gfire %0 ile | elde ettipi faiz gelirleri; |- Stopaj nihai
kalan kurumlarca (3) | % 10 arasinda - % 0 oraminda stopaja | vergidir.
elde edilen faiz defigen oranlarda  |tabidir, o chap ad:lmez.
gelirleri; stIc)paja tabidir, - Stopaj nihai vcrgldu’ Foa
- %10 oraninda - Itfa sirasinda - Beyan edilmez.
stopaja tabidir. olugan anapara kur 3 1 AF }ﬁ[ﬂ& 25{3
- Beyaname vermesi | fark: gelir saytlmaz. |b) Yukanida sayﬂatﬂar 1\, S
FAIZ gereken kurumlar, | - Elde edilen faiz | disinda kalan kuruniarga' |~ -
GELIRI Gdenen stopajt gelirlerinin, stopaja | elde edilen faiz gelirlég
beyanname {izerinde | tabi tutulmug diger |- %10 oraminda stopaja R =
hesaplanan kurumlar | menkul ve tahidir.
vergisinden mahsup | gayrimenkul - Stopaj nihai vergidir.
edilebilirler. sermaye iradlar ile |- Beyan edilmez.
birlikte, 2013 y1li
2) Banka ve yetkili |igin gegerli olan 2) Banka ve yetkili
kurum aracilig 26.000 TL'lik beyan | kurum aracilipx
olmaksizin S agmast olmaksizin Tiirkiye'de
Tirkiye'de ihrag halinde, gelirin ihrag edilenlerden elde
edilenlerden elde tamami beyan edilir. | edilen faiz pelirleri
edilen faiz - Odenen stopaj ~ %10 oraninda stopaja
gelirleri(banka ve | beyanname {izerinde | tabidir.
yetkili kurumlarca | hesaplanan gelir - Stopaj nihai vergidir.
clde edilenler harig) | vergisinden mahsup |- Beyan edilmez
%10 oraninda edilebilir,
stopaja tabidir. 3) Tam miikellef
- Kurumlar vergisine kurumlar tarafindan
tabidir. yurtdiginda ihrag edilen
- Odenen stopaj tahvillerden elde edilen
beyanname iizerinde faiz pelirleri, tabvilin
hesaplanan kurumlar vadesine gre %0 ile
verisinden mahsup %10 arasinda degisen
edilebilir, N oranlarda stopaja tabidir.
maj nihai vergidir.

/ |L031240!1000Tb. 2X1
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kurumlar tarafindan
yurtdiginda thrag
edilen tahvillerden
elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine gore %0 ile

% 10 arasinda (5)
degisen oranlarda
stopaja tabidir.
- Kurumlar vergisine
tabidir. o
- Odenen stopaj P B
beyanname iizerinde L e
hesaplanan kurumlar L AHAL,'K.-‘T?.QT? sl
vergisinden mahsup b
edilebilir, R R UP ¢
1) Banka ve yetkili | 1) Banka ve yetkili | 1) Bankavg dract kurum | 1) Banka ve aract
kurum araciligiyla | kurum araciligiyla aracilifiyla Torkive'de | kurum araciligiyla
Tirkiye'de ihrag Titrkiye'de ihrag ihrag edilenlerdén; Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden; edilenlerden elde edilenlerden elde
edilen kazanglar: a) Anonim, eshaml: edilen kazanglar;
a)Anonim, eshamlt |- %10 oraninda komandit ve limited - %10 oranmda
komandit ve limited |stopaja tabidir. sirket nitelifindeki stopaja tabidir.
girketler ile yatiim |- Stopaj nihai yabanci kurumlar ile - Stopaj nihai
fonlarinin elde ettigi | vergidir. Sermaye Piyasasi vergidir.
kazanglar; - Beyan edilmez. Kanunu'na gore kurulan |- Beyan edilmez
- %0 oraninda yatinm fonlan ve yatirmm
stopaja tabidir. 2) Banka ve yetkili | ortakliklariyla benzer 2) Banka ve yetkili
- Kurumlar vergisine | kurum aractlipn nitelikte oldugu Maliye | kurum aracilign
tabidir. olmakstzin ihrag Bakanliginca belirlenen | olmakstzn ihrag
edilenlerden elde yabanct kurumlarin (4) | edilenlerden
b) Yukanda edilen kazanglar; elde ettigi kazanglan; Tirkiye'de saglanan
ALIM sayilanlar diginda - Stopaja tahi - %0 oraninda stopaja kazanglar;
SATIM kalan kurumlarin (3) | degildir. tabidir. - Stopaja tabi degildir
KAZANC elde ettikleri - Altm satim kazanci |- Stopaj nihai vergidir. |- Alim satum kazanci
LARI kazanglar; Tirk Lirast bazinda |- Beyan edilmez Tiirk Liras: bazinda
- %10 oramnda hesaplanir, hesaplanur.
stopaja tabidir, - UFE artig oraninmn | b) Yukanida sayilanlar | <UFE artis oraninin %
- Beyanname %10 veya Gizerinde | diginda kalan kurumlarca | 10 veya iizerinde
verinesi gereken olmasi sartiyla, clde ettikleri kazanglar; | olmast sartiyla,
kurumlar, denen iktisap bedeli elden |- %10 oraninda stopaja | iktisap bedeli elden
stopaji beyanname | gikarildigt ay harig | tabidir, ¢ikanldigs ay harig
lizerinde hesaplanan | olmak iizere UFE |- Stopaj nihai vergidir. | olmak iizere UUFE
kurumlar arti oraninda - Beyan edilmez. arfi oranmnda
vergisinden mahsup | artinlabilir. artirilabilir,
edebilirler. - Alim satim 2) Banka ve aract kurum |- Alim satim zararlan
zararlan, alm satim |aracthif olmaksizin ihrag | alim satim karlarina
2) Banka ve araci karlarma mahsup edilenlerden Tirkiye'de | mahsup edilir. (2)
kurum aracihif edilir. (2) saflanan kazanglar; - Kazancin tutan ne
olmakstzin ihrag - Kazancin tutan ne | - Stopaja tabi degildir. olursa olsun beyan
edilenlerden elde olursa olsun beyan |- Kur farkindan dogan edilir.
edilen kazar edilir. kazanglar vergiye tabi
: degildir.

|- Kurumlar vergisine




- Kurumlar vergisine tahidir.,

tabidir, - Kurumlar vergisinden
sonra ana merkezi
aktarilan kismi %135

oraninda stopaja tabidir

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar icin gecerlidir.

(2) Alim satim zararlanimn alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi
bir hilkim yer almamasina ragmen Maliye Bakanlifn basin agiklamasi ile sdz konusu mahsubun
yapilabilecegini belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda saytlan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan) digindaki kurumlara, kooperatifier,
iktisadi kamu kuruluslar, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklan Srnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tilrkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve dijer sermaye piyasast aract getirileri ile deger artist
kazanglan elde etmek ve bunlara baglt haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirli sorumlu
ortakliklar, dlke fonlan, kurum ve kurulug fonlanm ve yatirim kuruluglan gibi yabanct kurumsal
yatirimeilann tim{l, 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'na giire kurulan yatinm ve yatirtm ortakliklanyla
benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdigina ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler asagdaki
oranlarda tevkifata tabidir.

- Vadesi 1 y1la kadar olanlardan elde edilen faizler %10,

- Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizler %7,

- Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olanlardan elde edilen faizler %3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafdaki belgeler Koza Sok No:22 GOP/Ankara adresindeki ihragginuin merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihragginin internet sitesi (www.akfen.com.tr} ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alan bilgilerin dayanagmi olugturan her tiirlii rapor ya da belge
ile deferleme ve gorilgler (faaliyet ve bafimsiz denetim raporlari, vb.)

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alan Bagimsiz Denetgi Goriiglerine asagidaki tabloda verilen
linklerden ulagilabilir.

YOKTUR.

30.06.2013 http://www kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=306687
31.12.2012 http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detay i-aspx ?id=271380
31.12.2011 http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildiriri-detayi.aspx7id=197457




