Akfen Holding Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasas1 araci notu, heniiz taslak olup Sermaye Piyasasi Kurulunca
onaylanmamistir.

Ortakhigimzin toplam 200.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki bor¢lanma
araclarimin halka arz edilecek 200.000.000 TL’lik kismunmin halka arzina iliskin sermaye piyasasi
araci notudur.

Sermaye piyasas1 araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araclarina iliskin ihraccimin yatinmeillara karsi olan
odeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek borc¢lanma araglarimin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihragci bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin yatirnm kararlari
ihrage bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracc bilgi dokiimani ve
ozet, ortakhgimzin ve halka arzda satisa araciik edecek Garanti Yatirom Menkul Kiymetler
A.S.nin www.akfen.com.tr ve www.garantiyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) ...../...../....... tarihinde yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1t Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢1 sorumludur. Zararin ihrag¢idan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kuruluslar, varsa
garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve
eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

Kurulca ..../..../....... tarihinde onaylanan ihracg¢i bilgi dokiimani kapsaminda daha once
ihrag edilen bor¢lanma araci bulunmamaktadir.


http://www.akfen.com.tr/
http://www.garantiyatirim.com.tr/
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IHRACCI BILGIi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasasi
aracit notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

ihraca

AKFEN HOLDING A.S. Yetkilileri Ad Soyad, Gorev ve
Imzalar

Subat 2014

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Lider Yetkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Subat 2014

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

2. RiISK FAKTORLERI

2.1. Odememe Riski:

Thragginin temerriide diismesi kupon 6deme ve/veya vade tarihindeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. [hra¢ edilen tahvillerin deme yiikiimliiliigii, gercek veya tiizel
liciincii bir kisi tarafindan garanti altina alinmanustir. Thraggmin tahvillerin vade sonundaki nominal
degerini 6deyememe riski mevcuttur.

Thragcinin, tahvillerin anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve
faizlerini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller icra ve Iflas Kanunu
hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas
Kanununun 206 nci1 maddesinin dordiincii fikrasinin “dordiincii sira” bashigr altindaki “imtiyazli
olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.



2.2.Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Tahviller ihrag edildikten sonra, bu tahvillerin faiz oram1 SIRKET’in operasyonel sonuglarina, faaliyet
gosterilen sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere ve ekonomik beklentilere
bagl olarak, halka arz 6ncesi ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikincil piyasada belirlenecektir.
Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi halinde ihrag
edilecek tahvillerin piyasa fiyati, ihrag¢idan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Béylece tahvillerin
itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Baska bir deyisle, ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyati ikincil piyasada belirlenecektir. Thra¢ eden
kurulusun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesindeki
artiglar tahvillerin piyasa fiyatini diisiiricii yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa
fiyatin1 artirict yonde etki gdsterecektir. Bu cergevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarmin
genel seviyesinde yasanan artis veya azaliglar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki azalig ya da artiglar, ihragcinin tahvillerin kupon 6demeleri ve vadesinde
Odeyecegi toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimei, vade
sonunda Akfen Holding’in www.akfen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde
edecektir.

2.3. Likidite Riski

Tahvillerin satis sonrasinda BIAS’mn ilgili pazarinda kote olarak islem gdrmeye baslamasi
beklenmektedir; ancak tahviller igin aktif bir alim-satim piyasasi olusmayabilir. Thragc1 kredi
durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarin piyasaya katiliminin diigsmesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iligkin likidite riskini ortaya
cikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatirimcilar igin
tahvilleri istedikleri zaman satamamalari ya da ederinden diisiik bir fiyata satmalarina yol agabilir.

2.4.Borclanma Araclarimin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:

Thrag edilecek tahvillerin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlart ile ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatinmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvil tutarinin bu alt limitlerin altinda
kalmasi1 durumunda tahvillerin bu piyasada satilmasi imkéansiz hale gelebilir.

2.5.Vergi Riski

Tahvillerin gelir ve alim /satim kazanglar1 isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notunun 9 uncu maddesinde
aciklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagli olarak yatirimcilarin elde
edecegi net getiriler ve bor¢glanma araglarinin fiyati degisebilecektir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Yetkili kuruluglara aracilik s6zlesmesi ¢ercevesinde ddenecek hizmet bedeli haricinde halka arz ile
ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
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Tahvil gelirleri, vadesi gelen tahvillerin anapara 6demeleri, kredi anapara ve faiz Gdemeleri,
gelistirilmekte olan ve/veya yatirimi devam eden projeler ile bagli ortaklik/istiraklerimizin finansman
ihtiyaclarinin giderilmesi ve olagan faaliyetlerimizde kullanilacaktir.

Asagidaki tabloda ihragtan saglanacak fonun kullanimi rakamsal bilgiler i¢eren detayda gosterilmistir:

Fonun kullanim amaci Meblag

07.03.2014 vadeli TRSAKFH31411 ISIN kodlu tahvilin 6demesi [75.000.000 TL - 80.000.000 TL]
Gelistirilmekte olan projeler (Riizgar) [10.000.000 TL - 15.000.000 TL]
Istiraklere saglanacak gegici finansman [25.000.000 TL - 30.000.000 TL]
Kredi ana para ve faiz 6demeleri [90.000.000 TL - 95.000.000 TL]

[200.000.000 TL — 220.000.000
TOPLAM TL]

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA IiLiSKIN
BiLGILER

4.1. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarinin;
a) Tiirii: Tahvil

b) ISIN kodu: ihrag edilecek tahvile iliskin ISIN kodu Borsa Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. (Takasbank) tarafindan tiretilecektir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Tahvilleri kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Sermaye Piyasasi mevzuati
gercevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir. MKK,
Askerocag1 Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL adresindedir.

4.2. Borg¢lanma araglarimin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

AKFEN HOLDING tarafindan ihra¢ edilecek tahviller T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 11-31.1 sayili Borglanma Araglar1 Tebligi, 11-5.1 sayil1 izahname ve Thrac¢ Belgesi
Tebligi, 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde
ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek AKFEN HOLDING tahvillerine iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve
bedellerin yatirilmasina iliskin esaslar II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi
hiikiimlerine dayanilarak gergeklestirilecektir.



AKFEN HOLDING tarafindan ihra¢ edilecek tahviller, BIAS 1n 24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
Kotasyon Yonetmeligi kapsami ile Bor¢lanma Araglar1 Piyasas1t Miidiirliigii’niin Bor¢lanma Araglari
Piyasasi Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350 sayili Genelge
hiikiimlerine tabi olacaktir.

flgili BIAS Genelgelerine gére AKFEN HOLDING tarafindan ihra¢ edilecek tahvillerin kota
alinabilmesi BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu karara baghdir. Ilgi pazar sabit getirili
menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem goérmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin veya
ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

BIAS Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadir. Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum
emir biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. BIAS diizenlemeleri uyarinca AKFEN HOLDING
tahvilleri i¢in 10.000.-TL minimum ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli
olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihra¢ edilecek tahviller kaydilestirme esaslar1 gercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Borc¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Tahviller Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thraccimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan bor¢lanma
araclarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma aracimin ihrac¢ginin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Thragcinin, tahvillerin anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve
faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahvil alacaklari, icra ve Iflas Kanunu
(IliK)’nun 206 nc1 maddesinin dordiincii fikrasmin “dérdiincii sira” bash@ altindaki “imtiyazli
olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Tahviller, IIK hiikiimleri bakimindan adi borg
senedi hiikiimlerine tabidirler. Thra¢ edilen tahvillere iliskin 6deme yiikiimliiliigii, {igiincii bir kisi
tarafindan garanti altina alinmamustir.

Akfen Holding tahvillerinin halka arzina katilarak tahvil satin alacak yatirimcilarin haklarmna iliskin
siirlamalar:

- Tahvil sahibi, tahvili satin almakla sadece Sirkete faiz karsiliginda bor¢ vermis olmaktadir.
- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacag1 disinda hicbir hakki yoktur.

- Tahvil sahibinin Sirketin genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki
yoktur.

Yiiriirliikteki icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 asagidaki
gibidir.

1 Iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan énce ve tam olarak
odenir. (11K md. 248)

2 Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)
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3 Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4 Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, [IK md. 206/4’de
diizenlenen asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

[iK md. 206/4 kapsaminda bulunan alacaklar acisindan siralama asagidaki gibi olacaktir:
Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir y1l icinde tahakkuk etmis ihbar ve
kidem tazminatlar1 dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi lizerine hak etmis
olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarm
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan borglari,

¢) iflasin agilmasindan onceki son bir yil i¢ginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip
eden y1l icinde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dordiincii Sira:

Imtiyazl olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklar1 dahil).

4.6. TIhrac edilecek bor¢clanma araglarimin yatirnmerya sagladigi haklar, bu haklarin kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Tahvil yatirimeilari, ihrac1 gergeklestiren SIRKET’in alacaklist konumunda olup SIRKET aktifleri
iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. Yatirnmcilar, ihrag
edilecek tahviller i¢in belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii
almaya hak kazanacaklardir.

Yatirimcilarin  yetkili kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir.

MKK’ya iiye kuruluslar, ihraggi tarafindan briit tutar iizerinden yapilacak yasal ve vergisel
kesintilerden sonra kalan net tutar1 yatirnmcilara 6deyeceklerdir.

Bunun yanisira 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahiplerinin haklar1 asagida
Ozetlenmigtir:

- Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig olan biitiin kisiler
alacaklilara kars1 kusurlari ile verdikleri zararlardan sorumludur (TTK 193 (1));

- Hékim sirket, hakimiyetini bagh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanamaz megerki kayip o
faaliyet yili i¢inde fiilen denklestirilsin. Denklestirme, faaliyet yili i¢inde fiilen yerine getirilmez
veya siiresi i¢inde denk bir istem hakki taninmazsa, bagh sirketin alacaklilart TTK madde 202
(b) uyarinca, sirket iflas etmemis olsa bile, hakim sirketten ve onun kayba sebep olan, yonetim
kurulu iiyelerinden, sirketin zararini tazmin etmelerini isteyebilir. (TTK m. 202);
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4.7.

Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyeleri ile yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmayan 393
iincii maddede sayilan yakinlar1 sirkete nakit bor¢lanamaz. Bu kisiler i¢in sirket kefalet, garanti
ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin bor¢larini devralamaz. Aksi halde, sirkete
borglanilan tutar igin sirket alacaklilart bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket
borglari i¢in dogrudan takip edebilir. (TTK m. 395 (2));

Sirketin iflas1 halinde, yonetim kurulu iiyeleri sirket alacaklilarma karsi, iflasin agilmasindan
onceki son ii¢ yil iginde kazang payr veya bagka bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak
aldiklar1 ve fakat uygun {iicreti asan ve bilango uygun bir ticret miktarina gore tedbirli bir tarzda
diizenlenmis olsaydi 6denmemesi gereken paralart geri vermekle yiikiimliidiirler. (TTK m.513
)

Alacakli olduklan sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlasilan ve yerlesim yerleri
bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve sirketin
internet sitesinde ve ayni zamanda esas sOzlesmede Ongoriildiigi sekilde, birer hafta arayla
yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarini
tasfiye memurlarina bildirmeye ¢agrilirlar (TTK m.541(1));

Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir1 olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlar
yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m.549);

Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi1 halinde
alacaklarmin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakki bulunmaktadir (TTK
m.474);

Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamis ve karsiligi kanun veya esas sozlesme hiikiimleri
geregince tamamen Odenmemisgken, taahhiit edilmis ve 6denmis gibi gosterenler ve Kkusurlu

olmalar sartiyla sirket yetkilileri zarar faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle sorumludur (TTK
m.550);

Sermaye taahhiidinde bulunanlarm 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilen ve buna onay
verenler s6z konusu borcun 6denmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile ayinlarin
degerlemesinde emsaline oranla yiiksek fiyat bicenler, isletme ve aynin niteligini veya
durumunu farkli gosterenler ya da baska bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan
sorumludur (TTK m.551);

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya genel
kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumununun diizeltilmesini talep etme
aksi halde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye basvurma hakki bulunmaktadir (TTK m.530);

Kurucularim, yonetim kurulu iiyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarinin kanundan ve esas
sozlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde, hem sirkete hem pay sahiplerine hem
de sirket alacaklilarina kars1 verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarma kars1 verdikleri zarar dolayisiyla sorumludur
(TTK m.554);

Sirket alacaklilarinin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete 6denmesini iflas
idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava agmadigi takdirde dava agma hakki bulunmaktadir
(TTK m. 556).

Birden ¢ok kisinin ayni1 zarar1 tazminle yiikiimlii olmalar1 hélinde, bunlardan her biri, kusuruna ve
durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi 6l¢iide, bu zarardan digerleriyle
birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar:

9



Thrag edilecek tahvillerin vadesi [®] giindiir. Talep toplamanin son giinii olan [®] tarihini takip eden
ikinci is glinii olan [®] tarihi halka arza katilan tiim yatirimcilar i¢in vade baslangi¢ tarihi olacaktir.
Vade baglangi¢ tarihinden itibaren ihra¢ edilecek tahvillere alti ayda bir olmak iizere yilda 2 defa
(tahvilin vadesi sitiresince toplam 6 defa) kupon 6demesinde bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, son
kupon 6demesi ile birlikte vade bitimi tarihi olan [®] 2017°de bir defada 6denecektir.

b) Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

Vade Baslangi¢ Tarihi [®]
1. Kupon Odeme Tarihi [®]
2. Kupon Odeme Tarihi [®]
3. Kupon Odeme Tarihi [®]
4. Kupon Odeme Tarihi [®]
5. Kupon Odeme Tarihi [®]
6. Kupon Odeme Tarihi [®]
Anapara Geri Odemesi Tarihi [®]

¢) Faizin ve anaparamin zaman asimi:

2308 sayili Kanun hiikiimleri g¢ercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramig tahvil bedelleri, s6z
konusu siireler icerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d)  Faizin degisken olmasi1 durumunda, dayandigi gosterge faiz orami ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yilhk Bilesik Faiz” orani, T.C. Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis “Gésterge Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi”’nde (Gosterge Tahvil) talep
toplamanin yapilacagi ii¢ is giiniinde BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda olusan aym giin valorlii
agirlikl ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden 6nce ve kupon 6deme giinlerinde “Gosterge Tahvil” yeni
ihra¢ olmus ve heniiz BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’nda {i¢ giin islem gérmemis ise veya bu {i¢ giin
i¢inde yeterli hacimde islem gérmemis ise bir onceki Gosterge Tahvil’e gore hesaplamalar yapilacaktir

Kupon faiz oranlarina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oram1 T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilen ve kupon ddeme tarihlerinde piyasada gosterge tahvil olarak aktif islem goren tahvil
“gisterge tahvil” olacaktir.(Gosterge Tahvil)

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon 6demesine iliskin, her bir kupon 6deme
giiniinden bir giin dnce ise bir sonraki kupona iligkin faiz oraninin baz fiyatinin tespiti i¢in yukarida
belirtilen “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan Gosterge Tahvil
ile tekrarlanacak ve bulunan “Goésterge Yillik Bilesik Faiz” oramindan gosterge donemsel faiz
asagidaki formiile gore tiiretilerek bir sonraki kupon Odemesine baz teskil edecek “Gosterge
Donemsel Faiz Oran1” bulunacaktir. Bu kapsamda yapilan hesaplamalar virgiilden sonra 4 (dort)
haneye yuvarlanacaktir.

Ik kupon &demesine baz teskil edecek Gosterge Tahvil, .......... ISIN kodlu kiymettir. Tlgili kiymet

baz alinarak yapilacak ilk kupon 6demesine iliskin Gosterge Donemsel Faiz Orani ihracin valor giinii
KAP araciligi ile yatirnmcilara duyurulacaktir. Diger kuponlarin faiz oraninin tespiti igin her bir kupon
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O6deme gilinlinden bir giin dnce gecerli olan Gosterge Tahvil’e gore bir sonraki kupona iligkin kupon
faiz oran1 hesaplanarak kupon 6deme giinlerinde yatirimecilara KAP araciligi ile duyurulacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram=((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)(Kupon Doénemindeki Giin
Sayis1/365))-1

Tahvillere 6denecek olan “Yilhik Ek Getiri Oram” talep toplama siiresinin ertesi i§ giinii agiklanacaktir.
Donemsel Ek Getiri Orami=((Yilhk Ek Getiri Oram+1)"(Kupon Dénemindeki Giin Sayis1/365))-1
“Gosterge Donemsel Faiz Oranr’’na “Doénemsel Ek Getiri Orami”’nin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin

Doénemsel Kupon Faiz Oram” bulunacaktir ve talep toplama siiresinin ertesi is giinii Akfen Holding
A.S.’nin www.akfen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

29

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram” , “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oran1
ve asagida belirtilen yonteme gore hesaplanir.

nin yillik bilesik faizidir
Tahvilin Yilik Bilesik Faiz Oram = [((Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Orami+1) )"(365/Kupon
Donemindeki Giin Sayist))-1]

e) Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullamlan T.C. Hazine Miistesarlig: tarafindan ihra¢ edilmis
DIBS’lerin geg¢mis piyasa performanslari Borsa Istanbul’un her is giinii yayimladigi Bor¢lanma
Araclar1 Piyasasi Gunliik Biilteni’nden takip edilebilir.

(http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri)

Gosterge faiz oraminin gelecek performansim veya degiskenligini goriintiileyebilecek bir ortam
bulunmamaktadir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen DIiBS’lerin faizleri biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C Hazine Miistesarligi ve T.C Merkez
Bankas1’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildigi tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan Gosterge Tahvil’in
islem gordiigii BIAS Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya
genel olarak piyasay: etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (deprem, olaganiistii hal
vb.) piyasa kapatma aksakliklar1 yasanmasi durumlarda geriye doniik olarak BIAS Bor¢lanma Araclari
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ilgili Gosterge Tahvil’in hesaplamanin yapildigi tarih itibariyle
geriye doniik islem gordiigii son ii¢ is giiniinde olusan ayni giin valorlii agirlikli ortalama yillik bilesik
faizlerin aritmetik ortalamasi kullanilarak hesaplamalar yapilacaktir.

0) Gosterge faizin kullamlmasi1 suretiyle bulunacak faiz orammn kim tarafindan
hesaplanacag:

Faiz orani, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen DIiBS’lerin faizleri baz
almarak GARANTI YATIRIM tarafindan hesaplanacak olup, bulunan faiz oran1 AKFEN
HOLDING’in onayna sunulacaktir.
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h)  Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak ol¢iitiin ortadan kalkmasi halinde yapilacak
islemler:

Faiz oraninin belirlenmesinde T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis yukarida

(d) bendinde belirtilmis, piyasada Gosterge Tahvil olarak adlandirilan Devlet i¢ Borglanma Senetleri
Olgiit olarak alinmaktadir.

i) Faiz 6demesinin tiirev bir kismmnin olmasi durumunda, yatirinmin degerinin dayanak
aracin degerinden, 6zellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktig1 durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4.8. T1hrageimn ya da yatirnmcimn talebine bagh olarak erken itfamin s6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Tahvillerin erken itfa edilmesi planlanmamaktadir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Tahvillerin kismi itfa edilmesi planlanmamaktadir.

4.10. Borg¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek tahvillere kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yilik getiri orami ve getiri oranimmin nasil
hesaplandig@1 hakkinda bilgi:

Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.7 d) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan alti aylik
“Gosterge Donemsel Faiz Orani” kupon ddemesine baz teskil edecektir.

Tahvillere 6denecek olan “Yillik Ek Getiri Oran1” orani talep toplama siiresinin ertesi is glinii %3,00-
%3,50 araliginda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding’in
internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Donemsel Ek Getiri Oranmi=((Y1illik Ek Getiri Orani +1)"(Kupon Dénemindeki Giin Sayis1/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Oran1”’na “Donemsel Ek Getiri Oran1”’nin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin
Donemsel Kupon Faiz Oran1” bulunacaktir.

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oran1”, “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orant”’nin yillik bilesik faizidir
ve asagida belirtilen yonteme gore hesaplanir.

Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Oram=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani+1)"(365/ Kupon
Donemindeki Giin Sayisi))-1

Ik Kupon Faiz Oranma gore hesaplanan Tahvilin Yilik Bilesik Faiz Oram ise talep toplama
stiresinin ertesi is giinii KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding’in
www.akfen.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecektir.
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4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.
4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

YOKTUR.

4.14. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

YOKTUR.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

AKFEN HOLDING Yénetim Kurulu’nun 10 Subat 2014 tarih ve 2014/03 say1 ile almis oldugu karara
istinaden, Sirket’in esas stzlesmesinin 8 inci maddesi uyarinca, vadesi gelen tahvillerin anapara
O0demeleri, kredi anapara ve faiz 6demeleri, gelistirilmekte olan ve/veya yatirimi devam eden projeler
ile bagli ortalik/istiraklerimizin finansman ihtiyacglarinin giderilmesi ve olagan faaliyetlerinde
kullanilmak tizere 200.000.000.-TL nominal degerli, 3 y1l vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, degisken
faizli tahvilin halka arzina karar verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢clanma aracimin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya bor¢clanma aracimi alanlarin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

YOKTUR.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢clanma araclarimin tutari:

Halka arz edilen tahvillerin nominal degeri 200.000.000.-TL olacaktir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve halka arz tarihi

............... 2014 tarihlerinde 3 isgiinii siiresince talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Halka arz “Talep Toplama Yontemi” ile gerceklestirilecektir. . Talebin arzdan fazla olmast
durumunda uygulanacak dagitim esaslart madde 5.2.2°de belirtilmektedir.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tlim yatirimcilarin; halka arz siiresi iginde ve Sermaye
Piyasast Araci notunun igbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formunu

13



doldurmalar1 ve satin alacaklari tahvillerin bedellerini isbu Sermaye Piyasasi Aract notunun 5.1.6
maddesine gore yatirmalar1 gerekmektedir.

AKFEN HOLDING tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatirimcilar asagidaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilmiglardir:

Yurt ici Bireysel Yatirinmcilar;

0] Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslari ile yurt disinda isgi, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek kisiler ve

(i) Bir takvim y1l1 i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler ile

(ili)  Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Kurumsal Yatirimeilar; Aract kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim
sirketleri; emekli ve yardim sandiklar1, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar; vakiflar; kamuya yararli dernekler; kamu
kurum ve kuruluslari, TCMB, Diinya Bankasi ve Uluslararas1 Para Fonu gibi uluslararast kuruluslar;
aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin
5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardir.

Yurt digindan bagvuracak olan Kurumsal Yatirimcilar, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar’la tanimlanan disarida yerlesik olan, yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirim ortakliklari,
aract kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfoy yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari,
emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflardir. Borglanma araglari, Tiirk mevzuati uyarinca, BIAS’da islem
gorecek sekilde halka arz edildiginden dolayi, yurt disindan basvuracak olan yatirimcilar borglanma
araclarim Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Kurumsal Yatirimeilar, “Yillik Ek Getiri Orani1” araliginin iginde (%3,00-%3,50; 300-350 Baz Puan))
kalmak kaydiyla, “10 Baz Puan” adimlarinda olmak tizere 6 farkli “Yillilk Ek Getiri Orani”
seviyesinden farkli miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi Ek Getiri Orani belirtmeden bagimsiz
olarak sadece talep ettikleri adet miktari seklinde de taleplerini iletebilirler. Yurt i¢i Bireysel
Yatirimeilar ise taleplerini Ek Getiri Orani belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet
miktar1 seklinde iletebilecektir. Farkli Yillik Ek Getiri Orani seviyelerinden farkli talep adedi giren
yatirimeilar i¢in nihai Yillik Ek Getiri Orani’na esit veya altindaki en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan
girmis olduklar talep dikkate alinacaktir. Yillik Ek Getiri Orani’ndan bagimsiz sadece adet olarak
talep eden yatirimcilar i¢in bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Ancak, www.garanti.com.tr
adresli sanal subeden sadece taban Yillik Ek Getiri Oranindan telepte bulunulabilecektir.

Halka arza iligkin nihai talep adedi Yillik Ek Getiri Orani’nin kesinlestirilmesini takiben Kesinlegen
Yillik Ek Getiri Oranina esit ve altindaki Yillik Ek Getiri Oranlarindan talep edilen tahvil adedine gére
belirlenecektir.

Talep toplama sonucunda kesinlestirilen ek getiri orani tiim yatirimcilar i¢in belirlenen nihai tek ek
getiri orani olacaktir.

Talepte bulunacak yatirnmcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

Gergcek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimci taniminda
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yer alan “Aktif toplammin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi,
Ozsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluslar”in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir
tarafindan imzalanmis yoksa sirket yetkililerince imzalanmis) veya bulunmasi durumunda Yeminli
Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir.) Yurt disindan
talepte bulunacak kurumsal yatirimeilar i¢in s6z konusu evraklarin muadilleri gerekmektedir.

Tahvil halka arzina bagvuran Yatirimcilar,
ARACI KURUM
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu Demirkent Sk. No:1
34337 Etiler BESIKTAS / ISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10

Faks: (0212) 352 42 40

5.1.4. ve T.Garanti Bankasi A.S.’nin Tim Subeleri ve Yatirnm Merkezleri, www.garanti.com.tr
Internet Subesi ve 444 0 333 no’lu interaktif telefon aracilifi ile talepte bulunabilirler.
Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen
tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin karsilanamayan taleplerinden dolayr olusan iade bedelleri dagitim
listesinin ihragg1 tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki is giinii igerisinde,
GARANTI YATIRIM ve acentast konumundaki GARANTI BANKASI tarafindan, bagvuru yerlerinde
yatirimcilara iade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Bireysel Yatirimcilar ve Kurumsal Yatirimeilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

1 adet tahvilin nominal degeri 1 TL’dir. Bireysel ve Kurumsal Yatirimcilar minimum 1.000 adet tahvil
(1.000.-TL nominal degerli) talep edebileceklerdir.

Minimum talep adedinden sonraki talep araliklarinin 1 adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep
edilebilecek azami tahvil adedi hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamustir. Yatirimeilar,
istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri adede iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢in basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci bedellerinin
o0denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

i) Yurtici Bireysel Yatirimcilar:
Bireysel Yatirimecilar asagida belirtilen nakden édeme ve kiymet blokesi yontemiyle talepte bulunma
seceneklerinden ancak birini secerek talepte bulunabilirler.

1. Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri tahvillere iliskin bedelleri nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede
bulunan Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklari tutar ihragta kazanmilan tahvillerin hesaplarina virman
edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.
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2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatirimcilar, yatinm hesaplarinda mevcut bulunan likit fon ve Devlet I¢ Borglanma
Senetlerini teminat gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep karsiliginda alinacak blokaj tutarlari, agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98
Hazine Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %95
Devlet Tahvili Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %95

Blokaj isleminde:

— Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan aciklanan alis fiyati,

— Hazine bonolari/Devlet tahvillerinde halka arz talebinin yapildigi anda T. Garanti Bankasi A.S.
tarafindan kabul edilen alis fiyat1 dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda T. Garanti Bankasi A.S.’nin anlik gosterge fiyati
kullanilacaktir. Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetlerin asgari adet, adet
katlar1 ve birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimeilarin teminat gosterdikleri kiymetlerin bozdurulmasi sirasinda degisken yontem uygulamast
gergeklestirilecektir. Buna gore, dagitim listelerinin aciklandigr giin, bu ydntemi tercih eden
yatinmcilarin almaya hak kazandiklari tahvillerin bedellerini, ayn1 giin saat 12:00’ye kadar nakden
O6demeleri halinde, bloke edilen kiymetler bozdurulmayacaktir. Talepte bulunan yatirimcinin ilgili
hesabinda bulunan nakdin yeterli olmamasi durumunda eksik kalan bedel yatirimcinin bloke edilen
kiymetleri talep sirasinda belirledigi sirayla bozulup tamamlanacaktir. Yatirimcilarin talep ettikleri
tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire icinde nakden 6demeleri halinde teminat
olarak alinan kiymetler {izerindeki blokaj ayni giin kaldirilir.

Yatirimeilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiirliniin tek bagina yeterli olmamasi
durumunda, yatirnmeinin bankada bulunan hesaplarinda bulunan likit fon, Hazine Bonosu/Devlet
Tahvilleri ayn1 anda teminata alinabilecektir.

3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim-satim
konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil
talep bedeli karsiliginda alinacak doviz tutar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel /%90

GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI’ndan talepte bulunan yatirimecilar blokaj
islemlerinde, GARANTI BANKASI’nin s6z konusu yabanci para icin ilk acikladig gise kuru dikkate
almacaktir. Kiisuratli doviz tutarlar bir ve katlar1 seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.

Blokaj isleminde, GARANTI BANKASI’nin sz konusu yabanci para igin islem aninda gecerli olan
GARANTI BANKASI gise kuru dikkate almacaktir. Kiisurath déviz tutarlar bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.

Yatirimcilari teminat gosterdikleri Vadesiz DTH hesaplarin bozdurulmasi sirasinda degisken yontem
uygulamasi gergeklestirilecektir. Vade baslangi¢ tarihinde, bu yontemi tercih eden yatirimcilarm
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dagitim listesine gore almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin vade baslangi¢ tarihinde
saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalari halinde, bloke edilen doviz bozdurularak 6denecektir.

Yatinnmcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde
nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan doviz iizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI’ndan talepte bulunan yatirimeilarin teminat
gdstermis olduklari ddvizin bozdurulmasinda GARANTI BANKASI’nin cari kuru kullanilacaktir.

Yatirimer blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit
TL ile 6demesinin bulunmasi halinde; yatirnmcinin dagitim listelerinin agiklandigr giin saat 12:00’ye
kadar ilgili bedeli nakden 6demesi halinde talep edilen tahvillerin {icretlerinin tahsilinde bu ddeme
dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler yatirimcinin talep toplama formunda belirttigi
sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatirimcinin 6deme
tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduati
miigterinin talep formunda belirttigi siralama dikkate alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolart ve/veya 3.000 ABD Dolar1 karsiligi
dovizler i¢in bozdurma islemi sirasinda GARANTI BANKASI tarafindan ilan edilen anlik gise kuru,
bu tutarin iizerindeki dovizler icin GARANTI BANKASI serbest kuru esas alinacaktir.

4. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatirimeilar T.Garanti Bankasi A.S. nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarini teminat
gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil talep bedeli karsiliginda blokaja alinacak
tutarlarin hesaplanmasinda agagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaji1 yonteminde vadesi ihra¢ edilecek tahvilin valor giinii ile ayni valor giiniine
sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir. Yatirimcinin hak kazandigi tahvillerin {icretinin tahsili
sirasinda yatirimeinin blokaja alinan tim mevduati bozulmayacak, sadece blokaja alinan tutar kadar
kismi bozulacaktir. Vadeli TL mevduatin bozulmasi sirasinda hesapta vadeliden arta kalan tutar
minimum tutari altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamami bozulacak, minimum tutarin {izerinde
kaliyorsa kazanilan tutar ¢ekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yatirimeinin hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabmin kalan bakiyesine, T.Garanti Bankasi A.S.’nin vade basinda ilgili tutar dilimine
uyguladig faiz orani uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Yontem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim
listesine gore almay1 hak ettikleri tahvil bedellerinin, dagitim listelerinin ilan edilmesini takip eden ilk
is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6denmemesi halinde, blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinda
tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak 6denecektir. Yatirimcilarn talep ettikleri tahvil bedellerine
karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢cinde nakden 6demeleri durumunda blokaja alman vadeli
mevduat lizerindeki blokaj aymi giin kaldirilir. Teminata aliman kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi
sirasinda yatirimcinin talimatlart dikkate alimacaktir. Yatirimer blokaja alinacak iiriinlerde siralama
yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de bulunuyorsa; yatirimecinin talep ettigi tahvillere
iligkin nakit 6demesini saat 12:00’ye kadar yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek,
aksi takdirde friinler yatirimcmin talep sirasinda belirttigi  sirada bozularak tahsilat
gerceklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile 6deme segenegi tercih
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edilmemisse; yatirimcinin tercih siralamasina gore TL vadeli mevduati bozdurularak yatinmcinin hak
kazandig1 tahvillerin karsilig1 tahsil edilecektir.

Yatiimeinin yatirdigi parasal tutara karsihik gelecek tahvil nominali, nihai faiz oraninin belirlenmesi
ve dagitim listesinin GARANTI BANKASI tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin GARANTI YATIRIM
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki is giinii igerisinde, satis1 gergeklestirilen
GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

ii) Kurumsal Yatirinmcilar:

Kurumsal yatinnmcilar talep ettikleri tahvillerin parasal tutarim sadece nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatirimcilar, ddenmeme riskinin GARANTI YATIRIM tarafindan
iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
Odeyebilirler.

Kurumsal yatirimeilar, almaya hak kazandiklari tahvil miktarmin bedellerini dagitim listelerinin
onaylandig1 giin saat 14:00’¢ kadar odeyeceklerdir (valor giinii). Kurumsal yatirimcilar dagitim
listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1 tahvillerin bedellerini 6demekten imtina
edemezler.

b) Bor¢lanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda vade baslangi¢ tarihinden itibaren kayden
izlenmeye baglanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglariin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde Kurul’un 6zel

durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca KAP’ta kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma arac¢larinin 6n alm haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alm
haklarmin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayni anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Esaslari

Halka arz edilecek tahvillerin;

60.000.000 TL nominal degerdeki (% 30) kismu Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara
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140.000.000 TL nominal degerdeki (% 70) kismi Kurumsal Yatirimcilara
gerceklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci notunda ilan edilen tahsisat oranlar talep toplama neticesinde asagida
belirtilen kosullar ¢ergevesinde degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak kadar talep
gelmis olsun ya da olmasin, tahsisat oranlar1 arasinda yatirimcilara I1I-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satig1 Tebligi” hiikiimlerine gore,

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirime1 grubu igin %20°den fazla azaltilmamak kaydryla ,

- Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin tahsisat oranint %10’un ve Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilarin tahsisat
oranini %20’nin altina diisiirmemek tizere,

gelen talebe gore talep toplamanin son giini GARANTI YATIRIM’in oOnerisi ve AKFEN
HOLDING’in onayiyla karar verilecektir.

Dagitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslar1 ile Tiirkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular digsinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen
kayitlart iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yukarida belirtilen ve ilgili tahsisat grubu tanmmina girmeyen yatirimcilar dagitima dahil
edilmeyecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

a. Yurtici Bireysel Yatinmcilara Dagitim: Dagitim, oransal dagitim ydntemine gore yapilacaktir. Ik
asamada, Yurtigi Bireysel Yatirimcilarin parasal talep tutarlarinin Garanti Yatinm tarafindan
belirlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden nominal karsiliklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi
eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dis1 birakilan yatirimcilarin talepleri, toplam talep tutarindan
¢ikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirimer grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim
dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani”
bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Orani“ her bir yurtigi bireysel yatirnmcinin kigisel
talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir.

b. Kurumsal Yatirinmecilara Dagitim:

Dagitim, oransal dafitim ydntemine gore yapilacaktir. ilk asamada, farkli Yillik Ek Getiri Orani
seviyelerinden talepte bulunan Kurumsal Yatirimcilarin parasal talep tutarlarinin GARANTI YATIRIM
tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi
eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dis1 birakilan yatinmeilarin talepleri, toplam talep tutarmdan
cikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirime1 grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim disi
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oran1” bulunacaktir.
Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Orani* her bir kurumsal yatirimecinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL

nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak ve kiisurat
ortaya c¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan bono ve/veya tahviller, bono ve/veya tahvil talebi tamamen

karsilanamayan yatirimcilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir.
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GARANTI YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giinii icerisinde dagitim listelerini,
her bir tahsis grubu igin ayr1 ayr kesinlestirerek AKFEN HOLDING’e verecektir. AKFEN
HOLDING, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1
GARANTI YATIRIM a bildirecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢lanma araci
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmis tahvil miktarlari, dagitim listelerinin AKFEN HOLDING
tarafindan onaylandig1 giin, GARANTI YATIRIM ve acentas1 konumundaki GARANTI BANKASI
tarafindan yatirimcilara bildirecektir.

Yatirimcilara yapilacak bildirimden 6nce bor¢lanma araclari isleme konu olmayacaktir.

5.3. Borc¢lanma aracimin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Nominal degeri 1,-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyati 1,-TL dir.

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oran1” ve bu oraninin hesaplanma yéntemi ve kamuya agiklanma siireci,
isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz GARANTI YATIRIM liderligi ve acentas1 konumundaki GARANTI BANKASI tarafindan
gerceklestirilecektir. Yetkili kuruluslarin adres bilgileri isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu Madde
5.1.3.2’de verilmektedir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Halka arz Tirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve odeme kuruluslan, sirasiyla Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza araciik GARANTI YATIRIM tarafindan SPK’nin Seri V, No:46 sayili “Aracilik
Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 38. maddesinin (a) bendinde
tanimu yapilan “Bakiyeyi yiiklenim” seklinde gergeklestirilecektir.

Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

AKFEN HOLDING tarafindan ihra¢ edilecek tahvillerin aracilik islemleri 10.02.2014 tarihinde
imzalanan Aracilik Sozlesmesi cercevesinde GARANTI YATIRIM tarafindan “Talep Toplama

Yontemi” kullanilarak Bakiyeyi Yiiklenim yontemi ile gergeklestirilecektir.

55. Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Thra¢ edilecek olan 200.000.000,-TL nominal tutardaki 3 yil vadeli tahviller igin tahmini maliyetler
asagidadir:
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ihra¢ Maliyetleri Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Vadeye Gore 300.000
Degisen Oransal
i 1575

MKK Uecreti ve bu ticrete iligkin . . (1.500 (Ust

BSMV?2 Nominal Tutar Ust Limitli Oransal Limit)+ 75
(BSMV))

BIAS Kotasyon Ucreti

(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Nominal Tutar Tavan Asarsa Sabit 10.000

Ucreti< 10.000 TL)®?

Takasbank ISIN Kodu * Sabit 400

Aracilik ve satis komisyonu ve bu .

komisyona iliskin BSMV Nominal Tutar Oransal 1.260.000

Yiiklenim komisyonu ve bu .

komisyona iliskin BSMV Nominal Tutar Oransal 1.575.000
3.146.975

TOPLAM

1'Vadesi 730 giinden daha uzun olan ihraglar igin Kurul iicreti %0,2(binde iki)’dir. Kurul iicretinin hesaplanmasinda reel
sektor sirketlerinin benzer vadeli tahvil ihraglari igin bu oranin yiizde yetmis besi esas alinmaktadir.

2 fhrag edilen nominal tutar iizerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli 6denmektedir. Thrag ticreti igin iist limit 1.500
TL’dir. Ayrica kupon &demesi tarihlerinde %0,0005, itfa tarihlerinde ise %0,005 oraninda ilave iicret ddenmektedir
Anapara ve kupon itfalarma iligkin alt limit 500,-TL iist limit ise 25.000,-TL dir.

®Kota alma iicretinin dértte biri tutarinda ayrica yillik kotta kalma iicreti (2.500,-TL) 6denir.

* Takasbank iicreti 200$ karsilig1 olup, yaklasik degeri belirtilmistir.

fhraggmin Kurul kayit, MKK, BIAS, Takasbank ve aracihigin dahil oldugu maliyetleri yaklasik
1.571.975,-TL olup ilgi tutarlar, nominal ihra¢ tutarmin %0,79’sina tekabiil etmektedir. Halka arz
edilecek 1,-TL nominal degerli toplam 200.000.000 adet tahvil igin asgari alim miktar1 1.000,-TL
nominal tahvil basina diisecek maliyet ise 7,90 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatirimcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillere iliskin vergilendirme esaslar1 isbu Sermaye
Piyasas1 Araci notunun Madde 9 “Bor¢lanma Araglari ile Ilgili Vergilendirme Esaslar” kisminda
belirtilmistir.

Garanti Yatirim tarafindan yatirimeilardan isbu tahvil halka arzina katilim ile ilgili olarak komisyon
ve masraf talep edilmeyecektir.

6.  BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER
6.1. Bor¢lanma araclarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:

Halka arz edilen tahvillerin satisi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuat’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baglidir. Halka arz edilen tahvillerin satisi tamamlandiktan sonra Borsa Yonetim Kurulu’nun verecegi
islem gdrme kararim takiben BIAS Borglanma Araclar1 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem
gormeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borclanma araclarinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonetmeligi'nin 27 nci maddesinde
(http://borsaistanbul.com/data/yonetmelikler/IMKB_Kotasyon_Yonetmeligi.pdf) yer alan durumlarin
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olustugu sirketlerin ihrag ettigi Borsa’da islem goren tahviller BIAS Yonetim Kurulu karartyla gegici
veya stirekli olarak islem gormekten men edilebilir.

BIAS Yénetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan &nce ihrager kurulusu durumu
diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Thraccimin daha 6nce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas1 araclarimin islem gordiigii
borsalara iliskin bilgi:

11.02.2014 itibariyla AKFEN HOLDINGin vadesi dolmamus tedaviilde bulunan tahvillerinin toplam
nominal degeri 340.000.000,00 TL olup, sdéz konusu tahviller BIAS Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmektedir.

Bor¢clanma Ihra¢ Miktar
Aracimin ) Vade Vade Ba§ lz_lnglg: itfa Tarihi ISIN Kodu Satisin Tiiri
Tiirii (TL nominal) Tarihi
Tahvil 200.000.000.-TL 728 Giin 09.03.2012 07.03.2014 | TRSAKFH31411 Halka Arz
Tahvil 140.000.000 TL % 13.01.2014 09.01.2017 | TRSAKFH11710 Halka Arz

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihi@in esaslari:

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER
YOKTUR.

8. DIGER BILGIiLER

8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya damismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

YOKTUR.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notunda bagimsiz denetim kurulusunun goriisii disinda herhangi bir
ticilincii kisiden saglanan bilgi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 hesap donemleri ile 30 Haziran 2013 ara donem itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolar ve dipnotlar1 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S. A.S. (@ member of KPMG International Cooperative) tarafindan bagimsiz
denetime/incelemeye tabi tutulmustur. Ilgili hesap donemlerinde Sorumlu Ortak Basdenetgi Hatice
Nesrin Tuncer olup, igbu Sermaye Piyasas1 Aract notunun hazirlandig tarih itibariyle gérevine devam
etmektedir.

Unvani . | Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Basdenetci . | Hatice Nesrin Tuncer

Adresi . | Kavacik Riizgarli Bah¢e Mah.
Kavak Sok. No: 29
Beykoz 34805 Istanbul
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Hesap Bagimsiz Denetim Sirketi Goriis

Donemi

30.06.2013 Ak"1s B.ag'lrns1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali olumlu
Miisavirlik A.S.

31.12.2012 AlﬁlS ng.1m51z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali olumlu
Miisavirlik A.S.

31.12.2011 Ak"1s B.ag'lrns1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali olumlu
Miisavirlik A.S.

30.06.2013 tarihi itibarryla Bagimsiz Denetci Goriisii

“Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem ozet konsolide finansal tablolarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina (Not 2), tiim 6nemli yonleriyle, uygun
hazirlanmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.”

31.12.2012 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetc¢i Goriisii

“Gorlsiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarint Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
(Not 2) cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.”

31.12.2011 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

“Gorugimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarint Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar
(Not 2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.”

8.3. Varsa ihracq veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:
YOKTUR.
9.  BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
TAM MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK KiSi KURUM(1) GERCEK KiSi
1) Banka ve yetkili | 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve yetkili 1) Tiirkiye'de ihrag
kurum araciligryla | edilenlerden elde kurum aracilifiyla edilenler;
Tiirkiye'de ihrag edilen faiz gelirleri; | Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; - % 10 oraninda edilenlerden; stopaja tabidir.
stopaja tabidir. - Stopaj nihai
FAizZ a)Anonim, eshamli | - Stopaj nihai a) Anonim, eshamli vergidir.
GELIRi komandit ve limited | vergidir. komandit ve limited - Beyan edilmez.

sirketler ile yatirim
fonlarinca elde
edilen faiz gelirleri;
- % 0 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

- Beyan edilmez.

2) Tam miikellef
kurumlar tarafindan
yurtdisinda yabanci
para cinsinden ihrag
edilen tahvillerden

sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan
yatirim fonlar ve yatirim
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye

2) Yurtdisinda ihrag
edilen tahvillerden
elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine gore %0 ile
%10 arasinda degisen
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b) Yukarida
sayilanlar disinda
kalan kurumlarca (3)
elde edilen faiz
gelirleri;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Beyaname vermesi
gereken kurumlar,
Odenen stopajt
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

2) Banka ve yetkili
kurum aracilig
olmaksizin
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen faiz
gelirleri(banka ve
yetkili kurumlarca
elde edilenler haric)
%10 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

- Odenen stopaj
beyanname lizerinde
hesaplanan kurumlar
verisinden mahsup
edilebilir.

3) Tam miikellef
kurumlar tarafindan
yurtdiginda ihrag
edilen tahvillerden
elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine gore %0 ile
% 10 arasinda (5)
degisen oranlarda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

- Odenen stopaj
beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilir.

elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine gore %0 ile
% 10 arasinda
degisen oranlarda
stopaja tabidir.

- itfa sirasinda
olusan anapara kur
farki gelir say1lmaz.
- Elde edilen faiz
gelirlerinin, stopaja
tabi tutulmus diger
menkul ve
gayrimenkul
sermaye iradlar ile
birlikte, 2013 yili
icin gegerli olan
26.000 TL'lik beyan
sInirmi agmasi
halinde, gelirin
tamami beyan edilir.
- Odenen stopaj
beyanname iizerinde
hesaplanan gelir
vergisinden mahsup
edilebilir.

Bakanliginca belirlenen
yabanci kurumlarin (4)
elde ettigi faiz gelirleri;
- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarca
elde edilen faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve yetkili
kurum aracilig
olmaksizin Tirkiye'de
ihra¢ edilenlerden elde
edilen faiz gelirleri

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

3) Tam miikellef
kurumlar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen
tahvillerden elde edilen
faiz gelirleri, tahvilin
vadesine gore %0 ile
%10 arasinda degisen
oranlarda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

oranlarda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

ALIM
SATIM

1) Banka ve yetkili
kurum aracilifiyla

1) Banka ve yetkili
kurum aracilifiyla

1) Banka ve araci kurum
aracilifiyla Tirkiye'de

1) Banka ve arac1
kurum aracilifiyla
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KAZANC
LARI

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirketler ile yatirim
fonlarinin elde ettigi
kazanglar;

- %0 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida
sayilanlar disinda
kalan kurumlarin (3)
elde ettikleri
kazangclar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Beyanname
vermesi gereken
kurumlar, 6denen
stopaj1 beyanname
tizerinde hesaplanan
kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

2) Banka ve araci
kurum aracilig
olmaksizin ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- Stopaja tabi
degildir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanclar;
- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve yetkili
kurum aracilig
olmaksizin ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- Stopaja tabi
degildir.

- Alim satim kazanci
Tiirk Liras1 bazinda
hesaplanir.

- UFE artis oraninin
%10 veya lizerinde
olmasi sartiyla,
iktisap bedeli elden
cikarildig ay harig
olmak iizere UFE
artis oraninda
artirilabilir.

- Alim satim
zararlari, alim satim
karlarina mahsup
edilir. (2)

- Kazancin tutar1 ne
olursa olsun beyan
edilir.

ihrag edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasast
Kanunu'na gore kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklartyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenen
yabanci kurumlarin (4)
elde ettigi kazanglari;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarca
elde ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve aract kurum
aracilig1 olmaksizin ihrag
edilenlerden Tiirkiye'de
saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kur farkindan dogan
kazanglar vergiye tabi
degildir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

- Kurumlar vergisinden
sonra ana merkezi
aktarilan kismi %15
oraninda stopaja tabidir

Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanclar;
- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve yetkili
kurum aracilig
olmaksizin ihrag
edilenlerden
Tiirkiye'de saglanan
kazanglar;

- Stopaja tabi degildir
- Alim satim kazanci
Tiirk Liras1 bazinda
hesaplanir.

-UFE artis oraninin ¢
10 veya iizerinde
olmasi sartiyla,
iktisap bedeli elden
cikarildig ay harig
olmak iizere UFE
art1s oraninda
artirilabilir.

- Alim satim zararlar1
alim satim karlarina
mahsup edilir. (2)

- Kazancin tutar1 ne
olursa olsun beyan
edilir.

(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar

miikellef kurumlar i¢in gegerlidir.

(2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi
bir hiikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanligi basin aciklamasi ile s6z konusu mahsubun

yapilabilecegini belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlar1) disindaki kurumlara, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve i ortakliklar: 6rnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazancglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu
ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlari ve yatinm kuruluslari gibi yabanci kurumsal
yatinmeilarin  timii, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm ve yatirim
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ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

(5) Tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdisina ihra¢ edilen tahvillerden elde edilen faizler asagidaki
oranlarda tevkifata tabidir.

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler %10,

- Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olanlardan elde edilen faizler %7,

- Vadesi 3 yil ile 5 yil aras1 olanlardan elde edilen faizler %3,

- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Koza Sok No:22 GOP/Ankara adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihrag¢inin internet sitesi (www.akfen.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulmaktadir:

Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari, vb.)

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer alan Bagimsiz Denetci Goriislerine asagidaki tabloda verilen
linklerden ulasilabilir,

30.06.2013 http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=306687
31.12.2012 http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=271380
31.12.2011 http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=197457
11. EKLER

YOKTUR.
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