Akfen Holding Anonim Sirketi
Ozet

Bu dzet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’ nea ‘i%:/lﬁ:ﬁ/?z(#l tarihinde onaylanmstir,

Ortakhgimizin toplam 200.000.000 TL tatarmmdaki ihra¢ tavam kapsanundaki bor¢lanma
ara¢larmin halka arz edilecek 200.000.000 TL’lik kisminin satisina iligkin 6zettir.

(zetin onaylannasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlammna
gelmeyecegi gibi, s6z konusu bor¢lamna ara¢larina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Bu dzet ¢erc¢evesinde ihrag edilecek bor¢lanmna ara¢larmma iliskin ihragginin yatirimeinlara karsi
olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
allmmamstir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarimin fiyatimn belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir talkdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihragqr bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi aracy notu ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur ve ihragg bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin
ozetini icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz edilecek
bor¢lanma arag¢larma iliskin yatirnm kararlar ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci
notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihragcl bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu,
ortakhgimzin ve halka arzda satisa aracilik edecek Garanti Yatirnn Menkul Kiymetler A.S.
'nin  www.akfen.com.tr, www.garantivativim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydimlatmma Platformu (KAP)’ nda (kap.gov.tr) ............./2014 tarihinde yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10°uncu maddesi uyarinea, izahnameyi olus” 2 belgeler ve bu belgelerin eklerinde

yer alan yanhs, yamltien ve eksik bilgilerden kaynah, = zalhrlardan ihra¢er sorumludur.
Zararmn ihraggidan tazmin edilememesi veya edi'em -ginjn? ‘191[(9‘1 ‘belli olmast halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili ku  ngla lr,ga\garantm ve ihrag¢einin yonetim

kurulu iiveler: husurfarma ve durumun gerekleruge gol\é zatarlin kendileriae yiivletilehidigi
Olgiide sorumludur, Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle hirlilite okundugu takidirde
Ozetin yanilticl, hatal veya tutarsiz olmas) durumu liarig oln’gal( iizere, sadece dzete bagh olarak
ileililere herhangi bir hukulki sorumluluk yiiklenemez: Baglmsui denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslart gibi izahuameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanls, yanlticr ve
eksik bilgilerden SPKn hiikiinileri ¢er¢evesinde sorumludur,
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KISALTMA VE TANIMLAR
ABD Amerika Birlesik Devletleri
Accor ACCOR S A,
ADP Aéroports de Paris (Paris Havalimanlary)

Akfen Enerji

Akfen Enerji Yatirimlari Holding A.S.

Akfen Enerji Uretim

Akfen Enerji Uretim Ve Ticaret A.S.

Akfen GYO

Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.

Akfen HES / HES |

Akfen Hes Yatirimlart ve Enerji Uretim A.S.

Akfen Holding / Holding /
Sirket / Thraggi

Akfen Holding A.S.

Akfen ingaat

Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.

Akfen Su Akfen Cevre ve Su Yatirnn Yapin Isletme A.S.

Beyobasi Beyobasi Enerji Uretimi A.S.

BIAS Borsa [stanbul A.S.

BT Bordo | BT Bordo Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
Camlica Camlica Elektrik Uretim A.S.

Denizcilik Miistesat‘llgl_

T.C. Basbakanlik Denizéilik Miistesarlig

DHMI
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DSI Devlet Sul feri =,
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Kalkimma BankasiL '

Elen Elen Enerji Utetimi Sanayl ve thmet AS.

EPDK T.C. Enerji Piyasasi Duze_nleme Kurumu

Euribor The Euro Interbank Offered Rate (Avro Bankalararasi faiz orant)
Akfen Holding A.S. ve Ihraggr Bilgi Dokiimant Madde 7 Grup Hakkinda

Grup Bilgiler’de belirtilen Akfen Holding A.S.’nin dogrudan ve dolayli bagh
ortakliklar ve miisterek yonetime tabi is ortakliklar

GYO Gayrimenkul Yatirim Ortakligt

: Hotel Development and Investment BV (Otel Gelistirme ve Yatirimi

HDI s o
Limited Sirketi)

HDYF Hersey Dahil Yillik Fiyat

HES Hidro Elektrik Santrali

HES 11 Akten'Hidroelekirik Santrali Yatirunlarn A.S.




HES [11 Akfen Enetji Kaynaklan Uretim ve Ticaret A.S.

HES IV / Karasular Karasular Enetji Uretimi ve Ticaret A.S.

HES V Saragbendi Enerji Uretimi ve Ticaret A.S.

HES Grubu HES [ 1L 1L 1V, V

H.H.K. H.H.K. Enerji Elektrik Uretim AS.

IFC International Finance Corporation (Uluslararasi Finans Kurumu)
iDO Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatina Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOO Kamu Ozel Ortakhigs

Kurtal Kurtal Elektrik Uretim A.S.

Libor London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararast Faiz Orant)
LLP Limited Liability Partnership (Suurlt Sorumlu Ortaklik)
MENA Middle East and North Africa (Orta Dogu ve Kuzey Afrika)
Mersin DGKCS Mersin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali

MIP Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S.

MW Mega Watt

GWs Giga Watt saat

OIB Ozellestirme idaresi Bagkanli

Pak Pak Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.

PSA Port of Singapore Authority (Singapur Limani Otoritesi)
SPK Sermaye Piyasas) Kurulu
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T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TAV Havacihik

TAYV Havacilik A.S.

TAYV Havalimanlari

TAYV Havalimanlar Holding A.S.

TAV Insaat

TAV Tepe-Akfen Yatirim Ingaat ve [sletme A.S.

TAV Istanbul

TAV Istanbul Terminal Isletmeciligi A.S.

TAY Yatiiin TAV Yatwim Holding A.S.

Tepe Tepe Ingaat Sanayi A.S.

TEU Twenty Feet Equivalent Unit (20 feetlik konteyner)

TCDD Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar

TTK 6102 sayil Tiirk Ticar t K nu

UKOME Istanbul Biiyiiksep" telediyési Tagim Koordinasyon Merkezi
Yeni Doruk Yeni Doruk Engi]’ ~ xli k Uretiu A.S.

YD Yap-islet-Devret P

YPK Yiiksek Planldina Kurifu

Ziraat Bankasi

T.C. Ziraat Bankasi-AS ~~



1, OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarinuz dahilinde ve giérevimiz ¢ercevesinde bu ozette ve eklerinde yer alan

sorunilu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun lqgunu ve Ozette bu
hilgilerin anlanm  degistirecel nitelikte bir eksiklik bulunmamasi l(,‘m “her i nmkul dzenin

gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraggl _ R
AKFEN HOLDING A.S. Sorl'imlu”.()ld,u"gu K_;Sl:]ﬁ'{‘ /s
/ Mart 72014 o

Ozetin Tamami

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
/ Mart /2014

Ozetin Tamam

2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER

Z.1 Ihraggmm ticaret unvam
Akfen Holding A.$.
2.2, ihragemmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginm kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri
| Hukuki Stati . | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlar
Kuruldugn Ulke Turkiye
Fiili Yonetim Yeri : | Koza Sckak No: 22 06700 Gaziosmanpaga Ankara
Internet Adresi 1 | www.akfen.com.tr
Telefon ve Faks Numaralar £ 10312408 1000/0312 44107 82

Konuya iliskin ayrntl bilgi ihrager bilgi dokitmaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.3. ihragoiyr ve faaliyet gisterilen sektdvii etkileyen énemli egilimler

Thrager Bilgi Dokiiman’nin 4. Maddesinde, Risk Faktérierinde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda,
ortaklik faaliyetlerini snemli olgiide etkileyebilecek egilimler bulunmmamakta olup, Sirket hisselerinin BIAS da
islem gormesi sebebiyle ulusal ve uluslararast ekonomik, politik ve sosyal degisikliklerden Sivket dogrudan
etkilenebilecektir. \



Konuya iliskin ayritily bilgi ibhrager bilgi dokitmannn 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,
2.4, ihracemin dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi

Tahvilleri ihrag edilmesi ptanlanan Akfen Holding, grubun Holding sirketi oldugundan Ihrager Bilgi
Dokiimanmin 6. maddesinde yer alan bilgiler gegerlidir,

Akfen Holding’in dogrudan ortak oldugu 5 adet bagh ortaklik ve 6 adet miisterek kontrol edilen olmak tizere
toplam 11 ortakligs bulunmaktadir.

Bagh Ortalkhldar:

Akfen Insaat:
Akfen Insaat, Akfen Holding bagh ortakliklari Akfen GYO ve HES Grubu igin maliyet arti kar seklinde

yapilinis ingaat s6zlesmeleri uyarinca faaliyet gdstermektedir.

HES Grubu:
Tirkiye'nin farkli bolgelerinde toplam 142.2 MW kurulu giice sahip ve 588 GWs iiretiin kapasiteli 8 adet

hidroelektrik santralleri ile faaliyet gdstermektedir.

Akfen Enerji:
Akfen Enerji’nin, 1150 MW kurulu giice sahip Mersin DGKCS yatirimi ile ilgili haziehklar devam etmektedir,

Akfen GYO:
Akfen GYO, biiytime potansiyeline sahip Tiirkiye ve Rusya pazarinda Accor Grup ile 3-4 yildizli sehir otelleri

gelistirmektedir,

Sim-Er:

Riizgar santralleri gelistirmek amaciyla Akfenres Riizgar Enerjisi Yatinmlart A.S."ye déntigiimil 6 Subat 2014
tarihi itibariyla gerceklestirilmistir.

Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Miisterek Yonetime Tabii Is Ortakliklar:

TAV Havalimanlar:
[2 adet proje sirketi ve 6 adet hizinet sirketi ile yurtigi ve ywtdisinda faaliyet gosteren havalimani

isletmecisidir.

MIP:

Tirkiye’nin giineyinde yer alan, hizli biiytiyen hinterland’a sahip MIP, limancilik sektsriinde faaliyet
gostermektedir,

TAV Yatirun:
TAV Yatrim’n is ortakligi olan TAV Ingaat’mn faaliyet konusu yurt iginde ve yurt dlsmda havalimani
teyminalleri, konutlar ve altyapi tesisleri gibi pek gok alanda-insaat isleri yapmaktie.

1DO: ‘
55 gemi ve 35 terminal ile IDO, Marmara Déhnizi ve. }stanbul aa yolu tagimacilik sektoriinde faaliyet

gostermektedir,

Akfen Su: o
Akfen Su, Tiirkiye’de su ve atik su sektdriinde 1mr1yaz ptoJeleu geil$tnmek amamyla 2005 yilmdan bu yana
faaliyet gostermektedir,

PSA Liman:

Mersin Limanin’da liman hizmetleri sunmakta, sunulmakta olan hizmetleri iyilestirmek ve gesitlendirmek igin
danigmanhik hizmeti verinekte, is kapasitesini arttirma g¢aligmalar) yaparak Liman’da gereken yatirilarin
yaptlmasi hususunda danigmanhik hizmeti vermekte ve Liman’da gerekli hizmetlerin sunulmast icin gerekli
ticari faaliyetlerde bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrager bilgi dokiimaninmn 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR



2.6. Thrager bilgi dokiimaminda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarima
sart olusturan hususlar hakkinda agiklamas

YOKTUR.

2.7, Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglari
Ozkaynak yontemi kullamlarak hazirlannug 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 taribhlerine ait bagimsiz
denetimden geginis konsolide finansal tabiolarmdan segilen dnemli kalemler agagida sunulmustur,

31.12.2012

(Bin TL) 31.12.2013 (Yeniden
diizenleninis)

Duran Varliklar 2.968.657 2.528.884
Uzun Vadeli Yilkiimliiliikler 1.136.555 1.052.373
(")zkaynaklm' [.762.872 1.692.418
Aktif / Pasif Toplam 3.392.604 3.143.196
Dénem KarvZarar -18.913 672.134

¥2013 yili ile beraber TFRS 11 standardimm benimsenmesi ile beraber Alkfen Holding'in
muhasebe politikas: degismis olup konuya iligkin ayrmbdr bilgi ihrag¢r bilgi dokiimammmn 3.1
no’lu maddesinde yer almalktadir,

Son finansal tablo dénemi olan 31 Arahik 2013 tarihinden itibaren Akfen Holding’in finansal durumu ve
faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamistir,

2.8 ihragemi 8deme giiciiniin degerlendivilmesi i¢in 6nemli olan, ihraggya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar haklanda bilgi

Akfen Holding
* 28 Mayis 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantist sonucu Sirket, 2012 yili karunn dagitiimasi

ve kar dagitun tarihi konusunda birinci temettiiniin dagitilmasima karar vermis olup bu karar dogrultusunda
temettii 6demeleri30 Mayis-3 Haziran 2013 tarihleri arasinda gergeklesmistir,

o Akfen Holding’in “Geri Alim Programt™ gergevesinde Akfen Holding 28 Aralik 2011 — 21 Subat 2014
tarihleri arasinda, ortalama 4,31 TL fiyattan toplam 15.724.102 adet Akfen Holding hissesi geri almsgtur.
Akfen Holding, 4 Mart 2013 - 7 Ocak 2014 tarihleri arasinda ortalama 1,48 TL fiyattan 1.459.660 adet Akfen
GYO hissesi alim iglemi gergeklestirmigtir.,

* Aquila Capital Wasserkraft Invest GmbH ve Aquild.1.ydropdwerINVEST Investitions GimbH.& Co. KG ile
Sirketiiniz arasinda, Karasular'da kalan %60 //hlssemn t'ummlml,l de\f}m\, dair hLisse satiy stziesmesi
imzalanmisgtir. o

o TAV Yatirim, 30 Tenmmuz 2013 tarihinde toplam btut 2.277: 940 50 TL temettii dagitimi gergeklestirmigtir.
Akfen Holding’e 2013 yilinda 493.746,44 TL teinettii aktarim gergeklesmistir,

e Akfen Holding tarafindan ihrag edilen 80.000.000,00-TL tahvilin‘80.000.000,00-TL tutarindaki anapara ve
2.393.439,43 TL tutarindaki kupon édemesi 24 Arahik 2013 itibariyla yapilmigtir,

o Sirketimiz tarafindan ihrag edilen 200.000.000,00-TL talvilin 200.000.000,00-TL tutarindaki anapara ve
[3.103.199,40 TL tutarindaki kupon Gdemesi 7 Mart 2014 itibariyla yapilmisgtir.

Alkfen Ingaat
e Akfen Ingaat, 27 Kasim 2012 — 13 Kasim 2013 tarihleri arasinda piyasadan toplam 6.992.099 adet (%2,40)

Akfen Holding hissesi alimistu. Ayrica, Akfen Insaat daha énceden sahip oldugu 7.989.806 adet (%2,75)
hisseyi de halka agik hale getirmigtir.

e T.C. Saghik Bakanligi, KOO Daire Bagkanlig tarafindan yiiriitiilnekte olan KOO Modeli ile Isparta Sehir
Hastanesi Yapin Isleri ile Uriin ve Hizmetlerin Temin Edilmesi Isi ihalesi ile ilgili 22 Subat 2013 tarihinde
yapilan agik eksiltmede, Akfen Ingaat 52.250.000 tam TL ile en iyi Her Sey Dahil Yillik Fiyat teklifi vermistir.
T.C. Saghk Bakanligi KOO Dairesi ile yapilan goriismeler sonucu Akfen Holding tarafindan iletilen 50
milyon HDYF olan son teklif 30 Aralik 2013 tarithinde YPK onayt almmuigtir. Sézlesme gortigmelert devam
ctimektedir. !



HES Grubu

22013 yilinda Kavakgali HES ve Gelinkaya HES faaliyete ge¢mistir. 2013 yili elektrik itretimi toplami olan
396,3 GWs’in (Karasular hari¢) 23,6 GWs’i yeni agilan bu santraller tarafindan {iretilinistir, isbu doktimamn
hazirlanma tarihi itibarryla 82,2 MW kurulu glice ve yillik 315,5 GWs elektrik iiretim kapasitesine sahip 4
hidroelektrik santralinde ingaat devam etmektedir. En son olarak Sekiyaka Il HES | [7 Ocak 2014 tarihinde
faaliyete gegmistir. Insaati devam eden projelerden Dogangay HES’in 2014 yilmm ikinci geyreginde, Doruk
HES’in ise 2014 yih iiglincli geyreginde devreye girmesi planlanmaktadir,

e« H.H.K. altinda yer alan Calikobasi HES projesi ve Kurtal altinda yer alan Cigekli [-I1 HES projeieri igin 11
Temmuz 2013 tarihinde Vakifbank ile toplam 33.375.000 ABD Dolart tutarinda, kredi sézlesmesi
imzalannusg,bu projeler i¢in 2 Agustos 2013°dal0 milyon ABD Dolari ilk kullandirim gergeklesmistir,

® 2,3 MW kurulu gii¢ kapasitesine sahip Sekiyaka Il HES 1 Projesinin 17 Ocak 2014 tarihinde gegici kabulil
yapilnus ve ticari enerji tiretimine baglamg olup yillik 12,3 GWs elektrik tiretmesi beklenmektedir.

Alifen Fnerji
» Mersin ilinde yapilmasi planlanan Mersin DGKCS ile ilgili olarak 31 Arahk 2013 tarihi ittbariyle 24,4

milyon TL’si tahakkuk etmis toplam 56,9 milyon TL tutarinda yatirim harcamasi gergeklesmistir.

o Mersin DGKCS’nin finansman kapsaminda potansiyel finansmanminin detayli incelemesi ve finansman
saglanmasi amaciyla; Sirketimiz, [FC, EBRD ve Akfen Enerji Uretim arasimda 10 Ekim 2013 tarihli yetki
mektubu imzalanmuistir,

Aldfen GYO

e Akfen GYO’nun 22 Ekim 2013 tarihinde igletme sermayesi ihtiyaglarmin giderilmesi igin 15 milyon Avro

kredi saglanmistir.,

e Akfen GYO’nun bagl ortakhigt HDI altinda yer alan Dinamo-Petrovskiy Park XXI Vek-MS Limited
Sirketine ait arazinin kullanum hakki ile ilgili kira sdzlesmesi konusu ile ilgili 2012°de sirket bagh
ortakhginca agilan davada ilk derece mahkemesi tarafindan, Moskova Hilklimeti tarafindan dolayl: sirket
bagh ortakhgr tehine toplam 199.775.062 Ruble (yaklasik 4.560.000 Avro) Odenmesi 30 Eylitl
2013 dekarara baglanmigtir. Moskova Hiikiimeti’nin bu konuda (ist mahkemeye bagvurma hakkr mevecuttur.

o Akfen GYO'nun %100 bagh ortakligy HDI ile Beneta Limited arasinda 4 Eyliil 2013 tarihinde imzalanmig

olan hisse satig sozlesmesi ile, merkezi Rusya'da bulunan Severnyi Avtovokzal Limited sirketinin hisseleri,

12.975.000 ABD Dolan bedelle HDI B.V. tarafindan 4 Eyliil 2013 tarihinde devralinmigtir. Severnyi

Avtovokzal Limited sirketi, Moskova'nin merkezinde 2.010 m2 arsanin ve lzerinde 317 odali otel olarak

projelendirilinis ve yapi rubsat almmis olan Moskova Otel Projesinin haklarina sahiptir,

MIr

e MIP’in isletme haklarmin Mayis 2007 de OIB’den devn alinmasi sirasinda almis oldugu ardil kredinin

vadesi, 7 Mayis 2013°de alman 155 milyon ABD Dot tutarindaki yeni ardil kredi ile 9 Mayis 2014°e

uzatilmistir. 22 Ocak 2014°de ilgili ard:! kredfnin y« d n f’nans_mam igin bankalarta 7 yil ~adeli 150 milyon

ABD Dolari tutarl kredi sézlesmesi imzalanmisty ayt'ica,‘-SO‘-'}_nilyon ABD Dolari rotatif kredi limiti de

sozlesineye dahildir, P

* MIP’in ¢zellestirme islemi déneminde aluim1$ olan proje finan. Yail kledfsmm refinans edilerek sirkete mali

ve operasyonel esneklik kazandirilmase amaciyla: MIR- talaﬂnd‘m 12 Agustos 2013 tarihinde tahvil ihrag

edilmistir.

MIP toplam 101.890.000 TL olan itk temettii 6deme: ni 9 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirmistir,

TAV

e Nisan 2012 deyapilan Hirvatistan Zagreb Uluslararasi Havalimant ihalesindeki konsorsiyuma %15 oraninda

katilim igin TAV Havalimanlart Holding tarafindan niyet mektubu imzalanmistir. 5 Aralik 2013°den Nisan

2042’ye sozkonusuhavalimanmi yerel otoriteden devralan  Aéroports de Paris Management (Aéroports de

Paris sirketinin igtiraki) ve Bouygues Batiment [nternational, Viadukt, IFC ve Marguerite Fund'un olugturdugu

Konsorsiyum, isletecektir. Ayrica, AMS Airport Management Services D.0.0. unvaniyla kurulan isletme

Hizmet Sirketine TAV Havalimanlart dolayli olarak %40, Aéroports de Paris Management ise %60 oraninda

ortak olacaktur.

o TAV Havalimani Y&netim Kurulu 18 Subat 2014 tarihinde hissedarlara 1 TL nominal degerinde beher hisse
igin brit 0,5478 TL (%54,78) olmak {izere toplam briit 199.008.765 TL nakit temettit dagitilmasinm
yapilacak olan ilk Genel Kurul'un,onaylm sunina karart alimigtir



Konuya iliskin ayrimtili hilgi ihraggn bilgi dokiimanmun 5.1.5, 52,1 ve 7.1 no’lu maddelerinde yer
almaktadir,

2.9, Ihvagginm grup igerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlevinden dnemli dlgiide
ctkilenmesi durumunda bu husus haklunda bilgi

Holding sirketinin gelir kalemlerinden bir tanesi temettiidiir. Projelerin ve genel giderlerin finansmanmda
Holding’e gelecek temettii akigi kaynaklardan bir tanesidir. Is ortakliklarinin temettil akist bagh ortakliklara
gore daha dnemlidir. Bagh ortakliklarin devam eden projelerinden dolayi temettii katkisi daha sinirh otabilir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer alimalitadir.

2,16, Ihraggimin ana faaliyet alanlarn haklanda bilgi
Sirketin ana iirtin/hizimet kategorileri agagida verilmistir:

ingaat Faaliyetleri
Kurulug yillarinda endiistriyel tesislerin fizibitite ve miihendislik hizmetlerini gergeklestirmek i¢in kurulan

Akfen insaat, verdigi hizmetlerin yelpazesini endiistriyel tesislerin imalati, kurulusu ve montaji hizmetleri ile
genigletmistir. TAV Ingaat yurt i¢inde ve yurt disinda havalimani teriminalleri, konutlar ve altyap! tesisleri gibi
pek ¢ok alanda ingaat igleri yapmaktir, Mena Bolgesi ve Ttirkiye’de yatiimlarma devam etmektedir.

Enerji Santralleri Yatirinn ve Isletitmesi Faalivetleri

Akfen Holding, niifusta, hizla biiyliyen ekonomide ve sehirlesine oraninda gergeklesen artis ile birlikte hizla
artan enerji ihtiyacimn zellikle yenilenebilir enerji kaynaklarma dayah hidroelektrik santrali yatirimi yaparak
ve yeni liretim kapasitesi eklemek yoluyla kargilanmasina destek vermektedir.

Gayrimenkul Yatuwm Faalivetleri
Ekonomik sehir otelciligine odaklanan Akfen GYO, bu alandaki yatirimlarin biiytime potansiyeline sahip olan
Tiirkiye ve Rusya pazarinda yogunlagtirnustir.

Havalimani isletmeciligi Faalivetleri

TAV Havalimanlan Tirkiye’de Istanbul Atatiirk, Ankara Esenbopa, Izmir Adnan Menderes ve Antalya
Gazipasa havalimanlarin; ywtdiginda ise Glircistan®in Tiflis ve Batum, Tunus’un Monastir ve Enfidha-
Hammamet, Makedonya’nin Uskiip ve Ohrid, Suudi Arabistan'm Medine, Letonya’nin Riga ve Zagreb
havalimanlarinda faaliyet gostermektedir. TAV Havalimanlar duty-free, yiyecek-igecek hizmetleri, yer
hizmetleri, bilisim, giivenlik ve isletme hizmetleri gibi havalimani operasyonunun diger alanlarmda yer
almaktadir.

Liman Yatiam ve Isletme Faalivetleri

2 milyon TEU konteyner ellegleme ve 9,75 milyon ton. konvau“" onel yitk kapasitesi olan Mersin Uluslararas
Limani, ton bazinda toplam elieglenen (yuklenmc taslmm ve bosaltilma) yiikte Tiirkiye’nin en biiyiik
llm'undlr

Deniz Ulasum Faaliyetleri

Faaliyetlerini Istanbul sehir i¢i ve Marmara Dénizi bolgesmdekl 35 isk&lé” iizerinden gerceklestiren 1DO
filosunda yaz donemi i¢in 36,801, ki dénemni igin.30.179 yolcu've-her iki donem igin 2.688 arag kapasitesine
sahip 25 deniz otobiisii, 9 hizli feribot, 18 arabali vapur, 2 hizinet gemisi ve 1 yoleu motoru bulunmaktadr,

feme Suyu, At Arituni, Yatwim ve fsletme Faallveﬂeu

Akfen Su’nun yiiriitmekte oldugu faaliyetler arasinda 6.000%in iizerinde aboneye sahip Giilliik Belediyesi’nin
Su ve Atik Su Imtiyaz Isletmesi ve Dilovasi Organize Sanayi Miidiirlili’niin atik su aritma isleri ve diger
muhtelif firmalara saglanan kati atik yonetimi hizmetleri yer almaktadir.

Konuya iliskin ayrmah bilgi ihrager bilgi doliimaninm 6.1 no’lu bélimiinde yer almaktadur,

2,11, Ihracgmm  ydnetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad:, tiearet unvani, ydnetim
hakimiyetinin kaynag

[hragginm ydnetim hakimiyetine Hamdi Ak sahip olup, konuya iliskin ayrintili bilgi asagida verilinektedir:



Sermayedeki Pay)

Adi Soyads - Ticaret N T C
Unvant Tutar (TL) Oram (%) Kontroliin Kaynagi Tedhirlet
Sahip olunan sermaye | TTK ve SPK mevzuati uyarinca
Hamdi Akin 198.608.824 % 08,25 payt ve oy akk alinmasi gerekli snlemnler
imliyazidir, alinmistir

Konuya iliskin ayrintilt bilgi ihrager bilgi dokitmannun 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2,12, Derecelendirme notu haklanda bilgi
YOKTUR,

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR.

2.14. Garantor haklandaki bilgiler
YOKTUR,

2.15. Yiénetim kurulu iiyeleri haklanda bilgiler

7 >
o Gorev Sitvesi / Sermaye Pay
Adi Soyad Gorevi U e Kalan Gérey
y stlendigi Lo
) Siiresi TL %
Gorevler
T o 28 May1s 201 3tarihinden
Hamdi AKIN Yonetim Kuruly Y"”g;“;(,‘;‘:ml“ itibaren 198.608.824 | 68,25
ayka P | yil/Yaklastk 3,5 ay
Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu 28 Mayis 201 3taribinden
irfan ERCIYAS Uyesi / Murahhas {ivesi / Murahhas Aza itibaren 6.578 0,002
Aza Y ! L yil/Yaklasik 3,5 ay
. . 28 Mayis 2013 tarihinden
Seim AKIN | Yonetim Kuruly | Yenetim Kuruly bare 2 o000l
#E yest 1 yil/Yaklagik 3,5 ay
R ] . . 28 Mayi1s 2013 tarihinden
Pelin AKIN Yoneamei(imulu Ybnegmei(imulu itibaren 24 0,00001
Y y | yil/Yaklagik 3,5 ay
Bagunsiz 20 Nisan 2010 28 Mayis 2013 tarihinden
Saban ERDIKLER Ydnetim Kurulu | tarihinden itibaren itibaren 8 0,000003
Uyesi bagimsiz YK Uyesi | 1wil/¥aklasik 3,5 ay
Bagimsiz 31 Mayis 2012 T ayls 20!3\:t§rihinden
Nusret Conert Yonetim Kurulu | tarihinden itibargn | Citibaren 2 ¢,000001
Uyesi bagimsiz YK Uyesi Vel Yaklasik 3,8 ay |,
“ G L R Y
2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurillusu’hakianda

Ticaret Unvant: Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasébeel vc Mali Milsavirlik A.S.
Adresi: Kavaeik Riizgarh Bahge Mahallesi, Kavak Sokak No:29, Beykoz, 34805, [stanbul

Sorumlu Ortak Bagdenetgi: Hatice Nesrin Tuncer

3, IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
3.1 Ihrac edilecek bor¢lanma araglar ile ilgili bilgiler

Ortakhgnmz tarafiudan 200.000.000,-TL nominal degerli ve 3 yil vadeli tahvil ihrag¢ edilecektir. Soz
konusu tahvillerin ISIN kodu ......ovcovvneeen 2 dir

Konuya iliskin ayrmitil bilgi sermaye piyasasi araer notunun 4. boliimiinde yer almaktadn.
3.2, Bor¢lanma arag¢larimn hangi para bivimine gire ihrag edildigi haklanda bilgi

Tahviller Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.



3.3, Halka arz edilecek bor¢lanma araglart iizerinde, borclanuma arvacimn devir ve tedaviiliinii
lasitlayier veya bor¢lanma avaenu alanlarin haldarim kullaninasma engel olacak kayitlarm bulanup
bulunmadifma iligkin bilgi:

YOKTUR.

34. dhrag edilecek Dbor¢lanma aragtammin yatmamerya sagladign haklar, bu hallarm kullanim
esaslart ve bu halklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar:

Tahvit yatinneilan, ihract gergeklestiren SIRKET’in alacakhst konumunda olup SIRKET aktifleri {izerinde
alacaklarindan {(anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. Yatirumeilar, ihrag edilecek tahviller igin
belittilen hesaplama yéntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme giinii alinaya hak kazanacaklardur.
Yatirimetlarin yetkili kuruluslar nezdindeki hesaplaria, vade sonunda almaya hak kazandiklart nominal
tutarin Sdemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihigiyla yapilacaktir,

MKK ’ya liye kuruluslar, ihraggr tarafindan briit tutar iizerinden yapilacak vasal ve vergisel kesintilerden soira
kalan net tutar1 yatirrmetlara 8deyeceklerdir.

Bunun yamsira 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarmca tahvil sahiplerinin haklarinin énemli birkagi asagida
gzetlenmistir:

- Sirketin iflast hélinde, yonetim kurulu tiyeleri sirket alacaklilarma kargi, iflasin agilmasmdan nceki son iig
vil iginde kazang payi veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak aldiklar ve fakat uygun Gereti
asan ve bilango uygun bir ticret miktarma gore tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsaydi ddenmemesi gereken
paralart geri verimekle yikiimliidiirler. (TTK m.513 (1));

- Uzun stireden beri girketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcut degilse veya genel kurul
toplanamamast hallerinde, mahkemeden sirketin durumununun diizeltjiimesini talep etme aksi halde
“ortakhigin feshi’™ igin mahkemeye bagvurma hakkt bulunmaktadir (TTK m.530);

- Kurueularin,  yonetim  kurulu iiyelerinin, yoneticilerin ve tasfiye memurlarimin kanundan ve esas
sozlesmeden dogan yikiimliliiklerini ihlal etmeleri halinde, hem sirkete hem pay sahiplerine hem de sirket
alacaklilarina kars: verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

Konuya iligkin ayrmtili bilgi sermaye piyasast aract notunun 4,6 no’lu maddesinde yer almaktachr,

3.5. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin—es‘aSIm':

a) Nominal faiz oram

Tahvillerin faiz oranlart isbu 8zetin onaylandig tariti ltJbarlyle kesmlesmemls olup, Madde 3.5 d) ve ¢)’de
belittilen yoénteme gdre hesaplanacak olup :talep 10plamanm son giinii olan  .............. 2014 glinii
kesinlegecektir, Kesinlegen faiz oraniari talep toplamn stiresinin; ertesi 1$ giinli KAP’ta ilan edilerek kamuya
duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding’in wwlv akfen COMLHE ad1és fitelr néf/sitesinde ilan edilecektir.,

) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plann: P

fhrag edilecek tahvillerin vadesi .............. giindiir. Talep toplamanin sop giiniiolan ............. 2014 tarihini
takip eden i'k is giinii olan ................. 2014 tarihi halka arza katilan tiim yatirencitar igin vade baslangsg
tarihi olacaktir, Vade baslangig tarihinden itibaren ihrag edilecek tahvillere alti ayda bir olmak tizere yilda 2
defa (tahvilin vadesi siiresince toplam 6 defa) kupon ddemesinde bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, son
kupon 6demesi ile birfikte vade bitimi tarihi olan ............... 2017de bir defada &denecektir,

¢) Kupon ddewme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baglanacagi, son ddeme tarihleri:
3 yul vadeli ihrag edilecek tahviller igin;

Vade Baslangic Tarihi
I. Kupon Odeme Tarihi
2. Kupon Odeme Tarihi
3. Kupon Odetne Tarihi
4. Kupon Odeme Tarihi
5. Kupon Odeme Tarihi
6. Kupon Odeme Tarihi
Anapara Geri Odemesi Tarihi

d) Faizin dayandig) gisterge faiz orann:

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gasterge Yillhik Bilesik Faiz” orani, T.C. Hazine
Miistesarhig tarafindan lhlag: edilmig “Gosterge Devlet I¢ Borglanma Senedi™ nde (Gosterge Talhvil) talep
toplamanin yapilacagl iig is giiniinde BIAS Borglanma Araglars Piyasasi’nda ol v yni giin valdrli agurhikli

0



ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden énce ve kupon odeme giinlerinde “Gosterge Tahvil” yeni
ihrag olmug ve heniiz BIAS Borglanma Araglarl Piyasasi’nda iig giin iglem gdrmemis ise veya bu iig gilin
icinde yeterli hacimde islem gdrmemis ise bir 6nceki Gosterge Tahvil’e gore hesaplamalar yapilacaktie

Kupon faiz oranlarima baz teskil edecek “Gosterge Yilhk Bilesik Faiz” oram T.C. Hazine Miistesarlig
tarafindan ihrag edilen ve kupon ddeme tarililerinde pivasada gosterge tahvil olarak aktif islem goéren tahvil
“gosterge tahvil” olacaktu.(Gosterge Tahvil)

Halka avza iliskin talep toplamanin son giinil ilk kupon ddemesine iliskin, her bir kupon édeme giiniinden bir
glin dnce ise bir sonraki kupona iliskin faiz oranimn baz fivatinin tespiti igin yukarida belirtilen “Gosterge
Yillik Bilesilk Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan Gasterge Tahvil ile tekrarlanacak ve bulunan
“Gosterge Yilhik Bilesik Faiz” oranindan gosterge dénemsel faiz asagidaki formiile gore tiiretilerek bir
sonraki kupon ddemesine baz teskil edecek “Gisterge Donemsel Faiz Oram” bulunacaktir. Bu kapsamda
yaptlan hesaplamalar virgiilden sonra 4 (dért) haneye yuvarlanacaktir.

Itk kupon ddemesine baz teskil edecek Gosterge Tahvil, ....oocovveennninn. ISIN kodlu kiymettir, ilgili kiymet
baz alinarak yapilacak ilk kupon 6demesine iliskin Ggsterge Dénemsel Faiz Orani ihracin valdr giinil KAP
aracthigy ile yatirnmeilara duyurulacaktir, Diger kuponlarin faiz oraninn tespiti igin her bir kupon ddeme
glinlinden bir giin énce gegerli olan Gasterge Tahvil’e gore bir sonraki kupona iligkin kupon faiz oran
hesaplanarak kupon 6deme giinlerinde yatirimeilara KAP aracih@i ile duyurulacaktir.

Gisterge Donemsel Faiz Orani=((Gidsterge Yillik Bilesik Faiz+|)*(IKupon Dénemindeki Giin Sayisi/365))-
|

Talhvillere 8denecek olan “Yilhik Ek Getiri Oram® talep toplama siiresinin ertesi ig glinti agiklanacaktir,
Dinemsel Ek Getiri Orani=((Yillik Ek Getiri Orami+1)*(IKupon Dénemindeki Giin Sayisi/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Oram”na “Donemsel Elk Getiri Orani”nm eklenmesi suretiyle de “Tahvilin
Dinemsel Kupon Faiz Orant™ bulunacaktir ve talep toplama siiresinin ertesi is giinli Akfen Holding A.S.’nin
www.aklen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

“Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Oram™, “Tahvilin Dinemsel Kupon Iraiz Oram”’ nin yulik bilesik faizidir ve
agagida belirtilen yonteme gore hesaplanir.

Tahvilin Yilbk Bilesik Faiz Oram = r((TiﬂWil‘i.. Din. nsel Kupon Faiz Oranct1) )*(365/Kupon
Donemindeki Giin Sayisi))-1] :

e) Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmm yllllk getul 61¢nu. R
Isbu Ozet’in 3.5 d) maddesinde belir tlldlgl sekllde I1esaplanan alti aylik “Gosterge Donemsel Faiz Ovany’

kupon ddemesine baz teskil edecektir.

¥

Tahvillere 6denecek olan “Yilhik Ek Getiri Oraii[”dm,1,u—tal’ép toplama siiresinin ertesi is giinii %3,00 - %3,50
araliginda olmak kosulu ile kesinlestiriterek www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.S$. nin internet sitesi
ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Donemset Ek Getiri Orai=((Y1lhk Ek Getiri Oram + [)*(Kupon Dénemindeki Giin Sayisi/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Orant”na “Donemsel Ek Getiri Orani™nin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin
Doénemsel Kupon Faiz Oran1” bulunacaktur.

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani”, “Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Orant™’mn yilhk bilesik faizidir ve
agagida belirtilen yonteme gére hesaplanir.

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orami=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oram+1)365/ Kupon Donemindeki
Giin Sayist))-1

[Ik Kupon Faiz Ovanina gére hesaplanan Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani ise talep toplama siiresinin ertesi is
glinii KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding’in www.akfen.com.tr adresli
internet sitesinde ilan edilecektir.

f)  Borg¢lamma araci sahipleri temsilcileri haklinda bilgi:
6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh olarak sahip olduklari



temsil haklarma sahip degillerdir. Genel kurulda oy kultanma haklan bulunmamaktadir,

g) Fniz Odemnesinin tirev bir lusmun olmast durumunda, yatwrimin degevinin dayanak aracin
degerinden, Ozellikle risklevin agik bir sekilde ortaya g¢iktign durumlarda nasil etkilendigi haklanda
bilgi:

YOKTUR.

3.6, Borg¢lanina araglarunn borsada iglem gérmesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarinm satigi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gdrebilmesi BIAS
Mevzuati'iun ilgili hiikiimleri cergevesinde BIAS Yénetim ICurulu’nun verecegi olumlu karara baglidu.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 6.1 no’lu maddesinde yer almaktadir,

4.  RISK FAKTORLERI
4.1.  Ihraggimm bor¢lanma araglarma iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

4.1.1, Kredi Riski

ICredi riski, bir mtigteri veya kars: tarafin finansal arag szlesmesindeki yilkiimliliklerini yerine getirememesi
riski ofup miigterilerden alacaklardan ve yatirim senetlerinden kaynaklanir. Firansal varhklarnin kayith
deerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir.

4.1.2. Deger Diisiikliigii Riski
Deger diigliklugii riski, sirket varhklarimm yaratacagi nakit akislarinin, etkin faiz orant esas alinarak iskonto
edilimesiyle bugiine indirgenmis degerinin, ilgili varhklarin kaytl degerinden daha kiigiik olmast riskidir.

4.1.3. Likidite Rislki
Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamast riskidir.

4.1.4, Yabanci Para Riski

Grup, yabaner para birimleri {izerinden olan gesitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan yabanci para
borg, alacak ve finansal borglar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalimaktadir.

[Cur riski Grup®un raporlama birimi olan TL’nin basta ABD Dolar ve Avro olmak fizere, diger yabanci paralar
kargisinda ugrayacagi deger degisiklikleri riskidir.

4.1.5. Faiz Riski

EURIBOR ve LIBOR oranlarindaki artislar, finansman maliyetlerinin artmasina ve Sirket’in yatirumlarindan
elde ettigi kazang oramnin azalinasina, planlanmayan naklt “Gikisina ve Sirket’in likiditedesinde olumsuzluga

neden olabilir. EIR

4.1.6. Sermaye Yonetimi Riski A

Sermaye ydnetimi riski, Akfen Holding’in sa_ip oldugu Ozkaynaklalm net finansal borglari karsilayamamast
riskidir, . _

4.2,  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler -

4.2.1. Sekttre ve Faaliyetlere Illsluu Riskler B

Akfen Holding, birgok sektdrde faaliyet gdsteren holdmg yapisl nedeniyle genel olarak tiim sektorlerin
etkilendigi ekonomik krizlerden etkilenmektedir. Holding, ¢ogunlukla imtiyaz veya imtiyaz benzeri hak
saglayict sézlesmeler veya ilgili idareler tarafindan saglanan lisanslar ile faaliyetlerini yiriitmektedir. Stz
konusu sozlegmelerin, ilgili idareler tarafindan sézlegme ve/veya yasal imevzuatta yer alan sebeplerle sona
erdirilmesi Akfen Holding i¢in bir risk yaratabilir,

4,2.2. Holding Olma ile ilgili Riskler

Holding, taahhiidii bulundugu finansinan sézlegmeleri kapsamndaki yikiimliliiklerini yerine getirmedigi
takdirde, bagh ortaklik ve miigterek ydnetime tabi ig ortaklikiart temerriide diigebilir, bu durum kredilerin
vadelerinden Once Odeninesine neden olabilir ve Akfen Holding’in faaliyetlerinin  olumsuz y&nde
etkilenmesine sebep olabilir. Akfen Holding, milgterek yonetime tabi oldugu is ortakliklarinda, tek bagina
karar alabilme yetkisine sahip degildir. Bu durum, Holding’in operasyonlarini finanse etime kabiliyetini, yeni
projelere katilma oranim kisitlayabilir, bu da Holding’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olumsuz yénde
yanstyabilir,



4.2.3. Enerji Sektoritndeki Faaliyetleri ile Tlgili Rislder

Enerji sirketleri EPDK mevzuati uyarmea lisans ile yetkilendirilnis sirketler olup, her bir proje i¢in ayn lisans
alinmasi gerekmektedir. Lisansin iptali halinde proje ile ilgili tiim haklar ortadan kalkmig olur. Yatirum
baglamaims veya devam eden projelerimiz igin bdyle bir risk meveuttur. Enerji yatirunlarinda, yatirimlarin
gergeklesmesi ile ilgili en biiyiik risk, yatimmin devam edecegi arazilerin, &zellikle kamulagtirma olan
alanlarda kamulagtnma kararlarinm iptali igin agilabilecek davalar veya halktan gelebilecek olasi tepkiler
sebebiyle vyiiklenicilere zamaninda tesliminin  yapilamamasindan kaynaklanmaktadir, Akfen Holding
biinyesinde bulunan bir kisim projeler ile ilgili ¢evre drgiitleri ve yerel halk tarafindan DSI ve EPDK islemleri
basta olmak fizere idari islemlere karst iptal davalari agilabilmektedir. Bu davalarin iptal yéniinde
sonuglanmast halinde bir kisim  karar ve izinlerin yeniden alinmast gerckebilecegi gibi, projelerin
gergeklesmemesine de neden olabilmektedir. Gerek mevsimsel, gerek gevresel, gerekse de dogal afetler gibi
sebepler iiretilecek enerji miktarinin azalmasina ve enetji portfoyii gelirlerinde diismelere sebep olabilir.

4.2.4. Havalimam Isletmeciligi ile Ilgili Riskler

Son dénemde ililkemizde demiryolu yatirimlarina luz verilmis ve koprii gegisleri ile karayollarmdaki
yatinmlarm tamainlanmasi, demiryolu ve karayolunun da zaman tasarrufu saglayabilecek ulagim gekilleri
arasina girmesine sebep olmustur. Tiirkiye’deki havalimanlart bu yatinmlardan olumsuz olarak etkilenebilir.
Mayis 2013°de ihalesi Yeni Istanbul Havalimani faaliyete gectikten sonra; her ne kadar TAV Istanbul’un olasi
kar kaysplarmin DHMI tarafindan tazmin edilecegini bildirmis olsa da; Istanbul Atatiirk Havaliman’’nm trafigi
bu havalimamina kaydinlmis olacaktir. Istanbul Atatiirk Havaliman’ni meveut kapasitesi ve bunun
bityiitiilmesi ile ilgili de riskler s6z konusu olabilir.

4.2.5, Limancihik ile ilgili Rislder

Mersin Limanr’nin ticari faaliyetleri, kilresel krizlerin etkisivle yasanacak olass ekonomik durgunluklardan
ctkilenebilir, Uluslararasi piyasalardaki sticekli bir diizensizlik ve limanm sundugu hizmetlere tliskin talebin
ditsmesi, sirketin faaliyet alanini, mali yapisi ve operasyonlarimin sonuglanni olumsuz sekilde etkileyebilir.
Yeni limanlarm olusmasi ve rekabetin bdlgede yiikseliyor olmasi, limanda uygulanan tarifeler iizerinde asag!
yonlii bir baskiyt da beraberinde getirebilir,

4.2.6, Deniz Tasimacihgy ile ilgili Riskler

DO, ilgili mevzuat uyarmca UKOME ve Denizcilik Miistesarligi’nn yetkili oldugu konularda alinacak karar,
talimat ve ilgili diizenlemelere uymakla yiikiimliidiiv, IDO’mum ig hat deniz otobiisii ve arabali vapur
operasyonlarinda tek bagina tarife ve sefer diizenleme hakki mevcut degildir, bu izinlerin iDO talepleri ve
maliyetlerini yansitacak sekilde alinmasi her zaman miimkiin olmayabilir veya bu izin ve onaylar gecikebilir.

DO, hem Tiirkiye hem de uluslararas: alanlarda:. fgulanmﬂkta olan saglik, cevre ve giivenlik konularindaki
tim mevzuat ve yonetmeliklerde yaganabilgce! deg|§|mleldtan sorumlu olup, uymakla yiikiimli oldugu
mevzuat ve yénetinelikler nedeniyle ge]ece((ete maliyet alll$la11na veya pelir diislislering maruz kalabilme
ihtimali bulunmaktad.

[DO’nun faaliyette bulundugu hat giizergal..arnia. ']ltel natif, tes;kl] edebilecek yeni karayolu, kopril veya otoyol
yatirumlars yapilabilic veya yeni denizyolii:ulagim hatlan '1gztlab||n ve rekabetin artmast sonucu gelirler
olumsuz olarak etkilenebilir. :

4.2.7. insaat Sektdrii ile Tlgili Riskler

Insaat sektsriinde miiteahhit ve taseronlardan hizmet alimiart yapilmakta olup, performanslari her zaman
istenilen kaliteyi yakalayamayabilir, is teslimlerinde gecikmeler yasanabilir, is yasasi ve sosyal giivenlik
mevzuatl ¢ergevesinde isgilerinin maaslarine veya sosyal glivenlik odemelerini yapmamalarindan Sirket
miiteabhitle birlikte miiteselsilen sorumludur,

TAV Ingaat’m farkh kitalarda yatirnmlarla yapiyor olimasi nedeniyle, ulusal ve uluslararasi bilgesel politik
gelismeler insaatin seyrini etkileyebilecek, durmasma ya da hakedis tahsilatlarinin gecikmesine sebebiyet
verebilecektir,

Sirketin gelistirme faaliyetleri; miiteahhitler, miihendister ve mimarlar gibi sirket ile yapilan stzlesmmeler
kapsamindaki liglineii kisilere atfedilebilecek muhtemel ayiplar da dahil olmak tizere, satilan veya kiralanan
ticari alanlarda kullanilan malzemeler, tasarim veya ingaat ayiplart ile ilgili olarak sirket aleyhine hak
iddialarinda bulunulinasina neden olabilir.



4.2.8. Su Dagitim ve Atik Su Aritma Sektorii ile [gili Riskler

Akfen Su projeleri ile ilgili uygulanan “su imtiyazi” yasal altyapisi T.C.’de yaygin olarak kullanilmamakta
oldugundan, farkli mevzuatlar ile karistirilmakta, tabi oldugu mevzuat ve uygulamada izlenecek yolun
anlastimasinda zorluklar gikabilmektedir. Tiirkiye'deki il-ilge-miicavir alan sinirlarinda yasal mevzuata gore
degisiklikler sz konusu olabilir ve bu durum su girketlerinin yatirim ve isletmesini yaptigi alanlarda
farkliliklar yaratabilir.

4.2.9. GYO Sektirii ile Tlgili Riskler

Akfen GYO’nun rakiplerinden bazilart Akfen GYO’nun sahip oldugundan daha iyi teknik ve pazarlama
kaynaklarma veya hedeflenen miisteri grubuna daha gekici gelebilecek proje tasarnmlarma sahip olabilir.
Ayrica, proje gelistirilmesi i¢in Sirket’in uygun arsa bulamamasi, Sirketin faaliyetlerini ve finansal sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilecektir. Sirket’in GYO statiisiinde ya da vergilendirme oranlan dahil olnak lizere
ilgili mevzuatta yapilacak herhangi bir degisiklik, dagitilabilir kar tutarmim yani sira Sirket’in finansal durumu
ile faaliyet sonuglarini da etkileyebilecektir,

4.2,10 Tiirkiye’ye iliskin Riskler

Tiirkiye’nin  gelecekte yasayabilecegi herhangi bir ekonomik kriz, sirketin faaliyet alanlarinda, mali
durimunda ve operasyonlarinda maddi zarar yasamasma neden olabilir. Kiiresel piyasalardaki belirsizliklerin
devam etmesi ve Tiirkiye’nin devamli bityliyen cari iglemler agigi, Tiirk Lirasinda ciddi enflasyonist sonuglari
olabilecek ani diizeltmelere neden olabilir.

4.2.11 Vergilendirmeye lliskin Rislder

Sirket, Rusya’daki vergi statiisii ile baglantili risklere maruz kalabilmektedir. Ayrica Sirket, Sirket’in
gayrimenkulleri elinde bulunduran sirketlerindeki hisseleri dolayistyla gayrimenkullerin satisi halinde
ek sermaye kazanci elde edebilir ve vergi boreu riskine maruz kalabilir.

4.3.  lihragedilecek bor¢lanma araglarina iliskin riskler haldundaki temel bilgiler

4.3.1 Odememe Rislki
lhragginin - temerriide  diismesi  kupon odeme  vefveya wade tarihindeki yiikiimliiliiklerini  yerine

getirememesinden kaynaklanan risktir.

4.3.2 Piyasa Riski
Ikincil piyasada islem goren borglanma araglariin, piyasa faiz oranlarmdaki dalgalanmalara bagh olarak
fiyatlaninin artmasi ya da azalmasidir.

4.3.3 Likidite Riski

ihrager kredi durumundan bagunsiz olarak alici ve saticilarin piyasaya katihminin diigmesi sebebiyle islem
hacimlerinin diigmesi ve piyasa derinliinin yete " kalma.. “waca iliskin [ikidite riskini ortaya ¢ikarabilir.
Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincif” pl,asada satmak isteyen yatimerlar igin tahvilleri istedikleri
zaman satamamalar ya da ederinden diigiik bi ﬁyata satnumqn‘la yol agabilir,

4.3.4 Bor¢lanma Araglarimn  Likiditesir_n Yatuuncmln Elmde Buluuau Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski VoL (N s

Ihrag edilecek borglanma araglarinm islem gmecegl plyasada yapllacak |$lem boyutlar ile tlgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatirnemm halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araglari tutarmun bu alt limitlerin
altinda kalmasi durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebitir,

4.3.5 Vergi Riski
Tahvillerin vergilendirme esaslarmdaki degisimlere bagh olarak yatiimcilarin elde edecedi net getiriler ve
borglanma araglarinin fiyatr degisebilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihragg bilgi dokiimanumun 4., sermaye piyasasi arael notunun 2. béliimiinde
yer almaktadir,

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1 Halka arzin gerekeesi ve halka arz pelirlerinin kullanim yerleri

Tahvil gelirleri, vadesi gelen tahvillerin anapara ddemeleri, kredi anapara ve faiz ddemeleri, gelistirilmekte
olan vefveya yatwimi devam eden projeler ile bagh ortaklik/igtivaklerimizin finansman ihtiyaglarmm
giderilmesi ve olagan faaliyetlerimizde kullanilacaktir.



Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,

5.2 Halka arza iliskin temel bilgiler
200.000.000,- TL nominal tutarll tahviller ..o, tarihlerinde halka arz yoluyla ihrag
editecektir,

Satig, Garanti Yatirnm Menkul IGiymetler A.S. aracthgiyla “Talep Toplama Yontemi” kullanilarak
gerceklestirilecektir,

AKFEN HOLDING tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatiwnmctlar Yurt igi Bireysel Yatirimeilar ve
Kurumsal Yatinnedlar olmak iizere 2 (iki) gruba aynilnuslardur

Kurumsal Yatiruncilar, “Yillik Ek Getiri Oram™ araligimin iginde (%3,00-%3,50; 300-350 Baz Puan)) kalmak
kaydiyla, “10 Baz Puan” adimlarinda olmak tizere 6 farkli “Yilhk Ek Getiri Orani” seviyesinden farkl
miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi Ek Getiri Orani belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri
adet miktar seklinde de taleplerini iletebilirler. Yurt igi Bireysel Yatiwuncilar ise taleplerini Ek Getiri Oram
belirtimeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet miktarr seklinde iletebilecektir. Farkli Yillik Ek Getiri
Orani seviyelerinden farkli talep adedi given yatirimeilar igin nihai Yillik Ek Getiri Orant’na esit veya altindaki
en yakin Ydlik Ek Getiri Oranmdan gitinis olduklar talep dikkate alinacaktir. Yillik Bk Getiri Oranr’ndan
bagimsiz sadece adet olarak talep eden yatiruncilar i¢in bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Ancak,
www.garanti.com.tr adresli sanal subeden sadece taban Yiflik Ek Getiri Oranindan telepte bulunulabilecektir.

Halka arza iligkin nihai talep adedi Y1lhk Ek Getiri Orant’nin kesinlesgtiriimesini takiben Kesinlesen Yillik Ek
Getiri Oranina egit ve altindaki Yillik Ek Getiri Oranlarindan talep edilen tahvil adedine gére belirlenecektir.

Talep toplama sonucunda kesinlegtirilen ek getiri orant tiim yatirumetlar igin belirlenen nihai tek ek
getiri orant olacaktir,

Tahvil halka arzina basvuran Yatwimeilar, GARANTI YATIRIM ve acentasi durumundaki GARANTI
BANKASE nin tiim subelerine ve Yatinm Merkezleri, wwi.garanti.com.tr Internet Subesi ve 444 0 333 no’lu
interaktif telefon aracilify ile talepte bulunabilirler.

Talep ettikleri tahvilin bedelini giin iginde nakden yatwan Yurt Igi Bireysel Yatuimeilarin yatirdiklars tutar
tahvillerin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar gecelik repoda degerlendirilerek her bir repo doniisiinde
yatirimel hesaplarina yansitilacaktir,

Bireysel Yatirimeilar ve Kurumsal Yatirimeilar talep ettiklert adec ™ helirteceklerdir,

1 adet tahvilin nominal degeri | TL’dir. Bireysel ve Kuisal Yatiiypeilar minimum 1.000 adet tabvil
(1.000.-TL nominal degerli) talep edebileceklerdir. : -

Minimum falep adedinden sonraki talep arahiklari 1 1 ¢ let ‘\fé "‘in:tlﬁ'l‘l-;;ekljtlde olmast sarttir, Talep
edilebilecek azaini tahvil adedi hakkinda herhangi b+ sinirtamada. bulinuimamistic Yatieimerlar, istedikleri
takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri adede iliskiy bir“alt siir belivleyebilirler.

Yurtigi Bireysel Yatirimeslar nakden édeme, kiymet "Blo_}_(f_:si,'. déviz blokesi ve vadeli mevduat blokesi
yontemlerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirier. '

Kurumsal yatirmerlar talep ettikleri tahvillerin parasal tutarini sadece nakden veya hesaben yatiracaklardir.
Ancak Kuwrumsal Yatiimeilar, édenmeme riskinin GARANTI YATIRIM tarafindan tistlenilmesi kaydiyla,
sermaye piyasast aract bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Kurumsal yatwimeilar, almaya hak kazandiklan tahvil miktarmm bedellerini dagitim listelerinin onaylandig
giin saat 14:00°¢ kadar 6deyeceklerdir (valdr gimii). Kurumsal yatirimetlar dagitim listesinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklar tahvillerin bedellerini ddemekten imtina edemezler. Halka arz edilecek
borglanma araglar, satigin tamamlanmasuit miiteakip Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde MEKK
nezdinde hak sahipleri bazinda vade baslangi¢ tarihinden itibaren kayden izlenmeye baslanacaktir. Halka arz
sonuglart, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitun listesinin kesinlestigi giinti takip eden iki is giinti igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya
agtklanimasina iliskin diizenlemeleri uyarimca KAP’ta kamuya duyurulur.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi Sermaye Piyasasi Araci Notunun 5.1 no’lu maddesinde yer almaktadw,



53 Menfaatler haldanda bilgi -
Yetkili kuruluglara aracithk sézlesmesi cergevesinde tdenecek ln t sedeli haricinde halka arz ile ilgili
menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur, '

5.4 Halka arzdan talepte bulunan yatirimeilarin lmﬂan‘jcaél {mliyeﬂel v wlauda bilgi

Garanti Yatirim tarafindan yatwrimerlardan isbu tahvil halka atzina katlllm ile ilgili olarak komisyon ve masraf
talep edllmeyeceklu Ayrica, tahvil sahiplerinin borglanma aiag;[aundan elde/ert len irat ve kazanglardan
dolayr vergi yiiktimliiltikleri bulunmaktadir, :

Ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin vergilendirine esaslari ‘is’e’ Sé‘rmaye Piyasaéi Aracit Notunun 9.
maddesinde detayl bir gekilde yer almaktadur.
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