Alden Holding Anonim $ivketi
Ozet

Bu dzet, Sermaye Piyasast Kurnlu (Kurnl)’nea 2\2..1133../2?.14. tavihinde onaylanmsgtir.
Orvtakhgirmzin toplam 200.000.000 TL futarmdaki ihra¢ favam kapsammdaki bor¢lanma

araclarimin halka arz edilecek 200.000.000 TL’lik kasmumin safisima iliskin tzettir,

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii aniamima
gelmeyecegi gibi, s6z komusu borglamma araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,
Bu dzet ¢er¢evesinde ihrag edilecel bor¢lanma araglarina iliskin thragoinin yatnimeilara kavsi
oflan ddeme yiikiimliiliigii, ICurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina

alinmamgtir. Ayrica halka arz edilecelk bor¢lanma ara¢larmm fiyatnun bel
Kurul’un herhangi bir talcdir ya da onay yetkisi yolctur,

irleninesinde

Bu 6zef, ihragqr bilgi dokilimany ve sermaye piyasasi arael notu ile birlikte gegerli bir izahname
olusturur ve ihrager bilgi dokiimani ve sermaye piyasast aract notunda yer alan bilgilerin

dzetini icerir., Bu ncdenle, dzet izahnameyc giris olarak okunmali ve halka

arz edilecek

bor¢glanma araglarina iliskin yatunim kararlar: ihrager bilgi dokiimani, sermaye piyasas: araci

nolu ve dzetin bir biitiin olaralk degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gerelcen ihrager bilgi dokiimant ve sermaye piyasasi araei notu,

ortakligimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Garanfi Yatirim Menkul 1<G
nin www,alfen.com.br, www.garantivativim.com.tr adresli internet siteleri

Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda (kap.gov. “‘)U]W”b’l‘l e ,,_},, !L Vordd o5y r_'lg.:jh T «s\~r

basvuru yerlerinde incelemeye acik tutuimaktadir. .
Bacoms, Dag y ye a¢ 70 M ;\a/,n

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarmea, izahnameyi olusturan belgeler ve bu bc!,gelcx*mpkldmrﬁle

yer alan yanhs, yaniltier ve cksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan lhlncgh

Zararm ihrageudan tazmin edilememesi veya edilemeyeccginin agilga bellh olnasi ]m[uid’,

ymetler A.S.
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halka arz edenler, ihraea araeilik eden yetkili kuruluslar, varsa garantir ve 111:(L¢gnun yonenm
kurilu tiyeteri kuseelarina ve durumun gereklerine gére zavarlar kendiiciine _vh_lfll_cnlcbllt_]._]gl'
dlelide xorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikie okundugd takdirde

ozetin vanilticr, hatali veya tutarsiz olmast durumu hari¢ olmal iizere, sadece pzetc

bagh olarak

ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagunsiz denetim, derecelendirme ve
degervleme kuruluslart gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak {izere hazirlanan
raporian hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirlacdhkdare raporlarda yer alan yanhs, yaniltie: ve

clksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.,
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KISALTMA VE TANIMLAR
ABD Amerika Birlesik Devletleri
Accor ACCOR S.A.
ADP Aéroports de Paris (Paris Havalimanlar)

Akfen Enerji

Akfen Enerji Yatrimlar Holding A.S.

Akfen Enerji Uretim

Akfen Enerji Uretim Ve Ticaret A.S.

Akfen GYO

Alfen Gayrimenkul Yatinm Ortakhig A.S.

Akfen HES / HES |

Akfen Hes Yatinmlari ve Enerji Uretim A.S.

Akfen Holding / Holding /
Sirket / ihraggi

Akfen Holding A.S.

Akfen Insaat

Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S.

Akfen Su Akfen Cevre ve Su Yatim Yapim {sletme A.S.
Beyobas! Beyobasi Enerji Uretimi A.S.
BIAS Borsa Istanbul A S.
BT Bordo BT Bordo Elektrik Uretim Dagitin Pazarlama Sanayi ve Tﬁarci‘\ B
Camlica ) Camlica Elektrik Uretim A.S. e
Denizcilik Mistegarlig1 T.C. Bagbakanlik Denizcilik Milstesarhg: ,{L{‘:‘ A
DHMI Devlet Hava Meydanlari [sletmesi ff' ol aoni PR
Dsi Devlel Su Isleri R 1 =
EBRD European Bank for Reconstruction and Develoﬂ(nenig: {lﬁ\'ﬁﬂﬁé‘jh‘m ve
Kalkmma Bankas)
Elen Elen Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. ' :
EPDK T.C. Enerji Piyasasi Dilzenleme Kurumu L
Euribor The Euro Interbank Offered Rate (Avro Bankalararas Falz oram)
Akfen Holding A.S. ve [hrage1 Bilgi Dokiimani Madde 7 Grup Hakkinda
Grup Bilgiler'de belirtilen Akfen Holding A.$.”nin dogrudan ve dolayl bagl
artak liklari ve miisterek yonetime tabi is ortakhklan
GYO Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
I Hotel Development and lnvestment BV (Otel Gelistinme ve Yaturinm
DI - o
Limited Sirketi)
HDYF e Hersey Dahil Yillik Fiyat
HES VAN Hidro Elektrik Santrali
HES I1 ol e

Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirunlan A.S. -
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HES {1

Akflen Enerji Kaynaklar Uretim ve Ticaret A.S.

HES IV / Karasular

Karasular Enerji Uretimi ve Ticaret A.S.

HES V

Saragbendi Enerji Uretimi ve Ticaret A.S.

HES Grubu HES LIL LIV, V

H.H.K. H.H.I. Enerji Elektrik Uretim A.S.

IFC International Finance Corporation (Uluslararasi Finans [Qurumu)
iDO istanbul Deniz Otoblisleri Sanayi ve Ticarel A.S.

KAP Kamuyu Aydinlaima Platforimu

KKTC Kuzey Kibris Tilrk Cumhuriyeti N
KOO0 Kamu Ozel Ortaklip

Kurtal [Curtal Elektrik Uretim A.S.
Libor London Interbank Offered Rate {Londra Bankalararasi Faiz Oram)
LLP Limited Liability Partnership (Sirh Sorumbu Ortaklik)

MENA Middle East and North Africa (Orta Dogu ve Kuzey Afrika)

Mersin DGKCS

Mersin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali

MIP

Mersin Uluslararast Liman Isletmeciligi A.S.

MW Mega Watt

GWs Giga Watt saat

OIB Ozellestirme [daresi Baskanliji

Pak Pak Enerji Urctimi Sanayi ve Ticaret A.S.

PSA Port of Singapore Authority (Singapur Liman Otoritesi)
SPK Sermaye Piyasas) Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TAV Havacilik

TAV Havacihk A.S.

TAV Havalimanlan

TAV Havalimanlan Holding A.S.

TAV insaat

TAV Tepe-Akfen Yatirin Ingaat ve Isletme A.S.

TAV Istanbul TAV Istanbul Terminal Isletmeciligi A.S.

TAV Yatinm TAV Yatrim Holding A S.

Tepe Tepe Insaat Sanayi A S.

TEU Twenty Feet Equivalent Unit (20 feetlik konteyner)

TCDD Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollan

TTK 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu

UKOME [stanbul Bilyiiksehir Belediyesi Ulagim Koordinasyon Merkezi
Yeni Doruk Yeni Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S.. .

YiD Yap-Islet-Devret '

YPK Yiiksek Planlama Kurulu 4 <% .

Ziraat Bankasi

T.C. Ziraat Bankasi A.S
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLINEN IKISILER

Kanuni yetld ve sorumlululdarimz dahilinde ve pérevimiz ¢ergevesinde bu ozelle ve elderinde yer alan
sorumlu oldugumuz lkisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve dzette bu
bilgilerin anlamm degistirecelc nitelikte bir eksilkdik bulunmamast igin ler tirlii makul dzenin
gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrm;(;l
AKFEN HOLDING A.S. Sorumln OQldugu Kisim
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Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulug
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
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Ozetin Tamann

2. IHRACCIY A ILISKIN BILGILER
2.1, ihracc;mm ticaret unvam

Akfen Holding AS.

2.2, [hrageimin hukuli statiisii, tab oldugu mevzuat, ihrag¢imin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri
Hukuki Stati . | Anonim Sirket e :_'_ ST
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C, Kanunlari 7 {4:1 a___:_" ' N
Kurutdugu Ulke Tirkiye ' f
Fiili Yonetim Yeri . | Koza Sokak No: 22 06700 Ga2|osmanpas1 Ankala LA
Internet Adresi : | wavw akfen.com.tr 't A h
Telefon ve Faks Numaralan : 1 0312408100070312 44107 82 W

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihraggi bilgi doldimanin 5.1.4 no’lu maddesinde.:)‘icr _nlinni(taill_'l".- -

2.3. Ihraceiyr ve fanliyet gosterilen sektérii etkileyen Snemli egilimler

thraggr Bilgi Doklimani'nmn 4. Maddesinde; Risk Faktorlerinde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda,
ortaklik faaliyetierini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler buluninamakta olup, Sirket hisselerinin BIAS da
islem gormesi sebebiyle ulusal ve uluslararasi ekonomik, politik ve sosyal degisikliklerden Sirket dogrudan
elkilenebilecektir,



Konuya iligkin ayrmiil bilgi ihrager bilgi dekiimaninmn 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,
2.4, Thraggimin dahil oldugu grup ve grup igindeli konumu haklanda bilgi

Tahvilleri ibvag edijan Akfen Holding, grubun Holding sivketi oldugundan fhrager Bilgi
Dokiimaninm 6. maddesinde yer alan bilgiler gegerlidir,

Akfen Holding’in dogrudan ortak oldugu 5 adet bagh ortaklik ve 6 adet miisterek kontrol edilen olimak lizere
foplam 11 ortakligr bulunmaktader.

Bagh Ortakhiklar:

Akfen insaat:
Alkfen Ingaat, Akfen Holding bagl ortakliklari Akfen GYO ve HES Grubu j¢in maliyet arti kar seklinde
yaptlmis ingaal sézlesmeleri uyarinca faaliyel gdstermek(edir.

HES Grubu:
Tirkiye’nin farkh balgelerinde toplam 142.2 MW kurulu giice sahip ve 588 GWSs iicetim kapasiteli 8 adel
hidroelektrik santralleri ile faaliyet géstermektedir.

Akfen Enerji:
Alkfen Enerjinin, 1150 MW kurulu giice sahip Mersin DGKCS yaticunt ile ilgili haziliklar devam etmektedir.

Akfen GYO:

Akfen GY O, bitylime potansiyeline sahip Tiirkiye ve Rusya pazarinda Accor Grup ile 3-4 yidizly sehir otelleri
gelistirmektedir.

Sim-Er:

Riizgar santralleri gelistirmek amaciyla Akfenres Riizgar Enerjisi Yatinimlart A.$.”ye ddniiglimil 6 Subat 2014
tarihi itibariyla gergeklestivilmistir.

Ozlkaynak Yéntemi ile Deferlenen Miisterck Yanetime Tabii Is Ortaldiklar:

TAV Havalimanlari:

12 adet proje sitketi ve 6 adet hizmel sirketi ile yurtici ve yurtdigmda faaliyet gosteren havalimam
isletimecisidir,

MIP:

Ttrkiye'nin gineyinde yer alan, hizli blyiiyen hinterland’a sahip MIP, limancifik sektoriinde faaliyet
giistermektedir.

TAV Yatirnm:
TAV Yatin’n is ortakligi olan TAV Insaat’in faaliyet konusu ywrl iginde ve yurl diginda havaliman
terminatlesi, konutlar ve altyap tesisleri gibi pek ¢ok alanda ingaat ileri yapmakti.

IDO:
55 gemi ve 35 terminal ile IDO, Marmara Denizi ve istanbul’da yolu tasunacilik sektSriinde faaliyet
gostermektedir,

Akfeu Su;

Akfen Su, Tiirkiye'de su ve atik su scktoriinde imtiyaz projeleri gehs[nlnek,;m'(‘ﬁl)h 2005 y:dlndan bu yana
faaliyel gdstermektedir. : A \

PSA Liman: ( ' n T

Mersin Limanin’da liman hizmetleri sunmakta, sunulmakta olan hlzmellerf ;yllt,surmek Ng g:e$tt|end|rmek icin
danigmanhik hizmeti vermekte, is kapasitesini arttirma ¢aligmalari apal&k Lithan’da, gelckelr yatirumlarm
yapilmasi hususunda damigmanlik hizimeti vermekte ve Liman'da gerekli hlzmetierm sunu!nmm icin gerekli
ticari faaliyetlerde bulunmaktadir, “ias s

Konuya iliskin aymntil bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 7.1 no*lu maddesinde yer almakiadn.

2.5, Kar talugin ve beklentileri . -
CA N s : - YETLER
YOKTUR ‘ ‘ '_. _'l ppdaalic o ..‘lkw ‘I, y
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2.6. ihrage hilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagnusiz denetim rapoerlarina
sart olusturan hususlar haldanda agaldama:

YOKTUR,

2.7. Secitmlis Oinansal bilgiler ve faaliyet sonuglari
Ozkaynak yénlemi kullanilarak hazolanmes 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerine ait bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal tablolarindan segilen &nemli kalemler agagida sunulmusgtur.

31.12.2012

(Bin TL) 31.12.2013 (Yeniden
diizenlenmis)

Duran Varhiklar 2.968.657 2.528.884
Uzun Vadeli Yiiktimliilikler 1.136.555 1.052.373
Ozkaynaklar 1.762.872 1.692.418
Aktif / Pasif Toplam 3.392.604 3.143.196
Dnem Kari/Zarar: -18.913 672,134

#2013 yih ile beraber TFRS 11 standardimin benimsenmesi ile beraber Alden Holding’in
muhiasebe politikast degismis olup konuya iliskin ayrimtili bilgi ihrager bilgi doldimanintn 3.1
no’lu maddesinde yer almalctadir,

Son finansal (ablo dénemi olan 31 Aralik 2013 taribinden itibaren Akfen Holding’in finansal durumu ve
faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamigtir.

2.8. ihraginm sdeme giiciiniin degerlendirilmesi i¢cin dnemli olan, ihraggiya iliskin son zamanlarda
meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Akfen Holding
¢ 28 Mayis 2013 taribinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantist sonucu $icket, 2012 yili karinin dagitilmasi

ve kar dagitun tarihi konusunda birinei temettlintin dagitilmasma karar vermis olup bu karvar dogrultusunda
temettil Gdemeleri30 Mayis-3 Haziran 2013 tarihleri arasida gergeklesmistir.

s Akfen Holding'in “Geri Alun Programi” gergevesinde Akfen Holding 28 Arahk 2011 — 21 Subat 2014
tarihleri arasinda, ortalama 4,31 TL fiyattan toplam 15.724.102 adet Akfen Holding hissesi geri alnustur.
Akfen Holding, 4 Mart 2013 - 7 Ocak 2014 tarihleri arasmda ortalama 1,48 TL fiyaltan 1.459.660 adet Akfen
GYO hissesi alim islemi gergeklestirmistir.

¢ Aquila Capital Wasserkraft Invest GmbH ve Aquila HydropowerINVEST Investitions £imbH & Co. KG ile
Sirketimiz arasmda, Karasular'da kalan %60 hissenin tamaminin devrine dair hisse satis sdzlesmesi
imzalanmigtur,

s TAV Yatirim, 30 Temmuz 2013 tarihinde loplam briit 2.277.940,50 TL temetti dagitim gergeklestinmistir.
Akfen Holding’e 2013 yilinda 493.746,44 TL temettii aktarnm gergeklestnistir,

¢ Akfen Holding tarafindan ihrag edilen 80.000.000,00-TL tahvilin 80.000.000 DO—TL tutanndakl anapara ve
2.393,439,43 TL tutarindaki kupon 6demesi 24 Araltk 2013 itibariyla yapn[nus{fl . "-\,

¢ Sirkefimiz tarafindan ihrag edilen 200.000.000,00-TL tahvilin 200.000, [H}ﬂ ﬂO-l L tutar mflnlu anapara ve
13.103.199,40 TL tutarmndaki kupon édemesi 7 Mart 2014 itibariyla yapljmi;ti‘r ' ;

Alfen Insant g

o Aklen Ingaat, 27 Kasin 2012 — {3 Kasun 2013 tarihleri arasinda plyasa‘ian topfam 6. 992 099 adet (%2,40)
Akfen Holding hissesi almustir, Ayrica, Akfen Insaat daha nceden sahip oldugu 7989 8()6 adet (%62,75)
hisseyi de halka agik hale getirmistir.

¢ T.C. Saghk Bakanlig, KOO Daire Baskanligi tarafindan yiiriitilmekle olan KOO Modeli ile Isparta Sehir
Haslanesi Yapuu Isleri ile Uriin ve Hizmetlerin Temin Edilmesi Isi lhalesi ile ilgifi 22 Subat 2013 tarihinde
yapitan agtk eksiltmede, Akfen fngaat 52.250.000 tam TL ile en iyi Her Sey Dahil Yillik Fiyat teklifi vermistir.
TC Saglik Bakanhgl J§ )O Dairesi ile yapilan gériigineler sonucu Akfen Holding tarafindan iletilen 50
i ..'hn‘.)pf[e 1if 30 Avalik 2013 tarihinde YPK onays ahnnstir, Sézlesme g01u$meler1 devam




HES Grubu

@ 2013 yilinda Kavakgali HES ve Gelinkaya HES faaliyete gegmistir. 2013 yili elektrik {iretimi toplami olan
396,3 GWs*in (Karasular hari¢) 23,6 GWs’i yeni agilan bu santraller tarafindan iiretilmistir. isbu dokiimanin
hazirlanma tarihi itibaniyla 82,2 MW kurulu glice ve yillik 315,5 GWs elektrik tiretim kapasitesine sahip 4
hidroelektrik santralinde ingaat devam etmekiedir. En son olarak Sekiyaka Il HES | 17 Ocak 2014 Larihinde
faaliyete gegmistir. Insaati devam eden projelerden Dogangay HES’in 2014 yilimin ikinci geyreginde, Doruk
HES’in ise 2014 yili ligiincii geyreginde devreye girmesi planlanimaktadr,

e H.H.K. altinda yer alan Calikobasi HES projesi ve Kurtal altinda yer alan Cigek!i 1-1I IIES projeleri igin 11
Temmuz 2013 tarihinde Vakibank ile toplam 33.375.000 ABD Dolari tutarinda, kredi sidzlesmesi
imzalanmig,bu projeler igin 2 Agustos 2013’dal 0 milyon ABD Dolari ilk kullandirim gergeklesmistir.

e2.3 MW kurulu giig kapasitesine sahip Sekiyaka II HES 1 Projesi'nin 17 Ocak 2014 tarihinde gegici kabulii
yapilmig ve ticari enerji firetimine baglamus olup yillik 12,3 GWs elektrik iiretmesi beklenmektedir.

Alkfen Enerji
e Mersin ilinde yapilmasi planlanan Mersin DGKCS ile ilgili olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 24,4

milyon TL’si tahakkuk etmis toplam 56,9 milyon TL tularinda yaticim harcamasi gergeklesinistir.

e Mersin DGKCS'nin finansmant kapsaminda potansiye!l finansmaninin detayh incelemesi ve finansman
saglaninast amaciyla; Sirketimiz, IFC, EBRD ve Akfen Enerji Uretim arasinda [0 Ekim 2013 tarihli yetki
mektubu imzalanmustir,

Akfen GYO

e Akfen GYO’nun 22 Ekim 2013 tarihinde igletme sermayesi ihtivaglarinin giderilinesi igin 15 milyon Avro

kredi saglanmstir.

e Akfen GYO’nun bagh ortakhg HDI altinda yer alan Dinamo-FPetrovskiy Park XXI Vek-MS Limited
Sirketine ail arazinin kullamm hakki ile ilgili kira sozlesmesi konusu ile ilgili 2012°de sirket bagl
ortakhifmea agilan davada ilk derece mahkemesi tarafindan, Moskova Hiikiimeti tarafindan dolayl sirket
bagli ortakhgi lehine toplam 199.775.062 Ruble (yaklasik 4.560.000 Avro) Gdenmesi 30 Eyliil
2013 dekarara baglanmistir, Moskova Hiikiimeti’nin bu konuda {ist mahkemeye basvurima hakki mevcuttur.

e Akfen GYO'nun %100 bagh ortaklig HDI ile Beneta Limited arasinda 4 Eyliil 2013 tarihinde imzalanmig

olan hisse satiy sozlesmesi ile, merkezi Rusya'da bulunan Severnyi Avtovokzal Limited sirketinin hisseleri,

12,975,000 ABD Dolan bedelle HDl B.V. tarafindan 4 Eyliil 2013 tarihinde devralimmistir, Severnyi

Avtovokzal Limited sirketi, Moskova'nin merkezinde 2.010 m2 arsanm ve ilzerinde 317 odal) otel olarak

projelendirilmis ve yapi ruhsati ahmmig olan Moskova Otel Projesinin haklarina sahiptir.

MIP

e MIP’in isletme haklarinn Mayis 2007°de OIB’den devir alinmasi sirasinda almig oldugu ardil kredinin

vadesi, 7 Mayis 2013’de alinan 55 milyon ABD Dolar tutarindaki yeni ardil kredi ile 9 Mayis 2014

uzatilimistir, 22 Ocak 2014°de ilgili ardil kredinin yeniden finansmani igin bankalarla 7 yil vadeli 150 milyon

ABD Dolary tutarli kredi stézlesmesi imzalanmistic, ayrica 50 milyon ABD Dolari rotatif kredi limiti de

stzlegmeye dahildir.

e MIP*in 6zellestirme iglemi déneminde alinmig olan proje finansmani kredisinin refinans edilerek sirkete mali

ve operasyonel espeklik kazandirilmasi amaciyla MIP tarafindan 12 Agustos 20!3 tarlhmde “tahwl ihrag

edilmistir, XU <

MIP toplam 101.890.000 TL olan ilk temettii ddemesini 9 Ekim 2013 tanhl}dc gcréekh‘-:stumistir '”;___ L

TAV % C

e Nisan 2012'deyaptlan Hirvatistan Zagreb Uluslararasi Havalimani ihalesindeki l\OHSérsnyuma %IS oranmda

katthim igin TAV Havalimanlart Holding tarafindan niyet mektubu ;mza!anmlsllr 5 Aralik 2013'den; Nisan

2042’ye sdzkonusuhavalimamini yerel otoriteden devralan  Aéroports de Paris Maqagement (Aéroports de

Paris sirketinin istiraki) ve Bouygues Batiment International, Viadukt, IFC ve Marguerite- Fund'un ¢lusturdugu

Konsorsiyum, isletecektir, Ayrica, AMS Airport Management Services D.0.0. unvaniyla kurulan Isletme

Hizmet Sirketine TAV Havalimanlan dolayli olarak %40, Aéroports de Paris Management ise %60 oramnda

ortak olacakur.

¢ TAV Havaliman; Y8netim Kurulu 18 Subat 2014 tarihinde hissedarlara 1 TL nominal degerinde beher hisse
icin brit 0,5478 TL (%54,78) olinak lizere toplam briit 199.008.765 TL nakit temettii dagitilmasmm

yapilacak olan ilk Geuél_ K‘urulun onayina sunima kararr almigtic .
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Konuya iliskin ayrimtih bilgi iliager bilgi dokiimannun 5.1.5, 5.2.1 ve 7.1 no’lu maddelerinde yer
almak{adr,

2.9, Lhragemm grup icerisindeli diger bir sirketin ya da sirletierin faaliyetlerinden dnenli dlgiide
etlkilenmesi durumunda bu husus haldanda bilgi

Holding sirketinin gelir katemlerinden bir tanesi temettiidiir. Projelerin ve genel giderlerin finansmanmda
Holding’e gelecek temetlii akigi kaynaklardan bir (anesidir. [s ortaldhiklarmm temettii akisi bagh ortakliklara
gdre daha dnemlidir. 3agl ortakliklanin devam eden projelevinden dolay1 temettit katkisi daha sl olabilir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ilivaged bilgi doldimamnin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir,

2.10. [hraggimin ana faaliyet alanlar haldanda bilgi
Sirketin ana tiriin/hizimet kategorileri agagida verilmistir:

insaat IFaaliyetleri

Kurulus yillarinda endiistriyel tesislerin Azibilite ve milhendislik hizmetlerini gergeklestirmek igin kurulan
Akfen ingaat, verdigi hizmetlerin yelpazesini endiistriyel tesislerin imalati, kurulusu ve montaji hizinetleri ile
genisletmistir. TAV ingaat yurt iginde ve yurt diginda havalimani terminalleri, konutlar ve altyapi tesisleri gibt
pek ¢ok alanda ingaat isleri yapmaktir. Mena Bélgesi ve Tiirkiye'de yatirimlarma devaim ctimektedir,

Enerit Santralleri Yatirumi ve Isletilmesi Faalivetleri

Akfen Holding, niifusta, luzla biiyllyen ekonomide ve sehirlesme oraninda gergeklesen artis ile birlikte hizla
artan enevji ihtiyacinm dzellikle yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali hidroelektril santrali yatirmmn yaparak
ve yeni Urelim kapasitesi eklemek yoluyla karsilanimasina destek vermektedir.

Gavrimenlal Yatirim Faalivetlevi
Ekonomik sehir olelciliine odaklanan Akfen GY O, bu alandaki yatirunlarun bilyiime potansiyeline sahip olan
Tiirkiye ve Rusya pazarinda yogunlastirnystur.

Havalimauni Isletieciligi Faalivetleri

TAV Havalimanlarl Tiirkiye’de Istanbul Alatiirk, Ankara Esenboga, fzmir Adnan Menderes ve Antalya
Gazipasa havalimanlaring yurtdisinda ise Glircistan’in Tiflis ve Batun, Tunus’un Monastir ve Enfidha-
Hamumamel, Makedonya’nim Uskilp ve Ohrid, Suudi Arabistan’mm Medine, Letonya'nm Riga ve Zagreb
havalimanlarinda faaliyet gdstermektedir. TAV Havalimanlarn duty-free, yiyecek-igecek hizmetleri, yer
hizmetleri, bilisim, giivenlik ve isletme hizmetleri gibi havalimani operasyonunun diger alanlarnda yer
aliaktadir.

Liman Yatum ve Isletme Fanlivetleri

2 milyon TEU konteyner ellegleme ve 9,75 milyon ton konvansiyonel yitk kapasitesi olan Mersin Uluslararasi
Limani, ton bazinda toplam elleglenen (yiiklenme, tasimma ve bosaltilma) yiikte Tiickiye'nin en biiylik
limanidir,

Deniz Ulasinu IFaalivetleri

Faaliyetlerini Istanbul sehir igi ve Marmara Denizi bblgesindeki 35 iskele ilzerinden gergeklestiren [DO
filosunda yaz dénemi igin 36.801, lus dénemi igin 30.179 yolcu ve her iki dénem igin 2.688 arag kapasilesing
sahip 25 deniz otobiisil, 3 hizh feribot, 18 arabal vapur, 2 hizmet gemisi ve 1 yolctgm&tﬂm bulunmﬂlxtadlr

Icme Suyu, Atilc Arition, Yatirinu ve isletme Faalivetleri ff‘- f’L,J \“-
Akfen Su’nun yiiriitmekte oldugu faaliyetler arasinda 6.000%in iizerinde a?ame}u?’wahl-p.(‘lﬂ*hik BeledlyeSi nin

Su ve Atik Su [mtiyaz Isletmesi ve Dilovasi Organize Sanayi Midiirltig niin }tti{su\nma 1$Ien ve diger
nuihtelif firmalara saglanan katr atlc yénetimi hizmeltleri yer almaktadr. in
Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dolkiimaninin 6.1 no’lu bolunl@mde')ei almakmdu

x
2.11. Ilraceimn yonetim hakimiyetine sahip olankin  adi, soyalh, th'nct unvnnl, yinetim

hakimiyetinin kaynagi

Ihraggimim yénelim I:akumyetme Hamdi Alan sahip olup, konuya iliskin ayrintili bilgi asagsda verilmektedir:




Adi Soyadi - Ticaret

Sermayedeki Payi

Hamdi Al

K [ g Tedbirler
Onvam Totari (T1) Oram (%) ontrollin Kaynagi cdbirlel
Sahip olunan sermaye | TTK ve SPK mevzuati uyariica
198.608.524 % 68,25 payl ve oy hakki aiinmiasi gerekli dnlemler
imtiyazidir. almmistir

IConuya iliskin ayemtdi bilgi itheager bilgi dokiimammm 12.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.12.
YOKTUR.

2.13.
YOKTUR.

2.14,
YOKTUR.

2.15.

Garvanti hitldimleri

Derecelendirme notu haldanda bilgi

Garantr haklandalki bilgiler

Yonetim lanculu iiyeleri haklanda bilgiter

Son 5 Yilda

Gorey Silresi/

Sermaye Pay:

Adi Soyada Gorevi eralthlflﬁ Kalan Gérev
: Ustlendigi - - o
. Silresi TL Vo
Gilirevler
N . i 28 Mayis 201 3tarihinden
Hamdi AKIN Ynetim Kurulu |- Ygnetim Kurulu itibaren 198.608.824 | 68,25
Bagkani Bagkam 1 yil/Yaklasik 3.5 ay
. Yonetim Kurulu Vénetim Kurulu 28 Mayis 2013 tarihinden
Itfan ERCIYAS Uyesi / Murahhas Uvesi/ Murahhas A itibaren 6.578 0,002
Aza YEstHVIUTANIAS AZAL oy iyaklasik 3,5 ay
. . i 28 Mayis 2013 tarihinden
Selim AKIN Yonetim \'j:l:l“]'l“ Yt’“e‘t!J“‘efi”'“[“ itibaren 24 0,00001
i Y 1 wil/Yaklastk 3,5 ay
Petin AKIN Yﬁnel_im Kurulu Yt‘metjm Kurulu 28 Maylsit’_;g;i]t]mlhlnden 24 0,00001
Uyesi Uyesi ! yil/Yaklagik 3,5 ay
Baginsiz 20 Nisan 2010 28 Mayis 2013 tarihinden
Saban ERDIKLER Yénetim Kurulu | tarihinden itibaren itibaren 8 0,000003
Uyesi bagunsiz YK Ovesi 1 yil/Yaklagik 3,5 ay
Bagumssz 31 Mayis 2012 28 Mayis 2013 darihinden
Nusrel Comert Yonetim Kurulu | tarihinden itibaren itibaren 2 0,000001
Uyesi bagimsiz YK Uyesi I yilfYaklasgik 3,5 ay

2.16.

Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu haklanda

Ticaret Unvani: Akis Bagimsiz Denetiin ve Serbest Muhasebeci ve Malj Musa ; ﬁl‘, AsS

Adresi: Kavacik Riizgarli Bahge Mahallesi, Kavak Sokak No:29, Beykoz, 34 US [stanbu[

Sorumlu Ortak Basdenetgi: Hatice Nesrin Tuncer

]
|
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3. [HRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA [LISKIN BTLGILD’R

3.1

Ihrag edilecek borglanma araglar ile ilgili bilgiler

Ortalhigimiz tarafindan 200.000.000,-TL nominal degerli ve 3 yil vadeli tahvil lhr’.u; edilecelctiv, Sz
konusu tahvillevin ISIN kodu Teta ":ka Hantedin eclibco bin

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasast aract notunun 4, bgliimiinde yer almaktaduw.

3.2,
Tahviller TH:’;L‘-WL‘M\SE

crﬂsmdeh Satl_go sunulacakiir,

Sy
h

Bor¢lainma rua¢l'ur;mn lnngl para birimine géire ilwrag edildigi haldanda bllgl

i'oI




3.3, Halka wmrz edilecelc borglanma araglan lizerinde, horglanma aracimin devir ve tedaviiliinii
lasitlayier veya borg¢lanma aracimi alanlarvin haldarmt laullanmasina engel olacale kayitiarm bulunup
buhmmadigua iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4, Ihrag edilecek bor¢lanma araglarimin yatimmerya sagladifn haklar, bu haklarm kullanim
esaslar ve bu haldara iliskin lasittamalar ile derceclendirme notlar:

Tahvil yatirimeilari, ihract gergeklestiren SIRKET'in alacakhsi konumunda olup SIRKET aktifleri tizerinde
alacakiarnndan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler. Yatirimcilar, ihrag edilecek tahviller icin
belirtilen hesaplama ytnlemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme giinti alimaya hak kazanacaklardir,
Yaticuncilarm yelkili kurulus[m nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari nominal
tularn ddemesi e kupon dlemelent koo rendinde by (e ey do craadigy ;(J, .;p.\.oL.\Llr‘ \
MKK’ya liye l\lllll|kl$|al ihraget tarafindan briit tutar zerinden yapilacak yasal ve vergisel kesintilerden sonra
kalan net tutart yatirimceilara ddeyeceklerdir.

Bunun yamsira 6102 sayily Ttick Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahiplerinin haklarinin dnemfi birkagi asagida
dzetlenmistir:

- Sirketin iflasi hilinde, yonetim kurulu iiyeleri sirket alacaklilarina karsy, iflasm agilmasindan dnccki son {ig
yil iginde kazang payl veya baska bir ad allinda hizmetlerine kargihik olarak aldiklart ve fakat wuygun iiereti
agan ve bilango uygun bir licret miktarina gore tedbirli bir tarzda dilzenlenmis olsaydt ddenmemesi gereken
paralar geri vermekle yitkitmlidiirler, (TTIK m.513 (1));

- Uzun slireden beri girketin kanunen gerekli olan organlanndan biri mevcut degilse veya genel kurul
toplanamamast hallerinde, mahkemeden sirketin durmmununun  diizeltilimesini talep etme aksi halde
“ortaklhigm feshi” igin mahkemeye basvurma halda bulunmaktador (TTK m.530);

- Kurucular,  yénetim  kurulu liyelerinin, yoneticilerin  ve tasfiye memurlarnm  kanundan ve esas
sozlesmeden dogan yikiimliliiklerini ihlal etmeleri halinde, hem sirkete hem pay sabiplerine hem de sirkel
alacakhlarma karst verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadi (TTK m.553);

Konuya iliskin ayrintile bilgi sermaye piyasast aract notunun 4.6 no’lu maddesinde yer almaltadir,

3.5, Nominal faiz oram ve édenecelt faize iliskin csaslar:

a)  Nominal faiz oram

Tabvillerin faiz oranlart isbu ézetin onaytandhgi tarih itibariyle kesinlesmemis olup, Madde 3.5 d) ve ¢)'de
belirtilen ydnteme gore hesaplanacak olup talep toplamanin son ginii olan .Z6..€2-2:.2014 giinii
kesinlesecektir. Kesinlesen faiz oranlart talep toplama sliresinin eitesi is gitnii KAPta ilan edilerek kamuya
duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding’in www.akfen.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecektir.

b) Bov¢lanma araciiin vadesi ve itfa plan:

ifrac edilecek tahvillerin vadesi ..10.32.... giindir. Talep toplamanin son gitnii olan . 26623 2014 tarihini
takip eden ilk iy glinil olan ...«2).-2%... 2014 tarihi halka arza katilan tim yatinmedar igin vade baglangic
tarihi olacaktir, Vade baslangig tarihinden itibaren ihrag edilecek tahvillere alti ayda bir olnak lizere yilda 2
defa (tahvilin vadesi siiresince toplam 6 defa) kupon ddemesinde bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, son
kupon 8demesi ile birlikte vade bitimi tarihi olan ...-23..G:3: 2017 de bir defada deneceklir,

¢) Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman §dennieye baslanacagi, son odeme tarilileri:
3 yil vadeli ilrag edilecek tahviller igin, 7

. F %
Vade Baslangic Tarihi 2703 Datly P N
i. Kupon Odeme Tarihi 2o Al ff ] '
2. Kupon Odeme Tarihi 25 ol Aoy |l
1. Kupon Odeme Tarihi 09 Doy i w]d 50
4, Kupon Odeme Tarihi 2 0b. Dolg N v T R 2o
5. Kupon Odeme Tarihi 272 08 aolf ) . P
6. Kupon Odeme Tarihi 27 oY 2o
Anapara Gerl Odemesi Tarill 223 20 Y

d) Faizin dayandig1 gésterge faiz orane:

Degisken faizli olacak ]'dh‘.'lfm fivatina baz teskil edecek “Gisterge Yilhik Bilegile Faiz" oram, T.C. Hazine
Mustegarlipg talafindan lh‘ & edilmis * ‘Gosterge Devlet l¢ Borglanma Senedi™ nde (Gosterge Tahvil) talep
toplamanin yapllacagl‘ {ig cru i 1de BIAS Borglanma Araglar Piyasast'nda olugan aynu giin valérlli agirhkh




ortalama yilhk bilegik faizlerinin aritmelik ortalamass olarak hesaplanacalcti.

Halka arza iligskin talep toplamamm son gliniinden énce ve kupon ddeme glinlerinde “Gosterge Tahvil™ yeni
ihrag olmus ve heniiz BIAS Borglanma Araglan Piyasast'nda iig giln islem gdrmemis ise veya bu ilg glin
icinde yeterli haciimde iglein gbrmemis ise bir &nceki Gosierge Tahvil'e gére hesaplamalar yaplacakur

Kupon faiz oranlarina baz teskil edecek “Gosierge Yillik Bilegik Faiz” oram T.C. Hazine Miistesarhg
tarafindan ihrag edilen ve kupon tdeme tarihlerinde piyasada gosterge tahvil olarak aklif iglem giren tahvil
“goslerge lahvil™ olacakti.(Gostlerge Tahvil)

Hallka arza iliskin talep loplamanm son glinii ilk kupon édemesine iligkin, her bir kupon édeme gilntinden bir
glin once ise bir sonraki kupona iliskin faiz oramum baz liyatim tespiti igin yukarida belirtilen “Gdsterge
Yilhlc Bilesik Faiz” hesaplama prosedlrli o tarilite gegerli olan Gosterge Tahvil ile tekrarfanacak ve bulunan
“Gisterge Yilllc ‘Bilesile Taiz” oramindan gdsterge dénemsel faiz asagidaki foriniile gére fiiretilerek bir
sonraki kupon Gdemesine baz leskil edecek “Gosterge Dénemsel Faiz Oram” bulunacaktir. Bu kapsamda
yapilan hesaplamalar virgiilden sonra 4 (dart) haneye yuvarlanacaktir,

[k kupon ddemesine baz teskil edecek Gosterge Tahvil, TEL2602(67.04, ISIN kodlu kiymettir. [lgili kiymet
baz almarak yapilacak ilk kupon ddemesine iligkin Gosterge Donemsel Faiz Oranr iliracin valér giinii KAP
aracthigy ile yatinmeilara duyurulacaktir. Diger kupontarin faiz oranmm tespiti igin her bir kupon &deme
ginimden bir giin dnce gegerli olan Gosterge Tahvil’e gdre bir sonraki kupona iligkin kupon faiz orani
hesaplanarak kupon 8deme giinlerinde yatirrmerlara KAP aracihgt ile duyurulacakte.

Gisterge Didnemsel Faiz Oram=({Gosterge Yillile Bilesilk Faiz+ 1) (Kupon Dénemindeki Giin Sayis1/365))-
l

Tahvillere 8denecek olan “Yilhlc Ek Getiri Oram® talep loplama stiresinin ertesi i glinil agtklanacalktir.
Donemsel Ek Getivi Oram=((Yillik Fk Getirvi Orani+1)*(Kupon Doénemindeki Giln Say1s1/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Oram”na “Dinemsel Ele Getivi Oram™nm eklenmesi suretivle de “Talwvilin
Dénemsel Kupon Faiz Oram” bulunacalkt ve talep toplama siiresinin ertesi is giinii Akfen Holding A.§ . nin
wwiw.akfen.com.tr adresli inlernet sitesi ve KAP™{a ilan edilerek kamuya duyurulacaktir,

“Tahvilin Yilhk Bilesik Falz Oram®, “Tahvilin Dinemsel Kupon Faiz Oram” nin yilhk bilesik faizidir ve
asagida belirtilen yonleme gtre hesaplanir.

Tahvilin  Yilik Bilesik TFaiz Orami = [({Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orvamt+l) Y365/Kupon
Donemindelki Giln Sayisi))-|]

)  Halka arz edilecek bor¢lanma arag¢lavimn ydhil getiri orant:
lsbu Ozei*in 3.5 d) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan alti aylik “Gésterge Dénemsel Faiz Oran”
knpon ddenesine baz teskil edeecklir.

Tahvillere ddenecek olan “Yillik Ek Getiri Oram™ orani talep toplama stiresinin ertesi iy-gémit-$43,00 - %3,50
araligmda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.akfen.com.ir adresli Akfen Holdmg, A 3. 'nin mf‘q;net silesi
ve KAP*1a ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. b

Danemsel Ek Getiri Orani=((Y1llik Ek Getiri Orami +1)Y*(IKupon Dénemindeki Ggln Sayﬁlﬂéﬁ)) 1)

“Gosterge Donemsel Faiz Orani™na “Dénemse]l Ek Getiri Orani”nin eklemnciﬂ surenyle de “Tahwhn

Dénemsel Kupon Faiz Oranr” bulunacakt. % e

“Tahvilin Ytk Bilesik Faiz Orani”, “Tahvilin Donensel Kupon Faiz Orane™ ni -)’]__“lk b|]é§ik"faizidir ve
asagida belirtilen yonteme gbre hesaplanir,

Tahvilin Yallik Bilesik Faiz Qrani=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oram+1)*(365/ Kupon Dénemindcki
Giln Sayis))-t

iIk Kupon Faiz Oranma gére hesaplanan Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram ise talep toplama siiresinin ertesi is
gitnii. KAP'ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrica Akfer Holding’in waww.akfen.com.tr adresli
internet sitesinde llan edllecektw

) Borg¢lanma araci: s;‘nlnpjerl temsileileri haldanda bilgi:
6102 saylh ka.Tlcaret Kanunu, aroa tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh olarak sahip olduklar
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temsil haktarina sahip degillerdir. Genel kurutda oy kullanma haklar butunmamaktadir,

g) Faiz 8demesinin tiivev bir lasmunm olmasi durumunda, vatirimun degerinin dayanak aracin
degerinden, dzellikle rislderin agilc bir gekilde ortaya ¢iktigy durumlarda nasil etkilendigi hakkinda
bilgi:

YOKTUR.

3.6, Bor¢lanma araclarmm borsada islem garmesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihleri:

Hlalka arz edilen borglanma araglarmin satist tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuat’nim ilgili hitkilmleri gergevesinde BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghidir.

Konuya iliskin ayrimtil bilgi sermaye piyasas: aract notunun 6.1 no’le maddesinde yer alinakiadr,

4. RISK FAKTORLERI
4.1, [hrageinm  bor¢lanma  ara¢larma iliskin  yiildimliiliiklerini  yerine gefirme giiciini
etkileyebilecelt riskler

4.1.1, Kredi Riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin finansal arag stzlesmesindeki yiikiimlivltiklerini yerine getivememesi
riski olup miisterilerden alacaklardan ve yatirim senctlerinden kaynaklanmir. Finansal varliklarnn kayith
degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gdsterir.

4.1.2. Deger Diisiikliigii Riski
Deger ditgtiklugiy riski, sirket varliklarimin yaratacag nakit akislarimn, etkin faiz oram esas alinarak iskonto
edilinesiyle bugiine indirgenmis degerinin, ilgili varhklann kayith degerinden daha kiigiik olmasi riskidir,

4.1.3. Likidite Riski
Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yikimliliiklerini karsuayamamast riskidir.

4.1.4. Yabanai Para Riski

Grup, yabanci para birimleri fizerinden olan gesitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan <logan yabanci para
borg, alacak ve finansal borglar sebebiyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir,

[Cur riski Grup®*un raporlama birimi olan TL'nin bagta ABD Dolari ve Avro olimak iizere, diger yabanci paralar
kargisinda ugrayacagl deger degisiklikleri riskidir.

4,1,5. Faiz Risld

EURIBOR ve LIBOR ocranlarindaki artislar, finansman maliyetlerinin artmasina ve Sirket'in yanrimlarindan
elde ettigi kazang orammin azalimasina, planlaninayan nakit ¢ikisima ve Sirket’in likiditedesinde olumsuziuga
neden olabilir.

4.1.6, Sermaye Ydnetimi Riski
Sermaye ydnetimi riski, Akfen Holding'in sahip oldugu dzkaynaklarin, net finansal borylarr kargilayamaimas:
riskidir,

4.2, Diger rislder hakkindaki temel bilgiler
4.2.1, Sektdre ve Faaliyetlere {liskin Riskder :
Akfen Holding, bircok sektdrde faaliyet gdsteren holding yapisi nedeniyle geﬁel Dlaral\ tim seklorlerin
etkilendigi ekonomik krizlerden etkilenmekiedir, Holding, cogunlukla uﬁtlyaz veya lmtl)’ﬁ.{. benzeri hak
saglayict sdzlesmeler veya ilgili idareler tarafindan saglanan lisanstar iJé faahyé‘;lenm yﬁlutmel\tedn Séz
konusu sdzlesmelerin, ilgili idareler tarafindan sézlesme ve/veya yasal |nevzudm yer alan sebeplerle sona
erdirilmesi Akfen Holding igin bir risk yaratabilir. 72 Vge ) ‘
4.2,2, Holding Olma ile ilgili Riskler : [ auig
Holding, taahhiidii bulundugu finansman sdzlesmeleri kapsamindaki yiikiimliiliklerini .yerine getirmedigi
takdirde, bagh ortaklik ve miisterek yonetime tabi i ortakliklan temerriidde doisebilir, bu durum kredilerin
vadelerinden once &denmesine neden olabilir ve Akfen Holding’in faaliyetlerinin olumsuz y&nde
etkilenimesine sebep olabilir, Akfen Holding, miisterek ydnetime tabi oldugu is ortakliklarinda, tek Lagina
karar alabiline yetkisine salip degildir. Bu durum, Holding’in operasyonlanini finanse etime kabiliyetini, yeni
projelere kan[m'l oraium Iusntlabilir, bu da Holding’in faaliyellerine ve finansal durumuna olumsuz ybnde
yansiyabilir. —
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4.2.3. Enerji Seldériundeld Faaliyetleri ile flgili Rislder

Enerji sirketleri EPDK mevzuati uyarmea lisans ile yetkilendirilmis sirketler olup, her bir proje igin ayr lisans
alinmasi gerekmektedir. Lisansin iptali halinde proje ile ilgili titm haklar orladan kalknuis olur. Yatirmmi
baglamamis veya devam eden projelerimiz igin boyle bir risk meveudtur. Enerji yaurimlarinda, yatirmmlarin
gergeklesmesi ile ilgili en biiyGk risk, yatirunmn devain edecefi arazilerin, dzellikle kamulagtirma olan
alanlarda kamulastirma kararlaraom iptali igin agilabilecek davalar veya halktan gelebilecek olasi tepkiler
sebebiyle yiklenicilere zamaninda tesliminin  yaprlamamasindan kaynaklanmaktadir.  Akfen Holding
biinyesinde butunan bir kisim projeler ile ilgili gevre rgiitleri ve yerel halk tarafindan DS ve EPDK islemleri
basta olmak Uzere idari islemlere karsi iplal davalart agilabilmekledir. Bu davalarm iplal yonlinde
sonuglanmast halinde Dbir kisim karar ve izinlerin yeniden alinmasi gerekebilecegi gibi, projelerin
gergcklesmemesine de neden olabilimektediv. Gerek mevsimsel, gerek gevresel, gerekse de dogal afetler gibi
sebepler liretilecek enerji miktarinm azalmasima ve enerji portfiyti gelirlerinde diismelere sebep olabilir.

4.2.4. Havalimam Isletmeciligi ile Tlgili Rislder

Son dénemde tlkemizde demiryolu yatwmmlavina hiz verilmis ve kopril gegigleri ile karayollanindaki
yatiremlarin tamamlanmasi, demiryolu ve karayolunun da zaman tasarrufu saglayabilecck ulagim gekilleri
arasina girmesine sebep olmugtur. Tiirldye’deldi havalimanlar bu yatinmfardan olumsuz olarak etkilenebilir.
Mayis 2013°de ihalesi Yeni Istanbul Havaliman faaliyete gegtikten sonra; her ne kadar TAV Istanbul’un olas:
kar kayiplartun DHMI tarafindan (azmin edilecegini bildirmis olsa da; Istanbul Atatiirk Havalimans’nm trafigi
bu havalimanina kaydirthmg olacaktir, {stanbul Atatick Havalimani'nin meveut kapasitesi ve bunun
biiytitiilmesi ile ilgili de riskler s6z konusu olabilir.

4.2.5. Limancihilc ile ilgilt Riskder

Mersin Limani’nin ticari faaliyetleri, kiivesel krizlerin etkisiyle yasanacak olasi ekonomik durgunluklardan
elkilenebiliv. Uluslararast piyasalardalki silrekli bir dtizensiziik ve limanin sundugu hizmetlere iliskin talebin
diisimesi, sirketin faaliyet alanmi, mali yaptst ve operasyonlarinimn sonuglarim olumsuz sekilde etkileyebilir.
Yeni limanlarny olugmasi ve rekabetin bolgede yitkseliyor olimass, limanda uygulanan tarifeler tizerinde agag
yonll bir baskiyr da berabevinde getirebilir,

4,2,6. Deniz Tastmacilif ile ilgili Riskler

DO, ilgili mevzuat uyarmea UKOME ve Denizcilik Miistesarhigs’nin yetkili oldugu konularda alinacak karar,
talimat ve ilgili diizenlemelere uymakla yikilmlidir. iDO’nun ig hat deniz otobiisii ve arabali vapur
operasyonlarinda tek bagma tarife ve sefer dilzenleme hakki meveut degildir, bu izinlerin [DO talepleri ve
maliyetlerini yansitacak sekilde alinmasi her zaman minmkiin olmayabilir veya bu izin ve onaylar gecikebilir,

IDO, hem Tlirkiye hem de uluslararass alanlarda uygulanmakta olan saglik, gevre ve giivenlik konularmdaki
tilm mevzuat ve ybnetmeliklerde yaganabilecek degisimlerden sorumlu olup, uymakla yitkiimlii oldugu
mevzuat ve yonetmelikler nedeniyle gelecekte maliyet artislarma veya gelir diisiislerine maruz kalabilme
ihtimali bulunmaktadir.

IDO’nun faaliyette bulundugu hat giizergahlarina alternatif teskil edebilecek yeni l\'irayolu kdipril veya otoyol
yatirunlarr yapilabilir veya yeni denizyolu ulasun hatlar agilabilir ve rekabgti .1|=1“has| somlcu gelirler
olumsuz olarak etkilenebilir. ,; *

4,2.7. Ingaat Sektorii ile Iigili Riskler I /7 I'

ingaat sektoriinde miiteahhit ve taseronlardan hizmet altumlari yapilmakta cﬂup pelfotmapslan her zaman
istenilen kaliteyi yakalayamayabilir, is teslimlerinde gecikmeler yasanabiliry is Yasast_ve' sosyal glivenlik
mevzuatt gergevesinde iggilerinin maaslarin veya sosyal giivenlik sdemelerini yapmamalarindan Sirket

miteahhitle birlikte mliteselsilen sorumludur, 2 Mat 5

TAV Ingaat’m farkh kitalarda yatinmlarla yapiyor olmasi nedeniyle, ulusal ve uluslararas: bilgesel palitik
gelismeler ingaalin seyrini etkileyebilecek, durmasina ya da hakedis tahsilatfarinur gecikinesine sebebiyet
verebilecektir.

Sirketin gelistirme faaliyetlleri; miiteahhitler, mithendisler ve mimarlar gibi sirket ile yapilan sdzlegmeler
kapsammdaki tgtincii kisilere atfedilebilecek muhtemel ayiplar da déhil olimak {izere, satilan veya kiralanan
ticari alanlarda kullamlan malzemeler, tasarnn veya insaat ayiplan ile ilgili olarak sirket aleyhine hak
iddialarinda bulunulmasina nedempolabilir.




4.2.8. Su Dagitun ve Atile Su Avitma Sekirii ile Ilgili Riskler

Akfen Su projeleri ile ilgili uygulanan “su imtiyaz1” yasal altyaprss T.C.de yaygin olarak kullaniimamakta
oldugimdan, farkh mevzuatlar ile karshrilmakta, tabi oldugu mevzual ve uygulamada izlenecek yolun
anlagilmasinda zorluklar ¢ikabilmektedir. Tiirkiye’deki il-ilge-miicavir alan simirlarinda yasal mevzuata gore
degisiklikler stz konusu olabilir ve bu durum su sivketlerinin yatinm ve igletmesini yapligi alanlarda
farkliliklar yaratabilir.

4.2.9. GYO Scktbrii ile Igili Rislder

Akfen GYO'nun rakiplerinden bazilart Akfen GYO'nun sahip oldugundan daha iyi teknik ve pazarlama
kaynaklarina veya hedeflenen miisteri grubuna daha gekici pelebilecek proje tasarunlavina sabip olabilir,
Ayrica, proje gelistivilmesi igin Sirket®in uygun arsa bulamamasi, Sirketin faaliyetlerini ve finansal sonuglarim
olumsuz ydnde etkileyebilecektir. Sirket’in GYO statilsilnde ya da vergilendirme oranlari dahil olmak iizere
ilgili mevzuatia yapilacak herhangi bir degisiklik, dagitilabilir kar tutarnun yani swra Sirket’in finansal durumu
ile faaliyet sonuglarini da elkileyebilecektir,

4.2.10 Tiirkiye’ye iliglin Riskler

Tirkiye’nin  gelecekte yasayabilecegi herhangi bir ekenomik kriz, sirketin faaliyet alanlarinda, mali
durumunda ve operasyonlarimda maddi zarar yagamasina neden olabilir. Kiiresel piyasalardaki belirsizliklerin
devam etmesi ve Tlirkiye’nin devamli biiyiiyen cari iglemler agigi, Tiirk Lirasmda ciddi enflasyonist sonuglari
olabitecek ani diizeltmelere neden olabilir.

4.2.11 Vergilendirmeye fliskin Riskler

Sirket, Rusya'daki vergi statiisil ile baglanul risklere maruz kalabilimektedir. Aynca Sicket, Sirket’in
gayrimenkulleri elinde bulunduran sirketlerindeki hisseleri dolayisiyla gayrimenkullerin satist halinde
ek sermaye kazaner elde edebilir ve vergi boreu riskine maruz kalabilir,

4.3, Ihragedilecek bor¢lanma araglyvina iliskin riskler haklundaki temel bilgiler

4.3.1 Odememe Risld

Ihragginin - temerriide  diismesi  kupon  &deme  ve/veya vade tarihindeki yiikiimliitiklerini  vyerine
gelirememesinden kaynaklanan risktir,

4.3.2 Piyasa Riski
[kincil piyasada islem g@ren borglanma araglarinin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh olarak
fivatlarinin artmass ya da azalimasidir.

4.3.3 Lilddite Riski

ihrager kredi durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilanin piyasaya katihmmm digmesi sebebiyle islem
hacimlerinin dismesi ve pivasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya ¢ikarabilir.
Likidite riski tahvillerin vadesi dolimadan ikincil pivasada satmak isteyen yatinmcilar i¢in tahvilleri istedikleri
aman satamamalari ya da ederinden dilstik bir fiyala salmalarima vol agabilir,

4.34 Bor¢lanma Arvaclarmun Likiditesinin - Yatenmemm  Elinde Bulunan Tutara Baghi Olarak
Kisttlanmasi Riski

ihrag edilecek borglanma araglarmin islem gérecedi piyasada yapilacak islem boyn(lall it dlgili alt limitler
bulunmaktadir, Yatirumemm halka arzdan senra sahip oldugu borglanma .u:‘{yfﬂr! tuthrinm Bu all limitlerin
altinda kalmasi durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satslinast unhl,ans:z l‘nale gelelsilir.

i

4.3.5 Vergi Riski [ (i
Tahvillerin vergilendirme esaslarmdaki degisimlere bagli olarak yatnlmc}lalm eLde edecacl nef getmlm ve
borglanma araglarimn fiyatt degisebilecektir.

'/‘ | ,'*'.. ¢ }
Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimanmin 4., sermaye piyasasi s[l uél numnun 2, boliimiinde

yer almaktadm,

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

5.1 Halla arvzin gerekeesl ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Tahvil gelirleri, vadesi gelen tahvillerin anapara ddemeleri, kredi anapara ve faiz ddemeleri, gelistirilimekte
olan ve/veya yatirnui devam eden projeler ile bagl ortakhk/istiraklerimizin finansman ihtiyaglarinm
giderilmesi ve olagan faallyeﬂerum le kullamlacaktir,

X TR '-l._:*_;f’
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Konuya iligldn ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer almakiaduwr.

52 Halla arza iligkin temel bilgiler
200.000.000,- TL nominal tutarh tahviller .26-25-2¢.¢3.. 201G tarihlerinde halka arz yoluyla ihrag
edilecektir.

Satig, Garanti Yatinm Menkul [iymetler AS. aracibgiyla “Talep Toplama Ydéntemi” kullamlarak
gerceklestirilecektir.

AKFEN HOLDING tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatwimcilar Yurt ici Bireysel Yatwuncilar ve
Kurumsal Yatwmedar olmak izere 2 (iki) gruba aynilhmslardir

Kurumsal Yatwrimeilar, “Yillik Ek Getiri Orant” aralifinin iginde {(%3,00-%3,50; 300-350 Baz Puan)) kalmak
kaydiyla, “10 Baz Puan” adimvlarmda olmak iizere 6 farkll “Yilhk Ek Getiri Orani™ seviyesinden farkh
miklardaki taleplerini iletebilecekleri gibi Ek Getiri Orant belirtmteden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri
adet miktan seklinde de taleplerini iletebilivler. Yurt igi Bireysel Yatinmetlar ise taleplerini Ek Getiri Oram
belirlmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet miktar seklinde iletebilecektir. Farkh Yillik Ek Getiri
Oram seviyelerinden farkli talep adedi giren yatirimeilar igin nihai Yilhk Ek Getiri Orani’'na egit veya altindaki
en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan girmis oldukiari talep dikkate alinacaktir. Yilhk Ek Getiri Orant’ndan
baginsiz sadece adet olarak talep eden yatirnnctlar igin bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir, Ancak,
wwa. garanti.com.tr adresli sanal subeden sadece taban Yillik Ek Getiri Oranindan telepte bulunulabilecekti,

Halka arza iligkin nihai talep adedi Yilhk Ek Getiri Orani’nin kesinlestirilmesini takiben Kesinlesen Yillik Ek
Getiri Oranina esit ve altindaki Yilhk Ek Getiri Oranlarimdan talep edilen tahvil adedine gore belirlenecektiv.

Talep toplama sonucunda kesinlestivilen ek getiri orant tiim yatiimerlar igin belirlenen nihai tek ek
getiri orani olacaktir.

Tahvil halka arzina basvuran Yatiimetlar, GARANTI YATIRIM ve acentasi durumundaki GARANTI
BANKASI un tiim subelerine ve Yatiim Merkezleri, wwiv.garanti.com.tr [nternet Subesi ve 444 0 333 no'lu
interaktif telefon aracilige ile talepte bulunabilirler.

Talep ettikleri tahvilin bedelini giln icinde nakden yatwan Yurt Igi Bireysel Yatmmetlar yatirdiklari tutar
talivillerin hesaplarina virman edilecei tarihe kadar gecelik repoda degerlendirilerek her bir repo ddniisiinde
yatirnmer hesaplaria yansitilacaktir,

Bireysel Yatumecilar ve Kurumsal Yatirimeilar talep ettikler adedi belirteceklerdir.

1 adet tahvilin nominal degeri | TL'dir. Bireysel ve Kurumsal Yatummetar minimum 1.000 adel tahvil
{1.000.-TL nominal degerli) talep edebileceklerdir.

Minimum talep adedinden sonvaki talep araliklarmin | adet ve katlart seklinde ohnasi sarttir. Talep
edilebiiciek azami tahvil adedi hakkinda herhangi bir smrrlamada buluaulmasastir. Yatirnneilar, istedikleri
takdirde Talep Formu'nda almak istedikleri adede iligkin bir alt sinir belirleyebilirler.,

Yurtici Bireysel Yatwumcilar nakden odeme, kiymet blokesi, déviz blokesi ve vadah mevahmt blokesi
yéntemlerinden ancak birvini segerek talepte bulunabilirler, .'£' A Dl :

Kurumsal yataimeilar talep ettikleri tahvillerin parasal tutarimi sadece nakden veyq l)(?p'*;;gen yallracak,laldlr
Ancak Kurumsal Yatwuncilar, ddenmeme riskinin GARANT! YATIRIM mtalmdan ir\s!lemimesn kwdtyla,
sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben odeyebilnleh ' X |

Kurumsal yatwimerlar, almaya hak kazandiklarn tabvit miktarmm bedellerin d"tgltlm Ilstelemmn onayland g
glin saat 14:00’e kadar &deyecekterdir (valdr giinil). Kurumsal yatinmerlar dagitun I|s‘tesmm onaylnnmasmdan
sonra almaya hak kazandiklart tahvillerin bedellerini ddemekten imtina edemezler. Halka arz edilecek
borglamma aragiar, satisin tamamlanmasint miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda vade baslangig tarihinden itibaren kayden izlenmeye baglanacaktur. Halka arz
sonuglan, Kurulun sennaye piyasasi araglarinin satigina iliskin dilzenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giindl igerisinde Kurul’'un dzel durumlarnn kamuya
agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarmca KAP'ta kamuya duyuralur,

Konuya i]iskin’z'lyzi'lji'_rit_ﬂi:bilgi Sermaye Piyasasi Avaer Notunun 3.1 no’lu maddesinde yer almalctadir,
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53 Menfaatler haklanda bilgi
Yetkili kuruluglara aracihk sdzlesimesi gergevesinde ddenecek hizmet bedeli haricinde halka arz ile ilgili
menfaat saglayacak gergek ve/veya tilzel kisi yoktur,

5.4 Halka arzdan talepte bulunan yatnrnmerlarin katlanacag, maliyetler haldanda bilgi

Garanti Yaurm tarafindan yatmimetlardan isbu tahvil halka arzma katilim ile ilgili elarak komisyon ve masraf
talep edilmeyecektir, Ayrica, tahvil sahiplerinin borglanima ar'u;.]almdan elde enlki"en irat ve kazanglardan
dolay( vergt yliktimliliikleri bulunmaktad, '

'y
I|

ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin vergilendirme es‘vl;!ﬂu m, Semmye PI)"I‘;[ISI Araci Netunun 9,
mmaddesinde detayl bir sekilde yer almaktadr. *




BORCLANMA ARACLARI
THRAC TAKIP BELGESI
Say1 ¢+ 2o /‘1'-—24§ Tarih: 21 /03('2-94\7

Ortaklipin Unvam ' : i Akfen Holding A.S.

Ihraca lliskin;

Kurul Karar Tarihi - 11 14.03.2014

Kurul Karar Sayisi 11 8/245

Kurulea Karar Verilen Ihra¢ Tutan £ : 1 200.000.000,-TL

il X - Nominal Degeri Vade " .
Belge Tarily; Sayis Tiirii (TL) (Giin) Satig Yintemi

24.03.2044, 20 /T- 245 Tabvil 200.000.000 1092 Halka arz

jhrag Bilgisi 200.000.000,-TL / 200.000.000,-TL




