Akfen Holding Anonim Sirleti

Scrmaye Piyasasi Araci Nofu

- Bu sermaye piyasasi araclt notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
4 /../Q.?)../ 2214k tarihinde onaylanmustir,

Ortakhginzin toplam 200.000.000 TL tutarndald ihrag tavan kapsamindald borglanma
araclarimin halka avz edilecek 200.000.000 TL'lik kismimn halka arzina iliskin sermaye piyasasi
araci notudur,

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogrn oldugunun Kurulea tckeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermayc piyasasi
araclarna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iliskin ihragginin yatimimeilara kars: olan
odeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamnu kurulusu tarafindan garanti altina
almmamistir. Aynea hallka arz edilecek bor¢lanma araglarimin fiyatimn  belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yolitur,

Bu sermaye piyasasi arac1 notu ihraget bilgi dokiimam ve &Gzet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borg¢lanma aracima iliskin yatienn kararvlar
ihrager bilgi dokiiinam, sermaye piyasasi araci notu ve Gzetin bir biitiin olaralk degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi aracit notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragen bilgi dokiimani ve
Ozet, ortalkhginuzin ve halka arzda satiga aracilik edecek Garanti Yatmm Menkul Kiymetler
A.S. nin www.akfen.com.tr ve www.garantivatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydimnlatma Platformu (KAPY’nda (kap.gov.tr) ....../.oofsin,,, tarihinde yaynnlannugtir,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasit Kauunu (SPKn)’nun 10*uncu maddesi uyarmea, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltier ve chksik bilgilerdeu kaynaklanan
zararlavdan ihrager sorumludur, Zararm ihraggidan tazmin ~dilemer-esi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmasy halinde; halka arz edenler, iliraca araal” i1 liderxetkili kuruluslar, varsa
garantér ve ilirageimn ydnetim kurulu ityeleri kust ialfm v duran un gereklerine gire
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumnlw i Bagm‘nSn denetlm derecelendirme ve
degerteme koruluslarr gibi izahnameyi olugturan | elgejm e yf_! :llmnk fizere hazirlanan
raporlaii mazirlayan kisi ve kurumiar da hazoladikl- - rapmlmda yer.alan yanhg, yamltier ve

eksik bilgilerden SPKn hiikiimnleri ¢ergevesinde sorumluc wr, -+ 17

Kurulea .'14./.(2.2./.‘2....{ - tarihinde onaylanan ihrag;l--h"ilg.i-,dol,‘in-laltku' Iih"psmnmda daha
dnce ihra¢ edilen bor¢lanma araci bulunmamaktadur,
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KISALTMA VE TANIMLAR
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GARANTI BANKASI Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUk SENEN - ASTLER
Kanuni yetld ve sorumluluklarinnz dahilinde ve gorevimiz gergevedinde bu. sermaye piyasasi
aract notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimldrda. buhinan bilgilerin ve

verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda: bu bilgilerin anlamin
degistireeck nitelikte bir eksildik bulunmamasi i¢in her tiirlii malwl 6zenin gésterilmis oldugunu

beyan ederiz. ‘ 17:.,
ihmcc;l
AKFEN HOLDING A.S. Yetkilileri Ad Soyad, Girev ve
imzalari Sorumlu Oldugu Kisim:
Mart 2014

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Araeilik Eden Yetkili Kurulug
GARANTI YATIRIM MENKUL ¥KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Mart 2014

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI

2.1. Odememe Riski:

Ihraggimin temerriide diigmesi kupon. ddeme velveya vade tarihindeki yiikiimliiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. [hrag edilen tahvillerin 6deme -+ii"- “igi, e vt
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figiincti bir kisi tarafindan garanti altina alimmamistir, thragginin tahvillerin vade sonundaki nominal
degerini 6deyememe riski meveuttur.

Ihragginin, tahvillerin anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatiruncilar, borcun anapara ve
faizlerini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller fcra ve [flas Kanunu
hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklar, lera ve Iflas
Kanununun 206 nct maddesinin dordiineii fikrasinin “dordiineli sia™ baghgi altindaki “imtiyazh
olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

2.2.Piyasa Riski

Tkincil piyasada iglem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl olarak
fiyatlarinin artinasi ya da azalmasidir.

Tahviller ihrag edildikten sonra, bu tahvillerin faiz orant SIRKET’in operasyonel sonuglarina, faaliyet
gosterilen sektérdeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere ve ekonomik beklentilere
bagh olarak, halka arz dncesi ilan edilen faiz oranindan farkli olarak ikineil piyasada belirlenecektir,
Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin yeniden yaganmasi halinde ihrag
edilecek tahvillerin piyasa fiyati, ihraggidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Béylece tahvillerin
itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Baska bir deyisle, ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyat1 ikincil piyasada belirlenecektir. ihrag eden
kurulusun kredi degerfiliginden bagimsiz olarak pivasadaki faiz oranlarmm genel seviyesindeki
artiglar tahvillerin piyasa fiyatint diigtirtici yénde, faiz oranlardaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa
fiyatin artiricr yonde etki gisterecektiv, Bu gergevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinm
genel seviyesinde yasanan artig veya azahglar nedeniyle karsilagilabilecek zarar olasthgin ifade
etmektedit.

Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artislar, ihraggmun tahvillerin kupon ddemeleri ve vadesinde
ddeyecepi toplam faiz tutarinda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatiromet, vade
sonunda Akfen Holding’in www.akfen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde
edecektir.

2.3. Likidite Riski

Talvillerin sates sonrasmda BIAS®m ilgili pazarada kote olarak islem gérmeye baglamasi
beklemmektedir; ancak tahviller igin aktif bir alim-satim piyasasi olusmayabilir, Ihragei kredi
durumundan bagunsiz olarak alici ve saticilarn piyasaya katithmmnin diismesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya
gtkarabiliv. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada < tnak *-teyen. yatirimetlar igin
tahvilleri istedikleri zaman satamamalari ya da ederinden diigiik bir £ «at: s¢ nfatarina yol agabilir.

2.4.Borglanma Araglarmin Likiditesinin Yatirmmenmn Elinde Bulupan 1 ‘ara B gh Olarak
Kisitlanmasi Riski: o -
' LN
: . . . . . ‘r". .’:“‘l“.;’: e
Ihvag edilecek tahvillerin islem gorecegi piyasada yapilacak islei, — vutlan 1’|¢1Hg1]1“ dlt limitler
butunmaktadir. Yatienneinin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvil tutarmin-bu-alt limitlerin altinda
katmasi durumunda tahvillerin bu piyasada satilmasi imkéansiz hale gelebilir.

2.5. Vergi Riski

Tahvillerin gelir ve alun /satim kazanglari isbu Sermaye Pivasasi Aract Notunun 9 uncu maddesinde
agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh olarak yatirnncilarin elde
edecegi net getiriler ve borglanma araglarmin fiyati degisebilecektir.



3, TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Yetkili kuruluslara aracilik sézlesmesi ¢ergevesinde &denecek hizimet bedeli havicinde halka arz ile
ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirierinin kullanun yerleri:

Tahvil gelirleri, , kredi anapara ve faiz ddemeleri, gelistirilinekte olan ve/veya yatirimi devam eden
projeler ile bagli ortaklik/istivaklerimizin ~ finansman  ihtiyaglarmin  giderilmesi ve olagan
faaliyetlerinizde kullantlacaktir.

Asagidaki tabloda ihragtan saglanacak fonun kullanime rakamsal bilgiler igeren detayda gosterilmistir;

Fonun kullanum amaci Meblag

Kredi ana para ve faiz 6demeleri [161.800.000 TL - 166.800.000 TL]
Gelistirilmekte olan projeler (Riizgar)!" [10.000.000 TL - 15.000.000 TL)
istiraklere saglanacak gegici finansman” [25.000.000 TL - 30.000.000 TL)
Masraflar® [3.200.000 TL]
TOPLAM [200.000.000 TL ~ 215.000.000 TL]

(1) Yeni rtizgar projelerinin edinilmesi

(2) IDO ve/veya Akfen Ingaat ve/veya HES Grubu'nun iltiyaglari olan isletme sermayelerinin finanse edilmesi
(3) Tahvil ihrag maliyetleri; SPK, MK, Takasbank tcreti, BIAS kotasyon (icreli, aracilik ve satig komiyenu ile
yiklenim komisyonundan olugmaktadir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BCRCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4,1, ihra(; edilecek horv¢lanma araglarimn;
a)  Tiirii: Tahvil

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek tahvile iliskin [SIN kodu Borsa Istanbu[ Tdkas A Sakhma Bankasi
A.S. (Takasbank) tarafindan {iretilecektir. . .

A7 e

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline R

d) Tahvilleri kaydi olarak izleyen Kurulusun unvam, adresi: Sermaye Piyasasi mevzuati
gercevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu AS. (MKK) nezdinde izlenecektir, MKK,
Askerocag) Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL adresindedir,

4.2. Borg¢lanma araglarmin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahviller T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasl
Ku-ilu'nun (“SPk”) 1£-3].1 sayili Borglanma Araglari Tebligii, [1-5.1 saytli [z»" ~ame ve Thrag Relges

6



Tebligi, 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi ve ilgili diger mevzuat ¢ergevesinde
ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek AKFEN HOLDING tahvillerine iliskin talep toplama yéntemi, dagitim ilkeleri ve
bedellerin yatiilmasina iliskin esaslar 11-5.2 sayilh Sermaye Piyasasi Araglarnin Satigi Tebligi
hitkiimlerine dayamlarak gergeklestirilecektir.

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahviller, BIAS i1 24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
Kotasyon Yonetmeligi kapsami ile Borglanma Araglart Piyasast Miidiirligi’ niin Borglanma Araglar
Piyasasi [sleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarmi Diizenleyen 350 sayili Genelge
hiikiimlerine tabi olacaktur.

[lgili BIAS Genelgelerine gdre AKFEN HOLDING tarafindan ilwag edilecek tahvillerin kota
almabilmesi BIAS Yonetim Kurulw’nun verecegi olumlu karara baghdir. lgi pazar sabit getirili
menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem goérmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisini hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin veya
ileri valorlii olarak dogrudan alin/dogrudan satim iglemleri yapilabilmektedir.

BIAS Bor¢lanma Araglart Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00
arasinda yapimaktadir. Emirler igleine konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum
emir biiyiikligi ve katlar seklinde iletilir, BIAS diizenlemeleri uyarmca AKFEN HOLDING
tahvilleri igin 10.000.-TL minimum ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir bityiikliikleri gegerti
olacaktir.

4.3, Bor¢lanma araglarin kaydilestivilip kaydilestirilmedigi hallanda bilgi:

[hrag edilecek tahviller kaydilestirme esaslari gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Borglanma araglarinm hangi para bivimine gire ihrag edildigi haldanda bilgi:
Tahviller Ttirk Liras! cinsinden satiga sunulacaktur.

4.5, Ihraggmnm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihract planlanan borglanma
araglarimn yeri haklkanda bilgi ile siralamayr etkileyebilecele veya borglanma aracimin ihraggimin
mieveut ya da gelecc"telu diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hitldimlerin
ozetleri:

Ihragcinun, tahvillerin anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda y']tullncllal borcun afiapara ve
faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirter. Tahvil alacakl‘m fera ve Iflas Kanunu
(IIKy'nun 206 nci maddesinin dérdiincii fikrastun “dordiincii swa” basllgl altmdakl m}ﬁtlyazll
olinayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Tahwviller, 1K hiikiimleri baknnmdan adi borg
senedi hiikiimlerine tabidirler. ihrag edilen tahvillere iliskin odeme yukumlulugu, {letincii bir kisi
tarafindan garanti altina alinmamustur. /; Y

i

Akfen Holding tahvillerinin halka arzina kattlarak tahvil satin alacak yatulmmlann haklmma fll$km
sinirlamalar;

- Tahvil sahibi, tahvili satin alinakla sadece Sirkete faiz karsiliginda borg¢ vermis olmaktadir.
- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacagi diginda higbir hakk: yoktur.

- Tahvil sahibinin Sirketin genel kurullarina veya yonetimine katifma gibi higbir ortakhk hakk:
yoktur.

Y iirtivliikeeki fera ve Iﬂas Meyzuat’na gdre, miiflisten adi ve rehinli ala " ‘ilarin sirasi asagidaki
git Hir.
7



| iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglar biitiin alacakiilardan 6nce ve tam olarak
sdenir. (11K md. 248)

2 Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Glimrilk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3 Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

4 Bundan sonra gelimek tizere; teminath olup da rehinle karsilanmanug olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmmn satis tutarindan, TIK md. 206/4’de
diizenlenen asagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur. (ITK md. 206/4)

[IK md. 206/4 kapsaminda bulunan alacaklar agisindan siralama asagidaki gibi olacaktir:
Birinei Swra;
a) Is¢ilerin, iy iliskisine dayanan ve iflasin agilmasidan énceki bir yil i¢inde tahakkuk etmis ihbar ve

kidem tazminatlari dahil alacaklart ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi lizerine hak etmis
olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklart veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilimas) maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere
olan borglari,

¢) Iflasin agilmasindan &nceki son bir y1l iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklan,

[kinei Sira:
Velayet ve vesayet nedeniyle mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle

dogmug olan tim alacaklari,

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarn bitmesini takip
eden yil iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Ugiineii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar,
Dirdiincii Sira:

imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (talivil alacaklari dahil),

4.6, Ihrag edilecek borglanma araglarmn yatirimelya saj a(llgl l{aklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haldara iliskin kasitlamalar: o .f T

u”

Tahvil yatinmeilari, ihraci gergeklestien SIRKET’in a[acakhsn konumlmda Glup SIRKET aktifleri
tizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka salup degildirlet’” Yatwimcilar, ihrag
edilecek tahviller i¢in belirtilen hesaplama yéntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, ddeme giinii
almaya hak kazanacaklardir.

Yatiruncilarm yetkili kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin édemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir.

MKK’ya iiye kuruluslar, ihraggr tarafindan briit tutar iizerinden yapilacak yasal ve vergisel
kesintilerden sonra kalan net tutars yatirnmeilara 6deyeceklerdir.

Bunun yanisira 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahiplerinin haklari asagida
dzetlenmistir:



Birlegime, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilnus olan biitiin kigiler
alacaklilara karst kusurlart ite verdikleri zararlardan sorumludur (TTK 193 (1));

Hakim girket, hakimiyetini bagl girketi kayba ugratacak sekilde kullanamaz megerki kayip o
faaliyet yili iginde fiilen denklestirilsin, Denklestirme, faaliyet yil i¢inde fiilen yerine getirilimez
veya stiresi iginde denk bir istem hakki tanimmazsa, bagh sirketin alacaklilari TTK madde 202
(b) uyarinca, sirket iflas etimemis olsa bile, hakim girketten ve onun kayba sebep olan, yénetim
kurulu tiyelerinden, sirketin zararin tazmin etmelerini isteyebilir, (TTK m. 202);

Pay sahibi olmayan yonetim kurulu tiyeleri ile yonetim kurulu tiyelerinin pay sahibi olmayan 393
tincii maddede sayilan yakinlar sirkete nakit borglanamaz. Bu kigiler i¢in sirket kefalet, garanti
ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarmi devralamaz. Aksi hilde, sirkete
borglamilan tutar igin sirket alacaklhlart bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket
borglar i¢in dogrudan takip edebilir. (TTK m. 395 (2));

Sirketin iflasi halinde, yonetim kurulu tiyeleri sirket alacaklilarmma karsi, iflasin ag¢ilmasmdan
onceki son itg yil iginde kazang payr veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak
aldiklar ve fakat uygun licreti asan ve bilango uygun bir ilcret miktarma gore tedbirli bir tarzda
diizenlenmis olsaydi ddenmemesi gereken paralan geri vermekle yiikiimliidiirler. (TTK m.513
()

Alacaklt olduklar girket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri
bilinen kisiler taahhiitli mektupla, diger alacaklhlar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve sirketin
internet sitesinde ve ayni zamanda esas sOzlesmede dngoriildtigii sekilde, birer hafta arayla
yapilacak iig tlanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarini
tasfiye memurlanna bildirmeye ¢agriliwlar (TTK m.541(1));

Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmast halinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlar
yapanlarin  ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlarm sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m,549);

Ortakhk alacaklist sifatlarindan  dolay), ortaklik esas sermayesinin  azaltilmasi halinde
alacaklarinin ddenmesini veya teminat gdsterilimesini talep etme hakkr bulunmaktadn (TTK
m. 474y,

Sermaye tamanuyla taahhiit olunmamis ve karsthgi kanun veya esas sdzlesme hitkiimleri
geregince tamamen Gdenmemisken, taahhiit edilmis ve ddenmis gibi gdsterenler ve kusurlu
olmalart sartiyta sirket yetkilileri zarari faiziyle birlikte miiteselsilen ddemekle sorumludur (TTK
m.550);

Sermaye taahhlidiinde bulunanlarm ddeme yeterfiliginin bulunmadigint bilen ve buna onay
verenler siz konusu borcun ddenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550},

Ayni sermayenin veya devralinacak isletm - ile aymlarin
degerlemesinde emsaline oranla yiiksek Fiyat bigenler, isletme ve,-aynin niteligini veya
durumunu farkl: gosterenler ya da bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlal bundan:doBan zarardan
sorumludur (TTK m.551); . [

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan o;ganlalmdan biri. meveut.degilse Veya genel
kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden sirketin durumununun diizeltilmesini talep etme
akst halde “ortaklim feshi” igin mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadu (TTK m.530);

[N

Kurucularm, y8netim kurulu tiyelerinin, yéneticilerin ve tasfiye mémiirlarinin kanundan ve esas
sOzlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde, hem sirkete hem pay sahiplerine hem
de sirket alacaklilarina kargt verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

Kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile girket alacakhlarina karsi verdikleri zavar dolayisiyla sorumludur
(TTK in.554);

Sirket alacaklilarmim da zavara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin girkete 6denmesini iflas
idaresinden talep etme hakki, iflas idaresi dava aginadig1 takdirde dava agma hakki bulunmaktadir
(TTK m 556). BT



- Birden ¢ok kisinin ayn zarari tazminle yiikiimlii olmalart hilinde, bunlardan her biri, kusuruna ve
durumun gereklerine gore, zarar salisen kendisine yiikletilebildigi 6l¢iide, bu zarardan digerleriyle
birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

4.7.  Nominal faiz oranm ve ddenecek faize iligkin esaslar:
a) Borg¢lanma araciuin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslan:

ihrag edilecek tahvillerin vadesi .............. giindiir. Talep toplamanin son glinii olan ..................
tarihini takip eden ilk is giinii olan ................. tarihi halka arza katilan tiim yatiimeilar igin vade
baslangig taribi olacaktie. Vade baslangig tarthinden itibaren ihrag edilecek tahvillere alti ayda bir
olmak tizere yilda 2 defa (tahvilin vadesi siiresince toplam 6 defa) kupon ddemesinde bulunulacaktir.
Tahvillerin anaparasi, son kupon édemesi ile birlikte vade bitimi tarihi olan ...................... 2017 de
bir defada &denecektir,

Iy) Kupon ddeme tarihleriile faizin ne zaman ddenmeye baslanacaf, son ddeme tarihleri:

Vade Baslangic Tarihi

L. Kupon Qdeme Tarihi

2. Kupon Odeme Tarihi
3. Kupon Odeme Tarihi

4. Kupon Odeme Tarihi
5. Kupon Odeme Tarihi

6. Kupon Odeme Tarihi
Anapara Geri Odemesi Tarihi

¢) Iraizin ve anaparanin zaman asuni:

2308 sayih Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yilhk
zamanagimima ugramig olan faiz ddemeleri ile 10 yillik zamanasimma ugranug tahvil bedelleri, séz
konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

) Faizin degisken olmasi duwrnmurda. dayandifn gisterge fai oram ile buna dayanilaralc -
hangi ydntemnle hesaplanacag:

Degigken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gds erge x Hik Bllesll("l“aiz” oraut, T.C.
Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis “Gésterge Devl : I¢ Borg;lanma Sénedi™ nde (Gosterge

Tahvil) talep toplamanun yapilacagt li¢ is gliniinde BIAS Borglanma; Azaglau Piyasam nda olusan ayn
giin valorli agirhiklr ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamam olarak hesaplanacaktu

/
Halka arza iligkin talep toplamamn son gliniinden dnce ve kupon c‘jde'f c‘giinlérinc[é”“(]bst'erge Tahvil”
yeni ihrag olmus ve heniiz BIAS Borglanma Avaglari Piyasasi’nda iig giin islem gérmemis ise veya bu
tic giin iginde yeterli haciimde islem gormemis ise bir dnceki Gosterge Tahvil’e gore hesaplamalar
yapilacaktir

Kupon faiz oranlarma baz teskil edecek “Gésterge Yillik Bilesik Faiz” orant T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihrag edilen ve kupon ddeme tarihlerinde piyasada gdsterge tahvil olarak aktif iglem géren
tahvil “gdsterge tahvil” olacaktir.(Gésterge Tahvil)

Halka arza iligkin talep toplamanm son giinii ilk kupon ddemesine iliskin, her bir kupon &deme
glinlinden bir giin dnce ise bir sonraki kupona iligkin faiz oranimm baz fiyatinin tespiti igin yukarida
belirtilen {Gdsterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gec " olan Gésterge Tahvil
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ile tekrarlanacak ve bulunan “Gisterge Yilk Bilesik Faiz” oranmdan gésterge donemsel faiz
asagidaki formiile gore tiiretilerek bir sonraki kupon &demesine baz teskil edecek “Gasterge
Dénemsel Faiz Oram” bulunacaktir. Bu kapsamda yapilan hesaplamalar virgiilden sonra 4 (dort)
haneye yuvarlanacaktir.

{lk kupon demesine baz teskil edecek Gésterge Tahvil, ..................... ISIN kodlu kiymettir. Tlgili
kiymet baz alinarak yapilacak ilk kupon ddemesine iliskin Gosterge Ddnemsel Faiz Orani ihracin
valor giinit KAP araciligr ile yatinimeilara duyurulacaktir, Diger kuponlarin faiz oranunn tespiti igin
her bir kupon ddeme giintinden bir giin énce gegerli olan Gosterge Tahvil’e gore bir sonraki kupona
iliskin kupon faiz orani hesaplanarak kupon Gdeme giinlerinde yatuincilara KAP araciligt ile
duyurulacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram=((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)*(Kupon D&nemindeki Giin
Sayi1s1/365))-1

Tahvillere Odenecek olan “Yilik Ek Getivi Oram” falep toplama siiresinin ertesi is giinii
agiklanacaktir.

Dinemsel Ek Getiri Oram=((Yilik Ek Getiri Oram+1)"(Kupon Ddnemindeki Giln Say1s1/365))-1

“Gasterge Dionemsel Faiz Oranr”na “Donemsel Ek Getiri Oranr”’nin eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oram” bulunacaktu ve talep toplama stiresinin ertesi ig giinti Akfen
Holding A.$.nin www.akfen.cont.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir,

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram® , “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oran™ nin yillik bilesik
faizidir ve agagida belirtilen ydnteme gdre hesaplanir.

Talhvilin Yilhk Bilesik Faiz Orani = [{((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani+1) )*(365/Kupon
Dénemindeki Giin Sayisi))-1]

e) Gasterge faiz oraminin gegmis ve gelecek performansimn ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosteorge fuiz oranmim hesaplanmasmda kullanilan T.C. *lazine Miisiegarhig: tarafindan ihrag edilmisg
DIBS’lerin gegmis piyasa performanslart Borsa Istanbul’un her is giinii yayunladigi Borglanma
Araglar Piyasast Gilinliik Biilteni’nden takip edilebilir,

(http://wwiv.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tabvil-ve-bono-p ap. 3i-1 irileis):

Gosterge faiz oraminin gelecek performansint veya degist Illl01I1| g011||1tl|[¢yebllece}\ bir ortam
bulunmamaktadir. B AL

N I
el s

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsmlal ‘ve l'mze iligkin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C Hazine Miistesarligt ve T.C Merkez
Bankasi'nin politikalarmdan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapllghgl tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan Gosterge Tahvil’in
islem gordiigii BIAS Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya
genel olarak piyasayi etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedent ile (deprem, olaganiistii hal
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vb.) piyasa kapatma aksakliklari yasanmasi durumlarda geriye doniik olarak BIAS Borglanma Araglart
Piyasasi Kesin Alim Satun Pazari’nda ilgili Gosterge Tahvil’in hesaplamanm yapildigi tarih itibariyle
geriye déniik islem gordiigii son ii¢ is giiniinde olusan aym giin valsrtii agirhkl ortalama yithk bilegik
faizlerin avitmetik ortalamasi kullantlarak hesaplamalar yapilacaktir.

g)  Gisterge [aizin kullambnast suretiyle Dbulunacak faiz ovammin kim tarafindan
hesaplanacagi:

Faiz orani, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhij tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri baz
alinarak GARANT] YATIRIM tarafindan hesaplanacak olup, bulunan faiz orant AKFEN
HOLDING’in onayina sunulacaktur.

h)  TFaiz oraminin belirlenmesinde esas alinacak olgiitiin ortadan kalkmas: halinde yapilacak
islemler;

Faiz oraninin belirlenmesinde T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhigi tarafindan ihrag edilmis yukarida
{(d) bendinde belirtilmis, piyasada Gosterge Tahvil olarak adlandmilan Devlet I¢ Borglanma Senetleri
Slglit olarak almmaktadir,

i) Faiz ddemesinin tiirev bir lasmimin olinasi durumunda, yatwimmn degerinin dayanak
aracin deBerinden, Gzellilde visklerin agik bir sekilde ortaya ¢ciktifn durumlarda nasil etkilendigi
haklkinda bilgi:

YOKTUR.

4.8. Ihrageimin ya da yatimemnn talebine bagh olarak erken itfamm séz lkonusu olmas
durumunda erken itfa kogullari haklanda bilgi:

Tahvillerin erken itfa edilmesi planlanmamaktadir.

4.9,  Kismi itfamn séz konusu elmast durumunda kismi itfa kosullar haklanda bilgi:
Tahvillerin kismi itfa edilmesi planlanmamaktadir,

4.10. Bnrelanma araglarma kardan pay verilip verilmeyecegi hiaklanda bilgi:

(hrag edilecek tahvillere kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek borglanma araglarnun yillhik getiri oram ve gef;m 0 a mm nasil
hesaplandigt haklanda bilgi: \

Isbu Sermaye Piyasast Aract Notunun 4.7 d) maddesinde belittildigi $ek1|de 1esapl,gnan '1Il| aylik
“Gosterge Donemse!l Faiz Orani” kupon 6deimesine baz teskil edecektir. _ Ty

‘

Tahvillere ddenecek olan “Yillik Ek Getiri Orani” orani talep toplama siiresinin ertesi is giinii %3,00-
93,50 aralipinda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding’in
internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Dénemsel Ek Getiri Oram=((Y1lhk Ek Getiri Orani +1)*(Kupon Dénemindeki Giin Sayisy/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Orani”’na “Dénemsel Ek Getiri Orang’’nin eklennesi suretiyle de “Tahvilin
Danemsel Kupon Faiz Oram™ bulunacakfir.
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“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Qrant®, “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani™ nm yillik bilesik faizidir
ve agagida belirtilen yénteme gére hesaplanir,

Tahvilin Yilhik Bilesik Faiz Oram=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani+1)*(365/ Kupon
Dénemindeki Giin Sayis1))-1

[Ik Kupon Faiz Oranina gére hesaplanan Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram ise talep toplama
siiresinin ertesi ig giinii KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding’in
wwiw.akfen.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecektir.

4,12, Paya doniistiiriilebiliv tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.13. Degistivilebilir talivillere iligkin &zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.14, Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yaptdign ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

YOKTUR.
4.15. Borg¢glanma aract ihracina iliskin yetkili organ kavarlar::

AKFEN HOLDING Yaénetim Kurulu’nun 10 Subat 2014 tarih ve 2014/03 say1 ile almis oldupu karara
istinaden, Sirket’in esas sozlesmesinin § inci maddesi uyarinca, vadesi gelen tahvillerin anapara
Odemeleri, kredi anapara ve faiz Sdemeleri, gelistirilmekte olan ve/veya yatirimi devam eden projeler
ile bagli ortalik/igtiraklerimizin finansman ibtivaglarmm giderilmesi ve olagan faaliyetlerinde
kullanilmak tizere 200.000.000.-TL nominal degerli, 3 yil vadeli, 6 ayda bir kupon &demeli, degisken
faizli tahvilin halka arzina karar verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek borglanma arac iizerinde, bor¢lanma aracimn devir ve tedaviiliinii

lusitlayier veya borglanma aracimi alanlarin haklarimi kullanmasma engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR. T Ty
5,  HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerckenler

5.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosullar:

YOKTUR.

5.1.2. Halka arz edilen borglanma ara¢iarinin tutari:

Halka arz edilen talwillerin nominal degeri 200.000.000.-TL olacaktir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilum halklanda bilgi
5.13.1. Halkafm;j'z\s‘,i\i resijve halka arz tarihi
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......................... 2014 tarihlerinde 3 iggtinii siiresince talep toplanacaktir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci tle bagvuru verleri ve satis seldi:

Halka arz “Talep Toplama Ydntemi” ile gergeklestivilecektir, Talebin arzdan fazla olmas:
durumunda uygulanacak dagitum esaslar madde 5.2.2°de belirtilmektedir.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatimmcilarm; halka arz siiresi iginde ve Sermaye
Piyasast Araci notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formunu
doldurmalar ve satin alacaklari tahvillerin bedellerini isbu Sermaye Piyasasi Araci notunun 5.1.6
maddesine gére yahrmalar gerekmektedir.

AKFEN HOLDING tahvillerinin halka arzina iligkin olarak yatirimeilar agagidaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilmrglardir:

Yurt ici Bireysel Yatirimeilar;

(i) Kuzey Kibris Tiitk Cumbhuriyeti vatandaglar ile yurt disinda is¢i, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek kisiler ve

(ii) Bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile

(iii)  Kurumsal Yatirmcilar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kigilerdir.

Kurumsal Yatwmncilar; Aract kurumlar, bankalar, portfoy yénetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluglar, emeklilik yatirnn fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varhk yénetim
sirketleri; emekli ve yardim sandiklary, 17/7/1964 taribli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
gegici 20 nci maddesi uyarmeca kurulmus olan sandiklar; vakiflar; kamuya yararli dernekler; kamu
kurum ve kuruluslar, TCMB, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi utuslararasi kuruluslar,
aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hdsilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, ézsermayesinin
5.000.000 Tiirk Lirasmin iizerinde olmasi kistaslaridan en az ikisini tagiyan kuruluslardir,

Yurt disindan bagvuracak olan Kurumsal Yatuimcilar, Tiick Parasi Kiymetini Korumma Hakkinda 32
Sayih Karar’la tanimlanan digarida yerlesik olan, yatirum fonlar, emeklilik foulari, yativun ortakliklari,
araci kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim sirketlerj, * otek finansmani kuruluglari,
einekli ve yardim sandiklari ve vakiflardir. Borglanma araglari, Tifrk mevzuaﬂ uvarinea, BIAS da iglem
gorecek sekilde halka arz edildiginden dolayi, yust digindar uas\'ulacak olan ‘flllmCllal borglanma
araglarini Tiirkiye’de satin alacaklardir, ‘ 1 -
: ; S

Kurumsal Yatirnmear, “Yillik Ek Getiri Oram™ aralifinimn i |1det‘(%3,00/‘-"?./o"3‘,"‘5‘0; 300—3 50 Baz Puan))
kalmak kaydiyla, “10 Baz Puan” adimlarinda olmak iizere 6 farkl. “Yilli€ Ek Getiri Oram”
seviyesinden farkll miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi .k ‘Getiyi«Orany belirtmeden bagimsiz
olarak sadece talep ettikleri adet miktart seklinde de talepierini iletebilivler. Yurt igi Bireysel
Yatwimeilar ise taleplerini Ek Getiri Orani belirtimeden bagumsiz olarak sadece talep ettikleri adet
miktart seklinde iletebilecektir. Farkll Yillik Ek Getiri Orant seviyelerinden farkli talep adedi giren
yaturunetlar igin nihai Yillik Ek Getiri Orani’na esit veya altindaki en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan
girmis olduklar talep dikkate almacaktir. Yilhk Ek Getiri Orani’ndan bagimsiz sadece adet olarak
talep eden yatirimeilar igin bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Ancak, www.garanti.com.tr
adresli sanal subeden sadece taban Yillik Ek Getiri Oranindan telepte bulunulabilecektir.

Halka arza iligkin nihai talep adedi Yillik Ek Getiri Orani’nin kesinlestirilmesini takiben Kesinlesen
Yillik Ek Getiri Oranma esit ve altindaki Yillik Ek Getiri Oranlarindan talep edilen tahvil adedine gére
belirlenecektir,
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Talep toplama sonucunda kesinlestirilen ek getiri orant tiim yatirimetlar igin belivlenen nihai tek ek
getiri orani olacaktr,

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyecelderdir:
Gereek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus clizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatwmelar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirunci tanimmda
ver alan “Aktif toplanunin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yilhk net hiasilatinm 90.000.000 Tiirk Lirast,
dzsermayesinin  5.000.000 Tiwrk Lirasmin lizerinde olmasi kistaslarmdan en az ikisini tasiyan
kuruluglar™in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir
tarafindan imzatanmis yoksa sirket vetkililerince imzalaninig) veya bulunmast durumunda Yeminli
Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir.) Yurt digindan
talepte bulunacak kurumsal yatirimeilar igin séz konusu evraklarm muadilleri gerekimektedir.

Tahvil halka arzina basvuran Yatirunctlar,
ARACI KURUM
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu Demirkent Sk. No: 1
34337 Btiler BESIKTAS / ISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10

Faks: (0212) 352 42 40

ve T.Garanti Bankasi A.S.’nin Tim Subeleri ve Yatiwim Merkezleri, wwiv.garanti.com.tr Internet
Subesi ve 444 0 333 no’lu interaktif telefon araciligl ile talepte bulunabilirler

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatiimellar tarafindan satis fiyatinin iizevinde
ddenen tutarlarm iade sekli haklanda bilgi:

Kargilanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri, onaylanan dagitun Iistesinin-G_ARANTi YATIRIM
tarafindan  teslim almnllasml izleyen is giinii igerisinde GARANT(I ’ A_T[R-[,M ve acentasi
konumundaki GARANTI BANKASI tarafindan, bagvuru yerlerinde yatwiniéifara iade égilecektir.
5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktavlar haklanda lilg:.

Bireysel Yatirimcilar ve Kurumsal Yatinmerltar talep ettikleri adedi lbe]irtéc’eklexd[f:_ A

| adet tahvilin nominal degeri | TL dir. Bireysel ve Kurumsal Yatinmeuar miniimum 1.000 adet tahvil
(1.000.-TL nominal degerli) talep edebileceklerdir,

Minimum talep adedinden sonraki talep araliklarimin 1 adet ve katlari seklinde olmasi sarttir. Talep

edilebilecek azami tahvil adedi hakkinda herhangi bir smirlammada bulunulimamistie, Yatirimerilar,
istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri adede iligkin bir alt siur belirleyebilirler.
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5.1.6. Bor¢lamina aract almak i¢in bagviru yapilacak yerler tle bor¢lanma araci bedellerinin
ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araglavinm teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Iy Yurtigi Bireysel Yatnmimerlar:

Bireysel Yatiwuncilar agagida belirtilen nakden ddeme ve kiymet blokesi yontemiyle talepte bulunma
seceneklerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirler,

1. Nakden Odeme:

Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri tahvillere iliskin bedellert nakden yatiracaklardir. Nakit ddemede
bulunan Bireysel Yatirimctlarm yatiediklar tutar ihragta kazanilan tahvillerin hesaplarina virman
edilecegi taribe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2. Kiymet Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatirumeilar, yatirim hesaplarinda meveut bulunan likit fon ve Devlet Ig Borglanma
Senetlerini teminat gistermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep karsiliginda almacak blokaj tutarlari, asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktr.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98
Hazine Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %95
Devlet Tahvili Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %95

Blokaj isleminde:

— Likit fonun o gtin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alis fiyati,

— Hazine bonolari/Devlet tahvillerinde halka arz talebinin yapildigi anda T. Garanti Bankast A.S.
tarafindan kabul edilen alig fiyati dikkate alinacakir,

Teminat gésterilen kiymetlerin bozdurulmasinda T. Garanti Bankasi A.S.’nin anlik gosterge fiyat
kullanilacaktir. Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetlerin asgari adet, adet
katlarl ve birim tutarlari dikkate almarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin attinda
kalmayacak ve kesitli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen !\atlann diginda bir adet
clugimayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirimetlarin teminat gosterdikleri kiymetlerin bozdurulmasi sirgsinda degtskef} yot‘ltemfuygulamflsl
gerceklestirilecektir. Buna gore, dagitim listelerinin ag:lklandlgl gun,“bu yonteml tercih eden
yatirrmellarin alimaya hak kazandiklart tahvillerin bedellerini, aym giin saat"§2: 00’y= kadar nakden
odemeleri halinde, bloke edilen kiymetler bozdumlmayacaktu Talepté: builunan yatirnmeinn ilgili
hesabinda bulunan nakdin yeterli olmamasi durumunda eksik kalan bedel yatiriincinim bloke edilen
kiymetleri talep sirasincla belirledigi sirayla bozulup tamamlanacaktir, “Yatirmicilarin talep ettikleri
tahvil bedellerine karsilik gelen tutarr yukarida belirtilen siire iginde nakden 6demeleri halinde teminat
olarak almnan kiymetler iizerindeki blokaj ayni giin kalduihr.

Yatirimctlarim taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiirlinlin tek bagina yeterli olmamasi
durumunda, yatirimemin bankada bulunan hesaplarinda bulunan likit fon, Hazine Bonosu/Devlet

Tahvilleri ayni anda teminata alinabilecektir.

3, Diviz Blokesi Yiontemiyle Talepte Bulumma:
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Bireysel Yatiruncilar hesaplarinda meveut olan Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’nca alim-satim
konusu yapilan konvertible ddvizleri teminat gdstermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil
talep bedeli kargiliginda alinacak déviz tutarn asagida gésterilen gekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel /%90

GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI'ndan taleptc bulunan yatwimeilarn  blokaj
islemlerinde, GARANTI BANKAS[ nin sz konusu yabaner para igin ilk agikladigi gise kuru dikkate
almacaktir. Kiisuratli doviz tutarlari bir ve katlar seklinde yukari yuvarlanacaktir.

Blokaj isleminde, GARANTI BANKASI nin séz konusu yabanci para igin islem aninda gegerli olan
GARANTI BANKASI gise kuru dikkate almacaktie. Kiisuratli doviz tutarlart bir ve katlan seklinde
yukart yuvarlanacaktir.

Yatirimetlarin teminat gosterdikleri Vadesiz DTH hesaplarin bozdurulmasi sirasinda degisken yontem
uygulamast gergeklestirilecektir, Vade baglangig tarihinde, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagitun listesine gore almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin vade baslangig tarihinde
saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmaimalar halinde, bloke edilen diviz bozdurularak ddenecektir.

Yatirunctlarn talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen siire iginde
nakden ddemeleri durumunda blokaja alman déviz tizerindeki bloke ayni giin kaldmrlu.

GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASIndan talepte bulunan yatiwimcilarn  teminat
gostermis olduklar dévizin bozdurulmasmda GARANTI BANKASI nin cari kuru kullanilacakt.

Yatiimer btokaja alinacak firtinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit
TL ile 6demesinin bulunmast halinde; yvatirimemin dagitim listelerinin agiklandigr glin saat 12:00°ye
kadar ilgili bedeli nakden 6demesi halinde talep edilen tahvillerin {icretlerinin tahsilinde bu 6deme
dikkate almacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler yatirimemm talep toplama formunda belirttigi
sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatirnmeinn édeme
tercihi siralamasinda nakit TL ile ddeme talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan d6viz mevduati
miisterinin talep formunda belirttigi siralama dikkate alinarak bozdurulacaktir,

Teminat gosteriten dévizin bozdurulmasmda 3.000 ABD Dolart ve/veya 3.000 ABD Dolan karsihgr
divizler igin bozdurma islemi sirasmda GAI_{ANTT BANKASI tarafindan ilan edilen anlik gise kuru,
bu tutare tzerindeki dovizler icin GARANTI BANKASI serbest kuiu esas alinacakhr,

4. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatiumeilar T.Garanti Bankast A.$. nezdindeki TL - nsinden v.adili meviduatlarinl teminat
gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil tal~p b=dé kargih® Aa blokaja alinacak
tutarlarin hesaplanmasinda asagidaki yéntem uygulanacaktir: -

S
4

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaji yonteminde vadesi ihrag edilecek tahvilin valdr giinii ile aynr valdr giiniine
sahip TL mevduatlar kullanilabilecektiv. Yatirimeinin hak kazandigt tahvillerin ticretinin tahsili
sirasinda yatinmeimnin blokaja alinan tiim mevduati bozulmayacak, sadece blokaja alman tutar kadar
kismt bozulacaktir. Vadeli TL mevduatin bozulmasi swrasinda hesapta vadeliden arta kalan tutar
minitnum tutarm altinda kaliyorsa vadeli hesabm tamami bozulacak, minimum tutarin iizerinde
kaliyorsa kazanilan tutar gekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir,
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Yatirsmemm hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tabsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabimin kalan bakiyesine, T.Garanti Bankast A.$.’nin vade basmda ilgili tutar dilimine
uyguladigi faiz orant uygulanur.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaptarinm bozdurulmasi Degisken Yontem’e gore yapilacakti,

Degigsken Ydntem: Dagitim listelerinin agiklandigy giin, bu yéntemi tercil eden yatirnmetlarm dagitim
listesine gore almayi hak ettikleri tahvil bedellerinin, dagitun listelerinin ilan edilmesini takip eden ilk
is glinii saat 12:00°ye kadar nakden édenmemesi halinde, blokaja alman vadeli mevduat hesaplarinda
tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak édeneecektir. Yatimmeilarin talep eftikleri tahvil bedellerine
kargilik gelen tutarr yukarida belirtilen siire iginde nakden édemeleri durumunda blokaja alinan vadeli
mevduat {izerindeki blokaj aym giin kaldmilir, Teminata alinan kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi
sirasinda yatirimemm talimatlarn dikkate alinacaktir, Yatiimer blokaja alinacak tirtinlerde siralama
yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de bulunuyorsa; yatinmcuun talep ettigi tahvillere
iliskin nakit ddemesini saat 12:00°ye kadar yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek,
aksi takdirde iriinler yatirunciun talep  sirasinda  belirttigi  sirada  bozularak  tahsilat
gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile ddeme segenegi tercih
edilmemisse; yatirimeinm tercih siralamasima gore TL vadeli mevduati bozdurularak yatiwrimeinm hak
kazandigr tahvillerin karsilig tahsil edilecektir.

Yatirimemm yatirdig1 parasal tutara kargihk gelecek tahvil nominali, nihai faiz oranimm belirlenmesi
ve dagitim listesinin GARANTI BANKASI tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolayt olusan iade bedeli, dagitim listesinin GARANTI YATIRIM
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden en geg iki is giinii igerisinde, satisi gergeklestirilen
GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI bagvuru yerlerinde yatiruncilara iade edilecektir,

ii) Kurumsal Yatirnneilar:

Kurumsal yatimmerlar talep ettikleri tahvillerin parasal tutarin sadece nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatiimcilar, ddenmeme riskinin GARANTI YATIRIM tarafindan
tistlenilimesi kaydiyla, sermaye piyasasi aract bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
ddeyebilirler.

Kurumsal yaticimellar, a'maya hak kazandiklart tahvil miktapuun bedellerini, dagitim listederinin
onaylandigi giin saat 14:00°¢ kadar &dcyeceklerdir (valé giinii). -Kurumisal yatirimetlar dagitim
listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar tahvitlerin bedellerini 6demekten imtina
edemezler, T

Tt
i

b) Borglanma arag¢larinun teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satism tamamlanmasin miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda vade baglangig tarihinden itibaren kayden
izlenmeye baglanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurnlacag: hakkimda bilgi:
Halka arz sonuglar, Kuruhm sermaye piyasasi araglarmim satisina iligskin diizenlemelerinde yer alan

esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un ézel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizentemeleri uyarinca KAP’ta kamuya duyurulur.
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5.1.8. Bor¢lanma araglarimin én abun haldari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
kallarmm kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibett haklanda bilgi:

YOKTUR.

5.2, Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildign durumlarda, bu iillcelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmugsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirnneilara tahsis ve dagitun esaslars haldanda bilgi:

YOKTUR.

5.2.2. Hallaa arzda yatirimeilara talisis ve dagitim esaslar haklanda bilgi:

Tahsisat Esaslar

Halka arz edilecek tahvillerin;

60.000.000 TL nominal degerdeki (% 30) kisni Yurt Igi Bireysel Yatirimerlara
140.000.000 TL nominal degerdeki (% 70) kisimi Kuruinsal Yatirimetlara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

fsbu Sermaye Piyasasi Araci notunda ilan edilen tahsisat oranlar talep toplama neticesinde agagida
belirtilen kosullar gergevesinde degistirilebilecektir,

Talep toplama stiresinin sonunda her bir yatirnmet grubuna tahsis edilen tutart karsilayacak kadar talep
gelimis olsun ya da olmasin, tahsisat oranlart arasinda yatiruncilara 11-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi

e b

Araglarimin Satist Tebligi” hitkiimlerine gore,
- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirunct grubu igin %20°den fazla azattilmamak kaydiyla,

- Yurtigi Bireysel Yatwimeilarin tahsisat orann %107un ve Yurtici Kurumsal Yatuimetlarm tahsisat
oranini %20°nin altina diistirmemel {izere,

gelen talebe gére talep toplamanm son giinii GARANTI YATIRIM i &nerisi ve AKFEN
HOLDING’in onayiyla karar verilecektir,

Dagitim Esaslari
Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayri bir aray: tiltl_lm}(ffn} SO § tall p formuna goére
igertnesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris Tiick Cuiihuriygti vétandéwlarl ile Ttukiye de
yerlesik yabaner uyruklular diginda kalan bireysel yatiwimetlard T.C! kimilik numatasml icermeyen

kayitlart iptal edilerek dagituna dahil edilmeyecektir. Eksikligi ncdemy]e iptaf” edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestivilecektir:

Yukanda belirtilen ve ilgili tahsisat grubu tanunima girmeyen vyatimctlar dagitima  dahil
edilmeyecektir,

Her bir tahsisat grubuna dagitum, agagida belirtilen gekilde kendi iginde ayri ayr yapilacaktir.

a. Yurtigi Bireysel Yatirimeilara Dagitim: Dagitum, oransal dagitim yéntemine gore yapilacaktir, I1k
asarda, Yuwtigh Bireysel Yatinmeilarn parasal talep tutarlarmin Garanti Yatwim tarafindan
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belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal kargihiklari hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi
eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim disi birakilan yatirimetlarm talepleri, toplam talep tutarindan
cikardacaktir, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yaturuner grubuna yapilan tahsisat tutarmin, dagitim
chigt brakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina bdliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran”
bulunacaktr, Bulunan “Arzm Talebi Kargilama Orani® her bir yurtigi bireysel yatrimemin kisisel
talebi ile carpilacak ve I TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir.

b, Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Dagitiun, oransal dagitim yntemine goére yapilacaktir. [k asamada, farkli Yilhik Ek Getiri Oram
seviyelerinden talepte bulunan Kurumsal Yatirnncilarin parasal talep tutarlarmm GARANTI YATIRIM
tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsiliklari hesaplanacaktir. Oneelikle bilgi
eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim digt bwakilan yatwimctlarn talepleri, toplam talep tutarindan
gikartlacake. Bu iglem tamamlandiktan sonra bu yatirunct grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim dig
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina béliinnesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir.
Bulunan “Arzin Talebi Karstlama Orani her bir kuraimsal yatiimemn kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL
nominal katlari seklinde dagitilacakir.

Dagitun hesaplamalarinda kiisurat ortaya cikmasi durumunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak ve kiisurat
ortaya ¢tkmasindan dolayr dagitilamayan bono ve/veya tahviller, bono ve/veya tahvil talebi tamamen
karstlanamayan yatirimeilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir,

GARANTI YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is glinii igerisinde dagitun listelerini, her bir
tahsis grubu igin ayr1 ayri kesinlestirerek AKFEN HOLDING’e verecektir. AKFEN HOLDING, dagitim
listelerini  kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayt GARANTI YATIRIM’a
bildirecektir.

5.2.3. Talepte bulupan yatimmeillara, halka arzdan aldildari kesinlesmis borglanma araci
miktarmmn bildirilme siireci haklkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazantlmis tahvil miktarlari, dagitim listelerinin AKFEN HOLDING tarafindan
onaylandigi giin, GARANTI YATIRIM ve acentasi konumundaki GARANTI BANKASI tarafindan

yatirimetlara bildirecektir.
Yatiwimcilara yapilacak bildirimden énce borglanma araglari isleme konu olinayacaktir.

5.3. Bor¢lanuma aracimn satig fiyat: veya f{iyatin tezpit cdildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Nominal degeri |,-TL olan I adet tahvilin satis fiyati 1,-TL dir,
. ! e

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orant” ve bu oranmin hesaplanma jfonta[m ve kamuya aglklanma slireci, igbu
Sermaye Piyasasi Aract notunun 4.11 maddesinde belirtilen founu] ile’ hesaplanacal\‘tlr 1

5.4,  Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Arvacilik
5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus haklanda bilgi:
Halka arz GARANTI YATIRIM liderligi ve acentast konumundaki GARANTI BANKASI tarafindan

gerceklestirilecektir. Yetkili kuruluslarm adres bilgileri igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu Madde 5.1.3.2°de
verilmektedir.
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5.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan sallama ve 6deme kuruluglarinin isimleri:

Halka arz Ti'lrkiye’:de gerceklesecektir. Saklama ve ddeme kurubuslary, sirasiyla Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. dir.

5.4.3. Aracilhil tiirii haklanda bilgi:

Halka arza aracilik QARANTi YATIRIM tarafindan SPK’nin Seri V, No:46 sayili “Aracilik Faaliyetleri ve
Aract Kuruluglara lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 38. maddesinin (a) bendinde tanumi yapilan
“Bakiyeyi yitklenim” seklinde gergeklestirilecektir.

Aracilikk ve yiiklenim sozlesmesi haklanda bilgi

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillerin aracilik iglemleri 10.02.2014 tarihinde imzalanan
Aracilik Sozlesmesi ¢ergevesinde GARANTI YATIRIM tarafindan “Talep Toplama Yéntemi” kullanilarak
Bakiyeyi Yiiklenim ydntemi ile gergeklestirilecektir,

Aracihk sozlesmesi 10.02.2014 tarihinden itibaren 3 ayr agmamak kaydiyla, 200.000.000 TL nominal
degerdeki tahvil ihraci tamamlanincaya kadar gegerlidir. Tahvil ihracinin sézkonusu 3 ay iginde yapilinamasi

durumunda tahvil ihracinin gergeklesip gergeklesmemesine bakilmaksizin sézlesme 10.05.2014 itibariyle

kendini feshedecektir.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihragcinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borglanma aract basina maliyet:

Ihrag edilecek olan 200.000.000,-TL nominal tutardaki 3 yil vadeli tahviller igin tahmini maliyetler
asagidadir:

ihrag Maliyetleri Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Vadeye (_30]‘6 | 300.000
: Degisen Oransal
. S £.575

MK Ucreti ve bu Uerete iliskin . ) S (1.500 (Ust

BSMV? Nominal Tutar - Ust Limlt]il Iransal Limityr 75
(BSMV))

BIAS Kotasyon Ucreti S

(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Nominal Tutar | Tavani Agarsa Salfit! ~  -.10.000

Uereti< 10.000 TLY’ T

Takasbank ISIN Kodu * ... Sabit. . 400

Aracilik ve satig komisyonu ve bu . i it

komisyona iligkin BSMV Nomina] Tutar Oransal £.260.000

Yklenim koinisyonu ve bu . )

komisyona iliskin BSMV Nominal Tutar Oransal 1,575.000
3.146.975

TOPLAM

' Vadesi 730 glinden daba uzun olan ihraglar igin Kurul dereti %0,2(binde iki)'dir. Kurul ticretinin hesaplanmasinda reel
sektdr sirketlerinin benzer vadeli tahvil ihraglari igin bu oranin yilzde yetmis besi esas alinmakiadr,

? {hrag edilen nominal tufar tizerinden %0,01 oraninda MKK hizmet bedeli ddenmektedir. ihrag fiereli igin tist limit 1.500
TL'dir. Ayrica kupon ddemesi tarihlerinde %60,0005, itfa tariblerinde ise %0,005 oraninda ilave Ueret ddenmektedir
Anapara ve kupon itfalarina iligkin alt limit 500,-TL tst limit ise 25.000,-TL dir.

’ Kola alma ticretinin dérite biri tutarmda ayriea yillik kotta kalma tiereti (2.500,-TL) ddenir.

* Takasbank ilcreti 200$ karsilig olup, yaklasik degeri belirtilmistir.
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ihraggiin Kurul kayit, MK, BIAS, Takasbank ve araciligin dahil oldugu maliyetleri yaklasik 1.571.975,-
TL olup ilgi tutarlar, nominal ihrag tutarmm %0,79'sina tekabiil etinektedir. Halka arz edilecek 1,-TL
nominal degerli toplam 200.000.000 adet tahvil i¢in asgari alim miktart [.000,-TL nominal tahvil basina
diigecek maliyet ise 7,90 TL ofarak hesaplanmaktadir,

5.6. Talepte bulunan yatirimeinin ddeyecegi maliyetler haklanda bilgi:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillere iliskin vergilendirme esaslari isbu Sermaye Piyasasi
Araci notunun Madde 9 “Borglanma Araglari ile [lgili Vergilendirme Esaslar’” kisminda belirtilmistir.

Garanti Yatinm tarafindan  yatirimeilardan isbu tahvil halka arzina katilim ile ilgili olarak komisyon ve
masraf talep edilmeyecektir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1. Bor¢lanma araglarinin borsada islem gdrmesine iliskin esaslar ile islem gorme tavihleri:

Halka arz edilen tahvillerin satist tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuat’nm ilgili hiikiimleri cergevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baglidi. Halka arz edilen tahvillerin satigi tamamiandiktan sonra Borsa Yénetim Kurulu’nun verecegi
istem gonne kararini takiben BIAS Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alin Satun Pazari’nda istem
gérimeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islemn girecelk olan bor¢lanma araglariin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi haklanda bilgi:

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yonetmeligi’nin 27 nci maddesinde
{http://borsaistanbul.com/lata/yonetmelikler/IMK B Kotasvon_Yonetmeligi.pdf) yer alan durumlarm
olustugu sirketlerin ihrag ettigi Borsa’da islem goren tahviller BIAS Yonetim Kurulu karariyla gegici
veya siirekli olarak islem gorimekten men edilebilir.

BIAS Yénetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, gikarma kalalmdan once lhlaq;gl kurulusu durumu
diizeltinesi igin slire velerek uyarabilir, .

6.3. Thracemm daha once ihrag ettifi pay harig¢ sermiye p:yasasn ar'lg:lfumm islem gordiigii
borsalara iliskin bilgi: . S

[0.03.2014 itibariyla AKFEN HOLDING'in vadesi dolmamls.. tedayiiide- B'L}l'illiall tahvillerinin toplam
nominal degeri 140.000.000,00 TL olup, sdz konusu tahviller BIAS -Bor¢lanma Araglari Piyasas
Kesin Alim Satim Pazar’nda islem gormektedir,

Bor¢lanma [hra¢ Miktan
Aracinin . Vade Vade B;}.slf.mgu; Itfa Tarihi ISIN Kodlu Satisin Tiirit
Tiirii {TL nominal) Tarihi
Tahvil* | 140.000.000TL | 2 13.00.2014 | 09.012017 | TRSAKFHII710 |  Halka Arz

* 200.000.000 TL’1ik ihrag tavani kapsaminda ihrag edilmig olup, sézkonusu ihrag tavam kapsaminda hentlz
satisi gergeklestirilmemis 60.000.000 TL'lik tahvil bulunmaktadir.
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6.4,  Piyasa yapic1 ve piyasa yapiethgin esaslain:

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
YOKTUR.

8.  DIGER BILGILER

8.1,  Halka arz siirecinde iliraggiya damgmanhl yapanlar haklanda bilgiler:

YOKTUR.

8.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile iigiincii kisilerden aliman bilgiler:

[sbu Sermaye Piyasast Aract Notunda bagimsiz denetim kurulusunun gériigii dismda herhangi bir
tigiineii kisiden saglanan bilgi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 hesap dénemleri itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar ve
dipnotlar: Akis Bagunsiz Denetim ve Serbest Mubasebeci Mali Miisavirlik A.S. A.$. (a member of
KPMG International Cooperative) tarafindan bagimsiz denetime/incelemeye tabi tutulmustur. ilgili
hesap dénemlerinde Sorumlu Ortak Bagdenetgi Hatice Nesrin Tuncer olup, isbu Sermaye Piyasasi
Aract notunun hazirlandigi taril itibariyle gérevine devain etinektedir.

Unvani . | Akis Bagimsiz Denetiin ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bagdenetgi . | Hatice Nesrin Tuncer

Adresi . | Kavacik Riizgarli Bahge Mah,
Kavak Sok. No: 29
Beykoz 34805 [stanbul

Hesap Bagimsiz Denetinm Sivketi Goriig
Déuemi | I _ I
31122013 /[\\/[lzilssa?if:l%illl(lI/E‘;I‘ZS‘Delletllll ve Serbest Muhasebecnfh_‘ | “Qlumly
31.12.2012 /le;il;liﬁ‘%illin:g?enenm ve Serbest Muhaset «ci I.\\‘AI - .‘:,ioh Al
31.12.2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriigii -I ‘ - o T i

“Gortistimlize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansmi ve
konsolide nakit akislarint TMS (Not 2) ¢ergevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmaktadir.”

31.12.2012 tarihi itibariyla Bagumsiz Denetei Goriigii
“Goriisiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, aynr tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansmi ve

konsolide nakit akislarint Sermaye Pivasasi Kurulu'nea yaynmlanan finansal raporlama standartlar
(Not 2) gergevesinde dogru ve diirilst bir bigimde yansitmaktadir.”
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8.3, Varsa ihraggr veya ilrag edilen bor¢lanma aracma iliskin derecelendirme notu hakknda

bilgi:

YOKTUR.

9.  BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
TAM MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF DAR MUKELLET
KURUM GERCEK KIS KURUM(1) GERCEK Kisi
|) Banka ve yetkili | 1) Tiirkiye'de ihrag | |) Banka ve yetkili 1)y Tiirkiye'de ihrag
kurum aracilifiyla | editenlerden elde kurum araciligiyla edilenler,
Tilrkiye'de ihrag edilen faiz gelirleri; | Tiirkiye'de ihrag - %10 oraninda
edilenlerden; - % 10 oraninda edilenlerden; stopaja tabidir,

stopaja tabidir. - Stopaj nihai
a)Anonim, eshamli | - Stopaj nihai a) Anonim, eshaml vergidir,
komandit ve limited | vergidir, komandit ve limited - Beyan edilmez.
sirketler ile yatirum |- Beyan edilmez. sirket niteligindeki
fonlarinca elde yabaner kurumlar ile 2) Yurtdisinda ihrag
edilen faiz gelirleri; |2) Tam miikellef Sermaye Piyasasi edilen tahvillerden
- % 0 oraninda kurumlar tarafindan | Kanunu'na gére kurulan | elde edilen faiz
stopaja tabidir. yurtdiginda yabanct | yatirim fonlarn ve yatirnm | gelirleri, tahvilin
- Kurumlar vergisine | para cinsinden ihrag | ortakliklariyla benzer vadesine gore %0 ile
tabidir. edilen tahvillerden | nitelikte oldugu Maliye | %10 arasinda degigen
elde edilen faiz Bakanlginca belirlenen | oranlarda stopaja
b) Yukarida gelirleri, tahvilin yabanct kurumlarm {4) | tabidir.
sayilanlar disinda vadesine gore %0 ile | elde ettigi faiz gelivleri; |- Stopaj nihai
kalan kurumlarca (3) | % 10 arasinda - % 0 oraninda stopaja vergidir.
elde edilen faiz degisen oranlarda tabidir. - Beyan edilmez.
gelirleri; stopaja tabidir. - Stopaj nihai vergidir.
FAizZ - %10 oraninda - Itfa sirasinda - Beyan edilmez.,
GELIRI stopaja tabidir. olusan anapara kuy

- Beyaname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stopaji
beyanname lizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

2) Banka ve yetkili
Kurwmn aracilig
olmaksizin
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen faiz
gelirleri{banka ve
yetkili kurumlarca
elde edilenler harig)
%10 oraminda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

farki gelir sayilinaz.
- Elde edilen faiz
gelirlerinin, stopaja
tabi tutuiniug diger
menkul ve
gayrimenkul
serimaye iradlar ile
birlikte, 2013 yili
icin gecerli olan
26.000 TL'lik beyan
SMIrn1 agmasl
halinde, gelirin
tamami beyan edilir.
- Odenen stopaj
beyanname tizerinde
hesaplanan gelir
vergisinden mahsup
edilebilir.

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan kurumlarca
elde edilen faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai.

- Beyan edilinez:

fdir.

2) Banka ?{e y‘e}.tk-!li‘\r
kurum aragihglt - -
olmaksizm Tarkiye'de

ihrac edilenlerden eld = -

edilen faiz gelirle..

- %10 oraminda stopaja
tabidir,

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilimez.

3) Tam miikellef
kurumlar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen
tahvillerden elde edilen

- Odenen stopaj

24



beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
verisinden malisup
edilebilir.

3) Tam miiketlef
kurumlar tarafindan
yurtdiginda ihrag
edilen tahvillerden
elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine gdve %0 ile
% 10 arasinda (5)
degisen oranlarda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

- Odenen stopaj
beyanname lizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilir.

faiz gelirleri, tahvilin
vadesine gore %0 ile
%10 arasinda degisen
oranlarda stopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

ALIM
SATIM
KAZANC
LARI

1) Banka ve yetkili
kurum aracthigiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshamh
koinandit ve limited
sirketler tle yatirim
fonlarium elde ettigi
kazanglar;

- %0 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida
sayilanlar diginda
kalan kurumlarin (3)
elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraminda
stopaja tabidir.

- Beyannaine
vermesi gereken
kurunlar, édenen
stopajl beyanname
tizerinde hesaplanan
kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

1) Banka ve yetkili
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve yetkili
kurum aracilig
olmaksizin ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;
- Stopaja tabi -
degildir. .

- Alim satim kazaner

Tiirk Lirast bazinda *

hesaplanir.

- UFE artis oraninm
%10 veya lizerinde
olmasi sartiyla,
iktisap bedeli elden
ctkarildigr ay hari¢
olmak iizere UFE
artls oraninda
artorlabilir,

- Alun satun
zararlari, alun satum
karlarma mahsup

1} Banka ve araci kurum
araciligiyla Tirkiye'de
ihrag edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
strket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gére kurulan
yatirtm fonlarn ve yatirim
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bak -nliginca belirlenen
v bancrkurumlarin (4)
e.deettigi Kazanglari;

- %0 oraniinda: stopaja

fabidir.’
- Stopaj fihak vergidir.
- Beyan é(l’;flmv_s_z,,\! e

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan kurumlarca
elde ettikleri kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilinez.

2) Banka ve araci kurum
araciligi olmaksizin ihrag
edilenlerden Tiirkive'de

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar,
- %10 craninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilmez.

2) Banka ve yetkili
kurum aracihigi
olmaksizin ibirag
edilenlerden
Tiirkiye'de saglanan
kazanglar;

- Stopaja tabi degildii
- Alim satim kazanci
Tiirk Lirast bazinda
hesaplanur.

-UFE artis oraninin ©
10 veya lizerinde
olmasi sartiyla,
iktisap bedeli elden
¢ikarildigt ay harig
olmak iizere UFE
artig oraninda
artirtlabilir,

- Alim satun zararlar
alun satom karlarina
mahsup edilir. (2)

2) Banka ve arac
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edilir. (2)

- Kazancin tutari ne
olursa ofsun beyan
edilir.

saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degildir,
- Kur farkindan dogan
kazanglar vergiye tabi

kurum aracilig

olmaksizin ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar,

edilir.

- Stopaja tabi degildir.

degildir. - Kurumliar vergisine

- Korumlar vergisine tabidir.

tabidir. - Kurumlar vergisinden

sonra ana merkezi
aktarlan kismi %[5
oraninda stopaja tabidir

- Kazancmn tutari ne
olursa olsun beyan

(1) Dar miikellef kurumlara iliskin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef’ kurunlar ig¢in gecerlidir.

(2) Alun satim zararlarmin alim satim kazanglarina mahsup edilinesine iligkin olarak Kanun'da herhangi
biv hikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanhigt basm agiklamasi ile sdz konusu mahsubun
vapilabilecegini belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatirnm fonlar) digindaki kurumlara, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslar, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklar érnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazet¢'de yayunlanan 277 Seri Numarali Geliv Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymmet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artig
kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirlt sorumlu
ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar ve yatimim kuruluglarn gibi yabanct kurumsal
yatirimetlarin  tiimil, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan yatium ve yatiim
ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

(5) Tam mikellef kurumlar tarafindan yurtdigina ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler asagidaki
oranlarda tevkifata tabidir.

- Vadesi | yila kadar olanlardan elde edilen faizler %10,

- Vadesi | yilile 3 yil arast olanlardan elde edilen faizler %7,
- Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olanlardan elde edilen faizler %3,
- Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizier %0

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

_ Asagidaki belgeler Koza Sok No:22 GOP/Ankara adre mdekl Llnac;g:mm melken ve-bagvuru yerleri ile
ihrageimum internet sitesi (www.akfen.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platfonmunds (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir: : ‘

Isbu Sermaye Pivasasi Araci Notunda yer alan bilgilerin dayalmé,un olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (faaliyet ve baginsiz denetim raporlari, vb.)

isbu Sermaye Piyasast Aract Notunda yer alan Bagimsiz Denetgi Gériiglerine agagidaki tabloda verilen
linklerden ulasilabilir.

31.12.2013 http:/fwww kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?1d=340951
31.12.2012 http:/www kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=271380
11, EKLER

YOKTUR.
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