Alden Holding Anonim Sirketi

Sermaye Piyasast Araci Notu

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (IKurul)’nea
2Q.4Q3./224 8, taribinde onaylannustir,

Ortaklifinzin toplam 200,000.000 TL tutarmdaki ibra¢ tavam kapsammdaki bor¢lanma
araclariun halka arz edilecelc 200.000.000 TL ik lasminen hallaa arzina iliskin sermaye piyasasi
aracy notuduy,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, serinaye piyasasi aract notunds yev alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurnlea tekeffiilii anlanuna gelineyecegi gibi, sermaye piyasasi
arvaclarma iligkin bir tavsiye olarale dn kabul edilemez. Bu sermaye piyasast aract notu
cercevesinde ihra¢ edilecek borglanma araclarma iliskin ihragomin yatirnneilara karst olan
agdeme yiikiimliiliigi, Kurnl veya herhangi bir kamu lwrnlngu tarafindan garanti altina
alinmamstir, Ayrica halka arz edilecek borglanina araglarimin fiyatinin  belirlenmesinde

Kurul’un herhangi biv taludir ya da onay yetkisi yolctur,

Bu sermaye piyasasi aract notu ihrag¢ei bilgi doldimam ve zet ile bivlikte gegerli bhir

izahuame olugturny. Bu nedenle, halka arz edilecelk bor¢lanma avacina iligkin yatirim laraclart
ihrager bilgi dokiiimani, serminye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonuen verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gerelen ihrager bilgi dokiimant ve
ozet, ortaldignmizin ve hallka arzda satisa aracihk edecek Garvanti Yatirnm Menkul Kiymetler
AS. nin www.alden.comn.r ve www.garantiyativim.com.trr adresli irternet siteleri ile Kamuyr

Aydinlatma Platformu (ICAP)’nda (kap.gov. tn){ﬂ[o@[z_ T4 [T I R g \o(\\ﬂ\{'f\ﬂ‘ﬁ«\’]o \r:'t‘\(a»r'p‘ﬂﬁ b N

Aynrica bagvuru yerlerinde incelemeye agil tutulmaktadn:. i

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10°uncu maddesi uyarmeca, izahnam yi ohlstlu an-.
belgeler ve bu belgelerin ellerinde yev alan yanhs, yanltiel ve elwsile bilgilerden 'tfiyunld\amn
zararlardan ihrager sorwmludur, Zavarna ihrageidan tazmin edilememesi veya cdliemeyececlnm
agtlga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracthk eden lider yetkili kuruluglat, v,uaa

garantdr ve ihragginm ybuetim kurulu fiyeleri lkusurlarma ve durumun gereklerine gore” ,,:,ﬁ

zararlar lkendilerine yiildetilebikligi Gl¢iide sorumludur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme Lkuruluglaii gibi izahnameyi olusturan Dbelgelerde yer almalc iizere haziviasas
raporlart hazirlayan kigi ve kurumlar da haznladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve
el¢silc bilgilerden SPKn hiiktimleri ¢ergevesinde sorumludur,

Kurulea 14/03/2015\' tarihinde onaylanan ilwaggr bilgi doldimam kapsaminda daha
once ihra¢ edilen borg¢lanma araci bulunmamaltadn-,
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirket

AKFEN HOLDING / SIRKET

Akfen Holding A.S.

BIAS / Borsa istanbul

Borsa Istanbul A.S.

DIiBS Devlet i¢ Borglanma Senetleri

K icra ve {flas Kanunu

GARANTI BANKASI Ttirkiye Garanti Bankasi A.S.

GARANTI YATIRIM Garanti Yatirnn Menkul Kiymetler A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

MKK Merkezi Kayil Kurulusu A.S.

SPK veya Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

SPAN Sermaye Piyasasi Aracl Notu

SPIKn Sermaye Piyasast Kanunu

Takasbank Takasbank - [stanbul Takas ve Sa}\l'nna Bankas1 A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti ..fJ'_ 2
TCMB Tlirkiye Cumhuriyeti Me) kez Banhm N
TL Tibrk Liras) 4 e )
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THRACCI _BH_,G'!I DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER
Kanuni yetki ve sornmlululdavimz dahilinde ve girevimiz ¢ergevesinde bu sermaye piyasasi
aract notunda ve elderinde yer alan sorumlu oldugumuz lusimlarda bulunan bilgllerin ve

verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi aract nofunda bu bilgiterin anlamini
degistirecek nitelilite bir elsiklilk bulunmamas igin her tiirlli makul zenin gisterihmis olduguuu

beyan edeviz.

ihrage

AKFEN HOLDING A.S_. Yetkilileri Ad Soyad, Gérev ve
Imzalarn

’19 Mart 2014

/[%/ Yocu! e Alhnod, ﬁﬁ;ﬂzﬁw s

e

Serunilu Oldugu Kisim:

SERMAYT PIYASAST ARACI
NOTUNUN TAMAM]I

Halla Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oklugu Kisim:
19 Mart 2014

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

2. RISK FAKTORLERI /} ik A ;;.::.-,-',r.'["’.- o
S & L

2.1. Odememe Riski: Y
ihraggimin femerrtide ditsmesi kupon &deme velveya Vade tarihindekj yiikiimltiliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. hrag edilen tahvillerin.odeine yitkiipiliiliigii, gerek veya tiizel
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tigitnett biv kigi taralndan garvanti altima alinmanughe, Thraggmin tahvillerin vade sonundaki nominal
degerini ddeyememe riski meveuttur,

Ihragg i, tahvillerin anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda yatirimerlar, borcun anapara ve
faizlerini yargl yoluna bagvurmak sureliyle de tabsil edebilivler. Tahviller lera ve [flas Kanunu
hitkitmleri bakimindan adi borg senedi hilkitmlerine tabidirler, Tahvil alacaklar, lcra ve [flas
Kanununun 206 ncr maddesinin dérdiineti fikrasimim “dérdiinett sira” baghgl altindaki “imtiyazls
olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

2.2.Piyasa Risld

[kincil piyasada iglem géren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl olarak
fiyatlanmn artmasi ya da azalmasidir.

Tahviller ihrag edildikten sonra, bu tahvillerin faiz oram SIRKET’in operasyonel sonuglarima, faaliyet
gisterilen scktdrdeki geligmelere, ilgili mevzuata yénelik diizenlemelere ve ckonomik beklentilere
bagh olarak, halka arz &ncesi ilan edilen faiz aranindan farkl olarak ikincil piyasada belirlenecektir.
Ayrica son yillarda kilresel piyasalarda yagsanan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi halinde ihrag
edilecek tahvillerin piyasa fiyati, ihraggidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Béylece tahvillerin
itfa tarihine kadar olan degeri, faiz cranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Baska bir deyisle, ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyatr ikincil piyasada belirlenecekltir. lhrag eden
kurulugun kredi degerliliginden bagnnsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinm genel seviyesindeki
artiglar tahvillerin piyasa fiyatint diiglirilcii yonde, laiz oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa
fiyatint artiner yonde etki gdsterecektir. Bu ¢ergevede, genel piyasa riski, piyasadaki aiz crantarinimn
genel seviyesinde yasanan arlig veya azahglar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasithgim ifade
etmekledir,

Ancak bu faiz oramindaki azahs ya da artiglar, ihragginm tahvillerin kupon tdemeleri ve vadesinde
ddeyecegi toplam (aiz tutannda bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyigle, yalirimc, vade
sonunda Aklen Holding’in wwiw.akfen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP'ta ilan edilen faizi elde
edecektir.

2.3. Likidite Riski

Tahvillerin satis sourasuxla BIAS'in ilgili pazarinda kote olarak islem goérmeye haglaniasi
beklenmektedir; ancak tahviller icin aktif bir alm-satim piyasasi olusmayabilir. lhraggr kredi
dururaundan bagnusiz olarak alict ve saticilarm piyasaya katihomnim dilsmesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya
¢ikarabilir, Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatiruncilar igin
tahvilleri isledikleri zaman salamamalar ya da ederinden dilsiik bir fiyata sallnalarlna,y(ﬂ,.‘i(;gbl]n "y,
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2.4.Borglanma Aracglarmm Likiditesinin Yatirimemnn Elinde Bulunan Tu;*ira B‘lgh Gl'nhk b
Ksitlanmasi Rislc: }
(}P ”‘-\.. [.- : b
ihrag edilecek tahvilterin islem gérecefi piyasada yapilacak iglem boyutlari :E‘Ll l|;:,lfl~ att, IunitIeL
bulunmaktadir. Yatirmmcinin halka arzdan sonra saliip oldugu tahvil tutarimn bu alt hmltlenn al[mdd
kalmas1 durumunda tahvillerin bu piyasada satitlmas: imkédnsiz hale gelebilir,

2.5, Vergi Riski

Talwillerin gelir ve alim /satim kazanglary isbu Sermaye Piyasas) Araci Notunun 9 uncu maddesinde
agiklanan vergilendirme esaslarma tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh olarak yatwimeilarin elde
edecegi net getiriler ve borglanma '1tf‘(;l'al lﬁl’ﬁyatl degisebilecektir,




3, TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza ilisldno ilgili gergelc ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Yetkill kuruluglara aracilik sézlesmesi ¢ergevesinde ddenecek hizmel bedeli haricinde halka arz ile
gili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur,

3.2. Halka arzin gerckeesi ve halka arvz gelirlerinin kullanum yerleri:

Tahvil gelirleri, , kredi anapara ve faiz 8demeleri, gelistirilmekle olan ve/veya yatirinu devam eden
g ) p _ geliy ya y:

projeler ile bagh ortakhk/istiraklerimizin = finansman  ihtiyaglaruun - giderilmesi  ve  olagan

laaliyetlerimizde kullandacaktir.

Asagidaki tabloda ihragtan saglanacak fonun kullanimi rakamsal bilgiler igeren detayda gésterilmistir:

Fonun kullanim amaei Meblag

Kredi ana para ve faiz 8demeleri [161.800.000 TL - 166.800.000 TL]
Gelistirilmekte olan projeler (Riizgar)'” [10.000.000 TL - 15.000.000 TL]
istiraklere saglanacak gegici finansman® [25.000.000 TL - 30.000.000 TL}
Masraflar™ (3.200.000 TL]
‘"TOPLAM [200,000.000 TL - 215.000.000 TL|

{1) Yeni riizgar projelerinin edinilmesi

(2) IDO velveya Akfen Ingaat ve/veya HES Grubu'nun ibtiyaglan olan isletine sermayelerinin finanse edilmesi
(3) Tahvil ihrag maliyetleri; SPK, MKK, Takasbank licreli, BIAS kotasyon Ucreti, aracilik ve satis komiyonu ile
ytklenim komisyonundan elugmaktadir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILi3(IN
BILGILER

4.1, Ihrag edilecek bor¢ianma araglariming

a) Tiirii: Tahvil f N & ' 3
b) ISIN kodu: Ihrag edilecek tahvile iligkin ISIN kodu Bolt.sa Is!anbui Tnlmx. ve SaI\Iama Bankasi
A.S. (Takasbank) tarafindan itretilecektir, 7 i
. P\\“."\f: ,fl

¢) Nama/Hamiline oldugn: Hamiline

d) Tabhvilleri kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Sermaye Piyasasi mevzuati
cercevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir. MKK,
Askeroca Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kal:2 34367 Elmadag-$isli / ISTANBUL adresindedir.

4.2, Bor¢lanma araglarin hangi mevzuata gére olugturuldugu:

ToldMer porrene. frgoBedl vivedy epservinda ob RIPY WLV
AKFEN HOLDING “tarafindaiv."ihfay ledilecek tahviller T.C. Basbakanhk Sermaye Piyasast
Kurulu'nun (*SPK™Y [1-31.1 sa)fﬂt B(’)'rﬁlahmw\raglau Tebligi, 11-5. sayili [zahname ve Ihrag Bel,gesl,_i




Tebligi, [1-5.2 sayili Sevmaye Piyasas) Araglarmm Satisi Tebligi ve ilgili diger mevzuat gergevesinde
ilrag edilecektir.

Halka arz edilecek AKFEN HOLDING tahvillerine iliskin talep toplama yontemi, dagitin ilkeleri ve
bedellerin yatirihmasina iliskin esaslar 11-5.2 sayili Serinaye Piyasast Araglarmun Satist Tebligi
hitkiimlerine dayanilarak gergeklestirilecektir.

AKFEN HOLDING taralindan ihrag edilecek tahviller, BIAS 1 24.06.2004 tarili ve 25502 sayili
Kotasyon Ydnetmeligi kapsann ile Borglanma Araglari Piyasasi Mudirliigli'niin Borglanma Araglar
Piyasasi isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarim Diizenleyen 350 sayih Genelge
hitklimlerine tabi olacaktir.

llgili BIAS Genelgelerine gre AKFEN HOLDING tarafincdan ihrag edilecek tahillerin kota
alinabilinesi BIAS Yénetim Kurulw’nun verecegi olumlu karara baghdtr. ilgi pazar sabit getirili
menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda iglem gdrmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigini hizlandirmak amaciyla kurulmuglur ve aymr glin veya
ileri valorlit olarak dogrudan ahm/dogrudan satun islemleri yapilabilinektedir.

BIAS Borglanma Araglarm Piyasasi Kesin Ahm Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadic. Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla mininium
emir biiyiikligii ve katlan seklinde iletili. BIAS diizenlemeleri uyarinca AKFEN HOLDING
tahvilleri igin 10.000.-TL minimum ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir bityiikliikleri gegerli
olacaktir,

4.3.  Bor¢lanma araglavin kaydilestivilip kaydilestivilmedigi haklanda bilgi:

ihrag edilecck tahviller kaydilestirme esaslar1 gergevesinde Merkezi Kayi Kurulugue A.S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4, Bor¢lanma araglarmin hangi para birimine gére ihrag edildigi hallanda bilgl:
Tahviller Ttirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5, [Ihrageimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan borglanma
araglariun yeri haklanda bilgi ite siralamay ethkileyebilccelc veya bor¢lanma aracumn ihrageinin
nmeveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliikierinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimierin
dzetleri;

Ihragemn, tahvillerin anapara ve faizlerini ddeyememesi durumunda yatieimetlar, borcun anapara ve
faizlerini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tabsil edebilirler. Tahvil alacaklayi, Icra ve iflas Kanunu
(lIKY'nun 206 nel maddesinin dérdilneii Akrasiim “dérdiincii swa’”,. bfl‘;||g| aﬂmdakl “imtiyazli
olmayan diger biltun alacaklar” arasinda yer almaktadir. Tahviller, [ iilktip leri b'llunm\dfm adi borg
senedi hitkiimlerine tabidirler, [hrag edilen tahvillere iliskin ddeme y{lklimldl[lgu Hgllnc(l bir kisi
tarafindan garanti altina alinmamigtir. (R f‘, 0t

Uiy

Akfen Holding tahvilterinin halka arzina katilarak tahvil satin aiaC'tk yatnnnc:larm haklarma iliskin
stirlamalar: :

- Tahvil sahibi, tahvili satin almakla sadece Sirkete faiz karslllgmdﬁ borg }»'éljfilis slmaktadir.
- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacagl disinda higbir hakkr yoktur,

- Tahwvil sahibinin Sirketin genel kurullarina veya yénetimine katilima gibi higbir ortaklik hakl

yoktur, &IJFMJJ(VH
Yiwirlikieki lera ve IflasidMeyzual), nbzg'r@ Smiiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi asafidaki
gibidir, Tef 0312 403 g T!,PES tif;fuuﬁm .

.0, Cumiriygtf v,



[ iflas masraftart ve iflas masasmin borglart biitiin alacakhlardan énce ve tam olarak
Gdenir. (11K md. 248)

2 Bir malin aynindan dogan kamu alacaklarn (Gilmriik resmi, bina ve arazi vergileri,
verasef ve intikal vergisi vb.) (IIK nd. 206/1)

3 Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4 Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle kargilanmanig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallariin satis tutarindan, 1K md. 206/4°de
ditzenlenen agagidalki sira ile verilmek {izere kaydolunur, (IIK md. 206/4)

(1K md. 206/4 kapsaminda bulunan alacaklar agisindan siralama asagidaki gibi olacaktir:
Birinci Sira:
a} Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar ve

kidem tazminattart dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi {izerine hak etmis
olduklart ihbar ve kidem tazminatlan,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklan veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmast maksadiyla imeydana gelmis ve tilzel kisilik kazannus bulunan tesislere veya derneklere
clan borglari,

¢) iftasi agiimasindan &neeki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiilli nafaka alacaklar:.

Ikinci Sura:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklan;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi middet yahut bunlarnn bitmesini takip
eden yil iginde agilivsa iintiyazl alacak olarak kabul clunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilinaz.

Uglineil Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklar dahil).

4.6, lIhrag edilecek borglanma araglarinin yatirnneiya sagladiga haklar, bu Imkh]m ltullamm
esastart ve bu haldara iliskin lasitlamalay;

Tahvil yatirimeilar, ihract gergeklestiren SIRKET’in alacaklts kouunmndamJup SlRKET aktifleri
tzerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip deglld‘nlel Y‘ltnl,mmlai ihrag
edilecek tahviller i¢in belirtilen hesaplama yéntemi ile hesaplan;;xcialg miap'na ve' talzlenni odeme giinii

almaya hak kazanacaklardir,

Yatruueilarn yetkili kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda: ahmya h'il\ kazandlklan
nominal tutarn édemesi "qui_‘ ank nezdlndetwl_\’IKK hesabi aracihigiyla yapilacaktir,

pon b
MKK’ya iiye kuruluglar, ihraggr tarafindan briit tutar iizerinden yapilacak yasal ve vergisel

kesintilerden sonra kalan net tutari yatinmeilara ddeyeceklerdir.

Bunun yanisira 6192’4535» Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tabvil sahiplerinin haklan asagida

Ozetlenmigtir:  Aoiuii JD‘L
4 Solka Har 929 3.9, )

Tel: 0ay




Birlesme, boliinme veya tiir defiistirme iglemlering herhangi bir sekilde katilmis olan biitiin kigiler
alacaklilara karsi kusurlart ile verdikleri zararlardan sorumludur (TTK 193 (1)),

Hakim sirket, hdkimiyetini bagh girketi kayba ugratacak sckilde kullanamaz megerki kayip o
faaliyet yili iginde fiilen denklestirilsin. Denklestirme, faaliyet yili iginde filen yerine getirilmez
veya siiresi iginde denk bir istem hakki tammnmazsa, bagl sirketin alacakhlarr TTK madde 202
(b) uyarmeca, sirket iflas etmeinis olsa bile, hakim sirketten ve onun kayba sebep olan, yénetim
kurulu iiyelerinden, sirketin zararimi tazmin etmelerini isteyebilir, (TTK m. 202);

Pay sahibi olmayan y&netiin kurulu Uyeleri ile yénetim kurulu tiyelerinin pay sahibi olmayan 393
tincli maddede sayilan yakinlar girkete nakit borglanamaz. Bu kisiler igin girket kefalet, garanti
ve teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarmn borglarim devralamaz. Aksi hélde, sirkete
borglanilan tutar igin sirket alacaklilari bu Kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirkel
borglart igin dogrudan takip edebilir. (TTK m. 395 (2));

Sirketin iflas1 hilinde, ydnetim kurulu Gyeleri sirket alacaklilarma karsi, iflasin agilmasindan
onceki son Gi¢ wil iginde kazang payr veya bagka bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak
aldiklan ve fakat uygun Gcreti agan ve bilango uygun bir Ucret miktarina gére tedbirli bir tarzda
diizenlenmis olsayd: ddenmemesi gereken paralan geri vermekle yiikiimlitdiirler. (TTK m.513
(D),

Alacakli olduklar sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri
bilinen kigiler taahhiitlit mekiupla, diger alacakhlar Tilrkive Ticaret Sicili Gazetesinde ve sirketin
internet sitesinde ve ayni zamanda csas sdzlesmede Ongdrikdigt sekilde, birer hafia arayla
yapilacak iig ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarmi
tasfiye memurlarina bildirmeye ¢agnihrlar (TTK m.541(1));

Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasi halinde, belgeleri diizenleyenlerin, heyanlan
yapanlarin  ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katilanlanin sorumlulugu bulunmaktadir (TTK
m.549);

Ortaklik alacakhst sifatlanndan  dolayr, odakhk esas sermayesinin azaltilinasi halinde
alacaklarmm ddenmesini veya teminat gosterilmesini talep etme hakki bulunmaktadie (TTK
m.474);

Sermaye tamamiyla taahhlit olunmang ve karsiigi kanun veya esas sozlesme hilkimleri
geregince tamamen &denmemisken, taahhiit edilmis ve 6denmis gibi gésterenler ve kusurlu
olmalan sartiyla sirket yetkilileri zarari faiziyle birlikte miiteselsilen 6demekle sorumludur (TTK
m.550);

Sennaye taabhiidiinde bulunanlarin 8deme yeterliliginin bulunmadimini bilen ve buna onay
verenler $&z konusu borcun 8denmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TTK m.550);

Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ile aymlarin
degerlemesinde emsaline oranla yilksek fiyat bigenler, igletme ve aynin niteligini veya
durumunu farkh gdsterenler ya da bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zaraldan
sorumludur (TTK m.551); o

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli olan organlarindan biri mevcufb de ise veya genel
kurul toplanamamasi hallerinde, mahkemeden girketin durumununun duzeltzlm sini talep etme

I

aksi halde “ortakhigin feshi” igin mahkemneye basvurma hakki bulunmaktadlr(TTK m. 530) A

Kurucularm, yonetim kurulu iiyelerinin, yéneticilerin ve tasfiye menmrianmn kaisundan ve esas
sozlegmeden dogan yiikiimliiliiklerini ihlal etmeleri halinde, hen sirkete hem pay sahlplel g hem
de sirket alacaklilarma kargi verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (T'EK m.553);

Kanuni girevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem
sirkete hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina kargi verdikleri zarar dolayisiyla sorumludur
(TTK m.554);

Sirket alacaklitaninin da zarara ugrayan sirketin iflasi halinde tazminatin sirkete denmesini iflas
idaresinden talep etme hakky, iflas idavesi dava agimadif takdirde dava agma hakkr bulunmaktadir
(TTK m. 556 bl ER




- Birden gok kiginin aym zarari tazminle yitkiimlit olmalar hilinde, bunlardan her biri, kusuruna ve
durtimun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yilkletilebildigi dl¢lide, bu zarardan digerferiyte
birltkte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1})

4,7,  Nominal faiz orani ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a1} Bov¢lanma aracimn vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:

tarihini takip eden ilk is giinil olan_2%.¢3.4214 ... tarihi halka arza katilan tiim yatwimeilar igin vade
baslangig tarihi olacaktir, Vade baslangig tarihinden itibaren ilrag edilecek lahvillere alti ayda bir
olmak iizere yilda 2 defa (tabvilin vadesi siiresince toplam 6 dela) kupon tdemesinde bulunulacaktir,
Tahvillerin anaparasi, son kupon 8demesi ile birlikte vade bitimi tarihi olan .23, 2.3.:......, 2017°de
bir defada ddenecektir.

by Kupon ddeme tarihleriile faizin ne zaman ddenmeye baglanacagy, son ddeme tavihleri:

Vade Baslangi¢ Tarihi 27.03 20\
l. Kupon Odeme Tarihi 25.C5. 201l
2. Kupon Odeme Tarihi 6.0 Dol
3. Kupon Odeme Tarihi 26,08 . 2a\5
4. Kupon Odeme Tarihi 2L o2 2016
5. Kupon Odeme Tarihi 20 5 2016
6. Kupon Odeme Tarihi 21 03 20513
Anapara Geri Odemesi Tarihi 27 3 2\

¢) Faizin ve anaparanmin zaman agimi

2308 sayih Kanun htikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizn 5 yilhk
zamanaginuna ugranug olan faiz édemeleri ile 10 yillik zamanagimma ugramis tahvil bedelleri, stz
kenusu stireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

d) Faizin degizlken olmast durumunda, dayandigi gisterge taiz oraui ile buna “ayanirrak
hawngi yontemle hesaplanacagn:

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yillk Bilesilk Faiz” oram, T.C.
Hazine Mistesarhigr tarafindan ihrag edilmis “Gésterge Devlet I¢ Borglanma Senedi®*nde {Gbsterge
Tahvil) talep toplamanmn yapilacagi iig is giiniinde BIAS Borglanma Araglan P_,jyééah’ii_da-,o]u's'ﬁn_aynl
giin valdrlii agirhkl ortalama yilhk bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi olari}_ﬁ' Ileﬁaﬁl;mgcgktlr. '

20l £

Halka arza iligkin talep toplamanin son gliniinden tnee ve kupon ddeme gi]nfl'ér.ili’(:-ir,aE,_“G_t')s_ré;'ge.'Tah\{il”
yeni ihrag olmug ve heniiz BIAS Borglanma Araglart Piyasasi’nda lig giin islem gorthemig, ise veya'bu
ilg giin iginde yeter)i hacimde islem gérmemis ise bir dnceki Goslerge Taltyil’e ‘gdre-hesaplapialar
yapilacaktir b

Kupon faiz oranlarina baz teskil edecek “Gésterge Yillik Bilesik Faiz” oram T.C. Hazine Miistesarlig
tarafindan ihrag edilen ve kupon ddeme tariblerinde piyasada gosterge tahvil olarak aktif islem géren
tahvil “gostlerge tahvil” olacaktir (Gésterge Tahvil)

Halka arza iligkin talep: ;gg}_}\amanm son giinii ilk kupon ddemesine iliskin, her bir kupon ddeme
giiniinden bir giin oncelg(éb}i sonraki kupona iliskin faiz orannun baz fiyatmm tespiti igin yukarida
belirtilen $Gisterge Yillik Bilesils Fafr” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan Gosterge Tahyil
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ife tekrarlanacak ve bulunan “Gdasterge Yillk Bilesile Faiz” oranmdan gésterge dénemsel faiz
agagidaki formiile gore tliretilerek bir sonraki kupon &demesine baz (egkil edecek “Gisterge
Dénemsel Fair Oraw” bulunacaktir, Bu kapsamda yapilan hesaplamalar virgiilden sonma 4 (dért)
haneye yuvarlanacaktir,

[Ik kupon ddemesine baz leskil edecels Gosterge Tahvil, TRT24a € 7.0 Q1SIN kodlu kiymettir, ilgili
kiymet baz alinarak yapitacak ilk kupon édemesine iliskin Gosterge Donemsel Faiz Oram iliraci
valor giinti KAP aracihgi ile yatirimeilara duyuralacaktir. Diger kuponlarmn faiz oranun lespiti igin
her bir kupon ddeme giiniinden bir giin dnce gegerli olan Gésterge Tahvil’e gore bir sonraki kupona
iliskin kupon faiz oram hesaplanarak kupon oddeme gitnierinde yalimmeilara KAP aracihign ile
duyurulacaktir,

Gisterge Ddnemsel Faiz Oram=((Giasterge Yilhil Bilesik Faiz+1)*(Kupon Donemindeki Glin
Sayis1/365))-1

Tahvillere ddenecek olan “Yilhlc Ek Getivi Oram® talep toplama siiresinin ertesi is gilinii
agtklanacaktur,

Diinemsel Ll Getiri Oram={(Yithk Ek Getiri Oramt 1) (KKupon Dénemindeki Giin Say1s1/365))-1

“Gasterge DOnemsel Faiz Oranr”na “Dinemsel Elc Getiri Oran™' nin eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin Dénemsel Kupoa Faiz Oram™ bolunacakt ve talep toplama siiresinin ertesi is gitnli Akfen
Holding A.S.'nin www akfen.com.lr adresli internet sitesi ve KAP'ta ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir,

“Talwilin Yillik Bilesile Faiz Oram® | “Talwvilin Dénemsel IKupon Faiz Ovan” nn ylik bilesik
faizidir ve asagida belirtilen yénteme gire hesaplanr.

Talhvilin Yillile Bilesik IFFaiz Oram = [({(Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Ovani+1) y(365/Kupon
Piénemindeki Giin Sayisi))-1]

e) Gosterge faiz oranimm geemis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden talkip
edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplaninasinda kullanilan T.C. Hazine \JIListe$ml|gl tarafindan ihvag edilmis
DIBS’lerin gegmis piyasa performanslan Borsa Istanbul’un her is giinii ;.awmh}dsg B\thnma
Araglan Piyasast Ginliik Biilteni’nden takip edilebilir. &R "

Fd
i \ =

(hl'lp:/fwww.borsnislanbul.cmn/veriIer/verileralt/lalwil—\-'e-bono-pivasasi-\.ﬂieriluri)"
[l k

Gésterge faiz orammin gelecek performansin veya degiskenligini gﬁr{intflléyéblifei:qk’ bir -ortam

bulunmamaktadir, 2 ik i

: Ar
) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecele olaganiistii unsarlar ve faize iliskin dilzeltme
kurallar:

T.C. Hazine Mistesacligy tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri biiylime, sanayt iiretimi,
enflasyon, biltge dengesi gibi ekonomik verilerin yant sira T.C Hazine Miistesarlit ve T.C Merkez
Bankasi'nm politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildig tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan Gésterge Tahvil'in
islem porditgti BIAS Borglanma Araglar Piyasasi Kesin Alin Satin Pazari'nda resmi tatil ve/veya
genel olarak plyasayl et_j L@eblleeek olagan ve olaganistii kogullar nedeni ile (deprem, olaganiistii hal
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vh.) pivasa kapatma aksakliklari yasanmasi durnmlarda geriye déniik olarak BIAS Borglanma Araglari
Piyasasi Kesin Alum Satum Pazar’nda ilgili Gésterge Tahvil’in hesaplamamin yapildigi tarih itibariyle
geriye ddniik iglem gorditii son tig is giinlnde olugan aynn giin valsrlit agirhkl ortalama yilltk bilesik
faizlerin aritmelik ortalamasi kullanilarak hesaplamalar yapilacakir.

g)  Gosterge faizin kullamlmast suretiyle bulunacalec faiz  orantmin kim farafindan
hesaplanacagn

Faiz orani, T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarh@i tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri baz
almarak GARANTI YATIRIM tarafindan  hesaplanacak olup, bulunan faiz orant AKFEN
HOLDING’in onayma sunulacaklir,

h) Ifaiz oramimin belirlenmesinde esas alimacal Gleitiiin ortadan lcalkmast halinde yapilacal
islemler;

Faiz oranim belirlenmesinde T.C. Basbakanhk Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis yukarida
{d) bendinde belirtilinis, pivasada Gosterge Tahvil olarak adlandirilan Devlet g Borglanma Senetleri
dleiit olarak alinmaktadir,

i) f'aiz ddemesinin fiirev bir lusminim olmast durumunda, yatirimimn degerinin dayanalk
aracin degerinden, §zellikle rislderin agile bir seldlde ortaya ¢iletigt durumlarda nasil etlilendigi
halckinda bilgi:

YOKTUR.

4.8, Ihracomm ya da yatwuncimn talebine bagh eolarak erlken itfamn séz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar halklanda bilgi:

Tahvillerin erken itfa edilmesi planlanmamaktadir,
4.9,  Kismi itfamn séz konusu olnasi durnmunda kismi itfa kogullart haldkinda bilgi:
Tahvillerin kismi itfa edilmesi planlanmamaktadir.

4.10. Bor¢lanma araglarinn kardan pay verilip verilmeyecegi halklauda bilgi:

thrag edilecek tahvillere kardan pay verilmeyecektir. ,:;/..j{;‘ IT: ‘ K‘\\
o ;
'n.
4,11, Halka arz edilecek bor¢lanma avaglaroun ydlike getir omuﬂfe ;,em'l o\anmm pqs:l
hesaplandign haklanda bilgi: |I - i 1 _! rf '.'

fsbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.7 d) maddesinde belirtildigi se}ufdé Jwﬁaplanan ﬂlll ayhk
“Gasterge Dinemsel Faiz Orant” kupon ddemesine baz teskil edecektir.

Tahvillere 8denecek olan “Yillik Ek Getiri Oram® orani talep toplama sitresinin ertesi is glinil %3,00-
93,50 arah@inda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding'in
internet sitesi ve IKADP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Donemsel Ek Getirt Orani=({Yilhk Ek Getiri Orani +1)*{Kupon Dénemindeki Giin Say1st/365))-1

“Gisterge Donemsel Faiz Orani”' na “Donemsel Ek Getiri Orant™ nin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin
Dénemsel Kupon Fa:z Oram bulunacaktir.
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“Talivilin Yidhk Bilesik Faiz Orant®, “Talvilin Dénemse! Kupon Faiz Ovanr™ nm yilhk bilesik faizidir
ve asagida belirtilen yénteme gore hesaplani,

Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Oram=((Tahvilin Ddnemsel Kupon Faiz Orani+1)365/ Kupon
Ddnemindeki Gitn Sayisi))-1

[k Kupon Faiz Oramina gére hesaplanan Tahvilin Yillk Bilesile Faiz Oram ise talep toplama
siiresinin ertesi is glinil KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding'in
wwiw.akfen.com.ir adresli internet sitesinde ilan edilecektir.

4.12. Paya déniistiiriilebilir tahvillere iliskin dzel Liilkiimler:
YOKTUR,

4,13, Degistirilebilir tahvillere iliskin dzel hiikiimler:
YOKTUR.

4.14. Borg¢lanma arac: sahipleriuin temsil edilmesine ve bu temsilin haugi organlar vasitasiyla

yapuldig: ile ilgili mevzuat hitkiimleri halkianda bilgi:

~(17\‘."\.\)\ SL\/‘\ LU\N\\ C‘f L >‘-j»\\ Tk Ve, —-Ag‘ ‘Lu*-df'\d (S RIP= 2V PN Pc Jc\,«‘c ;ﬂ\"'\ 6) »:)u_ [;yc,.s \

Nerde :,A«e A erd ) haddon bluamcadde 3. b leonlde \PR
l\/\t\l_.\._/‘\ -ll_\\_ag \

4.15. Borg¢lanma araci ihracina iligkin yetkili ovgan kararlari:

AKFEN HOLDING Yénetim Kurulu'nun 10 Subat 2014 tarih ve 2014/03 sayi ile alimsg oldugu karara
istinaden, Sirkef’in esas stzlesmesinin 8 inci maddesi uyarinca, vadesi gelen tahvillerin anapara
ddemeleri, kredi anapara ve faiz ddemeleri, gelistirilmekte olan ve/veya yatinmi devam eden projeler
ile bagh ortalik/istiaklevimizin finansman ihtivaglarmin  giderilmesi ve olagan faaliyetlerinde
kullanilmak lizere 200.000.000.-TL nominal degerli, 3 y1l vadeli, 6 ayda bir kupon &demeli, degisken
faizli tahvilin halka arzina karar verilmistir,

4,16. Halka arz edilecek bor¢lamina aracr tizerinde, bor¢lanma aracimn devir ve tedaviiliindi
lausitlayicr veya bor¢lanma nracom alanlarm haklarim ladlanmasia engel olacak kayitlarin
bulunup bulnnmadigma iliskin bilgi:

YOKTUR,

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR &fff';. {_u{\

d ';;,_ h 1
5.1. Hallkia arzmn kogullari, halka arza iliskin bilgiler, fahmini halka ar/mlfv /r,ur've.h\nlk_a akza
l .

latilmal igin yaptlmasi gerelenler | ey 2

1II \ =, r:
5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar; P .,\'I"l"‘ , Ry
YOKTUR, g N

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma ara¢larinin tutar::
Halka arz edilen talivillerin nominal degeri 200.000.000.-TL olacaktir.

5.1.3. Hallka arz, siiresi ile halka arza katlun haklanda bilgi

ﬁ"?'




iz 252 6.4, 2014 tarihlerinde 3 isgilnii sresince lalep toplanacaktir.
5.1.3.2. Hailka arza bagvara siiveci ile bagvurn yerleri ve satis seldis

Halka arz “Talep Toplama Yéntemi” ile gergeklestirilecektir. Talebin arzdan fazla olmas:
durumunda uygulanacak dagitim esaslar madde 5.2.2"de belirtilmektedir,

Bu halka arzda tahvil satn almak isteyen tiim yatirnmeilarin; halka arz stiresi iginde ve Sermaye
Piyasast Araci nolunun isbu maddesinde belittilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formunu
doldurmatart ve satin alacaklart tahvillerin bedellerini isbu Sermaye Piyasast Aract notunun 5.1.6
maddesinc gdre yatirmalan gerekimektedir.

AKFEN HOLDING tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatwimeilar asagidaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilniglardir;

Yurt igi Bireysel Yatuwrumellar;

(i) Kuzey Kibrs Tirk Cumbhuriyeti vatandaglar ile yurl dismda isgi, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek kisiler ve

(i) Bir takvim ydiiginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile

(i)  Kurumsal Yatmerlar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye'de bulunan tiim titzel kisilerdir,

Kuramsal Yatuwmmelar; Aract kwumlar, bankalar, portféy ydnetim sirketleri, kolektif yatiwim
kurubuglary, emeklilik yatium fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuraluglary, varhk ydnetim
girketleri, emekli ve yardim sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayihi Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20 nel maddesi uyarmca kurulmug olan sandiklar; vakiflar; kamuya yararli dernekler; kamu
kurum ve kuruluglan, TCMB, Dilnya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglar;
aktif toplamimin 50.000.000 Tivk Lirast, yillik net hasilatinm 90.000.000 Tirk Lirasi, zsermayesinin
5.000.000 Tiirk Lirasmm dzerinde olmas: kistaslanindan en az ikisini tasiyan kuruluslardir,

Yurt disindan bagvuracak olan Kurumsal Yatirumeilar, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayth Karar'la tanimlanan disarida yerlesik olan, yatinm fonlan, emeklitik fonlari, yatirun ortakliklan,
araci kurnmiar, bankalar, sigoita sirketleri, portfoy ytnetim sirketleri, ipotek finansmang: kmulu;;larl
emekli ve yardin sandiklar ve vakiflardn. Borglanma araglan, Tiick mevzuati uyarinca,: B]A\S dd i3lemn
gorecek sekilde halka arz edildiginden dolayi, yurt disindan basvuracak clan yutmmmlar borg:lamn:«r-
ara¢larim Tlrkiye'de satin alacaklardir, 2 ),

Kurumsal Yatiimeilar, “Yillik Ek Getiri Oram™ arahiFinm iginde (%3,00-%63,50; 300 35043‘12 Plldll)) ‘
kalmak kaydiyla, “l0 Baz Puan” adnnlarinda olmak iizere 6 farkh “Yillik Ek ‘Getm Oranr’ -
sevivesinden farkli miktardaki taleplerint iletebilecekleri gibi Ek Getiri Orami belirtmedéi- baﬂllﬂ%lé: /
olarak sadece talep ettikleri adet miktar seklinde de taleplerini iletebilicler. Yurt igi Bireysel
Yatiruncilar ise taleplerini Ek Getiri Orani belirtmeden bagunsiz olarak sadece talep ettikleri adet
miktart seklinde iletebilecektir. Farkl Yillik Ek Getiri Oram seviyelerinden farkly talep adedi giren
yatrrinerlar i¢in nihai Yilhk Ek Getiri Orant’na esit veya altindaki en yakm Yillik Ek Getiri Oramindan
girmis olduklar talep dikkate alinacaktir, Yillik Ek Getiri Oranr’'ndan baginsiz sadece adet olarak
talep eden yatirimerlar i¢in bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Ancak, www garanti.com.tr
adresli sanal subeden sadece taban Yilhk Ek Getiri Oramindan telepte bulunulabilecektir.

Halka arza iligkin nihai talep adedi Yillik Ek Getiri Oranc’min kesinlestirilmesini takiben Kesinlegen
Yiihk Ek Getiri Oranina eslt ve altindaki Yillik Ek Getiri Oranlarindan talep edilen tahvil adedine gire
belirlenecektir..
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Talep toplama sonucunda kesinlestivilen ek getirl orant titm yaticnmeilar igin belirlenen nihai tek ek
getirl orant olacaktir,

Talepte bulunacal yatirnmerlar, ngagida Lelirtilen belgeleri, talep formlarma ckleyecellerdir:
Gereek Kisi Yatinmmalar: Kimlik (niifus cilzdam veya stirlicli belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatwmalar: imza sirkitlerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhast ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirime tanmynda
yer alan “Aktif toplamimm 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik pet hisilatunin 90.000.000 Tirk Liras,
gzsermayesinin 5,000,000 Tirk Lirasimn lizerinde olmast kistaslarindan en az ikisini (agtyan
kuruluslar”mn yithk kuramlar vergisi beyannamesinin fotokopisini {varsa Yeminli Mali Miisavir
tarafindan imzalanmmg yoksa sirket yetkililerince imzalanimg) veya bulunmast durumunda Yeminli
Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmas: gerekmektedir.) Yurt digindan
talepte bulunacak kurumsal yatirimerlar igin sz konusu evraklanin muadilleri gerekimektedir,

Tahvil halka arzina bagvuran Yatirimceilar,
ARACI KURUM
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu Demirkent Sk. No: |
34337 Rtiler BESIKTAS / ISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 {0

Faks: (0212) 35242 40

ve T.Garanli Bankasi A.S.nin Tim Subeleri ve Yatirun Merkezleri, wwiw.garanti.com.tr Internel
Subesi ve 444 0 333 no’lu interaktif telefon aracilifit ile talepte bulunabilirier

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirumeilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
tdexen tutarlarin iade seldi hakkinda bilgi:

Kirslanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri, onaylanan dagitim listesinin, E‘ng\RANT[ YATIRIM
tarafindan teslim alnmasun izleyen s glinii igerisinde GARANTI , YATJRTM ve acgntam
konumundaki GARANTI BANIKASI tarafindan, bagvuru yerterinde yatuuum!ara |ade ed |1ece1(t|| \I

I kI g B
5.1.5. Tatlep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haldkinda bll;u . '\ o4 I',-"
Bireysel Yatirmetlar ve Kurumsa) Yatirimeilar talep ettikleri adedi behrtecek]e;[c’lno.r«

I adet tahvilin nominal degeri | TL dir. Bireysel ve Kurumsal Yatiimeilar minimum 1.000 adet tahvil
(1.000.-TL noninal degerli) talep edebileceklerdir.

Minimum talep adedinden sonraki talep araliklarinin 1 adet ve katlari seklinde olmast sarttir. Talep

edilebilecek azami tahvil adedi hakkinda herhangi bir sinrlamada bulunulmanugtir. Yatirmeilar,
istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri adede iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.
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5.1.6. Bor¢lanma araci almalk i¢in basvuru yapiacal yerler ile bor¢lanma araer bedellerinin
gdenme yeri ve seldi ile teslim siivesi de dahil bovrglanma araglaruna teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapiaealk yerler ile borglanma aract bedellerinin ddenme yeri ve seldine iliskin bilgi:

i) Yurtici Bireyscl Yatirimeilay:

Bireysel Yatwimeilar agagida belirtilen nakden &deme ve kiymet blokesi yontemiyle talepte butunma
segencklerinden ancak bivini segerek talepte bulunabilivler.

1, Nakden Odemes:

Bireysel Yatiruncilar talep ettikleri tahvillere iligkin bedelleri nakden yatiracaklardir, Nakit ddemede
bulunan Bireysel Yatoimeilarm yatwediklan tutar ilragta kazanilan tahvillerin hesaplarma virman
edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir,
He:»»e Not Gomatl bonkon 331 Suboe 62649 (% rolbhras

2. Iiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: t\%ﬁ\\)‘ WZ'S o00b Zoow 2940 o006 26 qu)

Bireysel Yatmimeilar, yatrim hesaplarinda mevcut bulunan likit fon ve Devlet I¢ Borglanma
Senetlerini teminat gdsterinek suretiyle tahvil talep edebilecekletdir.

Tahvil talep karsihiginda alinacak blokaj tutarlari, asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktr.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98
Hazine Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %95
Devlet Tahvili Blokaji : Odeinnesi gereken bedel / %93

Blokaj isleminde:

— Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan ahs fiyati,

— Hazine bonolar/Devlet tahvillerinde halka arz talebinin yapildigi anda T. Garanti Bankasi A.S.
taraftndan kabul edilen ahs fiyati dikkate alinacaktir,

Teminat gésterilen kiymetlerin bozdurulmasinda T. Garanti Bankasi A.S. nin anhk gésterge fivat
kullanilacaktir. Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kulfamlan menku! kiymetlerin asgari adet, adet
katlar ve birim tutarlari dikkate alimarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmavacak ve kesirli vefveya ilgili menkol kiymet igin belittilen katlarm denraia hi- adet
olugmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir,

Yatinmerlarm teminat gdsterdikleri kiymetlerin bozdurulmas: sirasinda degisken yéntem uygulamasi
gergeklestirilecektir. Buna gére, dagitim listelerinin agiklandigl glin, bu y&ntemi tercih eden
yatirnmeilarnin almaya hak kazandiklari tahvillerin bedellerini, aym giin saat 12:00’ye kadar nakden
ddemeleri halinde, bloke edilen kiymetler bozdurulmayacaktir. Talepte bulunan yatirimeinin ilgili
hesabinda bulunan nakdin yeterli clmamast durumunda eksik kalan bedel yatirmmemim bloke edilen
kiymetleri talep sirasinda belirledigi sirayla bozulup tamamlanacaktir. Yatimmeuarin talep ettikleri
tahvil bedellerine karstlik gelen tutar yukarida beliitilen siire lqmd5 nakderjog!i.mglen halinde teminat
olarak alman kKiymetler {izerindeki blokaj ayw giin kaldmihr, . )

[y 2\
Yaurincilanin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat ulrfmun tek b’lg;nfa ye‘tell|lolmama5|
durumunda, yatimmemn bankada bulunan hesaplarmda bulunan hklt foh, “Hazife’ Boupsu/Devlet
Tahvilleri ayni anda teminata alinabilecektir, o

3. Db'vlizl_B'ibic%:i\“{tjntemiyle Talepte Bulunma: e g
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Bireysel Yatirimeilar hesaplarinda meveul olan Tiirkiye Camburiyeti Merkez Bankasi’nea alim-satim
konusu yapilan konvertible dévizleri teminal gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil
talep bedeli karsthgimda almacak déviz tutan agagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir

Odenmest gereleen bedel /%90

GARANTI YATIRIM ~ve GARANT! BANKASI'ndan taleple bulunan yatrimeilarin  blokaj
islemlerinde, GARANTI BANIKASI i sdz konusu yabanct para i¢in ilk agitkladigy gise kuru dikkate
alinacaktir, Kiisurath déviz tutariar bir ve katlar seklinde yukar: yuvarlanacaktir,

Blokaj isleminde, GARANTI BANKASI' nm s6z konusu yabanc! para i¢in islem aninda gegerli olan
GARANTI BANKASI gise kuru dikkate alimacaktir, Klisuratll déviz tutarlart bir ve katlari seklinde
yukart yuvarlanacaktir,

Yatrumedarin teminat gdsterdikleri Vadesiz DTH hesaplarin bozduruimasi sirasinda degigsken yéntem
uygulamast gergeklegtirileceklir, Vade baslangig tarihinde, bu ybntemi tercth eden yatiruncilarin
dagitnn listesine gore almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatirunctlarin vade baslangig tarihinde
saat 12:00’ye kadar nakden deme yapmanmalari halinde, bloke edilen d6viz bozdurularak sdenecektir.

Yatwumetlarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsihk gelen tutart yukarda belutilen sitre iginde
nakden ddemeleri durumunda blokaja alman déviz izerindeki bloke aym giin kaldinilir,

GARANTl YATIRIM ve GARANT! BANKASI'ndan talepte bulunan yalrimcilann teminat
gbstermis olduklart dévizin bozdurulmasmda GARANTI BANKASI uin cari kuru kullanilacaktur,

Yatirimer blokaja ahinacak iirtinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen 6deme siralamasmda nakit
TL ile ddemesinin bulunmasi halinde; yatinmcinin dagitim listelerinin agiklandigs giin saat 12:00°ye
kadar ilgili bedeli nakden 6demesi halinde talep edilen tahvillerin teretlerinin tahsilinde bu ddeme
dikkale alinacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler yatwmimeinin talep toplama formunda belirttigi
sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatirnmemin 6deme
tercihi swralamasinda nakit TL ile ddeme talebi bulunmuyorsa; blokaja alman déviz mevduat
miisterinin tatep formunda belirttigi siralama dikkate almarak bozdurulacaktir,

Teminat gosterilen dovizin bozdwrulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolar karsitift
ddvizler igin bozdurma islemi swasinda GARANTI BANKASI tarafindan ilan edilen anhk gise karu,
bu tutartn tizerindeki dévizler igm GARANTI BANKASI serbest kuru esas alinacaktir,

4, Vadeli Mevduat Blolkesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatirimetlar T.Garanti Bankasi A.$. nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarini teminat
gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil talep bedeli karsih ﬁdrd bMd;d al_nacak
tutarlarin hesaplammnasiida agagidaki yontem uygulanacaktir: }J B .y
ol o \
TL Vadeli Mevduat Blokaji; Odenmesi gereken bedel / %100 .|'.J"'I=3""_‘.,'
[ 'll. r | |
Vadeli mevduat blokajr yonteminde vadesi ihrag edilecek tahvilin valér gunu |h, ayni \fnlm gnmme
sahip TL mevduatlar kullanilabilecektiv. Yatmmcuun hak kazandig: tallV1Lleri|1 umetunn fahsili
sirasinda yatmimcinin blokaja alinan tiim mevduati bozulmayacak, sadece blokdja. alnmn tutar kadar
kismi bozulacaktir, Vadeli TL mevduatin bozulmas: siwasmda hesapta vadeliden arta a kalan tutar
minimum tutarin aitinda kabiyorsa vadeli hesabin tamany bozulacak, minimum tutarin iizerinde

kaliyorsa kazantlan tutar gekilerck, vadeli hesapta kalan tutar temndit edecektir.
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Yatirnmemm hak kazandigl menlu! kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat besabmin kalan bakiyesine, T.Garanti Bankasi1 A.S.nin vade baginda ilgili tutar dilimine
uyguladigr faiz oran uygulamr,

Blokaja alinan vadeli mevdual hesaplarmm bozdurulimast Degisken Yéntem’e gére yapilacaktir.,

Degislien Yontem: Dagrtim listelerinin agiklandig1 giin, bu yéntemi tercih eden yvatiimetlarm dagitun
listesine gore almayt hak ettikleri tahvil bedellerinin, dagitun listelerinin ilan edilmesini takip eden ilk
is giinli saal 12:00°ye kadar nakden &denmemesi halinde, blokaja aliman vadeli imevduat hesaplarinda
tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak édenecektir. Yatuimetlarin talep ettikleri tahvil bedellering
karsihk gelen tutart yukarida belirtilen siire iginde nakden ddemeleri durumunda blokaja alman vadeli
tnevduat {izerindeki blokaj ayni giin kaldmlw. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi
sirasinda yatirunciim talimatlan dikkate alinacaktir, Yatiimer blokaja alinacak Urlinlerde swalama
yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de bulunuyorsa; yatirimeinin talep ettigi tahvitlere
iligkin nakit ¢demesini saat 12:00°ye kadar yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek,
aksi takdirde Oriinler yatirimcinin talep  sunsmda  belirttigi  swrada  bozularak  talisilat
gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile ddeme segenegi tercili
edilmemisgse; yatirimeinin tercih siralamasima gore TL vadeli inevduati bozdurdalarak yatiruncinm hak
kazandig tahvillerin kavsihgc tahsil edilecektir.

Yatiruneinn vatirdigl parasal tutara karsilik gelecek tahvil nominali, nihai faiz oramnm belirlenmesi
ve dagtum listesinin GARANTI ¥ATy iy tarafindancvtedsncesmardimdan bildirilecektir.

i) [Kurumsal Yatirimerlanr:

Kurumsal yatimmerlar talep ettikleri tahvillerin parasal tutarig sadece nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatirimeilar, sdenmeme riskinin GARANTI YATIRIM tarafindan
tistlenilmesi kaydiyla, serinaye piyasast araci bedellerini talep toplama sitresinin bitimini takiben
ddeyebilirler.

Kurumsal yatmmeilar, alimaya hak kazandiklan taivil miltarmn bedellerini dagitim listelerinin
onaylandifr giin saat 14:00¢ kadar &deyeceklerdir {valdr ginil). Kurumsal vatirimeilar dagitin
listesinin cnaylanmastndan senra almaya hak kazandiklari tahvillerin bedellerini édemekten imtina

edemezler.
Yepop Mot 6 erodt Gedens\ 384 Shoe £2019G o ko (BN TZ(S D00 200 291y°=;;’€ 2'::.: 13 *aé:ﬁ)
b) Bov¢lanma avaglarmmn teslimine iligkin bilgi: ||

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari, satigin tamamlanmasi miileakip Selmaye PlyasaSI \dev_—_’uatl

cergevesinde MKK  nezdinde hak sahipleri bazinda vade baglangig tarlllihden itibdren. I\ayden

izlenmeye baslanacaktir.
70 Moy

aF (g i_m
5.1.7. Halka arz sonuglarimn ne sekilde kamuya duyurulacagi haklanda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas) araglarmm satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan

esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi glinii takip eden iki is giinit igerisinde Kurul'un dzel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca KAP'ta kamuya duyurulur,
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5.1.8. Bor¢lanma araglarmin 6n alim haldar, bu haldarin devredilebilivligi ve 8n aliu
haldarimm knllamImamasi duromunda bo haklarin akibeti haklanda bilgi:

YOKTUR.
52, Dagitim ve fahsis plam

5.2.1. Satisin bivden fazla iillcede ayum anda yapddign duramlarda, bu iilkelerden birvine belli bir
oranda tahsisal yapilmigsa bona iliskin bilgi ile her Dbir kategori hazinda halka arzda
yatirimeilara tabsis ve dagitim esaslar haldunda bilgi:

YORKTUR.

5.2.2. Hallka arzda yatoumaelara tahsis ve dagitim esasiari haklanda bilgi:
Tuahsisat Esaslari

Halka arz edilecek tahvillerin;

60.000.000 TL nominal degerdeki (% 30) kismi Yt igi Bireysel Yatiruneilara
140.000.000 TL neminal degerdeki (%% 70) kismi Kurumsal Yatirimctlara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

[sbu Sermaye Piyasasi Araci notunda ilan edilen tahsisat oranlar talep toplama neticesinde asagida
belirtilen kosullar cergevesinde degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirnncs grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak kadar talep
gelmis olsun ya da olmasin, tahsisat oranlar arasmda yatrrimeilara 11-5.2 sayih “Sermaye Piyasas
Araglarin Satist Tebligi” hitkiimlerine gore,

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatinnmer grubu icin %20°den fazla azalulmamak kaydivla,

- Yurtici Bireysel Yatiruncilarin tahsisat oraning %107un ve Yurtici Kurumsal Yatirimeilarin tahsisat
oranmi Aeasiherin moracl degeiinin 2f, 10" siain athe, SO3UCerde Gaare

gelen talebe gore talep toplamanin son giini GARANT!I YATIRIM m onensr NGm A.L(FEN

HOLDING’in onaytyla karar verilecektir. /,, 4._ ; * n.\k

Dagitun Esaslan <y, / o\

| " [ { =) -'.
Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayri ayri bir araya getirildikten somhtalep,jormum gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibkns Tirk Cumbhuriyeli thanda\slarl ile TLuklye de .
yerlegik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmetlarm T.C. kimlik num’uasml igermeyeil
kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen-kayitlar-tdlep

listelerinden gikartildiktan sonra dagitun iglemi asagidaki sekilde gergeklestirileeektir:

Yukarida belirtilen wve ilgili tahsisat grubu tammma girmeyen yatinmeilar dagitima  dahil
edilmeyecektir.

Her bir tahsisal grubuna dagitim, asagiida belirtilen sekilde kendi icinde ayn ayn yaptlacaktir.

a. Yurtici Biféylsél'VétIrlmmlmﬂ Dagitim: Dagitim, oransal dagitim yéntemine gére yapilacaktur, i1k
agamada, Yui“ti';i_Bif‘_‘c_'}"'siel Yatlrlmmlaun parasal talep tutarlarimin Garanti Yatinm tarafindan
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belirlenecek nihai faiz oranima tekabiil eden nominal karsiliklari hesaplanacakur, Oncelikle bilg
eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim dist birakelan yatirnmeilarn talepleri, toplam talep tutarindan
gikarlacakur, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yalirimer grubuna yapilan (ahsisat tutarinm, dagitim
digr birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram”
bulunacaktie. Bulunan “Arzin Talebi Karstlama Qrami™ her bir yurti¢i bireysel yatrnmeinm kisisel
talebi ile garpilacak ve | TL nowminal katlan seklinde dagitilacaktir.

b. Kurumsal Yaturmmeilara Dagifim:

Dagitim, oransal dagitim yontemine gore yapilacaktr, [k asamada, farkli Yulk Ek Getiri Orant
seviyelerinden talepte bulunan Kurumsal Yatimmcilarin parasal talep tutarlarmm GARANTI YATIRIM
tarafindan belirlenecek nihai faiz oranima tekabiil eden nominal kargiliklart hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi
eksikligi veya baska nedenlerle dagitim disi birakilan yatimmerlarin talepleri, toplam talep tutarindan
gikacilacaktir, Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatirnner grubuna yapilan tahsisal tutarmin, dagitim digi
birakilanlardan sonra kalan toplan talep tutarma bolimmesi ile “Arzim Talebi Karstlama Orani” bulunacaktie.
Bulunan “Arzin Talebi Kargilama Orani® lier bir kurumsal yatinmeinin kisisel talebi ile ¢arprlacak ve | TL
nominal katlar seklinde dagiilacaktir,

Dagitim hesaplamalarinda kilsurat ortaya g¢ikmasi duramunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak ve kiisurat
orfaya ¢rkimasindan dolayr dagitilamayan . tahviller, ) talebi tamamen
karstlanamayan yatirimeilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir,

GARANTI YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen ig giinii igerisinde dagitim listelerini, her bir
tahsis grubu igin ayrt ayrr kesinlestirerek AKFEN HOLDING’e verecektir. AKFEN HOLDING, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayt GARANTI YATIRIM’a
bildirecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatuumecilara, halka arzdan aldiklars kesinlesmis borglanma arac
miktarinn bildirilme sitveci haklanda bilgi:

Halka arzdan almaya hak ka:lcamlmls tahvil miktarlan, dagitun listelerinin AKFEN HOLDING tarafindan
onaylandigi giin, GARANTI YATIRIM ve acentasi konumundaki GARANTI BANKASI tarafindan
yatirimetlara bildirecektir.

Yatiimeilara yapilacak bildirimden dnce borglanima araclart isleme konu ohmayacaktir,

.....

53, Bor¢lanm. pracaun safis lyaft veya liyatin tespit cdudigi/edilecegi ydnw.an ile nibai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Nominal degeri 1,-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyatt 1,-TL dir. /f'_f'-*. Jn B Ry

“Tahvilin Yilhk Bilestk Faiz Orani” ve bu oramnm hesaplanma yonleml..ve !\amuia a(}nkl.mm'l IEmre(:l isbu
Sermaye Piyasast Araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen formlil ile Iu}sglplal!acﬂ\ WF s o

5.4. Arvacihil Yiiklenimi ve Hallia Arza Aracilik ‘:. g
5.4.1. Hallta arza aracilhil edecek yetidli kurulus halklanda bilgis
Halka arz GARANT! YATIRIM ve acentast konumundaki GARANTI BANKASI tarafindan

gergeklestirilecektir, Yetkili kwrulugisn  adres bilgileri isbu Sermaye Piyasasi Araci Nolu Madde 5.1.3.2'de
verilmektedir.
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5.4.2. Halka arzin yamlaeags itllcelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinn isimleri:

Halka arz Tiirkiye’de gergeklesecektiv. Saklama ve ddeme kuruluglan, sirasiyla Merkezi Kayit Kurutugu
A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."dir.

5.4.3. Avacihilk tiirii haldanda bilgi:

Halka arza aracihk GARANTE YATIRIM tarafindan SPK’nm Seri V, No:46 sayih “Aracilik Faaliyetleri ve
Aract Kuruluslara [liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 38, maddesinin (a) bendinde tammi yapilan
“Bakiyeyi yiiklenim” seklinde gergeklestirilecektir.

Aracilik ve yitklenim sozlesmesi haldanda bilgi

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillerin aracilik islemleri 10.02.2014 tarihinde imzalanan
Aracihk Sozlesmesi gergevesinde GARANTI YATIRIM tarafindan “Talep Toplama Y&ntenu” kullamlarak
Bakiyeyi Yiiklenim yintemi ile gerceklestirilecektir.

Aracilik sozlesimesi 10.02.2014 tarihinden itibaren 3 ayr agmamak kaydiyla, 200.000.000 TL nominal
degerdeki tahvil ihraci tamamlanincaya kadar gegerlidir. Tahvil ihracinn sézkonusu 3 ay i¢inde yapilimamass
durwmunda tahvil ihracinm gergeklesip gerceklesmemesine bakilimaksizin sozlesme 10.05.2014 itibariyle

kendini feshedecektir.

5.5. Halka arza iliskin olaralk iltraceinin ddenmiesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma aract bagima maliyet:

[hrag edilecek olan 200.000.000,-TL nominal tutardaki 3 yil vadeli tahviller igin tahmini maliyetler
asagidadir;

—

Uereti< 10.000 TL)'

ihrag Maliyetleri Baz Almacalk Deger Sabit / Oransal Tutar {TL)
SPK Ucreti Nominal Tular Vf!deyc Gre | 300,900
_ Degisen Oransal s

1,375

MKK Uereti ve bu ticrete thiskin N SRR (1.500 (Ust

BSM V2 Nominal Tutar Ust Limitli Oransal Linin+ 75

(BSMV))
BIAS Kotasyon Uscreti
(960,107 1.000 <Kotasyon Nomina! Tutar Tavanl Asarsa Sabit 10.000

]

TOPLAM

1L

Takasbank ISIN Kodu * ... Sabit 400

Aracilik ve satis komisyonu ve bu . ra i ,

komisyona iliskin BSMV Nominai Tutar ‘,r’ﬁ : Oransal 1.260.000

Yitklenim komisyonu ve bu . 4

kontisyona iliskin BSMV Nominal Tutar Jf /Orf?'.';:ql ; "a, }.575.000
1 A o 7T 3146975

'..n
5t

dagik degeri belintilmistir.
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TVadesi 730 glinden daha uzun olan ihraglar i I';II‘I Kurul llcreti %0,2(birde |k|} dJr; Kurui (tcruunin hesaplanmasimda reel
sektdr sirketlerinin benzer vadeli tahvil thraglars igin bu oranma ylizde )eufﬁxﬁ bes esas nhnma}.!ﬂdlr
? Ihrag edilen nominal tutar Uzerinden %40.01 oraninda MKK hizmel bedeli demekledlr lllfaq: fiereli igin iist limit 1.300
TL’dir. Ayrtea kupon ddemesi tarihlerinde %0,0005, itfs tarihlerinde Jse %0, 005 oraninda ilave Gerel sdenmekledir
Anapara ve kupon iifalanina iligkin alt limit 300,-TL. 0st limit ise 25.000,-TL dir.
? Kola alma Gcretinin dorile biri tutarinda ayreea yillik kotta kalma tlereti (2.500,-T1.) &denir.
* Takasbank ticreli 2008 kargihgl olup, y




ihragemm Kurul MKK, BIAS, Takasbank ve araciligim dahil oldugn maliyetleri yaklagik 1.571.975,-
TL olup ilgi tutarlm nominal ihrag tutarimmin %0,79°sina tekabill etmektedir. Halka arz edilecek 1,-TL
nominal degerli teplam 200.000.000 adel tahvil igin asgari alim miktart 1.000,-TL nominal tahvil basina
diisecek maliyet ise 7,90 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.0.  Talepte bulunan yatirnnenin ddeyece8i malivetler haldanda bilgi:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillere iliskin vergilendirme esaslart isbu Sermaye Piyasas)
Aract notunun Madde 9 “Borglanma Araglan ile tgili Vergilendirme Esaslan® kismunda belirtiimistir.

Garanti Yatirim tarafindan  yatirnmetlardan isbu tahvil halka arzina katilm ile ilgili olarak komisyon ve
masraf (alep edilmeyecektir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER
6.1.  Borc¢lamma araclarmun borsada islem gérmesine iliskin esaslar ile islem porme tarihleri:

Malka arz edilen tahvillerin satisi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati'nim ilgili hitkiimleri gercevesinde BIAS Yonetim Kurulw’nun verecegi olumlu karara
baghdir. Halka arz edilen tahvillerin satigi tamamland iktan senra Borsa Yénetim Kurulu’nun verecegi
islem gorme kararini lakiben BIAS Borglanma Araglart Pivasasi Kesin Alun Satim Pazari’nda islem
gormeye baglamasi beklenmektedir,

6.2. Borsada islem p&recelk olan borglanma ara¢laymum hangi durumlarda islem sirasimin
lkapatilabilecegi haklunda bilgi:

Sermaye Piyasasi Mevzuall ve BIAS Mevzuatimin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Yénetmeligi’nin 27 nei maddesinde
(http://borsaistanbul.com/datafyonetmelikler/IMKB_Kotasyon_Yonetnelizi.pdf) yer alan durumlarin
olustugu sirketlerin ihrag ettigi Borsa’da iglem goren tahviller BIAS Yénetim Kurulu karanyla gegici
veya stirekli olarak islem g&rinekten men edilebilir,

BIAS Yénetim Kurulu, gerekli gordligil hallerde, ¢ikarma kararindan énce ihraget kurnlusu durumu
diizeltinesi igin siire vererek uyarahilir.

6.3. Ihragemn daha tnce ihrag ettibi pay hari¢ sermaye piyasasi araglavimn islem gérdiipii
borsalara iliskin bilgi:

14.02.2244 itibariyla AKFEN HOLDING’in vadesi dolmanug tedavuide bt)unan tah‘} illerinin toplam

nominal degeri 140.000.000,00 TL olup, s6z konusu t"lh\’llle]‘ BIAS Borg&hnma Aras;lan Piyasas!
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormektedir, .

Bor¢lanma Thrag Miktan T
Aracinin . Vade VRCIE[‘BE?.sl'img“; itfa Taribl-| ~ ISIN Kodu Satisin Tiirii
Tiirit {TL nominul) arihi ‘ : -
Tahvit* | 140000.000TC | 2 13.012014 | 09.01.2017 | TRSAKFHI1710 |  Halka Arz

* 200.000.000 TL'lik ihrag tavam kapsaminda ihrag edilmis olup, sézkonusu ihrag tavam kapsaminda henliz
satig gergeklestiriimemis 60.000.000 TL ik tahvit bulunmakiadur.




6.4, Piyasa yapiet ve pivasa yapieth@m esaslarn

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
YOKTUR,

8. DIGER BILGILER

8.1, Halla arz siirecinde ilivacgiya damsmanhile yapanlar haklanda bilgiler;

YOKTUR.

8.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlari lle tigitueil kigilerden alinan bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunda bagimsiz denetim kurulusunun gériisii diginda herhangi bir
tigiincii kisiden saglanan bilgi bulunmamaktadir.

31 Aralk 2013 ve 31 Aralik 2012 hesap donemleri itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar ve
dipnotlan Akis Bagnnsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. A.S. (a member of
KPMG International Cooperative) tarafindan bagimsiz denetime/incelemeye tabi tutulmustur. ilgili
hesap donemlerinde Sorumlu Ortak Bagdenetgi Hatice Nesrin Tuncer olup, isbu Sermaye Piyasas
Aract notunun hazwlandigy tarih itibariyle gérevine devan etmektedir.

Unvani . | Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bagdenetgi : | Hatice Nesrin Tuncer

Adresi . | Kavacik Riizgarh Bahge Mah.
Kavak Sok. No: 29
Beykoz 34805 Istanbul

Hesap Bagimsiz Denetim Sirketi Giriis
Dénemi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mal;

31.12.2013 Milsavirlik A.S. Olumlu

1.12.2012 A[-I(‘IS B.ag.ImSiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Olumly
Milsavirlik A.S.

31.12.2013 tarili itibarnyla Bagimsiz Denet¢i Goriigii f,;fﬂ_fshj R "-.‘:‘,

“Géoriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un | 3l Araﬁk 2(31"‘1 tanhl itibariyle
konsolide finansal durumunu, aynt tarihte sona eren yila ail konsolide f'nansnl performansnn ve
konselide nakit akiglarmi TMS (Not 2) ¢ercevesinde dogru ve dlirlist [)]_r blg‘,;mde yansitimaktadir.”

W g

31.12.2012 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisii & .'” 24,

“Goriigimiize pore, ilisikteki konsolide finansal tablelar, Grup'un 31 Arahik 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, aynm tarilile sona eren yila ait konsolide finansal perfermansini ve
konsolide nakit akiglanini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar
(Not 2) cercevesindé dogiu ve diiglist bir bigimde yansitmaktadir.”
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8.3,
bilgi:

Varsa ihrager veya iluag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu haklaunda

YOKTUR.

9. BORCLANMA ARACLARIILE ILGILI VERGILENDIRMFE ESASLARI

TAM MUKELLET
KURUM

TAM MUKE_L_LEF
GERCEK Kisi

DAR MUKELLEFR
KURUM({)

DAR MU KELLEF
GERCEK KISl

FAIZ
GELIRI

I) Banka ve yetkili
kurum aracihgiyta
Ttirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshamli
komandit ve limited
girketler ile yatirun
fonlarmea elde
edilen faiz gelirleri;
- % 0 oranmda
stopaja tabidir.

- Kurumlar vergisine
(abidir,

b) Yukarida
saytlanlar disinda
kalan kurumlarca (3)
elde edilen faiz
gelirlert;

- %10 oraninda
stopaja tabidir,

- Beyaname vermesi
gereken kurumlar,
gdenen stopaji
beyanname (izerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

2) Banka ve yetkili
kurum araciligi
olmaksizin
Turkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen faiz
getirleri(banka ve
yetkifi kurumlarea
elde edilenler harig)
%10 oramnda
stopaja tabidir,

- Kurumlar vergisine

1) Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen faiz gelirleri;
- % 10 oranmda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilmez.

2) Tam iniikellef
kurumlar tarafindan
yurtdigimda yabane:
para cinsinden ilrag
edilen tahvillerden
elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine pore %0 ile
% 10 arasinda
degisen oranlarda
stopaja tabidir.

- Itfa sirasinda
olusan anapara kur
farks gelir sayilinaz.
- Elde edilen faiz
gelirlerinin, stopaja
tabi tutulmug diger
menkul ve
gayrimenkul
sermaye iradlart ile
birlikte, 2013 yih
igin gegerli olan
26.000 TL'lik beyan
sinirmi asmasl
halinde, gelirin
tamami beyan edilir,
- Odenen stopaj
beyanname (zerinde
hesaplanan gelir
vergisinden mabsup
edilebilir,

1) Banka ve yetkili
kurun aracihigiyla
Tirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamh
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanct kuruimlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan
yatirun fonlar ve yatirim
ortakhklartyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanligmca belirfenen
yabanct kurumlarm (4)
elde ettigi faiz gelirleri;
- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir,
- Beyan edilmez.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarca
elde edilen faiz gelirleri;
- %10 oraninda stopajz
tabidir.

- Stopaj nihai vergidhz-
- Beyan edilméz.. |

2) Banka ye yetkili
kurum aracithgr (0
olmakmsz} Tlffki‘}'e'dé y
ihrag edile'n_l.erdén elde:
edilen faiz gelirleri

- %140 oraninda stopaja
tabidir,

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilinez.

3) Tam mlikellef
kurumlar tarafindan
yurtdiginda ihrag edilen
tahvillerden elde edilen

I} Tiirkiye'de ihrag
edilenler;

- %10 oraninda
stopaja tabidir,

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Yurtdiginda ihrag
edilen tahvillerden
elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine gére %0 ile
% 10 arasinda degisen
oranlarda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir,

- Beyan edilmez.

’

apajy .

S
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beyanname iizerinde
hesaplanan kurumlar
verisinden mahsup
edilebilir,

3) Tam milkellef
kurumlar tarafindan
yurtdisinda ilrag
edilen tahvillerden
elde edilen faiz
gelirleri, tahvilin
vadesine gire %0 ile
% 10 arasinda (5)
degisen oranlarda
stopaja tabidir.

- Kuruinlar vergisine
tabidir.

- Odenen stopaj
beyanname ilzerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilir,

faiz gelirleri, tahvilin
vadesine gire %0 ile
%10 arasinda degisen
oranlarda slopaja tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

ALIM
SATIM
KAZANC
LARI

|’} Banka ve yetkili
kurum aracihgiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

ayAnonim, eshamlhi
komandit ve limited
sirketler ile yatirnm
fonlarinin elde ettigi
kazanglar;

- %0 oraninda
stopaja tabidir,

- Kurumlar vergisine
tabudir.

b) Yukanda
sayilanlar diginda
kalan kurumlarin {3)
elde ettikleri
kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Beyauname
vermesi gereken
kurumlar, 6denen
stopaji beyanname
{izerinde hesaplanan
kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

I} Banka ve yetkili
kurum araciligiyla
Tirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Bevan edilmez,

2) Banka ve yetkili
kurum aracilig
olmaksizin ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- Stopaja tabi
degildir,

- Al satim kazanc
Tilrk Liras: bazinda
hesaplanir.

- UFE artis oranin
%10 veya lizerinde
olmas sartiyla,
iktisap bedeli elden
cikarldidi ay harig
olmak iizere UFE
artis orarunda
artirilabilir,

- Alim satim
zararlari, alim satun

1) Banka ve aract kurum
aractligiyla Tiirkiye'de
ihrag edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandil ve limited
girket niteligindeki
yabanct kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gdre kurulan
yatrint fonlarn ve yatinm
ortakhklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenen
yabanci kuramlarin (4)
elde ettigi kazanglarr;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

b} Yukarida sayslanlar
diginda kalan kurumlarea,
clde ettikleri kazanglar; -
- %10 oramnda stopaja™ -~
tabidir,

- Stopaj nihaiyergidir,

- Beyan edilmez.. '

2) Banka ve araci kurum
aracithgl olmaksizin ilirag
edilenlerden Tlrkiye!de

|} Banka ve aracy
kuruim araeiligryla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilinez.

2) Banka ve yetkili
kurum aracilif
olimaksizin ihrag
edilenlerden
Tiirkiye'de saglanan
kazanglar;
- Stopaja tabi degildn
- Alim satim kazancl
Tiirk Lirasi bazinda
hesaplantr.
-UEE artig oranin ®
10 veya lizerinde
olmasi sartiyla,
dktisap bedeli elden
&iKarildig1 ay harig
olmék/iizere UFE
artis oraninda
artirilabilir,
- Alim satim zararlar
alun satim karlarina

2) Banka vé arac

kfrlarina mahsup
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mahsup edilir. (2)
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kurum aracihig) editir. (2) saglanan kazanglar; - Kazancin lutari ne
olmaksizin ihrag - Kazancm tutari ne |- Stopaja tabi degildir. olursa olsun beyan
edilenlerden elde olursa olsun beyan |- Kur farkindan dofan edilir,
edilen kazanglar; edilir. kazanglar vergiye tabi
- Stopaja tabi degildir.
degildir. - Kurumlar vergisine
- Kurumlar vergisine tabidir.
tabidir, - Kurumlar vergisinden
sonra ana merkezi
aktarilan kismi %15
oraninda stopaja tabidir

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin ag¢iklamalarimiz, Tilrkiye'de igyeri ve daimi temsileisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar igin gecerlidir.

(2) Alim satim zararlarinm alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi
bir hikim yer almamasina ragmen Maliye Bakanligi basin agiklamasi ile stz konusu mahsubun
yaplabilecegini belirtmistir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin bivinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamh komandit ve limited sirketler ile yatirim fonlari) dismdaki kurumlara, kooperatifler,
iktisadi kamu kurultuglan, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve i ortakhiklar Srnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarals Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarmnca, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simielt sorumlu
ortakliklar, iitke fonlar, kurum ve kurulus fonlan ve yatinm kuruluslarr gibi yabaner kurumsal
yatinmcilarin  tiimii, 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'ma goére kurulan yatinm ve yatirin
ortakhklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.

(5) Tam mlikellef kurumlar tarafindan yurtdigina ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler agagidaki
oranlarda tevkifata tabidir.

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler %10,

- Vadesi | yilile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizler %7,

- Vadesi 3 yil ile 5 yil arast olanlardan elde edilen faizler %3,

- Vadesi 5 yi! ve daha vzun olanlardan elde edilen faizler %0.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler I{oza Sok No:22 GOP/Ankara adresindeki ihragginin merkezi ve bagvura verleri ile
ihraggimin internct siiest (wenswvaakfen.comutr) ile Kamuyu Aydinlatma PIatform1.nda (KAFj Iaaﬁl‘l'“*
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir; EE Y

fsbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her turlu rapor ya da
belge ile degerleme ve gorilgler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari, vb.) '

isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda yer alan Bagimsiz Denetgi Gorliglerine asagldakl tabloda Verllen |

linklerden ulagilabilir. Ay i ? 4

l_‘\...\: ‘ . ’/1// ﬁ
31.12.2013 http:/fwww kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id= 340951
31.12.2012 hitp:/Avww. kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=271380
I1. EKLER

YOKTUR.
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