Akfen Holding Anonim Sirketi
Ozettir

Bu ézet, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca ...../...../2013 tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgmzin 200.000.000 toplam TL tutarmmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki bor¢lanma
araclarimin halka arz edilecek 200.000.000 TL’lik kisminin satisina iliskin 6zettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, s6z konusu borclanma araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Bu ozet cercevesinde ihrac edilecek bor¢clanma araclarina iliskin ihrac¢inin yatirnmcilara karsi
olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek borclanma araglarimin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu ozet, ihragci bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihracc bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz edilecek
bor¢lanma araclarina iliskin yatirnm kararlan ihracci bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci
notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihracgi bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu,
ortakhgimizin ve halka arzda satisa araciik edecek Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
www.akfen.com.tr ve www.isyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) sirasiyla .../.../2013 ve ..../[..../2013 tarihlerinde
yaymimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracci
sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢ginmin
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte
okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece
ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.



http://www.akfen.com.tr/
http://www.isyatirim.com.tr/
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc
AKFEN HOLDING A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
22/11/2013
Ozetin Tamam
Sila Ciliz Inang Selim Akin
Genel Miidiir Yardimcisi Y onetim Kurulu Bagkan
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Halka Arza Aracilik Eden Lider Araci Kurum
iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
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Ozetin Tamam
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2. THRACCIYA ILiSKIN BiLGILER
2.1. Thraccinin ticaret unvani
Akfen Holding A.S.

2.2. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Fiili Yonetim Yeri | Koza Sokak No: 22 06700 Gaziosmanpasa
Ankara

Internet Adresi . | www.akfen.com.tr

Telefon ve Faks Numaralari : 103124081000/ 0312441 07 82

Konuya iliskin ayrintihi bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimammin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3. Thracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Izahname’nin risk faktoriinde belirtilen dogabilecek olasi riskler disinda, ortaklik faaliyetlerini
onemli olgiide etkileyebilecek egilimler bulunmamakta olup, Sirket hisselerinin BIAS da islem
gbérmesi sebebiyle ulusal ve uluslararst ekonomik, politik ve sosyal degisikliklerden Sirket
dogrudan etkilenebilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4. Thraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Tahvilleri ihrag edilmesi planlanan Akfen Holding, grubun Holding sirketi oldugundan ihragci
Bilgi Dokiimaninin 6. maddesinde yer alan bilgiler gecerlidir.

Buna gore grubun faaliyet konusu, havalimanlar1 yonetimi ve operasyonlari, insaat, deniz limani
isletmeciligi deniz ulagimi, su dagitim ve atik su hizmetleri, enerji ve gayrimenkul gibi endiistri
kollarinda faaliyet gosteren bagli ortaklik ve is ortakliklarina yatinm yapmak, idare ve
koordinasyonunu saglamak olup Sirket’in bagli ortakliklar1 hakkinda bilgiler asagida verilmistir.

Akfen Insaat

Akfen Insaat, Akfen Holding'in %99,85 oraninda sahip oldugu en eski is ortakhigidir. Akfen
Insaat'in tecriibesi grup faaliyetlerine énemli katkilar saglamakta olup Sirket 20 yildan fazla bir
siirede s6zlesme bedeli toplami 1,9 milyar ABD Dolari’nin iizerinde ingaat projesini tamamlamustir.
Baslica projeler, havaalani terminalleri ve bagli altyapi ingaatlari, dogalgaz boru hatlari/dagitim
sistemleri, hastaneler, okullar, rezidans konut projeleri, endiistriyel santraller, hidroelektrik/termal
sektorlerde enerji projeleri, su dagitim, kanalizasyon sistemleri ve atik su aritma hizmetleridir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla, Akfen Ingaat’in devam eden Akfen HES, Akfen GYO ve Incek Loft
islerinin toplam s6zlesme bedeli 205,3 milyon Avro olurken, Sirketin devam eden bakiye is hacmi
149,4 milyon Avro’dur.

HES Grubu

Akfen Holding HES Grubu 2013 yilinin ilk 9 ay1 sonunda, operasyonlarina toplam 142,2 MW
kurulu gii¢ ve y1illik 588,3 GWs enerji liretime sahip 8 hidroelektrik santrali ile devam etmekte olup,
85,6 MW kurulu giice ve yillik 332,5 GWs elektrik iiretim kapasitesine sahip 5 hidroelektrik
santralinde ise insaat devam etmektedir. Projelerin hepsi tamamlandiginda toplam 16 hidroelektrik
santrali ile 344,2 MW Kurulu gii¢ ve 1.238,3 GWs/y1l elektrik iiretim kapasitesine ulasilmasi
beklenmektedir.



Akfen Enerji

Mersin’de yapilmasi planlanan dogal gaz santralinin Mersin DGKCS Kurulu giiciiniin 570 MW ’tan
1.148,4 MW’a yiikseltilmesi i¢in EPDK’ya tadil bagvurusunda bulunulmus olup, kapasitenin
artirilmasi ile ilgili EPDK’nin uygun karar yazisi tarafimiza iletilmistir. Proje ile ilgili olarak
hazirlanan CED Raporu, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 Inceleme Degerlendirme Komisyonu
nihai kabul edilmis ve inceleme degerlendirme siireci sona erdirilmistir.

Akfen GYO

Akfen GYO, 2006 yilinda Aksel Turizm Yatirimlar1 ve Isletmecilik A.S.’nin ismini ve faaliyet
alanin1 degistirerek bir gayrimenkul yatirim ortakligi olarak yeniden yapilandirilmasi sonucunda
kurulmus olup “ekonomik sehir otelciligi”ne odaklanmig bir gayrimenkul yatirim ortakligidir.

Akfen GYO Eyliil 2013 itibartyla Tiirkiye, KKTC ve Rusya’da devam eden yatirimlariyla birlikte
toplam 20 otellik bir portfdye ulasmustir.

TAYV Havalimanlan

TAV Havalimanlari’nin temelleri, 1997 yilinda Tepe ve Akfen gruplarmin ortak girisimiyle
Istanbul Atatiirk Havaliman1 Dig Hatlar Terminali YID ihalesinin kazanilmasiyla atilmis olup
Sirket 16 yilda alt1 iilkede, 12 havalimaninia ulasmis bulunmaktadir.

2013 yilinm ilk 9 ayinda, TAV Havalimanlari’nin islettigi havalimanlarimi kullanan yolcu sayisi
bir onceki yila oranla %18,6 artis gdstererek 63,6 milyon seviyesinde gerceklesmistir. Toplam
yolcu sayisinin 27,2 milyonunu i¢ hat, 36,4 milyonunu dis hat yolcular1 olusturmustur. 2013 yilinin
ilk 9 ayinda, TAV Havalimanlari’nin islettigi havalimanlarinda ticari ugak trafigi bir 6nceki yilin
ayn1 donemine gore %15,9 oraninda artig gostererek 490,5 bin seviyesinde gerceklesmistir. Bu
dénemde, TAV Tiirkiye havalimanlarimin, DHMI havalimanlar igindeki payr %54,5, Tiirkiye
havalimanlari i¢indeki pay1 da %47,8’dir.

TAYV Yatirnm

TAV Yatirim, 1 Temmuz 2005 tarihinde havacilik ve insaat sektoriinde yatirim yapmak amaci ile
Tepe, Akfen Holding ve Sera Yapi Endiistrisi ve Ticaret A.S. tarafindan kurulmustur. TAV
Yatirim’in ana faaliyet alanlar1 ingaat, havacilik ve otopark igletmeciligidir. TAV Yatirim’in bagl
ortakliklar1 TAV Insaat ve TAV Havacilik’tir.

31 Agustos 2013 tarihi itibartyla TAV Insaat’in devam eden projelerinin toplam biiyiikliigii 12.765
milyon ABD Dolar1 olup TAV Ingaat’in pay1 4.904 milyon ABD Dolar1 ve 30 Haziran 2013 bakiye
is hacmi ise 2.380 milyon ABD Dolar1’dur.

MIP

TCDD sahip oldugu Mersin Limani’nin 36 yil siireyle isletme hakki devrine iliskin OIB nin agmis
oldugu ihalede 755 milyon ABD Dolari ile en yiiksek teklifi vererek kazanan PSA-Akfen Ortak
Girisim Grubu %50-50 ortaklik yapisiyla Mayis 2007 tarih ve 6804 say1l1 Ticaret Sicil Gazetesi’'nde
tescil ve ilan olunmak suretiyle MIP’nin kurulusunu gerceklestirmistir.

2013 yilimin ilk 9 ayinda, elle¢lenen konteyner hacmi bir 6nceki yilin ayn1 donemine oranla %7,0
artarak 1.008.336 TEU olmustur. 2013 yilinin ilk 9 ayinda, elle¢lenen konvansiyonel kargo miktari
bir onceki yilin ayni1 donemine oranla %2,7 artarak 5.445.215 ton olmustur. 2013 yilinin ilk 9
ayinda, tagman Ro-Ro adedi bir 6nceki yilin ayni dénemine oranla %7,1 artarak 87.662 olmustur.

IDO

IDO Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanlig tarafindan 1987 yilinda kurulmus olup, 4046 sayili
Ozellestirme Uygulamalar1 Hakkinda Kanun hiikiimlerine gére gerceklestirilen IDO’nun %100
oranindaki hissesinin 6zellestirilmesi ile birlikte sirket Akfen Holding, Tepe, Souter Investments
LLP ve Sera Gayrimenkul Yatirrm ve Isletme A.S. ortak girisim grubuna devredilmistir. IDO,
Tiirkiye niifusunun en yogun oldugu Marmara Boélgesi’nde faaliyet gostermekte, bolgesinde deniz

otobiisii, arabali vapur ve hizli feribot hatlar1 adi altinda yolcu ve arag tasimaciligi hizmeti
vermektedir.



2013 yilinin ilk 9 ayinda, toplam tasiman yolcu sayisinda bir onceki yila gore %0,7 artis
gerceklesmistir. Yine ayni donemde, toplam tasinan ara¢ sayisinda ise %0,8 oraninda artig
yasanmigtir.

Akfen Su

Akfen Su 2005 yilinda Hollanda’da Kurulu uluslararasi bir yatirim sirketi olan Kardan N.V. ile
%50 ortaklikla kurulmustur. Akfen Su’nun is ortakliklar1 halihazirda Giilliik Belediyesine su/atik
su hizmetleri ile Dilovas1 Organize Sanayi Bolgesinde atik su aritma hizmeti vermektedir.

Akfen Su Giilliik’te 2013 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayn1 donemine goére faturalanan su
miktart %0,5 oraninda azaligla, 448.826 m? olmustur. Ayn1 donemde, abone sayis1 ise %9,7 artis
gostererek 5.980’e yiikselmistir. 2013 yilinin ilk 9 ayinda, Akfen Su Dilovasi’nda bir 6nceki yilin
ayn1 donemine gore toplam aritilan atik su miktar1 %16,1 oraninda artarak 2.029.971 m? olarak
gerceklesmistir.

Konuya iliskin ayrmmtih bilgi ihragc1 bilgi dokiimanmmin 7.1 no’lu maddelerinde yer
almaktadur.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR

2.6. Thrace1 bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

YOKTUR.
2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari
31.12.2012
30.06.2013 (Yeniden | 31122012 | 31.11.2011
(bin TL) diizenlenmis)
Duran 2.511.876 2.528.884 3.656.207 4.152.943
Varhklar
Uzun Vadel 721.105 1.052.373 2.179.137 2.999.911
Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar 1.670.959 1.692.418 1.714.607 1.151.881
Aktif / Pasif 2.992.370 3.143.196 4.814.857 5.438.969
Toplam
Donem -7.798 644.663 670.869 39.388
Kary/Zarar

Son finansal tablo dénemi olan 30 Haziran 2013 tarihinden itibaren Akfen Holding’in finansal
durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

2.8. Thraccimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Akfen Holding

- 28 Mayis 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucu Sirket, 2012 yili karmin
dagitilmasi ve kar dagitim tarihi konusunda; mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde ayrilmasi gerekli
kanuni yedek akceler ayrildiktan sonra 2012 y1l1 ve gegmis yil karlari ile ilgili olarak hesaplanan
birinci temettiiniin, 25.529.166,46 TL tutarinda briit nakit temettii (temettli verimi: %1,6)
dagitmaya karar vermistir.



Akfen Holding, “Geri Alim Programi” ¢ergevesinde 28 Aralik 2011 — 4 Kasim 2013 tarihleri
arasinda, ortalama 4,26 TL fiyattan toplam 7.991.460 adet Akfen Holding hissesi satin alinmast
gerceklesmistir.

Akfen Holding, 4 Mart 2013 - 17 Temmuz 2013 tarihleri arasinda ortalama 1,53 TL fiyattan
1.265.228 adet Akfen GYO hissesi alim iglemi gerceklesmistir.

3 Eyliil 2013 tarihinde; Beyobasi, Camlica, Yeni Doruk, Pak, Elen ve BT Bordo ile Ziraat
Bankasi arasinda 275.000.000 ABD Dolar tutarina kredi s6zlesmesi imzalanmustir.

Aquila Capital Wasserkraft Invest GmbH ve Aquila HydropowerINVEST Investitions GmbH
& Co. KG ile Sirket arasinda, Karasular’daki Sirket’in kalan %60 hissesinin tamaminin devrine
dair hisse satis sozlesmesi imzalanmigtir.

Akfen Holding, 16 Mayis 2012 tarihinde TAV Havalimanlari'nda bulunan %18 hissesini ve
TAV Yatirim’da bulunan %20,825 hissesini (Akfen Insaat’m %0,5’lik pay1 dahil) toplam 434
milyon ABD Dolar karsiliginda ADP’ye satisin1 tamamlamustir.

TAV Havalimanlar ilk defa 15 Mayis 2012 tarihinde 90.820.312 TL ve sonrasinda 31 Mayis
2013 tarihinde toplam briit 142.929.000 TL tutarinda temettii dagitimi gergeklestirmistir.

TAV Yatirim, 30 Temmuz 2013 tarihinde toplam briit 2.277.940,50 TL temettii dagitimi
gerceklestirmistir. Akfen Holding’e 2013 yilinda 493.746,44 TL temettii aktarimi
gerceklesmistir.

MIP’den Akfen Holding’e ilk temettii 6demesi 9 Ekim 2013 tarihinde 50.945.000 TL olarak
gerceklesmistir. Toplam temettii tutar1 101.890.000 TL dir.

Alosbi ve diger alacaklilar1 ile 14 Mart 2013 tarihi itibariyle imzalanan protokol ¢ercevesinde
tahsilat baglamustir.

Akfen in§aat

2012 yilinda Ankara Incek’de yaklasik 272 bin m2 insaat alanina sahip icerisinde konut, isyeri
ve ofis bloklar1 yer alacak bir gayrimenkul projesi “Incek Loft” ile ilgili arsa ve hisse alim
maliyeti dahil toplam maliyet (KDV hari¢) 165.649.550,05 TL dir.

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla, Akfen Insaat’in mevcut bakiye is hacmi (“backlog”) Incek Loft,
GYO ve HES projeleri igin 149,3 milyon Avro’dur.

Akfen Insaat, 27 Kasim 2012 — 24 Ekim 2013 tarihleri arasinda piyasadan toplam 6.987.925
adet (%2,40) Akfen Holding hissesi almustir. Ayrica, sirket daha 6nceden sahip oldugu
7.989.806 adet (%2,75) hisseyi de halka agik hale getirmistir.

T.C. Saglik Bakanligi, KOO Daire Baskanlig1 tarafindan yiiriitiilmekte olan KOO Modeli ile
Isparta Sehir Hastanesi Yapim Isleri ile Uriin ve Hizmetlerin Temin Edilmesi Isi Thalesi ile ilgili
22 Subat 2013 tarihinde yapilan agik eksiltmede, Akfen insaat 52.250.000 tam TL ile en iyi Her
Sey Dahil Yillik Fiyat teklifi vermistir.

HES Grubu

30 Eyliil 2013 itibariyle, toplam 142,2 MW kurulu gii¢ ve yillik 588,3 GWs enerji iiretim
kapasitesine sahip 8 santralde iiretim yapilmakta olup ilk 9 ay itibariyle iiretilen toplam enerji



miktar1 353,1 GWs olarak gergeklesmis olup 2012 yilinin ayn1 dénemine gore %33,8’lik bir
artis s6z konusudur.

Beyobasi, Camlica, Yeni Doruk, Pak, Elen ve BT Bordo ile Ziraat Bankasi arasinda 275.000.000
(iki yiiz yetmis bes milyon) ABD Dolar1 tutarina kadar kredi s6zlesmesi ve ekleri 3 Eyliil 2013
tarihinde imzalanmustir.

H.H.K. altinda yer alan Calikobast HES projesi ve Kurtal altinda yer alan Cigekli 1-11 HES
projeleri i¢in 11 Temmuz 2013 tarihinde Vakifbank ile toplam 33.375.000 ABD Dolarn
tutarinda, kredi sdzlesmesi imzalanmustir.

HES Grubu’nun 2013 yilinin ilk yarisinda 2012 yilinm ilk yarisina gére konsolide cirosu %43
artis ile 49 milyon TL’ye ulasmuistir, FAVOK’ii de %102 artisla 37 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Akfen Enerji

Mersin ilinde yapilmasi planlanan Mersin DGKCS ile ilgili olarak 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle
24,4 milyon TL’si tahakkuk etmis toplam 56,2 milyon TL tutarinda yatirim harcamasi
gerceklesmistir.

Mersin DGKCS’nin finansmani kapsaminda potansiyel finansmanimin detayli incelemesi ve
finansman saglanmasi amaciyla; Sirket, IFC, EBRD ve Akfen Enerji Uretim arasinda 10 Ekim
2013 tarihli yetki mektubu imzalanmustir.

Akfen GYO

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla, Akfen GYO portfoyiinde 12°si Tiirkiye’de, 3°ii Rusya’da ve 1’1
KKTC’de olmak lizere toplam 16 otel bulunmaktadir.

Akfen GYO’nun 22 Ekim 2013 tarihinde isletme sermayesi ihtiyaglarinin giderilmesi igin 15
milyon Avro kredi saglanmstir.

Tiirkiye’deki mevcut ve yapilmakta olan otellerin nakit akiglarini dikkate alan bir refinansman
calismasi yapilmakta olup, bu ¢alisma ile hem mevcut kredilerin refinansmani hem de devam
eden yatirimlariin kredi ihtiyacinin karsilanmasi hedeflenmektedir.

Akfen Ticaret portfoyiindeki KKTC, Girne'de bulunan 5 yildizli Merit Otel'in, casino ve tiim
miistemilati ile birlikte 20 yilligina kiralanmasina dair taraflar arasinda 15 Mayis 2012 tarihinde
bir Kira S6zlesmesi imzalanmis olup, ilk yil kira bedeli 4.750.000 Avro'dur.

Ticari olarak uygun kosullar s6zkonusu olursa, Akfen GYO’nun bagh ortakligi RPI portfoyiinde
bulunan Samara Ofis’in satig1 s6zkonusu olabilir.

Akfen GYO’nun baglh ortakligi HDI altinda yer alan Dinamo-Petrovskiy Park XXI Vek-MS
Limited Sirketine ait arazinin kullanim hakki ile ilgili kira s6zlesmesi konusu ile ilgili 2012
yilinda sirket bagl ortakliginca agilan davada ilk derece mahkemesi tarafindan, Moskova
Hiikiimeti tarafindan dolayli sirket bagh ortaklig1 lehine toplam 199.775.062 Ruble (yaklasik
4.560.000 Avro) 6denmesi 30 Eyliil 2013 tarihinde karara baglanmustir.

2013 yilinin ilk yarisinda Akfen GYO’nun konsolide cirosu 2012 yilinin ilk yarisinda gére %23

artis ile 20 milyon TL’ye ulasmis ve FAVOK’ii de %35 artisla 13,7 milyon TL olarak
gergeklesmistir.
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Akfen GYO’nun Tiirkiye Otelleri igin 2013 yilinin ilk yarisinda konsolide cirosu %26 artis ile
11,5 milyon TL’ye ulagmistir.

Akfen GYO’nun Rusya Otelleri i¢in 2013 yilinin ilk yarisinda konsolide cirosu %119 artis ile
2,4 milyon TL’ye ulagmustir.

MIP

Sirket’in miisterek ortaklarindan MIP’in isletme haklarimin Mayis 2007°de OIB’den devir
alimmasi sirasinda almis oldugu mezzanine kredisinin vadesi, 7 Mayis 2013 tarihinde alinan 155
milyon ABD Dolari tutarindaki yeni mezzanine kredisi ile 9 May1s 2014 tarihine uzatilmistir.

MIP, 450 milyon ABD Dolari tutarda 7 yil vadeli tahvil ihract gerceklestirmistir.

[laveten mevcut mezzanine kredisinin refinanse edilmesi i¢in 7 yil vadeli 155 milyon ABD
Dolar tutarli kredi kullanilmasina yonelik ve gerekli oldugu takdirde kullanilmasi planlanan
isletme sermayesi ihtiyaci ve genel sirket kullanimi i¢in 50 milyon ABD Dolar tutarh rotatif
krediyle ilgili goriigmeler son noktaya gelmistir.

MIP’den Akfen Holding’e ilk temettii 6demesi 9 Ekim 2013 tarihinde 50.945.000 TL olarak
gerceklesmistir.

Ozkaynak degerleme ydntemiyle degerlenen MIP’nin 2013 yilinm ilk yarisinda konsolide
cirosu 2012 yilinn ilk yarisina gore %35,9 artis ile 235 milyon TL, donem kar1 %27 diisiis ile 49
milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

TAV Havalimanlar

Tilim havalimani projeleri ile ilgili olarak proje finansmanlar1 saglanmigtir.

TAV Havalimanlar1 15 Mayis 2012 tarihinde 90.820.312 TL ve 31 Mayis 2013 tarihinde
142.929.000 TL tutarinda toplam briit temettii dagitimi gerceklestirmistir. Akfen Holding’e
2012 yilinda 23.721.518 TL ve 2013 yilinda 11.603.503 TL temettii aktarimi gergeklesmistir.

Ozkaynak degerleme yontemiyle degerlenen TAV Havalimanlari’nin 2013 yilinin ilk yarisinda
konsolide cirosu %49 artig ile 1.187 milyon TL’ye, donem kar1 ise %9 artis ile 126 milyon
TL’ye ulagmistir.

TAV Yatirim

TAV Insaat’n devam eden projelerinin toplam bakiye is hacmi 2013 yil1 ilk 6 aynda 2.380
milyon ABD Dolar1 olarak gergceklesmistir.

TAV Yatirim, 30 Temmuz 2013 tarihinde toplam briit 2.277.940,50 TL temettii dagitim
gerceklestirmistir.

Ozkaynak degerleme yontemiyle degerlenen TAV Yatinm’m 2013 yilmin ilk 6 ayinda
konsolide cirosu %34 artis ile 670 milyon TL olmus, donem kar1 ise 13 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

iDO

Ozellestirme sonrasinda IDO’nun performansinin hedeflerin altinda kalmas1 sebebi ile 2013 y1li
sonunda borg servisinde 22 Eyliil 2011 tarihli Garanti ve Sermaye Katkisi S6zlesmesindeki
Sponsor Katkist Kriterine istinaden ortaklarin destegi gerekebilecektir.
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- Ozkaynak degerleme yontemiyle degerlenen IDO’nun konsolide cirosu 2013 yilinm ilk
yarisinda %7,8 artig ile 222 milyon TL’ye ulasmistir ve ¢ok yiiksek kur farki sebebiyle donem
zarar1 da 100 milyon TL’dir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrac¢1 bilgi dokiimammmin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.9. Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli
olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Akfen Holding’in bir sirkete bagimlilig1 olmamakla birlikte, Holding olmasi dolayisiyla esasl
geliri bagli ortakliklar1 ve is ortakliklarindan gelecek temettii akisina baglidir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracc bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.10. Thragcimin ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi

Akfen Holding 1999 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. 1976 yilinda ilk sirketini kuran Akfen
Holding’in faaliyet konusu havalimanlar1 yonetimi ve operasyonlari, insaat, deniz limani
isletmeciligi deniz ulasimi, su dagitim ve atik su hizmetleri, enerji ve gayrimenkul gibi endiistri
kollarinda faaliyet gosteren bagli ortaklik ve is ortakliklarina yatinm yapmak, idare ve
koordinasyonunu saglamaktir.

Akfen Holding kurulusundan beri yiiriittiigli alt yap1 insaatlarindaki miiteahhitlik faaliyetlerini
1997 yilinda kazanilan Atatiirk Havaliman1 YID modeli ile beraber miiteahhitligin disina da tagimis
ve havalimanlarinda uyguladigi yatinm planlama modellerini Tiirkiye’nin bir¢cok alt yapi
projelerinde yatirnmci sifatiyla uygulayarak Tirkiye’nin altyapi yatirim holdinglerinden birine
donlismiistiir.

Akfen Holding, 1998 yilinda biiyiimenin getirdigi daha etkin yonetim yapisinin olusturulmasi
amactyla yeniden yapilandirma siireci yasamis ve kurulusundan tam 23 sene sonra 1999 yilinda
holding yapisina kavugmustur. 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Akfen Holding’e ait 5 adet (31
Aralik 2012: 9) bagl ortaklik ve 6 adet (31 Aralik 2012: 6) is ortaklig1 bulunmakta olup ayni tarih
itibariyle toplam 2.992.370 TL aktif toplamina ulagmustir.

Akfen Holding Yapisi

AKFEN HOLDING A.S.

Akfen Ingaat Akfen GYO HES Grubu Diger* O/Jfaynak yontemiyle
1 ] — — | degerlenen yatmmlar:

- TAV Havalimanlan

- TAV Yatiim

-MIP

-1DO

- Akfen Su

- PSA Akfen Liman isletmeciligi
ve Yonetim Danigmanligi A.S.

* Diger boliimiindeki baglh ortakliklar: Akfen Enerji, Sim-Er Enerji Uretim ve Sanayi Ticaret Ltd. Sirketi

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragg1 bilgi dokiimaninin 6.1 ve 6.2 no’lu béliimiinde yer
almaktadur.
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2.11. Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvam, yonetim
hakimiyetinin kaynagi

Ad1  Soyad1 - | Sermayedeki Pay1 Kontroliin Tedbirler

Ticaret Unvam | Tutar:1 (TL) Oram (%) Kaynag
TTK ve SPK mevzuati

Hamdi Akin 198.608.824 % 68,25 Hisse Senedi uyarmea - alnmasi
gerekli onlemler
alinmgtir

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragg1 bilgi dokiimanimin 12.4 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi
YOKTUR.

2.13. Garanti hiikiimleri

YOKTUR.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

YOKTUR.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yilda Gérev Siiresi / Sermaye Pay1
S Ortakhikta <.
Adi Soyadr | Gorevi - os Kalan Gorev
Ustlendigi .o
.. Siiresi TL %
Gorevler
Yénetim 28 Mayis 2013
Hamdi Kurulu Yonetim Kurulu | tarihli Gefnel Kurul 108.608.824 | 68,25
AKIN Baskani toplantisi’nda 1 yil
Baskani . .
stireyle secilmistir.
' Yonetim | Yénetim Kurulu 28_ .Mayls 2013
Irfan Kurulu Uyesi Uvesi | tarihli Genel Kurul 6.578 0.002
ERCIYAS |/ Murahhas | 7 Toplantistnda 1 yil | = :
Murahhas Aza .. o
Aza stireyle secilmistir.
Yénetim 28 Mayis 2013
Selim Yonetim Kurulu | tarihli Genel Kurul
AKIN Kurulu Uyesi Toplantisi’nda 1 yil 24 0,00001
Baskan Vekili y op nda 2y
stireyle secilmistir.
28 Mayis 2013
Pelin Yo6netim Yonetim Kurulu | tarihli Genel Kurul 24 0.00001
AKIN Kurulu Uyesi | Uyesi Toplantisi’nda 1 yil '
stireyle secilmisgtir.
) 20 Nisan 2010 | g ypoois 2013
Bagimsiz tarihinden .
Saban o o tarihli Genel Kurul
: Yonetim itibaren , 8 0,000003
ERDIKLER B - Toplantisi’nda 1 y1l
Kurulu Uyesi | bagimsiz YK | . o
.o stireyle secilmistir
Uyesi
. 31_1\_/Iayls 2012 28 Mayis 2013
Bagimsiz tarihinden .
Nusret o o tarihli Genel Kurul
N Yonetim itibaren , 2 0,000001
Comert . 9 Toplantisi’nda 1 yil
Kurulu Uyesi | bagimsiz YK | . o
Uyesi stireyle secilmistir
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2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

Sirket’in 30 Haziran 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle hazirlanan
konsolide finansal tablolar1 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirlik
A.S. (KPMG International Cooperative'in iiyesi) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. 30
Haziran 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal
tablolara iliskin olumlu goriis sunulmustur. Bas denet¢i gorevini Hatice Nesrin Tuncer
siirdiirmektedir.

3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
3.1. Thrac edilecek bor¢lanma araclari ile ilgili bilgiler

Ortakhgimiz tarafindan 200.000.000.- TL nominal degerli ve 3 yil vadeli bor¢lanma araci
ihracg edilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. bélilmiinde yer almaktadir.
3.2. Bor¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi
Borglanma araglar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek borclanma araclar iizerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya borclanma aracim alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4. Ihrac¢ edilecek bor¢clanma araglarimn yatirnmciya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlari:

Borg¢lanma araci yatirimeilari, ihracit gerceklestiren Sirket’in alacaklist konumunda olup Sirket
aktifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahipleri pay sahiplerinin sahip olduklari ortaklik haklarina
sahip degillerdir. Bununla birlikte, kurucu, yonetici, denet¢i ve kanunen sorumlu olan diger
kimseler gorevlerini gerektigi gibi yerine getirme hususunda bor¢lanma araci sahiplerine kars1 da
sorumludurlar. Bunun yani sira, sirketin organ esikligi nedeniyle ydnetilememesi halinde
“ortakligin feshi’ni talep etme; esas sermayesinin azaltilmasi halinde alacaklarinin 6denmesini
veya teminat gosterilmesini talep etme haklar1 bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:
a) Nominal faiz oram

Tahvillerin faiz oranlar1 igbu Sermaye Piyasasi Aracit notunun onaylandigi tarih itibariyle
kesinlesmemis olup, madde 3.5 d) ve e)’de belirtilen yonteme gore hesaplanarak talep toplamanin
son giinii kesinleserek takip eden is giinii ilan edilecektir.

b) Bor¢lanma aracinin vadesi ve itfa plani:
Tahviller 3 yil vadeli olarak ihra¢ edilecek olup, vade baslangig tarihinden itibaren 1.-TL nominal
degerli 1 adet tahvile li¢ ayda bir olmak iizere yilda 4 defa (tahvilin vadesi siiresince toplam 12

defa) kupon 6demesinde bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, son kupon 6demesi ile birlikte vade
bitiminde bir defada 6denecektir.
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¢) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

3 yil vadeli ihrag edilecek tahviller i¢in;

Vade Baslangi¢ Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

. Kupon Odeme Tarihi

O| 0 | N | | W] | —

. Kupon Odeme Tarihi

10. Kupon Odeme Tarihi

11. Kupon Odeme Tarihi

12. Kupon Odeme Tarihi
Anapara Geri Odemesi Tarihi

d) Faizin dayandigi gosterge faiz orami:

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” orani, T.C.
Hazine Miistesarh@1 tarafindan ihra¢ edilmis “Gosterge Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi”nin
(Benchmark) son iic is giiniinde BIAS Bor¢lanma Araclari Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama
yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi olarak hesaplanacaktir. Bu kapsamda yapilan
hesaplamalar virgiilden sonra 4 (dort) haneye yuvarlanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon 6demesine iliskin, her bir kupon 6deme
giiniinden bir giin dnce ise bir sonraki kupona iligkin faiz oraninin baz fiyatinin tespiti i¢in yukarida
belirtilen “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gecerli olan Benchmark ile
tekrarlanacak ve bulunan “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oranindan gosterge donemsel faiz
asagidaki formiile gore tiiretilerek bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecek “Gosterge
Doénemsel Faiz Oran1” bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oran1 = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)"(Kupon Donemindeki Giin
Say1s1/365))-1

Halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden 6nce ve kupon édeme giinlerinde “Benchmark”
yeni ihra¢ olmus ve heniiz BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda ii¢ giin
islem gormemis ise bir onceki Benchmark’a gore hesaplamalar yapilacaktir.

Ihra¢ edilecek 3 yil vadeli tahvillerin faiz oranimin belirlenmesinde baz alinacak Devlet i¢
Borglanma Senedi (DIBS) asagidaki gibidir.

Itfa Tarihi ISIN
07.10.2015 TRTO071015T12

e) Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin yillik getiri orani:

Isbu Ozet’in 3.5 d) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan ii¢ aylik “Gosterge Dénemsel Faiz
Oran1” kupon d6demesine baz teskil edecektir.

15



Tahvillere d6denecek olan “Yillik Ek Getiri Oran1” orani talep toplama siiresinin ertesi is gini
%2,75-%3,25 araliginda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.akfen.com.tr adresli Akfen
Holding A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Donemsel Ek Getiri Orani=((Y1llik Ek Getiri Oran1 +1)*(Kupon Dénemindeki Giin Say1s1/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Orani”’na “Donemsel Ek Getiri Orant”’nin eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oran1” bulunacaktir.

Ihrag edilecek “Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani”, “Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Oranr”’nin
yillik bilesik faizidir ve asagida belirtilen yonteme gore hesaplanarak talep toplama siiresinin ertesi
is giinii Sermaye Piyasasi Araci notunun ilan edilecegi Akfen Holding A.S.’nin www.akfen.com.tr
adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani=((Tahvilin Dénemsel Kupon Faiz Orani+1)*(365/ Kupon
Doénemindeki Giin Sayisi))-1
f) Bor¢lanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya bagl olarak sahip
olduklari temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklar1 bulunmamaktadir.

0) Faiz 6demesinin tiirev bir Kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktifi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.6. Borc¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Hf':ll ka arz edilen borg¢lanma araglarinin satisi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem gorebilmesi
BIAS Mevzuati’nin ilgili hiikkiimleri ¢er¢evesinde BIAS Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu
karara baglidir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

4. RiSK FAKTORLERI

4.1. Thraccimin bor¢lanma araclarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Alacak Riski

Alacak riski, bir miisteri veya kars1 tarafin finansal ara¢ sdzlesmesindeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi riski olup miisterilerden alacaklardan ve yatirim senetlerinden kaynaklanir.

Kredi Riski

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir.
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Deger Diisiikliigii

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait siipheli alacak
kargiligindaki hareketler asagidaki gibidir:

(BinTL) 30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
Doénem Sonu Bakiyesi -1.142 -1.127
Likidite Riski

Sirket, kiracilarinin likiditesi ve 6deme kabiliyeti ve bazi kiracilari ile akdetmis oldugu kisa siireli
kira s6zlesmelerinin sona ermesiyle baglantili risklere tabidir.

Finansal Riskler
- Yabanc Para Riski

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in finansal durumunu ve operasyon sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

- Duyarhhk analizi

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi agiklamasini yapmaktir.

- Faiz Riski

Faiz riski; sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski, degisken faizli kalemlerin nakit akim
riski ve tlirev araglara yonelik risklerden olugmaktadir.

- Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisint siirdiirmek i¢in Grup’un
faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir. Sermaye yapisim korumak veya yeniden
diizenlemek icin Grup ortaklara Odenecek temettii tutarin1 belirlemekte, yeni hisseler
cikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarii satabilmektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrac¢i bilgi dokiimaninin 4. béliimiinde yer almaktadir.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
Sektore ve Faaliyetlere iliskin Riskler

Akfen Holding, bir¢ok sektorde faaliyet gosteren holding yapisi nedeniyle genel olarak tiim
sektorlerin etkilendigi ekonomik krizlerden etkilenmektedir.

Akfen Holding hisseleri BIAS’da islem gormekte olup, Akfen Holding’in degeri ortaklik
faaliyetlerinden bagimsiz olarak genel piyasa kosullari ¢ercevesinde dalgalanabilmektedir.

Akfen Holding’in faaliyetlerini yiiriittiigi sozlesoeler ve lisanslarn ilgili idareler tarafindan
ve/veya yasal mevzuatta yer alan sebeplerle sona erdirilmesi Sirket i¢in bir risk yaratabilir.

Akfen Holding’in faaliyetlerinin devamu igin gerekli olan ve Sirket’in kendi insiyatifinde
bulunmayan idareler tarafindan verilen kararlar, lisans ve ruhsatlarin uygulanmasini etkileyebilir,
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geciktirebilir veya haksiz idari kararlar sonucu yasal siiregler baglatmak durumunda kalinabilir ve
faaliyetler durma noktasina gelebilir.

Holding Olmaya iliskin Riskler

Akfen Holding’in, mevcut durumda basta enerji ve gayrimenkul sektorii olmak tizere heniiz insa
asamasinda olan projeleri nedeniyle temettii gelirleri diisiik ancak yatirim ihtiyaci yiiksektir.

Holding kontrolii disinda olusabilecek siyasi ve ekonomik durumlar ayrica Akfen Holding’in halen
yiiriirlikkte olan kredi s6zlesmelerini de olumsuz olarak etkileyebilir.

Akfen Holding, bagl ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi is ortakliklar1 vasitasiyla Tiirkiye
Cumhuriyeti disinda da faaliyette bulunmaktadir. Yurtdisinda faaliyette bulundugu iilkeler
itibariyle o llkelere iliskin mevzuat riski yam sira, faaliyette bulunulan iilkeye gore nitelikli ve
siirekli personel temininde de sikintilar ile karsilasilabilir.

Akfen Holding’in ana gelir kaynagi, bagli ortaklik ve dogrudan ya da dolayl is ortakliklarinin
temettii dagitimlaridir. Bu temettii dagitimlari; yeni yatirimlar, kredi gereksinimleri, finansal
taahhiitler veya yasal mevzuattan etkilenebilir.

Cevre ile Ilgili Riskler

Akfen Holding biinyesindeki projeler, ilave yatinmlar gerektirebilecek ve isletme maliyetlerinin
artmasina sebep olabilecek ¢evresel diizenlemelere tabidir. Bu diizenlemelerin kapsaminin
genisletilmesi, dolayisiyla yasal zorunluluklarin artmasi ihtimal dahilindedir.

AB yasalart ve Kyoto Protokolii kapsaminda yeni standartlarin uygulanmasi ilave yatirimlar
gerektirebilir, kisitlamalara ve operasyonlarla ilgili isletme maliyetlerinin artmasina neden olabilir.
Ayrica mevcut veya gelecekteki diizenlemelere uyulmamasi Akfen Holding ve/veya bagl
ortakliklarmin izinlerinin iptaline, yaptirnmlara, para cezalarina ve faaliyetlerinin askiya
alinmasina, durdurulmasina neden olabilecektir.

Enerji Sektoriindeki Faaliyetlere fliskin Riskler

Enerji sirketleri EPDK mevzuati uyarinca lisans ile yetkilendirilmis sirketler olup, her bir proje i¢in
ayri1 lisans almmas1 gerekmektedir. Siireli olan bu lisansin alinmis olmasi, lisans alinan projenin
yatiriminin yapilmasi ve yapilan yatirimin iirettigi enerjinin satigina yatirimin tamamlanmasindan
sonra s6z konusu siireyle sinirl olmak iizere hak kazanilmasi anlamina gelmektedir. Lisansin iptali
halinde proje ile ilgili tiim haklar ortadan kalkmis olur. 02 Kasim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yaymlanarak yliriiliige giren Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin 26. maddesi lisanslarin sona
ermesini, 27. maddesi ise iptalini diizenlemektedir. Yasal mevzuat uyarinca, lisanslar; lisans sahibi
tiizel kisinin iflasinin kesinlesmesi halinde veya siireleri uzatilmadigi takdirde siirelerinin bitiminde
kendiliginden, lisans sahibi tiizel kisinin talep etmesi veya lisans verilmesine esas sartlarin
kaybedilmesi hallerinde ise Kurul karariyla sona erer.

Gerek mevsimsel, gerek cevresel, gerekse dogal afetler gibi sebepler {iiretilecek enerji miktarinin
azalmasina ve enerji portfoyii gelirlerinde diismelere sebep olabilir.

Elektrik sektoriine girecek ulusal ya da uluslararasi yeni oyuncular ve yeni enerji kaynak ve
yatirimlar1 ile yeni gelen kapasite sektordeki rekabeti arttirabilir, bu da enerji fiyatlarinin

diismesine, yatirim maliyetlerinin artmasina ya da ¢evresel tepkilerin gelismesine sebep olabilir.

Enerji iletim ve dagitim hatlari, yapilan 6zellestirmeler cercevesinde birgok yerde 6zel sirketler
tarafindan isletilmekte olup, bu sirketler ile birlikte ¢alisma zorunlulugu bulunmakta ve bu
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sirketlerin yatirnmda bulunmadiklar1 alanlarda s6z konusu yatirimlarin Holding’in portféyiindeki
sirketler tarafindan tamamlanmasi gerekebilmektedir.

Elektrik piyasasinda ikili anlagmalarin artmasi, DUY piyasasinda islem hacminin azalmasina ve
elektrik fiyatlarinda rekabetin artmasina neden olabilir. Artan rekabetci ortam elektrik fiyatlar
tizerinde baski olusturabilir ve HES’ler bu durumdan olumsuz olarak etkilenebilir.

AkfenHES’lerde zaman zaman ariza ya da periyodik bakimlar nedeniyle iiretim aksayabilmekte,
bu durum ise iiretimde diislise ve gelir kaybina sebep olabilmektedir.

Yatirimlarin zamaninda tamamlanamamasi planlanan iiretim ve gelir hedeflerinde diislise neden
olmakta iken, maliyet artislar1 projelerin karliliklarini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Havalimanm ile ilgili Riskler

Son donemde iilkemizde demiryolu yatirimlarina hiz verilmis ve kopri gecisleri ile
karayollarindaki yatirimlarin tamamlanmasi, demiryolu ve karayolunun da zaman tasarrufu
saglayabilecek ulagim sekilleri arasina girmesine sebep olmustur. Tiirkiye’deki havalimanlarinin
yurti¢i yolcu sayist bu yatirimlardan olumsuz olarak etkilenebilir.

Havalimanlarinin yiiksek gilivenlik Onlemleri gerektiren alanlar olmasi, igletme maliyetlerini
olumsuz olarak etkilemektedir.

Havalimanlarinda meydana gelebilecek kazalar, salgin hastaliklar sabotaj ve benzeri olaylar, s6z
konusu alanlarda trafigin durmasi veya yavaglamasi ve sonug¢ olarak gelirin azalmasi sonucunu
dogurabilir. Bahsi gecen yatirimlarin bulundugu sehirlerde kamulastirma, alt ve iist yap1 yatirimlari
ve ulagim harcamalar gibi yiiksek maliyetlere sahip olacak dolayisiyla yatirimlarin gergeklesmesi
cok olasi olmayan yeni havalimanlar1 agilabilir.

Limancilik ile ilgili Riskler

Mersin Limant’nin ticari faaliyetleri, kiiresel krizlerin etkisiyle yasanacak olasi ekonomik
durgunluklardan etkilenebilir. Uluslararasi piyasalardaki siirekli bir diizensizlik ve limanmn
sundugu hizmetlere iligkin talebin diismesi, sirketin faaliyet alanini, mali yapis1 ve operasyonlarinin
sonuclarini olumsuz sekilde etkileyebilir. Yeni limanlarin olugmasi ve rekabetin bolgede yiikseliyor
olmasi, limanda uygulanan tarifeler {izerinde asag1 yonlii bir baskiy1 da beraberinde getirebilir.

Mersin Limani, son donemde Akdeniz havzasinda yasanmakta olan Suriye krizi ve Arap Bahart
olaylarindan, ayrica Ortadogu’da yasanabilecek olasi bir gerginlikten olumsuz bir sekilde
etkilenebilecektir.

PSA gibi kiiresel olarak oncii ve Asya, Avrupa ve Amerika’da pek ¢ok liman projesinde yer almis
bir grubun ortakliktan destegini ¢ekmesi sirketin faaliyetlerini, mali yapisini ve operasyonlarin
olumsuz sekilde etkileyebilir.

MIP’nin uzun vadeli beklentileri kismen limanin genisleme ¢alismalarini uygulama yetenegi ve bu
planlarin uygulanmasindaki basarisina baglidir, bu konudaki olasi bir basarisizlik da sirketin
operasyonunu olumsuz yonde etkileyebilir.

MIP, gelirlerinin biiyiik boliimiin{i olusturan belli sayidaki miisterilerine bagimli durumdadir. Bu
misterileriyle yaptig1 isin biiyiik bir bolimi veya timiinii kaybetmesi durumunda sirketin mali

yapis1 ve operasyonlar1 olumsuz yonde etkilenebilir.

Tirkiye’deki liman isletmeciligi endiistrisi oldukga regiile olup, sirketin mevzuat ve yonetmelik
degisikliklerine uyum saglamada ve/veya gecerli olan mevzuat ve yonetmeliklerin sart kostugu
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belgelendirme, izin ve lisanslar1 saglamada yasayabilecegi basarisizliklar sirketin operasyonlarini
olumsuz sekilde etkileyebilir.

Mersin Limaninda meydana gelebilecek kazalar, salgin hastaliklar, sabotaj ve benzeri olaylar, s6z
konusu limanda trafigin durmasi veya yavaslamasi ve sonug¢ olarak gelirin azalmasi sonucunu
dogurabilir.

Deniz Tasimacihg ile Tlgili Riskler

IDO, ilgili mevzuat uyarinca UKOME ve Denizcilik Miistesarligi’nin yetkili oldugu konularda
alinacak karar, talimat ve ilgili diizenlemelere uymakla yiikiimliidiir. Dolayisiyla IDO’nun i¢ hat
deniz otobiisii ve arabali vapur operasyonlarinda tek basina tarife ve sefer diizenleme hakki mevcut
degildir, bu izinlerin IDO talepleri ve maliyetlerini yansitacak sekilde alinmas1 her zaman miimkiin
olmayabilecek veya bu izin ve onaylar gecikebilecektir.

IDO’nun en biiyiik maliyet kalemi olan yakit fiyatindaki artislarin kismen veya biitiin halde
iicretlere yansitilamamasi riski bulunmakta olup, bu durumda firmanin karlili1 ve nakit akimlar
olumsuz etkilenebilir.

IDO, hem Tiirkiye hem de uluslararasi alanlarda uygulanmakta olan saglik, cevre ve giivenlik
konularindaki tiim mevzuat ve yonetmeliklerde yasanabilecek degisimlerden sorumlu olup,
uymakla ylikiimlii oldugu mevzuat ve yonetmelikler nedeniyle gelecekte maliyet artiglarina veya
gelir diisiislerine maruz kalabilme ihtimali bulunmaktadir.

IDO’ya ait deniz tagitlarinin kendi kontrollerinde olmayacak sekilde olasi deniz kazalarina dahil
olma riskleri bulunmaktadir. Bu sekilde deniz kazalarinin yasanmasi durumunda firma hem
operasyonel hem de hukuki anlamda olumsuzluklar ile karsilasabilecektir.

IDO, kendisine ait tiim deniz tasitlarinda gerekli gordiigii ve planlamasim gergeklestirdigi tiim
bakim ve onarim ¢aligmalarini yerine getirmesine ragmen, deniz tasitlarinda arizalar meydana
gelebilecektir. Bu durum firmanin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

IDO’nun yiiksek borglulugu sebebi ile ortaklarmin zaman zaman finansal olarak destek vermesi
gerekebilir. Halka arz ve/veya blok satig faaliyetlerinin global piyasalarda yasanan tiirbiilans,
Tiirkiye ekonomisinin zayiflig1 veya yurti¢i finansal piyasalarin durumu gibi sebeplerle beklenen
siirede yapilamamasi veya ertelenmesi s6z konusu olabilir.

Diger potansiyel riskler arasinda sendika ile toplu is sozlesmelerinde anlagilamamasi ve grev
sayilabilir.

IDO, deniz tasimacilif sektdriine ve deniz tagitlarina iliskin uygulanmakta olan OTV ’siz yakat gibi
vergisel muafiyetlerden yararlanmakta olup, bu muafiyetlerin kaldirilmasi halinde maliyetlerde
artis gerceklesebilir.

Marmara Denizi’nde meydana gelecek kazalar, salgin hastaliklar sabotaj ve benzeri haller, s6z
konusu denizde trafigin durmasi veya yavaslamasi ve sonu¢ olarak gelirin azalmasi sonucunu
dogurabilir.

IDO’nun faaliyette bulundugu hat giizergahlarina alternatif teskil edebilecek yeni karayolu, koprii

veya otoyol yatirimlar1 yapilabilir veya yeni denizyolu ulasim hatlar agilabilir ve rekabetin artmasi
sonucu gelirler olumsuz olarak etkilenebilir.
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Insaat Sektoriindeki Riskler

Insaat sektdriinde miiteahhit ve taseronlardan hizmet alimlar1 yapilmakta olup, performanslari her
zaman istenilen kaliteyi yakalayamayabilir, i teslimlerinde gecikmeler yasanabilir, is yasast ve
sosyal giivenlik mevzuati ¢ercevesinde iscilerinin maaslarini veya sosyal gilivenlik 6demelerini
yapmamalarindan Sirket miiteahhitle birlikte miiteselsilen sorumludur.

Holding’in ingaat sektoriinde yer alan bagli ortakliklarinin insaat faaliyetleri ise her ne kadar alt
yiikleniciler ile yapilan anahtar teslimi gotiirii bedelli insaat s6zlesmeleri ile risk azaltilmis ise de,
degisken hammadde fiyatlar1 ve mevsimsellik riskinin en belirgin oldugu alanlarin basinda
gelmektedir.

TAV Ingaat’in farkl kitalarda yatirimlarla yapiyor olmasi nedeniyle, ulusal ve uluslararasi bolgesel
politik gelismeler insaatin seyrini etkileyebilecek, durmasimna ya da hakedis tahsilatlarinin
gecikmesine sebebiyet verebilecektir.

Grup, sirketlerinin ihtiya¢ duydugu insaat yatirimlarim Akfen Insaat {izerinden gergeklestirmekte
olup, en biiyiik miisterinin ayn1 kontrol yapisi i¢erisinde bulunuyor olmasi bir taraftan is garantisi
saglarken, diger taraftan tek miisteriye baglilik riski yaratmaktadir.

Sirketin gelistirme faaliyetleri; miiteahhitler, miihendisler ve mimarlar gibi sirket ile yapilan
sozlesmeler kapsamindaki {igiincii kisilere atfedilebilecek muhtemel ayiplar da dahil olmak iizere,
satilan veya kiralanan ticari alanlarda kullanilan malzemeler, tasarim veya ingaat ayiplar ile ilgili
olarak sirket aleyhine hak iddialarinda bulunulmasina neden olabilir.

Sorumluluga yol agacak hak iddialarina karsi savunma yapmanin maliyeti ve bedensel zararlara
iliskin tazminatlar da dahil olmak tizere tazminatlardan sorumluluk, olumsuz taninmayla birlikte
ele alindiginda, Sirket’in gayrimenkullerinin ve projelerinin gelecekte pazarlanmasi, kiraya
verilmesi veya satilmasini olumsuz yonde etkileyebilir ve bu da sirketin itibarinin yani sira faaliyet
sonuglarini ve finansal durumunu ciddi sekilde olumsuz yonde etkileyebilir.

TAV Insaat’m uygulamakta oldugu anahtar teslim ve sabit fiyatl s6zlesmeler nedeniyle, gelecekte
yasanabilecek muhtemel maliyet artigslart ve/veya insaat tamamlanmasinin gecikmesi gibi
durumlarda TAV Insaat’mn finansal durumu ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

TAV Insaat’n insaat faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerinin arttirilmasi iin ihalelere katilarak yeni
projeler kazanmasi gerekmektedir. Yeni projelerin kazanilamamasi durumunda, sirketin finansal
durumu ve nakit akis1 bozulabilir.

TAV Insaat, insaatlarm siirdiirmekte oldugu projelerini ortakliklar ile gergeklestirmektedir. Bu
ortakliklarda sorun yasanmasi halinde; TAV Ingaat, miisterek yonetimde bulundugu sirketin
sorumlu oldugu projelerde daha biiyiik sorumluluk almak zorunda kalabilir.

Yeni projeler arasinda yasanan rekabet nedeniyle fiyatlarda yasanabilecek muhtemel indirimler
Akfen Insaat’m projeden elde edebilecegi gelirin azalmasina neden olabilecektir. Ayn1 zamanda,
konut stokunun da artmis olmasi satiglarin gecikmesine ve gelirin daha geg elde edilmesine neden
olabilecektir.

Insaat sirasinda meydana gelebilecek ve Akfen Insaat kontroliinde olmayan kosullar nedeniyle
maliyetlerde artiglar olusabilir, bu durum projenin karliligini da olumsuz etkileyecektir.

Bunlarin yani sira, 6nceki yillarda yurtdisi ve yurti¢inde de benzerlerinin goriildiigii lizere ingaat

sektoriinde ve/veya Tiirkiye nin makroekonomik durumunda gergeklesebilecek bir kriz durumunda
enflasyon orani ve issizligin artmasi, faiz politikalarinin olumsuz yonde etkilenerek yiikselmesi
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durumunda projeye olan talep diisebilecek ve firma bekledigi gelirleri elde etmekte zorluk
yasayabilecektir.

Su Dagitim ve Atik Su Aritma Sektorii ile ilgili Riskler

Akfen Su projeleri ile ilgili uygulanan “su imtiyazi” yasal altyapist T.C.’de yaygin olarak
kullanilmamakta oldugundan, farkli mevzuatlar ile karistirilmakta, tabi oldugu mevzuat ve
uygulamada izlenecek yolun anlagsilmasinda zorluklar ¢ikabilmektedir. Tiirkiye’deki il-ilge-
miicavir alan sinirlarinda yasal mevzuata gore degisiklikler s6z konusu olabilir ve bu durum su
sirketlerinin yatirim ve igletmesini yaptig1 alanlarda farkliliklar yaratabilir.

Dilovasi ve Giilliik projelerinde, isletme giderlerinde yasanabilecek beklenmedik ani artislar, tarife
artislarinin Giilliik’te enflasyona bagli olmasi, Dilovasi’nda ise sdzlesmede belirlenen tarifelerin
uygulanacak olmasi nedeniyle, uygulanan tarifelere yansitilamayacagindan dolayi sirketlerin
operasyonel karlilig1 etkilenebilir.

Giillik i¢in tahsis edilen su kaynaklarmin, afet gibi doga olaylarindan veya insan kaynakli
nedenlerden dolayr kirlenmesi durumunda, su dagitim hizmetinin saglikli bir sekilde devam
edebilmesi i¢in Giilliik i¢in ek yatirimlarin yapilmasi gerekebilir.

Is kazalarmin meydana gelmesi halinde, isciler ve/veya yakinlari tarafindan is kazasi sebebiyle
sirketler maddi ve manevi tazminat davalari ile karsilasabilir.

GYO Sektorii ile ilgili Riskler

Akfen GYO’nun rakiplerinden bazilari Akfen GYO’nun sahip oldugundan daha iyi teknik ve
pazarlama kaynaklarima veya hedeflenen miisteri grubuna daha ¢ekici gelebilecek proje
tasarimlarina sahip olabilir.

Akfen GYO’nun faaliyet alanindaki herhangi bir degisiklik, faaliyet masraflar1 ve otel olarak
isletilmesinden elde edilecek gelir ve kar marj1 (sirketin kira gelirine esas olan tutar) tizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

Proje gelistirilmesi i¢in Sirket’in uygun arsa bulamamasi, Sirketin faaliyetlerini ve finansal
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Sirket’in GY O statiisiinde ya da vergilendirme oranlari dahil olmak iizere ilgili mevzuatta yapilacak
herhangi bir degisiklik, dagitilabilir kar tutarinin yani sira Sirket’in finansal durumu ile faaliyet
sonuclarini da etkileyebilecektir.

Akfen GYO’nun yatirimlarinin insaat1 kisminda ingaat ile ilgili riskler gecerlidir. Yatirim maliyeti
ve diger proje giderlerinde cesitli sebeplerle artiglar her zaman olusabilir.

Accor ile yapilan sozlesmelere bagli olarak faaliyetlerine devam eden Akfen GYO, Accor ile
olumsuzluk yasanmasi durumunda bundan etkilenebilir.

Tirkiye ve Rusya otel pazarina yabanci otel zincirlerinin gosterdigi yogun ilgi ve st {iste bu gruplar
tarafindan agiklanan yatirim planlarinin ger¢eklesmesi sektordeki gelirler istiinde bir baski

yaratabilir.

Akfen GYO’nun Rusya’da yatirnmlari bulunup, Rusya’daki fiziksel altyapi, etkin finansal ve
ekonomik faaliyetini olumsuz yonde etkileyebilir.

KKTC’ de “Merit Park” ismi ile isletilen otel 20 y1l siireyle kiralanmigtir. Kiracinin likiditesinde
ve Odemelerinde bir sikinti olmasi halinde ya da KKTC’ nin politik olarak, diger iilkelerce
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“taninmamas1” sebebiyle yeni kiract bulunmasinda ya da isletilmesinde, gelirlerinde sorunlar
yasanabilir.

Yatirimlarin devam etmesi ve finansal borglarin anapara geri 6demelerinin baglamis olmasi sebebi
ile yaratilan nakit tiim bunlar1 karsilamaya yetmeyebilir ve ek bor¢ finansmani ihtiyaci dogabilir.

Rusya’daki mevzuat, hukuk, politik ve ekonomik durumlardaki degisikliklerin de Sirket’in
Rusya’daki mevcut faaliyetlerimi iizerinde olumsuz etkileri olabilir.

Tiirkiye’ye iliskin Riskler
Tirkiye’nin AB tiyeligi ile ilgili belirsizliklerin Tiirkiye ekonomisini olumsuz olarak etkilemesi

halinde, Tiirkiye genelindeki bu olumsuzluk Sirket’in faaliyetleri, finansal konumu ve
faaliyetlerine de yanstyabilecektir.

Tiirkiye’nin gelecekte yasayabilecegi herhangi bir ekonomik kriz, sirketin faaliyet alanlarinda, mali
durumunda ve operasyonlarinda maddi zarar yagsamasina neden olabilir.

Kiiresel piyasalarda belirsizliklerin siirdiigii bir donemde, Tiirkiye’nin devamli biiyiiyen cari
islemler acig1, Tirk Lirasinda ciddi enflasyonist sonuglar1 olabilecek ani diizeltmelere neden
olabilir. Tirk Lirasinin ABD Dolar1 ve diger 6nemli para birimleri karsisindaki deger kaybi,
Tiirkiye’nin mali yapisini ve dolayisiyla sirketin mali durumunu ve operasyonlarini da olumsuz
etkileyecektir.

Sirket’in Tiirkiye’de yer alan malvarliklarinin veya projelerinin bulundugu sehirlerde veya bunlarin
yakin cevresinde meydana gelebilecek siddetli bir deprem Akfen Holding’in projelerini ve
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Devlet tarafindan 6ngoriilmiis, yenilenebilir enerji kaynaklarina iligkin, yasaya dayali enerji alim
garantisi yine devlet tarafindan kaldirilabilir, alim garantisi i¢in belirlenmis olan déviz cinsi
degistirilebilir veya 6demeleri geciktirilebilir.

Tirkiye bulundugu cografi konum sebebiyle iilke riski tagimakta olup, politik ve siyasal olarak
sorunlar yaganabilen bir bolgede yer almaktadir.

Vergilendirmeye iliskin Riskler

Sirket, Rusya’daki vergi statiisii ile baglantili risklere maruz kalabilmektedir.

Sirket, Sirket’in gayrimenkulleri elinde bulunduran sirketlerindeki hisseleri dolayisiyla
gayrimenkullerin satis1 halinde ek sermaye kazanci elde edebilir ve vergi borcu riskine maruz

kalabilir.

Bazi varliklardaki vergi tabanlar1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standart’larma (UFRS) Vergi
Usul Kanunu’na gore belirlenen tabanlarindan diisiik olabilir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracei bilgi dokiimaninin 4. béliimiinde yer almaktadir.

4.3. ihrac edilecek bor¢lanma araclarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
Odememe Riski

Ihraggmin temerriide diismesi kupon ddeme ve/veya vade tarihindeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir.
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Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren borglanma araglarinin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara baglh
olarak fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Likidite Riski

Ihragg1 kredi durumundan bagimsiz olarak alict ve saticilarin piyasaya katilimmin diismesi
sebebiyle islem hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite
riskini ortaya ¢ikarmaktadir.

Borclanma Araclarinin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

Ihrag edilecek borglanma araglarinin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlar ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimecinin halka arzdan sonra sahip oldugu bor¢lanma araglari tutarinin
bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borglanma araglarinin bu piyasada satilmasi imkansiz
hale gelebilir.

Vergi Riski

Tahvillerin verilendirme esaslarindaki degisimlere bagli olarak yatirimcilarin elde edecegi net
getiriler ve bor¢lanma araglarinin fiyati degisebilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracei bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasasi araci notunun 2.
boliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA ILiSKIN BiLGILER

5.1 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Tahvil gelirleri, vadesi gelen tahvil islemlerinde ana para ddemeleri, refinansman, gelistirilmekte
olan ve/veya yatirimi devam eden projeler ile SIRKET’in baglh ortaklik/istiraklerinin finansman
ihtiyaglarinin giderilmesi ve olagan faaliyetlerinde kullanilacaktir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2 Halka arza iligkin temel bilgiler

200.000.000. - TL nominal tutarl tahviller ...... Aralik 2013 tarihlerinde halka arz yoluyla ihrag
edilecektir. Satis, IS YATIRIM liderliginde olusturulan konsorsiyum araciligtyla “Talep Toplama
Yontemi” kullanilarak gerceklestirilecektir.

Satis, IS YATIRIM liderliginde olusturulan konsorsiyum araciligiyla “Talep Toplama Yontemi”
kullanilarak gergeklestirilecektir.

Tahvil halka arzina bagvuran Kurumsal Yatirimcilarin talebi “Yillik Ek Getiri Orani” araligi i¢inde
kalmak kaydi ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri seklinde toplanabilecektir.
Halka arza iligkin nihai talep adedi Yillik Ek Getiri Orani’nin kesinlestirilmesi ile biirlikte
belirlenecek olup, Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilarm talep ettikleri tahvil adedi nihaidir.Kurumsal
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Yatirimcilarin ise farli ek getiri orani seviyelerinden girmis olduklar1 farkli talep ad etleri dikkate
alinarak nihai talep adedi belirlenecektir.

Tahvil halka arzina basvuran Yatirimeilar, IS YATIRIM ve acentas: durumundaki IS BANKASI
ile OYAK YATIRIM ve acentas1 durumundaki ING BANK’1n tiim subelerine talepte bulunmak
icin basvurabilirler. Bu kanallara ilave olarak Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar IS BANKASI ve
OYAK YATIRIM 1 internet subesi ve ¢agr1 merkezi araciligi ile de talepte bulunabilirler.

Talep ettikleri tahvilin bedelini giin i¢inde nakden yatiran Yurt ici Bireysel Yatirimcilarin
yatirdiklart tutar tahvillerin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar gecelik repoda
degerlendirilerek her bir repo doniisiinde yatirimct hesaplarina yansitilacaktir.

Bireysel ve Kurumsal Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri adedi belirteceklerdir. Nominal
degeri 1 TL olan 1 adet tahvil i¢in Bireysel ve Kurumsal Yatirimcilarin minimum talep miktari
1.000 adet olacaktir. Minimum talep tutarindan sonraki talep araliklarinin 1 adet ve katlar1 seklinde
olmasi sarttir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar nakden 6deme, kiymet blokesi ve doviz blokesi yontemlerinden ancak
birini segerek talepte bulunabilirler (ING Bank yalnizca nakit yontem ile talep toplayacaktir). Bloke
yontemiyle talepte bulunacak yatirimeilar talep yontemini (sabit ya da degisken) talep formunda
belirteceklerdir. Kurumsal Yatirimcilar tahvil bedellerini talep aninda 6demeyip, almaya hak
kazandiklari tahvil bedelini vade baglangi¢ tarihinde saat 12.00’ye kadar édeyeceklerdir.

Talep toplamanin son giiniinii takip eden ikinci is giinii olan vade baslangi¢ tarihinde bor¢lanma
araglart MKK nezdinde kayden izlenmeye baslanacak olup halka arz sonuglari, Kurulun sermaye
piyasasi araclarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca KAP’tan kamuya duyurulacaktir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3 Menfaatler hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.4 Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Tahvil halka arzina bagvuran yatirimeilarin talepte bulunduklari kuruma goére virman ticreti, EFT
iicreti ve halka arza iligskin olusabilecek diger giderleri ilgili kuruma 6demesi gerekebilir. Ayrica,
tahvil sahiplerinin borglanma araglarindan elde ettikleri irat ve kazanglardan dolayi vergi
yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

Yatirimcilarinin 6demesi gerekebilecek komisyon ve benzeri giderler sermaye piyasasi araci

notunun 5.6 no’lu maddesinde, ihrag¢ edilecek bor¢lanma araglarina iliskin vergilendirme esaslari
ise Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 9. maddesinde detayl bir sekilde yer almaktadir.
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