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HUKUKi MOTALAA

AKFEN HOLDiNG 4NONiM $iRKETi
KOZel Sokak No.22
Gaz;oFmanpa§a Cankaya
An;',ara

Akfen Holding Anonim $irketi'nin 4 Ocak 2010 tarihli 7471 saylll Ticaret Sicili
Gazetesinin 351. sayfasmda yaymlanan 18 AralJk 2009 tarihinde yapllan
oiaganOsto genal kurul toplantlsmda "100.000.000.- TL nominal degerli'ye
kadar 2 veya 3 yll vadeli 6 ayda bir kupon odemeli tahvil halka arz!na" karar
ve;illi1i~ ve bu karara istinaden 28.12.2009 tarihli ve 37965 say/II yazi ile
Sermaye P,yasasl Kuru/u'na ba~vuruldugu taraf,mlza bildirilmi~; a~aglda
inGe!ememi~e siJnulan belgelerin yOrOrli.ikteki mevzuat kapsammda
aegeriendirilmesi neticesinde $irketin halka arz suretiyle tahvil ihra9 edip
edemeyecegi hususunda yazllJ hukuki motalaa ("Hukuki Mi.italaa") verilmesi
taraflm/zdan talep edilmi~tir.

j~iJu Hukuki Motalaa a~aglda belirtilen $irket belgelerinin aSlllarmm
incclenmesi suretiyle hazlrlanml~tlr:

1. Akfen Holding Anonim $irketi'nin (Hukuki Motalaam/zda "$irket" olarak
amlacaktlr) yOrOrlOkteki ana sozle~mesini te~kil eden, $irketin kurulu~
ana sozle~mesinin ve yOrOrlOkteki ana sozle~me tadillerinin yaymlandlgl
a~aglda belirtilen Ticaret Sicili Gazeteleri:

(a) $irketin kurulu~ ana sozle~mesinin yaymland/gl 15 $ubat 1999
tarihli 4731 sayl!l Ticaret Sicili Gazetesinin 177, 178 ve 179.
sayfalan;

(b) $irketin ana sozle~mesini~}Temsii ve Ilzam" ba~llkll 10.
maddesinin tadilinin yaymlcnif,Jlgl 15 Haziran 2004 tarihli 6071
saYlli Ticaret Sicili Gazetesi?i,n 2. sayfasr;
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~irketin ana sozle§mesinin "Amat;:ve Konu" ba§hklr 3. maddesinin
tadilinin yaymlandlgl 27 Mart 2006 tarihli 6521 saylll Ticaret Sicili
Gazetesinin 67, 68 ve 69. sayfalan;

~irketin ana sozle§mesinin 7, 9 ve 12. madde tadillerinin
yaylnlandlgl 4 Ekim 2007 tarihli 6909 saylll Ticaret Sicili
Gazetesinin 421, 422, 423 ve 424. sayfalan;

~irketin Akfen Altyapl Yatlnmlan Holding A.~. ile devralma yolu
ile birle§mesine i1i§kin10.07.2009 tarihli olaganOstOgenel kurulu
toplantlsmm, birle§me sozle§mesinin ve 20 Mayls 2009 tarihli
birle§me bilant;:osununyaymlandlgl 29 Temmuz 2009 tarihli 7364
saylll Ticaret Sicil; Gazetesinin 113, 114 ve 115. sayfalan;

~irket'in ana sozle§mesinin "Sermaye" ba§lIkll 6. maddesinin
tadilinin yaymlandlgl 7 Agustos 2009 tarihli 7371 saylll Ticaret
Sicili Gazetesinin 29 ve 30. sayfa/an;

~irketin ana soz/e§mesinin (yeni ba§lJgl ile) "Kar ve Zarar
Ortakllgl Belgesi, Tahvil Finansman Bonosu ve Menkul Klymet
<;Ikanlmast" ba§lJklJ8. maddenin tadilinin yaymlandlgl 23 AralJk
2009 tarihli 7464 saylll Ticaret Sicili Gazetesinin 40. sayfasl;

~. ~jrket Heilgili a§agrda belirtilen belgeler:

(a) ~irketin temsil ve ilzama yetkililerin belirlendigi 5 Mayls 2009
tarihli 2009/03 say/II yonetim kurulu karannm yaymlandrgl 14
Mayls 2009 tarihli 7311 sayllJ Ticaret Sicili Gazetesinin 31.
sayfasl;

(b) ~irketin yonetim kurulu se9iminin yaplld@ 5 Mayrs 2009 tarihli
olagan genel kurul toplantl tutanagmln yaymlandlgl 7 Temmuz
2009 tarihli 7348 saylll Ticaret Sicili Gazetesinin 62. sayfasl;

(c) ~irketin 5 Mayls 2009 tarihli 2009/03 sayllJ yonetim kurulu
karanna istinaden Ankara 38. Noterliginin 12216 yevmiye saYlsl
ile 14 Mayrs 2009 tarihinde dOzenlenen imza sirkOleri;

3. ~irketin Hukuki Motalaamlza kon~hvil ha/ka arzma karar verilen 18
Arallk 2009 tarihinde yapi/an olagpQusto genel kurul top/anti tutanagmm
yaym/andlgl 4 Ocak 2010 tarihli"7471 saylll Ticaret Sicili Gazetesinin
351. sayfasl;

~.
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4. $irketin, $irket taraflndan halka arz edilecek tahvillerin Sermaye
Piyasasl Kurulu kaydma ahnmasl dair 28.12.2009 tarihli ve 37965 sayllJ
Sermaye Piyasasl Kurulunaba~vuruyazlsl;

5. Ankara 35. Noterligince12 $ubat 1999 tarihinde tasdik edilen $irket pay
defieri.

$irket, kurulu~u 11 $ubat 1999 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Memurlugu'nda
tescil edilmek suretiyle kurulmu~ olan bir holding anonim ~irkettir, Ankara
Ticaret Sicili Memurlugu'nda 145672 sicil no. lie kayltlJdlr, $irketin merkezi
Koza Sokak No. 22, Gaziosmanpa~a, Cankaya, Ankara adresindedir, $irket
halka aylkbir ~irket degildir. $irketin ba~llca i~tigal konulan $irket ana
sozle~mesinin"Amay ve Konu" ba~lJkh3. maddesinin ba~Janglcmdaa~agldaki
~ekilde beJi.1ilmi~tir:

3.1.1. Holding kendisi veya ba!?kalan tarafmdan kurulmu~ veya kurulacak
Ho!dinglerin sermaye ve yonetimine katllarak bunlarm, yatmm,
finansman, organizasyon ve yonetim konularma, mOhendislik
problemlerine birlikte veya toplu bir bunye igerisinde ve modern
i~letmecilik kaideleri gergevesinde yozOmler getirir, risk dagltlr,
ekonomide olu~an degiljikliklere karljl yatlnmlann gOvenli bir ljekilde
sOrdOrOlmesinisaglar, boylece Holdinglerin geliljiminde sOrekliligitemin
eder.

3.1 .2. KOyOk birikimlerin ve sermayenin birle~mesini saglayacak bOyOk
yatlnmlan gergekle~tirirve sermaye piyasasmrn yaratllmasrna yardimci
olur.

3.1.3. BOnyesindeki fonlan birle~tirir, bunlan artlrmak ve bu fonlarla yeni
sermaye Holdingleri kurarak, yeni yatmm aJanlan yaratmak veya
mevcutlara iljtirak ederek kullandlklan teknolojiyi geli~tirmek veya
yenilemek ile ilgili yalJljlr.

3.1.4. Bunyesi iginde veya dlljlnda gel~~ecegi sosyal hizmetlerle gerek
mensuplanna ve gerekse topluma ~rh olmaya yalJ~Ir."

YapJlan incelemeler neticesinde, $irketi,~asal olarak usu!tJneuygun surette
kurulmu~vefaaliyet gosteren bir ~irket_.~ugU,bir holding anonim ~irketj olarak
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kurulu~u ve faaliyetlerinin devaml iyin allnmasl gerekli tom izin, lisans, yetki
belgelerini alml~ oldugu ve herhangi bir ozel mevzuata tabi olmadlgl tespit
edilmi§tir.

7 Agustos 2009 saylh 7371 tarihli Ticaret Sicili Gazetesinin 29. ve 30.
sayfalarrnda yayinlanan ~irketin ana sozle§mesinin "Sermaye" ba§llklJ 6.
maddesine gore: ~irketin sermayesi 104.513.890.- TL.'dlr, bu sermaye her biri
1 TL. (bir TOrk Lirasl) klymetinde 104.513.890 adet hisseye ayrrlml§tJr, onceki
sermaye olan 62.722.890.- TL.'nm tamamrnln odenmi§ oldugu Yeminli Mali
Mu§avir A. ~ahin Avcl'nrn 04.06.2007 tarih ve YMM-06103474 - 415/073/2007-
019 saylll raporu ile sabittir, Akfen Altyapl Yatlnmlan Holding A.~.'nin Turk
Ticaret Kanunu'nun 451 ve 5520 saylll Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20.
maddeleri hukumJeri dairesinde devrahnmasl nedeniyle $irketin sermayesinin
41.791.000.- TL tutannda artacagl Ankara 3. Asliye Ticaret Mahkemesinin
14.05.2009 tarih ve 2009/696 DI~ kararr Hetayin edilen bilirki§inin 05.06.2009
tarihli bilirki§i raporu ve 22.06.2009 tarihli ek bilirki§i raporunda yer aldlgmdan
$irket ser.T,ayesi 41.791.000.- TL tutannda arttlrllarak 104.513.890.- TL'ye
Ylkanlml§tlf. Dolaylsl ile, 104.513.890.- TL olan ~irket sermayesinin tamaml
odenmi§tir.

I"
Hissedar Hisse NominalI

I HamdiAkm

Adedi Hisse
Degeri

99.209.331 99.209.331

Akfen In~aat Turizm ve Ticaret Anonim $irketi 4.124.903 4.124.903

$afak Akin 40.544 40.544

I Fatma Meral K6ken 40.544 40.544

Nihal Karadayl 40.544 40.544

Selim Akin 12 12

Penn Akin 12 12

Akin Is] Makina Sanayi ve Ticaret Anonim 9~ti 529.000 529.000

! Akfen Turizm Yatlnmlan ve 1~letmecilikA~.~im $irketi 529.000 529.000

I Toplam .:z- 104.513.890 104.513.890~ tCJ
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$irketin ana sozle~mesinin "Kar ve Zarar Ortakllgl Belgesi, Tahvil Finansman
Bonosu Ve Menkul Klymet Clkanlmasl" ba~lJkll 8. maddesinde $irketin yasal
hOkOmler c;erc;evesindeyurt ic;inde ve yurt dl~mda gerc;ek ve tOzel ki~ilere
satllmak amaci ile her nev'i tahvil ve kar ve zarara i~tirakli kar ve zarar ortakhgl
belgeleri, finansman bonolan gibi her tOr/Oborc;lanmasenedi ve benzeri menkul
klymet ihrac; edebileeegi, TOrk Ticaret Kanunu hOkOmlerinegore hisse senedi
ile degi~tirilebilecegi ve teminath veya teminatslz tahvil ve kar-zarar ortaklJgl
belgelerinin, finansman bonolarmrn ve menkul klymet C;lkanlmasma Genel
Kurulun yetkili oldugu dOzenlenmi~tir.SozOgec;enmadde hOkOmlerindeaynea,
belirtilen ~ekil ve lilartlara uymak ve gerekli izni almak kaydl ile blitOn i~lemlerin
yonetim kurulunca yOrOtlilmesi,C;lkartllaeakkar ortaklrgr belgesinin tutarmm ve
bunlarea verileeek kar oranmm tespiti ve diger konularda genel kurulea yonetim
Kuruluna tam yetki verilebileeegi dOzenlenmi~tir. Dolaylslyla, $irketin ana
sozle~mesinde tahvil ihraema yetki veren hOkOmmeveuttur.

Turk Ticare~ Kanunu, Sermaye Piyasasl mevzuatl ve $irket ana sozle~mesi
'Jjannea tahvil ihrael ic;in gerekli genel kurul karan alrnm1lilve 4 Oeak 2010
tarihli 7471 saylh Tiearet Sicili Gazetesinin 351. sayfasmda yaymlanmllil olup,
s6z konusu 18 AralJk 2009 tarihinde yapllan olaganOstO genel kurul
toolantlsmda "100.000.000.- TL nominal degerli'ye kadar 2 veya 3 yll vadeli 6
ayda bir kupon odemeli tahvil halka arzrna, belirtilen lilekil ve ~artlara uymak ve
gerekli izni a/mak kaydl ile bOtlin i~lemlerin yonetim kurulunea yurUtulmesine,
tahvil halka arzl tutarmm ve bunlarea verileeek faiz oranmrn, vadenin tespiti ve
diger konularda Yonetim Kurulu'na tam yetki verilmesine" karar verilmi~tir.
Tahvil ihraerna ili~kin olarak alman SQZ konusu genel kurul karannm Turk
Tiearet Kanunu, Sermaye Piyasasl mevzuatl ve $irket ana sozle~mesi
hOkOmlerine uygun olarak almdlgl, $irketin yapllan $irket genel kurul
toplantismda tahvil ihraerna engel herhangi bir karar tesis edilmedigi tespit
edilmi~tir.

2499 saylll Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 4. maddesi hOkOmleri uyarrnca
halka arz olunaeak tahvillerin Sermaye Piyasasl Kuruluna kaydettirilmesi
zorunludur. Keza, 2499 saylll Sermaye Piyasasl Kanunu'nun 13 OneO ve 14
OneQmaddeleri ile 22 nei maddesinin (a) ve (b) bentlerine dayanrlarak 27117
sayJlI 21.1.2009 tarihli Resmi Gazete~ yaylnlanan Sermaye Piyasaslr,J:..
Kurulunun Seri II, No 22 Borc;lanma <A:rac;lannlnKurul Kaydma Almmasl
ve Sat1i?lnaili§kin Esaslar Hakkmda Tebligin 4. maddesi hOkumleri uyarmea,
ihraQ edileeek tahvillerin bahsi geyer, Teblig'de belirtilen esaslara gore
Sermaye Piyasasl Kuruluna kaydet9rllmesi zorunludur. Bu gergevede, $irket
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tarafmdan halka arz edilecek tahvillerin Sermaye Piyasasl Kurulu kaydlna
alJnmaslj~ingerekli ba~vurunun28.12.2009tarihindeyaplldrgl tespit edilmi~tir.

$irket ana sozle~mesi kapsammda Sermaye Piyasasl Kurulu kaydma
almmalannl takiben halka arz olunacak tahvillerin istanbul Menkul Klymetler
Borsasl'nda i~lem gormesinde Istanbul Menkul Klymetler Borsasl mevzuatl
kapsammdaherhangibir aykrnhgrnbulunmadlgl tespit edilmi~tir.

$irket tarafmdan sunulan belgeler ve ilgili mevzuat tahtrnda yaptlQlmlz
incelemeler sonucunda (i) $irket'in ilgili mevzuata uygun bir ~ekilde kurulup
faaliyetlerine devam ettigi, (ii) Sermaye Piyasasl Kurulu kaydma ahnmasl
ko~uluyla $irket'in tahvil ihra~ etmesinde herhangi bir hukuki engel olmadlgl,
(iii) $irketin ve bor~lulugu temsil eden menkul klymetlerin hukuki durumunun
tabi olduklan mevzuatauygun oldugugorulmu~tOr.

i~bL: Hukukl MOtalaa $irketin talebi uzerine yukanda belirtilen belgelerin
mevzuat gergevesinde incelenmesi neticesinde d(jzenlenmi~ olup, $irket
t~r;:fmdan sadece Sermaye Piyasasl Kurul~ ve Istanbul Menkul Klymetler
Borsasl'na sunulmak Ozerehazlrlanml~ olup, bahsi ge~en kurulu~lar dl~mda
/",erhanQlbir kurum veya kurulu~a sunulmasl veya a~lklanmasl yazlll iznimize
tabidir.

Saygllanmla,

~.

Avukat Naciye Sibel Ertekin
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