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Bagimsiz Denetim Raporu

Akfen Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar’mn (“Akfen Grup” veya “Grup™) 30 Eyliil
2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle diizenlenmis konsolide ara dénem ve
yilsonu bilangolarini ve ayni tarihlerde sona eren dokuz aylik ara doneme ve yillara ait konsolide
kapsamli gelir tablolarini, konsolide &zkaynak degigim tablolarim ve konsolide nakit akim
tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Grup’un 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yiizde 42,5 oranla
sahip oldugu 6zsermaye yontemiyle muhasebelestirilen istiraki TAV Yatiim Holding A.S.’nin
(“TAV Yatinm™) konsolide finansal tablolan tarafimizca denetlenmemistir. 30 Eyliil 2009, 31
Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un TAV Yatiim’daki yatirimi sirasiyla, )
53,758 bin TL, 32,201 bin TL ve 4,556 bin TL ve aym tarihlerde sona eren ara dénem ve yillara) *
ait net donem Kari/(zarari) igindeki payr swrasiyla, 20,629 bin TL, 22,229 bin TL, (35,866)
TL’dir. TAV Yaunm’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle konsolide mali
tablolari, baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus ve
goriigleri  tarafimiza  sunulmugtur. Raporumuz, s6z konusu Ozsermaye yontemiyle

muhasebelestirilen istirake ait tutarlara iliskin olarak, sadece bu bagimsiz denetim kurulusunun
raporuna dayanmaktadir.

Finansal Tablolar Igin Yénetimin Sorumlulugu

Grup yonetimi, stz konusu konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasindan ve diiriist bir sekilde
sunulmasindan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan 6nemli yanlhighiklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde
yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasimi ve uygun
muhasebe politikalarimin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak s6z konusu konsolide finansal
tablolar hakkinda goriig bildirmektedir. Sarth Gériigiin Dayanag boliimiinde belirtilen hususlar
diginda, bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip

yansitmadig konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamiimasim igermektedir. Bagunsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata veya hileden ve usulsiizliikkten kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanhshk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi gbz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim t?-l« erini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan haz:rlapa 1
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskivi ortaya koymaktir.
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Bagimsiz denetim, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapilan Snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetimimiz sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sarth Goriigtin Dayanagh

Akfen Grubu, 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yiizde 42.5
oraninda hissesine sahip oldugu ATI Services SA (“ATI) ve 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008
tarihleri itibariyle yiizde 25.96 oraninda hissesine sahip oldugu Tepe Akfen Reformer S.P. Zoo
(“TAR?), istiraklerinden ATI’yi, 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 ve TAR1 30
Eyliil 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyle diizenlenmis ekteki konsolide finansal
tablolarda &zsermaye metodu ile muhasebelestirmek yerine tarihsel maliyetleri olan sirasiyla,
24,973 bin TL ve 8,708 bin TL (31 Arahik 2008: ATI: 24,973 bin TL, TAR: 8,708 bin TL; 31
Aralik 2007: ATI: 24,957 TL) olarak gostermistir. Uygulanan bu muhasebe politikasi UMS 28
“[stiraklerdeki Yatinmlarmn Muhasebelestirilmesi” ile uyumlu degildir. ATI ve TAR’a ait
finansal tablolar tarafimizca denetlenemedigi icin, Grup’un konsolide finansal tablolarda yer
alan diger yatnmlar, 6zsermaye ydntemine gore mubhasebelestirilen istirakler, Ozsermaye
yontemine gére muhasebelestirilen istiraklere ait karlar, net donem kari ve gegmis yil karlari ile
ilgili olarak gereken diizeltme kayd: tarafimizca belirlenememistir. Buna ilave olarak Akfen
Grup’un 30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ekteki konsolide

bilangolarda ATI'ye olan sirastyla, 21,527 bin TL, 21,342 bin TL ve 19,369 bin TL tutarindaki
borg bakiyelerinin mutabakati yapilamamistir.

Akfen Grup’un sirastyla, yiizde 22.15, 42.50 ve 41.35 oranlarinda hisseye sahip oldugu ve
Gzsermaye yOntemiyle muhasebelestirilen TAV Havalimanlar Holding AS (*TAV
Havalimanlan™), TAV Yatinm ve Hyper Foreign Trade Holland N.V. (“Hyper Foreign™) nin 30
Eyliil 2009 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolari denetlenmedigi igin Grup’un konsolide
finansal tablolarinda yer alan 218,440 bin TL tutarinda istirakler ve 39,509 bin TL tutarinda

igtiraklere ait karlar ile ilgili olarak diizeltme kaydi gerekip gerekmedigi tarafimizca
belirlenememistir.

Grup, 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylk ara doneme ait konsolide kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosu ile bu finansal tablolara iligkin dipnotlari 30 Eyliil 2008 ve 2007
tarihleri ile kargilagtirmali olarak sunmamustir.

Sartl Gorilg

Goriigtimiize gore, kendi denetim galismamiz ve difier denetginin ¢alismalar dogrultusunda,
sarth goriisiin dayanag: paragraflarinda belirtilen hususlarin etkileri diginda, ilisikteki konsolide
finansal tablolar, tiim 6nemli taraflaryla, Akfen Grup’un 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31
Arahk 2007 tarihleri itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihlerde sona eren dokuz
ayhk ara hesap donemine ve yillara ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akimlanini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (Not 2)
gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

fstanbul, 11 Ocak 2010 »
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
30 Eyliil 2009 Tarihi Itibariyle

Konsolide Ara Dénem Bilango

Para birimi: Bin Tiirk Liras: (TL)

Dipnot 30 Eylil 31 Aralik 31 Araltk
referanslar: 2009 2008 2007
VARLIKLAR
Donen Varhklar 363,760 188,041 125,498
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 80,902 28.220 8,182
Ticari Alacaklar
{liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-37 9,788 9,583 12,657
Diger Ticari Alacaklar 10 40,008 48,423 69411
Diger Alacaklar
[ligkili Taraflardan Ticari Olmayan
Alacaklar 37 18,220 15,903 -
Stoklar i3 33,361 26,423 2273
Diger Donen Varliklar 26 57,081 59,489 29,715
239,360 188,041 122,238
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklar 34 124,400 -- 3,260
Duran Varhklar 1,097,397 1,017,278 720,883
Ticari Alacaklar
Iligkili Taraflardan Alacaklar 10-37 6,089 5,072 5,755
Diger Alacaklar
ligkili Taraflardan Ticari Olmayan
Alacaklar 11-37 3.157 3,481 2,317
Diger Ticari Olmayan Alacaklar 11 88 77 4,752
Finansal Yatirimlar 7 39,707 39.630 36,014
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatinmlar 16 278,608 234,508 228,589
Yatrim Amagh Gayrimenkuller 17 415,593 415,073 275,726
Maddi Duran Varliklar 18 226,051 125,675 49,651
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 66,796 141,287 74,367
Serefiye 20 3,309 3,309 3,309
Ertelenmiy Vergi Varhi 35 17,858 18,274 17,028
Diger Duran Varliklar 26 40,141 30,892 23,375
{ w0
TOPLAM VARLIKLAR 1,461,157 1,205,319 846,381

[ligikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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- Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
| 30 Eyliil 2009 Tarihi Itibariyle
] Konsolide Ara Dénem Bilango
- Para birimi: Bin Tiirk Liras: (TL)
B Dipnot 30 Eyliil 31 Araltk 31 Aralik
referanslart 2009 2008 2007
B KAYNAKLAR
. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 601,279 556,750 169,611
Finansal Borglar 8 400,661 476,671 90,939
. Ticari Borglar
[ligkili Taraflara Borglar 10-37 2,179 4,088 12,634
. Diger Ticari Borglar 10 62,581 39,135 29.408
Diger Borglar
. iligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 11-37 403 442 4,825
. Diger Ticari Olmayan Borglar 11 26,900 19,075 29,988
Borg Kargiliklan 22 1,773 1,597 1,817
Diger Kisa Vadeli Y tkiimliiliikler 26 14,001 15,742 --
' 508,498 556,750 169,611
. Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran
Varliklara {liskin Yiiktimlilikler 92,781 -- -
. Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 520,997 306,967 255,719
. Finansal Borglar & 478,901 264,526 221,841
Ticari Borglar
B [ligkili Taraflara Ticari Borglar 37 2,003 2,350 -
Diger Ticari Borglar 10 384 == -
| Diger Borglar
iligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar 11-37 21,527 21,342 19,369
. Diger Ticari Olmayan Borglar 11 1,761 567 990
Kidem Tazminati Kargilig: 24 793 539 508
A Ertelenmis Vergi Yikimlilign 35 15,628 17,643 13,011
. OZKAYNAKLAR 338,881 341,602 421,051
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 196,521 155,016 293,674
Odenmis Sermaye 27 99,669 62,723 62,723
Sermaye Diizeltme Farklan (7,257) (7,257) (7,257)
f Karsihikh istirak Sermaye Diizeltmesi (4,767) (3,180) (3,180)
& Ortak Yonetim Alundaki Isletmeler 17,010 16,658 16,415
Deger Artis Fonlan (71,896) (72,009) (8,449)
. Yabanci Para Cevrim Farklan 21,918 19,827 (30,190)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 7,159 6,643 2,437
= Gegmis Yillar Zararlan 131,095 256,969 76,198
Net Dénem Kan 3,590 (125,358) 184,977
] Azinlik Paylart 142,360 186,38 127,377
S
(Y
| . TOPLAM KAYNAKLAR 1,461,157 1,2515519 846,381
s &
O
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i
B Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
2 Konsolide Ara Donem Kapsamli Gelir Tablosu
E (Para birimi: Bin TL)
& Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2009 2008 2007
E SURDURULEN FAALIYETLER
& Satis Gelirleri 28 30,199 74,241 228,351
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (13,567) (44,522 (182,909)
E BRUT KAR 16,632 29,719 45,442
Pazarlama, Satis ve Dagium Giderleri (-) 29 -- - (1,135)
E Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (22,762) (35,939) (38,612)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 15,686 120,900 287,616
L Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (1,513) (10,500) (39,208)
| FAALIYET KARI 8,043 104,180 254,103
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 16 44,606 (17,930) (35,974)
Finansal Gelirler 32 10,891 3,277 31,892
Finansal Giderler 33 (78,524) (164,669) (22,548)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
B ONCESI KARI/(ZARARI) (14,984) (75,142) 227,473
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 4,279 (9,015) 999
= Donem Vergi Geliri/(Gideri) 35 (923) (1,295) (8,388)
. Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 5,202 (7,720) 9,387
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
= KARI/(ZARARI) (10,705) (84,157) 228,472
DURDURULAN FAALIYETLER
0} Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem
Kar 34 6,816 2,248 --
& DONEM KARIV/(ZARARI) (3.889) (81,909) 228,472
B Diger Kapsamh Gelir/(Gider)
Duran varhiklar deger artig fonundaki degisim (102) 175 1,099
Finansal riskten korunma fonundaki degigim 33 215 (63,418) (9,548)
Yabanci para gevrim farklanndaki degisim 33 2,091 54,785 (16,174)
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI
GELIR/(GIDER) 2,204 (8.458) (24,623)
i TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (1,685) (90,367) 203,849
. Donem Karmmn/(Zararinin) Dagihmi
Azinhk paylan (7.479) 43,449 43,495
B Ana ortaklik paylan 3.590 (125.358) 184,977
Net Donem Karv/(Zarar) (3,889) (81,909) 228,472
. Toplam Kapsamh Gelirin Dagihmi
E Azinlik Paylan (7,906) 43,291 43495
Ana Ortaklik Paylan 6,221 (133,658) 160,354
. Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (1,685) 67) 203,849
- Hisse Basina Kar/(Zarar) 36 0.047 t\%,ggg} 2.949
&
5 $
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B Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
- 30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap
Dénemine Ait Konsolide Ara Dénem Nakit Akim Tablosu
P (Para birimi: Bin TL)
ik
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
& Dipnotlar 2009 2008 2007
. Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Net dénem kary/(zarart) (3,889) (81,909) 228,472
- Maddi duran varliklarin amortisman giderleri 18 1,416 1,884 2,501
" Maddi olmayan duran varliklarin itfa giderleri 19 2,693 3,523 540
Gelir tablosuna yansitilan finansman maliyeti 19,416 13,652 14,209
] Bagl ortaklik satig zarar 31 - 1,889 --
Istirak sati§ zarari -- - 385
B Yatinnm amagl gayrimenkul sati zaran 31 -- 1,554 -
Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger
dustiklugi 7 5 - 1,510
Satis amagh gayrimenkul deger disuklugu 3! - 1,500 --
Kidem tazminati karsihgi 24 428 170 326
Stipheli alacak kargihgy/(iptali) 10 - (110) (241)
Kazamlmamis faiz geliri / (gideri), net 32-33 (2,228) 3,195 (819)
i Maddi duran varlik satig (kar1)/zarari 208 (218) (178)
[stirakler satig kar 31 - -- (19,970)
| Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen
istirakler satis kan 31 - -- (138,655)
3 Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen
yatirimlardan kar/(zarar) pay: (44.,606) 17,930 35,974
B Yaturim amach gayrimenkuller deger azahs: 17 - 4,193 32,094
Yatirim amagh gayrimenkuller deger artigi 17 - (117,345) (124,256)
[ ] {zin ve dava karsihklar/(iptali) 22 212 (220) 1,369
Odenecek kurumlar vergisi 1l - - 1,003
. Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 35 (5,450) 4,068 (9,387)
(31,800) (146,244) 24,877
. Ticari alacaklar, diger alacaklar ve diger
donen varhklardaki degisim 10,697 (8,342) 28,750
‘ Stoklardaki degisim (6,963) (17,140) 15,446
iligkili taraflardan alacaklardaki degisim (3,646) (17,201) 26,619
Diger duran varliklardaki degigim (9,013) (6,195) (11,908)
. Ticari borglar, diger borglar ve diger
yitkiimltliklerdeki degigim 31,786 15,876 (10,833)
{liskili taraflara borglardaki degisim 11,658 (7,910) 2,153
| Kidem tazminati karsiigindaki degigim - -- 36
| isletme faaliyetlerinden saglanan / (isletme
. faaliyetlerinde kullanilan) nakit 2,719 (187,156) 75,140
Odenen vergi 35 (923) (1,295) (5,999)
[ | Odenen kidem tazminatlar 24 (103) (139) 71)
Odenen faizler (73,896) (41,251) (29,243)
| isletme faaliyetlerinden saglanan / (isletme o
faaliyetlerinde kullanilan) net nakit (72,203) (229,5ﬁj_ 39,827
| <
Ort
= &
E &
~
[ |
{ligikteki notlar bu konsolide finansal tablolann aynimaz bir pargasidir. AKi S
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& Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
. 30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap
Donemine Ait Konsolide Ara Dénem Nakit Akim Tablosu
= (Para birimi: Bin TL)
|
30 Eylal 31 Aralik 31 Aralik
| Dipnotlar 2009 2008 2007
Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
. akimlan
Sirket hisselerinin geri alim -- - (79.,262)
= Maddi duran varhk ahmlart 8 (105,371) (109,119) (87,516)
Maddi duran varlik satigindan saglanan nakit 400 538 10,704
- Maddi olmayan duran varlk alimlar 19 (190) (73,003) (3,071)
Maddi olmayan duran varlik saugindan 1,259
- saglanan nakit 19 2,560 -=
Yatirim amach gayrimenkul alimlan 17 (520) (8,014) (207)
= Yatinm amach gayrimenkul satisindan saglanan --
nakit 2,646 3,950
: isletme birlesmeleri kapsarminda tdenen nakit,
iktisap edilene ait nakit diisiiimiis olarak - - (66,507)
Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen
yaunimlardaki sermaye ve hisse payimn
Il artilari (39,077) (40,765) (151,987)
Diger istiraklerdeki sermaye artiglan an s (24,826)
B Istirak satigindan hasilatlar 3 - -- 65,629
Satilmaya hazir duran varhklardan saglanan -
i nakit 34 3,260 -
Aznliklara temettil dagtim (2,930) (2,299) (2,267)
i) Azmnliklann sermaye artigina katilmalarindan
saBlanan nakit 1,542 18.059 39,838
B Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen
[stiraklerin satigindan saglanan nakit, satig
. maliyetleri diisiilmiig - - 172,995
Yatiim faaliyetlerinde Kullamlan net nakit (144,964) (206,137) (122,527)
L Finansal faaliyetierden kaynaklanan nakit
akimlan
Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lardaki artig 561,842 564,305 425,849
Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin geri (293,993) (108,449) (342,242)
Odenmesi
. Finansal faaliyetierden saglanan net nakit 267,849 455,856 83,607
Nakit ve nakit benzerlerindeki net arti§ 50,682 19,878 9207
. Diénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 28,060 8,182 7.275
. Danem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 78,742 28,060 8,182
| &
o
. iligikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
& &
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylhik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Acqiklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

1 SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akfen Holding Anonim Sirketi (*Akfen Holding” veya “Sirket”) altyap1 yatinmlart konusunda
faaliyet gosteren bir sirket olarak 1976 yilinda Tiirkiye’de faaliyetlerine baslamistir. Sirket’in
ana faaliyet konulari arasinda havalimani, ingaat, liman ve arag muayene istasyonlan yapim, -
yatinm ve igletmeciligi basta olmak iizere, enerji ve diger altyap: yatinmlan ile gayrimenkul
yatinm projelerinin gelistirilmesi yapimi ve igletmeciligi yer almaktadir.

Sirket, 1998 yilinda biiylimenin gerektirdii daha etkili yonetim yapisimin olusturulmasi
amactyla yeniden yapilanma siireci yasamustir. 1999 yilinda holding yapisina kavusulmus,
sirketler holding ¢atisi altinda yapilandinlmistir. Giiniimiizde, Akfen Holding ve bagh
ortakliklarinin operasyonlar yukarida bahsedilen ana faaliyet konularina ek olarak konut ingaati,
sanayi tesisleri, dogalgaz sebekeleri ve sehir dagitim sistemleri, cevre koruma ve altyap: tesisleri,
celik konstritksiyon ve konveyor iiretimi, turizm yatinm ve isletmeciligi, sigorta brokerligi,
glimriiksiiz satiy magazas) isletmeciligi, yiyecek igecek hizmetleri, su ve kanalizasyon yatinm ve
isletmeciligi ve hidroelektrik enerji santralleri yolu ile enerji iiretimi konularini da igermektedir.

Akfen Holding Hamdi Akin’a ait olup, kendisi tarafindan yonetilmektedir. 30 Eyliil 2009 tarihi
itibariyle, Akfen Holding’e ait 12 adet (31 Aralik 2008: 12; 31 Aralik 2007: 10) bagh ortakhik
(*Bagh Ortakliklar™), 6 adet (31 Arahk 2008:7; 31 Aralik 2007: 5) miisterek yonetime tabi
ortakhik (“Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar™) ve 4 adet (31 Aralik 2008: 4; 31 Aralik 2007:
5) istirak (“Istirakler”) (burada ve bundan sonra “Grup” veya “Akfen Grubu” olarak
bahsedilecektir) bulunmaktadir,

Akfen Holding’in tescilli adresi asagidaki gibidir:
Koza Sokak No:22

Gaziosmanpasa _
06700/ Ankara-Tiirkiye

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle Grup’un ¢alisan sayisi 194°tiir (31 Aralik 2008: 378, 31 Aralik
2007: 226).

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar

(a) Uygunluk beyam

Akfen Grubu’nun Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, muhasebe kayitlarnin tutulmasinda ve
yasal finansal tablolarin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plani ve
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Akfen Grubu'nun yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren sirketleri, faaliyet gosterdikleri iilkelerin
genel kabul gérmils muhasebe prensiplerine ve o iilkelerin mevzuatina gre muhasebe kayitlarini
tutmakta ve yasal finansal tablolarim hazirlamaktadirlar.

Sirket’in iligikteki konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasasi- Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan
2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yaymnlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda

Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmistir.

AKIS
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iligkin Aciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
(a) Uygunluk beyam (devami)

Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’m (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak
Teblig’de yer alan Gegici Madde 2'ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas: Muhasebe Standartlar Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yaymlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlan Kurulu
(“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler
uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren doneme iligkin konsolide mali
tablolarimt UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alms oldugu bir kararla,Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in 10 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gegerli olmadigim ilan etmistir.
Konsolide finansal tabloda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmig 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ uygulanmamistir.

(b) Finansal tablolarn hazirlamg sekli

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK
Karar Organi’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayils karar ile agiklanan “SPK Seri:XI, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmustir.

(c) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

flisikteki konsolide ara dénem finansal tablolar Akfen Holding’in fonksiyonel para birimi olan
TL cinsinden hazirlanmgtir. Biitiin finansal bilgiler bin TL olarak sunulmustur.

(d) Konsolidasyon esaslan

ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Akfen Holding ve bagh ortakliklarimin, miisterek
yonetime tabi ortakliklarinin ve istiraklerinin hesaplarim agagidaki kisimlarda belirtilen sekilde
yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolari konsolide finansal
tablolarla aym tarih itibariyle hazirlanmigtir.

(i) Bagh ortakhiklar

Bagli ortakliklar Grup’un kontroliindeki kuruluglardir. Kontrol, Grup’un bir igletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin mali ve faaliyet politikalari ile
ilgili kararlarinda tek bagina etkin rol oynama giictinil ifade eder. Kontrolii degerlendirilirken ifa
edilebilir potansiyel oy haklan da dikkate alinmaktadir. Bagli ortakhiklann finansal tablolar
konsolide finansal tablolara kontroliin olustugu tarihten kontroliin ortadan kalktig: tarihe kadar
dahil edilmistir. Bagh ortaklilarin muhasebe politikalar1 gerekli oldugunda Grup’un muhasebe
politikalart ile uyumlu olacak sekilde degistirilmistir.
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2.1
(d)

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin A¢iklayic: Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyon esaslan (devami)

Bagh ortakliklar (devam)

30 Eylil 2009 tarihinde iligikteki konsolide ara ddnem finansal tablolar asafidaki grup
sirketlerinin konsolidasyonuyla hazirlanmistir:

Sahiplik  Yonetimdeki
orani(%)  sahiplik oram Temel faaliyeti
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret AS (“Akfen
Insaat™) 99.85 100.00 Ingaat
Akinisi Makina Sanayi ve Ticaret AS
(“Akimnst™) 100.00 100.00 Agir makineler
Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS Gayrimenkul
(“Akfen GYO™) 29.87 54.75 Yatirimi
IBS Sigorta Brokerlik Hizmetleri AS (*IBS”) 37.00 58.00 Sigorta Brokerligi
Akfen Gayrimenkul Gelistirme ve Ticaret AS Gayrimenkul
(“Akfen Gayrimenkul Geligtirme™) 86.74 100.00 Yatirim
Akfen Gayrimenkul Yatinmlan ve Ticaret AS Gayrimenkul
(“Akfen Gayrimenkul Yatinmlari™) 86.44 100.00 Yatirimi
Akfen Enerji Yatinmlan Holding AS (“Akfen
Enerji”) 50.25 100.00 Enerji
Akfen Altyapt Damgmanlik A.S. (*“Akfen Altyapt danmigmanhik
Altyap: Danigmanlik™) 99.87 100.00 hizmetleri
Akfen Hes Yatirimlar: ve Enerji Uretim AS Hidroelektrik elekirik
(“Akfen Hes™) 100.00 100.00 enerjisi tiretimi
Akfen Hidroelektrik Santral Yatinmlar AS ‘Hidroelektrik elektrik
(“Akfen Hidro”) 100.00 100.00 enerjisi diretimi
Akfen Turizm Yatinmlan ve Igl. AS (“Akfen
Turizm™) 99.86 100.00 Turizm
Akfen Gayrimenkul Ticareti ve ingaat AS Gayrimenkul
(“Akfen Ticaret™) 29.87 54.75 Yatirimi

Akfen Altyapr Yatinmlan Holding AS (Akfen Altyapi), 29 Temmuz 2009 tarihinde Akfen
Holding’e katilmasi suretiyle birlesmistir. Akfen Altyapi’nin Akfen Holding’e tasfiyesiz ve bir
biitiin halinde katilmast ve Akfen Altyap’’nin 20 Mayis 2009 tarihli bilangolar: esas alinarak
birlesme gerceklesmistir. Akfen Holding’in birlesme neticesinde sermayesi 41,791 TL tutarinda
artarak 104,514 TL’ye ulagmugtir. Akfen Altyapr’nin tiim aktif ve pasifleri ile birlikte kiil halinde
devredilerek tasfiyesiz olarak infisahi nedenivle, Akfen Holding Akfen Altyapi’nin 20 Mayis

2009 tarihli bilangosunda yer alan tiim borglanm devir sdzlesmesi hiikiimleri uyarinca kabul
etmistir.

Grup, AIH hisselerini 27 Ekim 2009 tarthinde TEST A§’ye satmig oldugifwian AIH varliklar,
yiikiimliilikleri ve dénem kart 30 Eyliil 2009 itibariyle diizenlenmis finah¥al tablolarinda “satig
amach elde tutulan varliklar, yiikiimliiliikleri ve durdurulan faaliyetler vélgi sonrasi dénem kan”

kalemlerinde gosterilmistir. Q
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2.1
(d)
()

Akfen Holding Anonim $irketi ve Bagh Ortakliklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dionemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara Iligkin A¢iklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devarmi)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar (devami)
Bagh ortakliklar (devami)

31 Aralik 2008 tarihinde ilisikteki konsolide finansal tablolar asagidaki grup sirketlerinin

konsolidasyonuyla hazirlanmgtir:

Akfen insaat

Akinisi

Akfen GYO

IBS

Akfen Gayrimenkul Gelistirme
Akfen Gayrimenkul Yatirimlari
Akfen Enerji

Akfen Altyap:

Akfen Altyapt Danmigmanhk

Adana-Igel-Hatay Arag Muayene Hizmetleri
Yapim ve [sletim AS ("AIH")

Akfen Turizm Yatinmlan ve isl. AS (“Akfen
Turzim”)

Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Ingaat AS
(“Akfen Ticaret™)

Sahiplik  Yonetimdeki
orani(%)  sahiplik ram Temel faaliyeti
99.85 100.00 Ingaat
100.00 100.00 Agir Makineler
29.87 54.75 Gayrimenkul Yatirimi
37.00 58.00 Sigorta Brokerligi
86.74 100.00" Gayrimenkul Yatinm
86.44 100.00 Gayrimenkul Yatirimi
50.25 100.00 Enerji
84.80 100.00 Altyap: Yatinmlan
Altyapt Damismanhk
99.87 100.00 Hizmetleri
Arag Muayene
84.95 100.00 Istasyonlari
99.86 100.00 Turizm
29.87 54.75 Gayrimenkul Yatirnnimi

31 Aralik 2007 tarihinde ilisikteki konsolide finansal tablolar asagidaki grup sirketlerinin

konsolidasyonuyla hazirlanmigtir:

Akfen Ingaat

Akinisi

Akfen GYO

IBS

Akfen Gayrimenkul Geligtirme

Akfen Gayrimenkul Yatirumlari

Akfen Enerji

Akfen Altyapi

Akfen Turizm Yatirimlar ve isl. AS (“Akfen
Turzim™) _

Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Ingaat A$
(**Akfen Ticaret”)

Sahiplik  Yonetimdeki
orani(%)  sahiplik orani Temel faaliyeti
99.84 100.00 ingaat
100.00 100.00 Agir Makine
29.37 72.76 Gayrimenkul Yatirimi
37.00 58.00 Sigorta Brokerligi
99.87 100.00 Gayrimenkul Yatirimi
50.25 100.00 Gayrimenkul Yatirmui
50.25 100.00 Enerji
84.80 100.00 Altyap: Yatinimlan
99.86 100.00 Turizm
Y
29.37 72.76 C%Gayrimenku! Yatirimi
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklart

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Ara Donem Mali Tablolara fliskin Aqiklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyon esaslar (devami)
Istirakler

Grup’un sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol vetkisine sahip bulunmamakla birlikte mali ve
faaliyet politikalan iizerinde onemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Onemli etkinin Grup’un
sz konusu kurulusun yonetiminde yiizde 20 ile yiizde 50 arast oy hakki bulunmast durumunda
olustugu Ongdriilmistiir. istirakler ©zsermaye yOntemi ile muhasebelestirilirler. Konsolide

finansal tablolar, istiraklerin finansal tablolarinda Grup'un mu
diizeltmeler yapildiktan sonra Grup’un istiraklerin gelir ve gide

basladig1 tarihten bittigi tarihe kadar igermektedir.

hasebe politikalari ile ilgili gerekli
rlerindeki payim dnemli etkinin

Eger Grup’un zarardaki pay: istirak tutanm asarsa, Grup’un istirakteki pay (varsa uzun vadeli
yatnmlari da igermek suretiyle) sifirlamir ve eger Grup’un istirak adina herhangi bir taahhiidii
veya istirak adina yapilmis 6demesi yoksa ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle ilisikteki konsolide ara donem k
belirtilen zsermaye yontemiyle muhasebelegtirilen grup

onsolide finansal tablolar asagida
sirketlerinin konsolidasyonuyla

Temel faaliyeti

hazirlanmigtir:
Sahiplik
orani (%)
TAV Havalimanlari 22.15
TAV Yatrim Holding AS (“TAV Yatirim”) 42.50
Arti Doviz AS (“Art1 Doviz”) 42.50
Hyper Foreign Trade Holland N.V. (“Hyper
Foreign™) 41.35

Havaliman isletmeciligi
ingaat ve Havaalan
isletmeciligi
Doviz Biirosu

Ticaret

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iligikteki konsolide finansal tablolar agagida belirtilen 6zsermaye
yontemiyle muhasebelestirilen grup sirketlerinin konsolidasyonuyla hazirlanmisgtir:

Temel faaliyeti

Sahiplik

orani (%)
TAYV Havalimanlari 21.69
TAV Yatinm 42.50
Arti Doviz 42.50
Hyper Foreign 41.35

Havaliman isletmeciligi
Ingaat ve Havaalam
Isletmeciligi
Doviz Biirosu
Ticaret

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iligikteki konsolide finansal tablolar asagida belirtilen Gzsermaye
yontemiyle muhasebelestirilen grup sirketlerinin konsolidasyonuyla hazirlanmustir:

Temel faaliyeti

Sahiplik

orani (%)
TAV Havalimanlari 21.37
TAYV Yatirim 42.50
Tepe Akfen Reformer S.P. Zoo (“TAR”) 25.96
Arti Déviz 42.50

Hyper Foreign 41.29 N
N
)
s,

2 N

Liman Isletmeciligi
Ingaat ve Havaalan1
Isletmeciligi
Gayrimenkul
Déviz Biirosu

Ticaret
AKIS
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Buagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Mliskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi; Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)
(d) Konsolidasyon esaslari (devami)
(iii) Miisterek yanetime tabi ortakliklar

I

[

r

(

-

I

. Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Grup’un ortak kontroliine tabi, sozlegsmeye dayanan anlasma

(= ile kurulan ve stratejik, finansal ve operasyonel Kararlar igin oybirligi gereken sirketlerdir.
Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilmektedir ve baslangig

E olarak maliyet degeriyle kayitlara ahnir. Konsolide finansal tablolar, Grup’un miisterek

E yonetime tabi ortakliklaninin, muhasebe politikalarint. Grup’un kullandigi ile uyumlu hale
getirebilmek i¢in yapilan diizeltmeler sonrasindaki. gelir, gider ve &zsermayelerindeki payini,

e ortak kontroliin bagladigs tarihten ortak kontroliin ortadan kalktig tarihe kadar icermektedir.

| 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle ilisikteki konsolide ara dénem konsolide finansal tablolar asagida
s Ozsermaye  yontemiyle  muhasebelestirilen miigterek  y6netime  tabi  ortakliklarin

et Konsolidasyonuyla hazirlanmistr:
Sahiplik
orani (%) Temel faaliyeti
Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS (“MIP™) 50.00 Liman Isletmeciligi
PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Yonetim
Danismanlig AS (“PSA Turkey™) 50.00 Danismanlik
Task Tepe Akfen Su Kanalizasyon Yatirim Yapim ve Su Anitma Tesis Insast ve
[sletme AS (“Task Su™) 50.00 Isletmeciligi
Russian Propert Investment B.V. ("RPI™) 50.00 Otel ve Ofis Binas: Insaati
Russian Hotel Investment B.V. (“RHI™) 50.00 Otel Yatirimlan
Akfen GYT-Renkyol Ortak Grisimi 67.50 insaat

Tiivtiirk Kuzey — Giiney Tagit Muayene istasyonlar: Yapim ve Isletim AS (“Tiivtiirk Kuzey
Giiney™) ve Tiivtiirk Istanbul Tasit Muayene istasyonlar Isletim AS (“Tavtiirk istanbul™) 31
Aralik 2008 ve 2007 yillarinda Gzsermaye yontemi ile muhasebelestirilen. 27 Ekim 2009
tarihinde Tiivtiirk Istanbul ve Tiivtiirk Kuzey Giiney hisseleri satildigi igin, 30 Eyliil 2009 tarihi
itibariyle hazirlannus konsolide finansal tablolarda “satig amach elde tutulan varliklar™ olarak
siniflandirilmis ve maliyet degerleriyle gosterilmigtir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iligikieki konsolide finansal tablolar agagida Gzsermaye
yontemiyle muhasebelestirilen miisterek yonetime tabi ortakhiklarin  konsolidasyonuyla

hazirlanmistir;
Sahiplik
orant (%) Temel faaliveti
MIP 50.00 Liman Isletmeciligi
Tiivtiirk Kuzey Giiney 33.33 Arag Muayene [stasyonlari
Tiivtiirk Istanbul 32.56 Arag Muayene Istasyon lari
PSA Turkey 49.99 Danigmanlik
>  SuAntma Tesis Insasi ve
Task Su 49,97 Isletmeciligi
RPI 50.0Q Otel ve Ofis Binasi [nsaati
RHI S@ Otel Yatirimlar
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara fligkin Agiklayic: Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devamy)

(d) Konsolidasyon esaslan (devami)
(iii) Miisterek yonetime tabi ortakliklar (devami)

31 Aralk 2007 tarihi itibariyle ilisikteki konsolide finansal tablolar agagida Ozsermaye
yontemiyle muhasebelestirilen misterek yonetime tabi ortakhiklarin konsolidasyonuyla

hazirlanmstir:

Sahiplik

orani (%o) Temel faaliyeti
MIP 50.00 Liman Isletmeciligi
Tiivtiirk Kuzey Giiney 31.05 Arag Muayene Istasyonlari
Tiivtiirk istanbul 26.85 Arag Muayene istasyonlar
PSA Turkey 42.40 Damigmanlik
Maksel Ingaat 24.96 Insaat

(iv) Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde birlesmeye taraf olan igletmelerin nihai kontrol hakkina sahip ortaklan
birlesme Oncesi ve birlesme sonrasi ayniysa, bu satin alma islemi ortak kontrol altindaki islemler
olarak tanimlanmustir. Ortak kontrol altindaki igletme birlesmeleri defter kayitlarindaki degerleri
ile konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Ortak kontrol altindaki isletmenin satin
alimmasinda, satin alan sirketin, isletme birlesmesinin etkilerinin, dnceki donem tarihli finansal
tablolara yansitilmasina zorunlu olmamakla birlikte izin verilmistir.

v) Konsolidasyon esnasinda elenen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi asamasinda grup igi yapilan islemler, grup igi
bakiyeler ve grup ici islemlerden dolay: olusan gergeklesmemis gelirler karsilikli  olarak
elenmektedir. Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen yatinmlarla yapilan islemlerden
kaynaklanan gergeklesmemis gelirler Grup’un istirakteki payi oraninda Ozsermaye yontemiyle
muhasebelestirilen yatirimlardan elenmigtir. Herhangi bir deger dilgiikligil s6z konusu degilse
gergeklesmemis zararlar da gergeklesmemis karlar gibi elenmektedir.

(e) Hiperenflasyonist ekonomilerde muhasebelestirme

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin_ gerekli olmadiimi ilan
etmistir. Dolayisiyla konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla
IASB tarafindan yayimlanmis 29 no’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ standardi (“UMS 297) uygu lanmanmustir.

(H) Yabanci para
(i) Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimlerine islemin gergeklestigi
tarihteki kurdan gevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan rasal varhk ve yiikiimliiliikler
raporlama tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimin§vrilmi§lerdir- Yabanci para
cinsinden olan fiili malivetleriyle dlgiilen parasal olmayan iklar ve yiikiimliliikler, iglem
tarihindeki kurdan gevrilir. Cevrimle olusan kur farklan gelir g_hlosunda kayitlara alinir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara lliskin Agiklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamy)

2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
3] Yabanci para (devami)

(i) Yabanct para cinsinden yapilan islemler (devami)

Grup sirketleri kullanim alanlar gok fazla oldugu icin veya ilgili Grup sirketlerinin faaliyetlerine
snemli etkide bulundugu ve bu sirketierle ilgili dnemli ekonomik olay ve durumlari yansittigi
igin fonksiyonel para birimi olarak Dolar, Avro veya TL’yi kullanmaktadirlar. Mali tablolardaki
kalemleri dlgmek igin kullamilan para birimi hari¢ kullamlan tim para birimleri yabanci para
olarak adlandinimaktadir. UMS 21 ( Kur degisiminin etkileri )’ in ilgili hiikiimlerine gore
fonksiyonel para birimleriyle hesaplanmamis islemler ve bakiyeler ilgili para birimleriyle tekrar
hesaplanir. Grup raporlama para birimi olarak TL kullanmaktadur.

Grup’un raporlama para biriminden farkls fonksiyonel para birimi kullanan Grup sirketlerinin
aktif ve pasifleri, bilango tarihindeki kurdan Grup’un raporlama para birimine gevrilir. Bu grup
sirketlerinin gelir ve giderleri dénemin ortalama doviz kurundan raporlama para birimine
gevrilir. Ozsermaye kalemleri maliyet degerinden raporlanir. Yabanci para birimi farkliliklan
Gzsermayede, “Yabanci para gevirim farki” (YPCF) alunda gosterilir. Tlgili Grup sirketleri
tamamen veya kismen elden gikarildiginda YPCF’deki ilgili miktar gelir tablosuna transfer
edilir.

TL/ABD Dolart ve TL/Avro doviz kurlari y1l sonlar: itibariyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
TL/ ABD Dolart 1.4820 1.5123 1.1647
TL / Avro 2.1603 2.1408 1.7102

(i) Yurtdis: faaliyetler
iktisaptan dolay: olugan gergege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdigt
faaliyetlerin varlik ve yiikiimlillikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye gevrilir. Yurtdis
faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemdeki ortalama kurlardan TL’ye gevrilir.

Yabanci para gevrim farklar 6zkaynaklar altinda kayitlara alinir. Bu tarz farklar dzkaynaklar
altinda yabanci para gevrim farklarinda kayitlara alimir. Yurtdist faaliyetlerin kismen veya

tamamen satilmasi durumunda yabanci para g¢evrim farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara
transfer edilir.

an -“"A .
Onceden dngoriilemeyen ve planlanmamig bir sekilde ger@legen yurtdisi iglemlerden, parasal
kalemlerden olusmus alacak ve borg kaynakl yabanci pava ¢evrim gelir ve giderleri yabanci

islemlerin bir pargasi seklinde tanimlanarak, dogrudan sémmayede bulunan yabanci para gevrim
farklan hesabinda kayit altina ahimir.
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Akfen Holding Anonim $irketi ve Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agiklayiei Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.2  Mubhasebe Politikalarinda Yapilan Degisiklikler

(a) Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle uygulamada olmayan gesitli yeni standartlar, standartlara
giincellemeler ve yorumlar bulunmakta olup konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda bu
uygulamalar dikkate ahmmamugtir:

UMS 32 "Finansal Araglar" ile ilgili diizenleme, eger igletme ayni siniftaki kendi tiirev olmayan
pzkaynaga dayali finansal araglarinin var olan sahiplerine orantih olarak hak, opsiyon ve rehin
sunuyorsa, sabit sayida ve sabit miktarda herhangi bir para birimindeki sirketin kendi 6zkaynaga
dayal finansal araglarini almak i¢in verilen haklar, opsiyonlar ve rehinleri, 6zkaynaga dayal
finansal arag olarak kabul etmektedir. UMS 32 ile ilgili diizenlemeler, 1 Subat 2010 tarihi veya
bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir ve konsolide tablolar tizerinde 6nemli
bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

Gozden gegirilmis UFRS 3 isletme Birlesmeleri (2008) Grup’un operasyonlarinda gerekli olma
ihtimali olan asagidaki degisiklikleri iermektedir:

- Cogu satin almalarin isletme birlegmeleri olarak degerlendirilebilecegi sekilde i tanimi
genisletilmistir.

- Sarta bagh kargiliklar bilango tarihi sonrasi degigiklikleri de kapsamak iizere gergege
uygun degerleriyle dlgiiliir ve degisimler kar veya zararda kaydedilir.

- Hisse ve borg ihrag maliyetleri hari¢ olmak iizere islem maliyetleri katlanildif anda
giderlestirilir.

- Satin alinan tarafin énceden mevcut olan pay: gergege uygun degeriyle odlgiiliir ve kar ya
da zarar gelir tablosuna Kaydedilir.

- Kontrol digindaki, azinlik, paylar ya ger¢ege uygun degeriyle olgiiliir ya da satin alinan
tanimlanabilir varlik ya da yiikiimliilikkteki pay1 oraninda islem kaydedilir.

Grup’un 2010 konsolide finansal tablolarinda zorunlu olacak olan gozden gegirilmig UFRS 3
gelecege doniik olarak uygulanacak ve konsolide finansal tablolarda dnemli etkisi olmayacag
diistiniilmektedir.

UMS 27; Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda yapilan degisiklikler (2008),
Grubun bir bagh ortakhg iizerindeki kontroliini kaybetmedigi sartlar altinda sahiplik oraninda
gereklesen degisimlerin Gzkaynaklarda muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Grup, bagh
ortakligs iizerindeki kontrolil kaybettifinde ise oneeki bagh ortakhikta kalan paylar gergege
uygun degeri ile Slgiilerek olusan farklar kar/zarar tablosunda muhasebelestirilir. Grup’un 2010
konsolide finansal tablolarinda zorunlu olacak degisikliklerin konsolide finansal tablolarda bir
etkisinin olmayacag beklenmektedir.

UFRS 2: Hisse Bazli Odemeler — Hakedis Kosullart ve Iptaller hakedis kosullar tanimini
belirlemekte, hakedis kosullari dis1 kavramlan belirlemekte ve hakedis disi kosullarin gercege
uygun deger tarihinde yansitilmasini ve hakedis dis1 kosullarin \:E.Si";'nalleriu muhasebe kayitlarini
gerektirmektedir. UFRS 2 iizerindeki degisiklikler Grup'un 20107hali tablolarinda gegmis doniik
uygulamastyla birlikte zorunlu olacaktir ve konsolide finansal_tablolarda dnemli bir etkisinin

olaca@ beklenmemektedir. s
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iligkin Agiklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarimda Yapilan Degisiklikler (devamy)
(a) Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 39 Firansal Araglar: Kayitlara Alma ve Degerleme — Uygun Riskten Korunma
Unsurlary'na yapilan diizenlemeler bir riskten korunma iliskisinin belirlenmesinde risk ya da
ilgili nakit akimlarinin uygun olup olmadigimi belirleyen prensiplerin  uygulanmasini
agiklamaktadir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2009 tarihinde baglamis ve sonraki yillar i¢in gegmise

doniik olarak uygulanacaktir ve konsolide finansal tablolar {izerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17 Nakit Olmayan Varliklarin Sahiplerine Dagitilmast sirketlerin dagitilan bir takim
nakit olmayan varliklann gergege uygun deger iizerinden degerlenmesini ilgili varh@mn kayith
degeri ile daginlan varhfin gercefe uygun degeri arasindaki farkin kar veya zarara
kaydedilmesini gerektirmektedir. UFRYK 17, nakit olmayan varhiklarn dagitimina iliskin
yiikiimliiligiin nasil ne zaman kaydedilmesi konularii ve ilgili yiikiimliiliigiin nasil ortadan
kalkacagim agiklamaktadir. Bu kapsamdaki islemler gergege uygun degeri Ttizerinden
dlgiilmelidir. UFRYK 17, 1 Temmuz 2009 ve sonraki dénemlerde uygulanacaktir. UFRYK
17°nin erken uygulamasi ancak UFRS 3 isletme Birlegmeleri (2008) UMS 27 Konsolide ve Ayr
Finansal Tablolar (2008) ve UFRS 5’ e yapilan degisikliklerin birlikte uygulanmasiyla
miimkiindiir. Yorumun Grup’un konsolide finansal tablolarinda bir etkisinin olacag
beklenmemektedir.

UFRYK 9 “Sakh Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” ve UMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirilme ve Olgme” ile ilgili giincelleme sakli tirev tiriinlerinin gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varliklar kategorisinin disinda tutulmas durumunda, sakli tiirevin karma
finansal aragtan aynistirlmasinin degerlendirilmesini gerektirmektedir. Saklh tiirev {riiniiniin
gergege uygun degerinin giivenilir bir sekilde ayrigtirilamamasi durumunda karma finansal aracin

gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar kategorisinin diginda  tutulmasi
yasaklanmaktadir.

Giincelleme 30 Eyliil 2009 tarihinden sonra baglayan mali yillar i¢in gegerli olacaktir. Grup
giincellemenin konsolide finansal tablolar iizerinde Onemli bir etkisinin olmayacagim
diistinmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar ,j;‘)

Sunumu yapilan iligikteki konsolide finansal tablolarin muhaspf)? politikalar1 tiim donemlere

tutarh bir sekilde uygulanmigtir ve Grup’un tim $irketlem'}‘,tamfmdan tutarh bir sekilde
uygulanmistir. S
s |
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aciklayic: Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
(a) Finansal araclar

(i) Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar, dzsermaye yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar, diger
yatiimlar, ticari ve diger alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari
ve diger borglar, finansal borglar ve iligkili taraflara borglari kapsar.

Tiirev olmayan finansal araglar, gergefe uygun degerlerine dogrudan satn almayla
iligkilendirilebilecek maliyetlerin eklenmesiyle kayitlara alimirlar. [k kayittan sonra, tiirev
olmayan finansal araglar asagidaki sekilde degerlenir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlar ve diger nakit ve nakit benzerlerini kapsar.

Finansal gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi not 2.4 (0)’da anlatulmistir.

Satidmaya hazir finansal varliklar

Grup’un hisse senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflamir. Ilk kaydm ardindan,
aktif bir piyasada olugmus belirli bir piyasa degeri olmayan ve gergege uygun degeri giivenilir
sekilde olgiilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, konsolide finansal tablolarda deger
diisiikliigii zararimin maliyetinden diigiilmesi yeklinde gosterilir.

Diger

Diger tirev olmayan finansal araglar, etkin faiz oran yontemi kullanilarak itfa edilmig
maliyetinden deger diisiikliikleri digiilerek degerlenir.

(ii) Risk yonetimi amaciyla elde tutulan tiirev finansal araglar

Grup, yabanci para ve faiz risklerine maruz kalmaktan korunmak igin tiirev finansal araglar
kullanmaktadir. Tiirevler ilk olarak ger¢ege uygun degerleriyle kayitlara ahmir ve tiirevlere
atfolunan ilgili iglem maliyetleri olugtufu zaman kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. 1k
kayitlara alinmasina miiteakiben, tilrevler gergege uygun degerleriyle dlgiilir ve olugan
degisimler asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit akim riskinden korunma

Nakit akim riskinden korunma amagli tasarlanan tiirev korunma aracimn gergege uygun
degerindeki degisiklikler, dogrudan Szkaynaklarda riskten korunmanin etkin oldugu Glgiide
kayitlara almur. Riskten korunmanmn etkin olmadifi durumlarda gergege uygun degerdeki
degisiklikler kar veya zararda muhasebelegtirilir.

Riskten korunma araclari, riskten korunma muhasebesi kistaslarina artik uymuyorsa, siiresi
dolmugsa veya satildiysa, sona erdirildiyse veya ifa edilmisse, riskten korunma muhasebesi
ileriye yonelik olarak durdurulur. Onceden dzkaynaklara kaydedilen birikmis kar veya zararlar
tahmini iglemin gergeklesmesine kadar 6zkaynaklarda_"l-k§'lir. Eger riskten korunmaya Konu olan
kalem finansal olmayan varlik ise, 6zkaynaklara kayffedilcn tutar kayitlara alindiginda ilgili
varhign kayith degerine transfer edilir. Diger durumlarda ise 6zkaynaklarda kayitlara alinan

tutar kar veya zarara riskten korunmaya konu olan Kalem kar veya zarari etkilediginde transfer
edilir.
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Akfen Holding Anonim $irketi ve Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agiklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devamy

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal araglar (devam)

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri, sermaye olarak siniflandinimaktadur. Adi hisse senetleri ihracina dogrudan
atfolunan maliyetler, vergi etkisi netlenerek, szkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Sermayenin geri alimi (Sirket"in kendi hisseleri)

()denmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindigi zaman, tdenen tutar, geri
satin almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi diistildiikten sonraki tutan da kapsayacak
sekilde ®Ozkaynaklardan diiger. Geri alman paylar Ozkaynaklardan azalma olarak
gosterilmektedir. Soz konusu paylar satildigs ya da tekrar ihrag edildigi zaman, edinilen tutar
sermaye artirimi olarak kaydedilmekte ve sonugta ortaya ¢ikan islem fazlahgy/(eksikligi) gegmis
yil karlarina transfer edilmektedir.

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve dlgme

31 Aralik 2004 tarihine kadar alimi yapilan maddi duran varliklar, 31 Arahk 2004 tarihindeki TL
cinsinden UMS 29’a uygun olarak enflasyon etkilerinden arndirilmig olacak sekilde
diizeltilmistir. Buna gore, maddi duran varhiklar enflasyona tabi tutulmus maliyet degerlerinden,
birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplari diisiilerek yansitilmugtir. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplan diisiilerek yansitilmistir.

Maliyet ilgili varligin iktisabiyla direk iliskili harcamalan ifade etmektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti malzeme maliyeti, direk isgilik ve 0 varh@ Grup’un kullanimina hazir
hale gelmesiyle direk iligkili maliyetleri ve pargalann sokimi, yer degistirmesi ve iizerinde
bulunduklart alanin eski haline getirilmesine iliskin maliyetleri icermektedir. Ilgili ekipmanin
kullanilabilmesiyle ilgili satin alinan yazilim, o ekipmanin pargasi olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar olusturan kalemler farkli ekonomik omiirlere sahipler ise maddi duran
varliklarin ayrt kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden gikarma tutar ile
varligin kayith degerinin karsilastiriimasi ile belirlenir ve gelir tablosunda, “diger faaliyetlerden
gelir ve karlar/(gider ve zararlar)” altinda kayitlara alnir. Yeniden degerlenmis varliklar
satildiginda, yeniden degerleme artislar1 fonundaki tutarlar, gegmis yillar karlarina aktarihr.

Yatirim amagh gayrimenkullere siniflama

Bir miilk ileride yatiim amagh gayrimenkul olarak kullanilmak iizere inga edilmigse insaat ve
gelistirme siiresi boyunca maddi duran varlik olarak kaydedilir ve gergege uygun degerin
belirlendigi tarihten itibaren yatinm amagl gayrimenkul olarak simiflandirihr. Gergege uygun
degerdeki artig/azalis gelir tablosuna kaydedilir.

Eger bir miilk, sahibi tarafindan kullamilma durumundan, yatirrm amagli gayrimenkul durumuna
gelmigse, o miilk gergege uygun degeri ile ifade edilip yatirim amach gayrimenkul olarak
siniflandinlir. Gergege uygun deger belirlemesinde olusan herhangi kazang ozkaynaklarda,
herhangi bir zarar ise dogrudan dogruya gelir tablosunda Kayitlara alinir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Tliskin Agiklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

2.4 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
(b) Maddi duran varhklar (devami)

(ii)  Sonmradan ortaya ¢tkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay1 olusan ve aragtirma ve
bakim onarim maliyetlerini de igeren giderler s6z konusu maddi duran varhigmn gelecekteki
ekonomik faydasim arttiric: nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Degisen pargalarin kayith degerleri
kayitlardan gikarilir. Diger tiim giderler olustukga, gelir tab losunda muhasebelestirilir.

(iv) Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin tahmin edilen faydali 5miirlerine gore satin alma tarihi veya
kurulma tarihleri esas almarak esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullamlarak
amortismana tabi tutulmakta ve kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir. Arazi ve arsalar,
amortismana tabi degildir. '

Cari dénemde ve dnceki dénemdeki ekonomik Smiirler asagidaki gibidir:

Aciklama Yul

Binalar 50
Diseme ve demirbaslar 3-10
Makine ve cihazlar 4-40
Tasitlar 5-10

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri iizerinden amortismana
tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, ekonomik omiirler ve kalan degerler raporlama tarihinde yeniden
degerlendirilir.

(c) Maddi olmayan duran varhklar

(i)  Serefive
Serefiye (negatif serefiye), bagh ortakhik, istirak ve miisterek yOnetime tabi ortakhk
iktisaplarinda olugur.
Serefiye, iktisap edilenin tammlanabilir varhk, yiikiimliilik ve sarth yilkiimliiliiklerinin net
gergege uygun degerinin Grup’un iktisap maliyetinin iktisap ettigi payim asan Kismi ifade
etmektedir. Asan kismn eksi oldugu durumlarda (negatif serefiye), bu fark derhal gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Ana ortaklik disi paylarn iktisab

Bagh ortakliktaki ana ortakhk digi paylarin iktisabinda olusan serefiye ilave yatirimin
maliyetinin islem tarihinde iktisap edilenin iglem tarihindeki net aktif degerini asan kismini ifade
eder.

Miiteakip o6lgiim S.’

)
Serefiye, tarihsel maliyetten birikmis deger diigiikliigii indiri ci}‘:ltcn sonraki hali ile ifade edilir.
Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerde ise,{é)@reﬁycnin kayith degeri istirakin

kayith degeri lizerine yansitilir. 3
oy
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iliskin Aciklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4  Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

() Maddi olmayan duran varhklar (devamy)
(ii) Gelistirme maliyetleri

Gelistirme ¢alismalari yeni iiretilecek veya gelistirilmekte olan bir iiriin igin yapilan plan ve
siirecleri igerir. Geligtirme harcamalari ancak; maliyetleri gergege uygun sekilde &leiilebiliyorsa,
iirin teknik ve ticari agidan uygulanabilir ise, gelecekte ekonomik fayda saglayacag
bekleniyorsa ve Grup gelistirme galiymalarim tamamlama, firiinii kullanma ve satma i¢in yeterli
kaynaklara sahip ise aktiflestirilebilir. Aktiflestirilen harcamalar, hidroelektrik santral projeleri
icin gerekli hidroelektrik enerji firetim lisansini almaya yonelik yapilan harcamalardir.
Gelistirme maliyetleri projeleri tamamlandiginda lisanslara transfer edi lecektir.

(iii) Alt igletim bedeli

Simirlt ekonomik omrii olan alt isletim bedeli tarihsel maliyetten birikmis itfa paylan diiilerek
kayda ahmr. Alt igletim bedelinin itfasi tagit muayene istasyonlart 26 Nisan 2008 (Adana), 4
Agustos 2008 (Mersin) ve 16 Agustos 2008 (Hatay) tarihleri itibariyle agildiktan sonra
baslamigtir. Itfa siiresi 14 Agustos 2027 tarihinde sona erecektir. Maliyet alt isletim bedelinin
iktisabiyla direk iligkili olan finansal maliyetleri igermektedir. AIH den gelen ve maddi olmayan
duran varhklarda gosterilen alt isletim bedeli girketin 27 Ekim 2009 tarihinde satilmasi {izerine
30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig ekteki finansal tablolarda sati amach elde tutulan
varliklarda gosterilmistir (bakimiz not 2.1 (d) (1) ).

(iv) Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan iktisap edilen ve sirlh ekonomik Smrii olan diger maddi olmayan duran
varhklar tarihsel maliyetten birikmis itfa paylari ve birikmis deger diistikligi (bakimz: 3k)
diisiildiikten sonra yansitilir. Diger maddi olmayan duran varliklarin gogu lisans haklari ve
bilgisayar programlarindan olugmaktadir.

(v) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Sonradan ortaya gikan difer masraflar s6z konusu maddi olmayan duran varh@in gelecekteki
ekonomik faydasimi arturict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Igeriden olusturulan serefiye ve
markalarla ilgili olanlar dahil tim diger giderler olustukea kar ve zararda kayitlara almur.

(vi)  ltfa paylart

Serefiye harig itfa paylar, maddi olmayan duran varligin ekonomik dmri boyunca dogrusal itfa
yontemiyle gelir tablosuna kullanima hazir oldugu tarihten itibaren kaydedilir.

Maddi olmayan duran varliklarim tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Yi o
Lisanslar 49 «"ﬁ;\
Alt igletim bedeli %\g\
Diger maddi olmayan duran varliklar <
o
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Akfen Holding Anonim $irketi ve Bagh Ortaklhiklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara iliskin Agiklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
(d) Yatirmrm amach gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira geliri, sermaye deger artisi veya her ikisini birden elde
etmek i¢in tutulan miilkiyetlerdir. Yatinm amagh gayrimenkuller, gergege uygun deger ile
muhasebelestirilmektedir. Konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve s6z konusu
yatiim amagh gayrimenkullerin simf ve yeri hakkinda giincel bilgisi bulunan bagimsiz bir
degerleme sirketi her yi1l bu gayrimenkulleri degerlendirmektedir. Gergege uygun deger,
degerleme tarihinde, bilgili ve istekli bir alici ile satici arasinda sz konusu varligin piyasa
kosullarinda, el degistirmesi sonucunda ortaya gikmas: beklenen tahmini piyasa degeridir.

Gergefe uygun degerler, gelecekteki toplam net kira alacaklan ve giderleri dikkate alinarak
hesaplanmistir.

Gergege uygun degerleme c¢alhigmalari, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet
Odemelerini yapmakla sorumlu olanlarin kredibilitesi, yatinm amaglh gayrimenkullerin bakim ve
sigortalarimin Kiralayan ve kiraci arasindaki dagilim ve yatinm amagh gayrimenkullerin
ekonomik omiirleri dikkate alinarak yapilmustir. Kira yenileme donemlerinde gerekli tiim
bilgilendirmelerin zamaninda yapildigini varsayilmistir.

Yatinm amagh gayrimenkullerin gergege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang
veya zarar, olustufu donemde konsolide gelir tablosunda gosterili. Yatinm amach
gayrimenkullerden elde edilen kira gelirlerinin muhasebelestirilmesi not 2.4 (I) (iv)'te
belirtilmistir,

Grup operasyonel Kiralamalari veya sermaye degerlemelerini ya da her ikisini de uyguladig
durumlarda operasyonel kiralama altindaki gayrimenkul faizi gayrimenkul bazinda siniflanir ve
muhasebelegtirir. Yatinm amagh gayrimenkul olarak siiflanan operasyonel kiralamadan
kaynaklanan herhangi gayrimenkul faizi gercege uygun degerinden kaydedilir.

Yapilmakta olan gayrimenkul yatirimlarn, maddi varhklar igerisinde gosterilmis olup ve ekteki
mali tablolara maliyet bedelleri ile yansitilmigtir. Bu varliklar, ingas: tamamlanana kadar maddi
duran varhklar i¢erisinde izlenmeye devam edilmekte, insas1 tamamlandiginda ise yatinm amach
gayrimenkullere simflandinlip, yatinm amaglh gayrimenkuller kaleminde belirtilen degerleme
standartlarina gore muhasebelestirilmektedir. Transfer tarihindeki gercege uygun deger ile
maliyet arasindaki fark, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu varliklarin satin alma ve inga siirecindeki olugan tiim maliyetler ile sonradan ortaya gikan

diger masraflar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttinicr nitelikte ise
aktiflestirilmektedir.

Yapilmakta olan gayrimenkul yatinmlar ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili harcamalarin ve
finansman giderlerinin olugmaya basladif1 andan, varh n nihai kullanimina hazir hale
getirilmesine kadar siirdiiriilmektedir. Eger yapilmakta of@h gayrimenkul yatinmlarinin defter
degeri, bu varliklarin geri kazanilabilir tutarindan di.'l:;i.‘lkchfe, bu varliklar i¢in deger diisiikliigi
karsihigi ayrimaktadir. Aktiflestirme orani, yaptlmg olan gayrimenkul yatinmlar ile

iligkilendirilen finansal borglarin giincel faiz oranlar1 véya bu gayrimenkuller igin yapilan genel
fonlamanin ortalama oramdir.
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Akfen Holding Anonim $irketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara fligkin Ac¢iklayic: Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.4  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
(e) Kiralama iglemleri
Kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazamimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak simiflandirnlir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflanir. Finansal kiralamalarda kiracilardan alacaklar miktari, sirketin net kiralamalara yaptig
yatinm miktar1 kadar alacak olarak kaydedilmektedir. Finansal kiralama geliri sirketin devam
eden kiralama islemlerinden gelen net yatinmindaki sabit donemsel getiri oranini yansitmast igin
muhasebe dénemlerine dagitilmigtir.

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir.
Operasyonel kiralamay diizenlerken ve kirayla ilgili anlagirken olusan baslangi¢ direk giderler
kiralanan varh@mm defter degerine eklenir ve kira siiresince dogrusal yontem baz alinarak
kaydedilir.

Kiraci durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira dnemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
Bir operasyonel kiralamaya girmek igin tesvik olarak alinmi§ ve alacak faydalar da kira donemi
boyunca bir dogrusal yontem ile dagitihr.

(H Stoklar
Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerden diisiik olaniyla gosterilir. Maliyetler direkt
malzeme ve stoklarin son haline getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igermektedir. Stok
maliyetleri agirhkl ortalama yontemiyle hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, normal
isletme kosullarinda olusacak tahmini satis fiyatindan tahmin edilen satiy masraflar ve satiga
hazir duruma getirmek igin katlanilacak maliyetler diisitlerek bulunmaktadir.

Ticari mal stoklarinin ve ticari gayrimenkul maliyetinin belirlenmesinde, insaat sirketlerinde &zel
maliyetlendirme yontemi kullanilmaktadir.

Ticari gayrimenkul, ticari amagla elde tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir.
(2) Devam eden ingaat sozlesmeleri

Devam eden ingaat isleri ingaat sdzlesmelerine iligkin rapor tarihine kadar gergeklegtirilen is igin
miisteriden alinmas: beklenen, faturalanmamug briit tutarlan ifade etmektedir. Devam eden ingaat
isleri maliyete kayitlara alinan kazanglardan faturalanmis kisimlarin cklenmesi ve kayitlara
alinan zararlarin diisiilmesinden sonraki hali ile ifade edilir. Maliyet, belirli projelerle ilgili tim
harcamalari ve Grup’un normal faaliyet kapasitesi gergevesinde sdzlesme faaliyetleri ile ilgili
sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden dagitimi igermektedir.

Devam eden insaat sozlesmeleri konsolide bilangoda ticari ve diger alacaklar igerisinde
siniflandirimaktadir. Eger miisterilerden tahsilatlar kayitlara ahnan geliri agmigsa, olugan fark
konsolide bilangoda ertelenmig gelirler olarak sunulur.

“Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar” kalemy “%turalandmhms tutarin lizerinde
gergeklesen geliri gostermektedir. “Devam eden ingaat ) esmelerinden borglar” kalemi ise
gergeklesen gelirin {izerinde faturalandiriimig tutar goste&ektedzr
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara iligkin A¢iklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.4  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
(h) Varhklarda deger diisiikliigii

(i) Finansal varliklar

Her raporlama ddneminde, finansal varhklarda nesnel kayitlara dayanan deger disikligi
gerektiren durum olup olmadigi degerlendirilir. Bir finansal varhgmn tahmin edilen gelecekteki
nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmas:
durumunda, deger diigiikligiine ugradig kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile gosterilen finansal varhiktaki deger diigiikliigii finansal varhgin kayith
degeri ile gelecekteki beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz oram ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki fark: ifade eder.

Onemli tutardaki finansal varliklar deger diisiikliigii testine ayri ayn tabi tutulurlar. Geriye kalan
finansal varliklar benzer kredi riski &zelligini tagtyan gruplar halinde topluca degerlendirilir.

Biitiin deger diisiiklitkleri kar veya zararlarda kayitlara aliir. Satilmaya hazir finansal
varliklardan olusan ve Gzkaynaklarda takip edilen birikmis zararlar gelir tablosuna transfer
edilirler,

Deger diisiikliigiiniin geri gevrimi eger geri gevrim objektif olarak deger diigiikliigiintin kayitlara
alinmasindan sonra gergeklesen bir olaya baglanabilirse yapilir. itfa edilmis maliyet ile Slgiilen
finansal varliklar ve borglanma senetlerinden olusan satilmaya hazir finansal varhiklardaki deger
diislikliigiiniin geri ¢evrilmesi kar veya zarardan yapilir. Sermaye araglarindan olugan satilmaya

hazir finansal varhklardaki deger diigiikliigiiniin geri ¢evrilmesi dogrudan dzkaynaklardan
yapilir.

(ii) Finansal olmayan varliklar

Grup’un yatnm amagh gayrimenkulleri, stoklar ve ertelenmis vergi varliklart haricindeki
finansal varliklan igin her raporlama tarihinde, s6z konusu varliklarin kayith degerine iliskin
deger diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadig incelenmektedir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazamlabilir tutan tahmin edilir. Sonsuz Smiirleri olan
veya kullamma hazir hale gelmemis serefiye ve maddi olmayan duran varhiklarnin geri
kazanilabilir tutarlari her raporlama tarihinde degerlendirilir.

Bir varligimn veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki degeri veya gergege
uygun degerden satis masraflarinin diisiildiikten sonraki degerinden yiiksek olam ifade eder.
Kullamim degeri, s6z konusu varhigin beklenen gelecekteki nakit akiglarmin cari piyasa
kosullarinda paramin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi
tneesi ig verim oram ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplamir. Deger diigiikliigi testi igin,
varliklar meveut kullamimlan sonucunda sagladiklart nakit giriglerine gore, diger varhiklarin
sagladiklan nakit giriglerinden bagimsiz olarak, daha kiigiik gruplar haline getirilir. Isletme
birlesmelerinden saglanan serefiye, deger diigiikliigii testi i¢in, birlesmeden saglanacak sinerjiden
faydalanabilmek amaciyla nakit yaratabilecek birimlere tahsis edilir.

Bir varhgin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 agiyorsa deger
diigiikliigii kayitlara alimr. Diger varliklardan veya gruplardan bagimsiz olarak nakit akimi
yaratan en kiigiik ayrigtinlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tamimlamir. Deger
diisiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimlg:sﬁﬂpsammda kayitlara alinan deger
diisiikliigii ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin ké?_';ill degerinden ve sonra birimdeki
(birim grubu) diger varliklarmn kayith degerinden orantisal’olarak diisiiliir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dinemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara liskin A¢iklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)

2.4  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
(h) Varhklarda deger diisiikligii (devami)

(ii) Finansal olmayan varliklar (devami)

Serefiye iizerindeki deger disiikligi karsihgi geri gevrilmez. Gegmis donemlerde deger
diisiikliigiine ugrayan diger varhiklarin deger diisiikligiinde azalma ya da bitis olup olmadigi her
raporlama déneminde test edilir. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik soz konusu ise, deger diisiikliigi geri evrilir. Eger deger diisiikligi
kayitlara alinmaduysa, deger diigiikliigii bir varligin kayith degerinin s6z konusu varlik igin
belirlenecek olan kayith degerinin amortisman ve itfa paylan disiildiikten sonraki tutarini
asmayacak kadar ters gevrilir.

(1) Satilmak iizere elde tutulan varhkiar

Satilmak iizere elde tutulan varliklar (veya varlik ve yiikiimliiliklerden olusan satilacaklar
grubu) devamli kullanimdan ziyade Oncelikle satiy yoluyla tahsil edilecekler varsayimindan
Gtiiri satilmak iizere varhklar olarak simflamrlar. Satlmak iizere elde tutulan varhk
siniflamasindan  dnce varhiklar (veya satilacaklar grubunun bilesenleri) Grup’un muhasebe
politikalari dogrultusunda derhal degerlendirilir. Bundan sonra, genellikle varliklar (veya
satilacaklar grubu) kayith deger ile satis maliyetlerinin gergefe uygun degerden dusiildiikten
sonraki degerinden diisiik olan ile gosterilir. Satilacaklar grubundaki deger diistkliigi oncelikle
serefiyeye tahsis edilir ve sonra Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak stoklara, finansal
varhiklara, ertelenmis vergi varliklarina ve yatirim amagh gayrimenkullere herhangi bir zararin
tahsis edilmemesi durumu hari¢ orantisal olarak geriye kalan varlik ve yiikiimliiliklere tahsis
edilir. Satilmak iizere elde tutulan varlik olarak ilk siuflamanin yapildig: tarihteki deger
diigiikliikleri, degerlemedeki miiteakip kazanglar veya kayplar kar veya zararlara kaydedilir.
Herhangi birikmis deger diisiikliigiinii gegen kazanglar kayitlara alinmaz.

Grup, not 2.1 (d) (i) bagh ortakhiklar béliimiinde anlatildig gibi AIH hisselerini 27 Ekim 2009
tarihinde sattigindan, AIH’nin 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle varhk, ylikiimliilik ve dénem karim
“sattg amagh elde tutulan varliklar, yiikiimliilikleri ve durdurulan faaliyetlerden dénem kart”
kalemlerinde gosterilmigtir.

() Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminats kargiligt

Tiirkiye’deki meveut Tiirk Is Kanunu geregince, Grup, galisanlarin emeklilik nedeniyle isten
aynlan ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati kargilig
Grup’un galisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekte tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati kargihg tim galisanlar bu tiir bir 6demeye
tabi tutulacakmig gibi hesaplanmig olup konsolide mali tablolarda tahakkuk esasi ile
yansitilmigur. Kidem tazminati karsihig, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati
tavanina gore hesaplanmistir. 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kidem
tazminati tavanlan sirastyla 2,365 TL, 2,173 TL ve 2,030 TL tutarindadur.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na gdre, sirketlerin belirli fayda planlarini
istatistiki degerleme yontemlerine gore hesaplamalari gere iekfedir. Buna gore, ilisikteki
konsolide mali tablolardaki toplam yiikiimliiligii bulmak igin Ku lanilan emeklilik tahminlerinin
olasihigmni hesaplarken kullanilan temel varsayimlar asagidaki gibidir:
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agiklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Calisanlara saglanan faydalar (devami)

30 Eyliil 31 Aralhk 31 Aralik

2009 2008 2007

Iskonto orani 6.26 6.26 5.71
Emeklilik tahmini igin kullamlan ¢aligan devri

oran araligi 1-11 14-27 3-15

Yukaridaki tahmini maas arti orami hiikiimetin yillik enflasyon beklentisi gbz Oniinde
bulundurularak belirlenmistir.

Karsihiklar

Grup, gesmis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliiligtin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinmn
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgili yiikimliiliik i¢in karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar gelecekte olmasi beklenen
nakit akimlarimin, paranin zaman degerinin etkisi ve bu yiikiimliilige ait riskler goz Gniinde
bulundurularak bulunacak olan vergi dncesi bir oranla iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Hasilat
Ingaat sizlesmeleri

Sozlesme gelirleri sozlesmede anlagilan ilk tutara ilave olarak sézlesme islerindeki degisimleri,
sebebiyet verecegi muhtemel gelir tutartyla simrh olarak ve giivenilir olarak dlgiilebilmesi
kosuluyla talep ve tesvik 6demelerini igermektedir. Ingaat szlesmelerinin neticeleri giivenilir bir
sekilde tahmin edildigi zaman sozlesme geliri ve giderleri gelir tablosuna sozlegmenin
tamamlanma yiizdesi dikkate alinarak orantisal olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri ve giderleri,
sozlesmenin tamamlanma yiizdesine gore kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Tamamlanma oram gergeklegen sozlesme maliyetlerinin tahmini toplam sozlesme maliyetine
orami olarak degerlendirilmektedir. Ingaat sozlesmelerinin neticeleri giivenilir bir gekilde
degerlendirilmedigi zaman, sozlegme gelirleri olusan sozlesme maliyetlerinin geri kazamlabilir

tutarina kadar kayitlara ahmir. Bir sozlesmeye iligkin beklenen zarar dogrudan gelir tablosuna
kaydedilir.

Maliyet arti kar kontratlarin cirosu gelir gider tablosunda sozlesmeye bagh olarak geri alinabilir
nitelikteki masraflara kar marji veya sabit getiri orami eklenerek tammnir.

Ara¢ muayene gelirleri

Ara¢ muayene gelirleri verilen hizmet bedelinden olusmaktadir. Hizmet bedeli servisin
verildiginde gelir tablosunda gelir olarak kaydedilir. Miisterilere servis verildiginde, nakit olarak
tahsil edilmektedir. Arag muayene gelirinin maliyeti amortisman, personel gideri ve tageron
giderlerinden olusmaktadir. Grup, katilim bedeli olarak operasyonel aktivitelerinden olusan
gelirin ilk 3 y1l igin %37’sini, 4 ile 10 yillar: aras igin %47'113( kismim ve geri kalan yillar i¢in
de %70%ini gelir paylagimi adi altinda Tiivtiirk Giiney’e 6gie;rﬁéktedir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara fligkin Aciklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

2.4  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
(1)) Hasilat (devami)
(ii) Arag¢ muayene gelirleri (devami)

Bunun kargihginda Tiivtiirk Giiney, AIH’den tahsil edilen katilim bedellerinin sirayla ilk 3 yil
igin %30 unu, 4 ile 10 yillar: aras i¢in %407 m ve geri kalan yillar igin %50’lik kismuni devlete
devlet hakk: olarak 6demektedir. AIH’den gelen arag muaybe gelirler ve maliyetleri sirketin 27
Ekim 2009 tarihinde satiimasi iizerine 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazirlanmis ekteki finansal tablolarda “durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kan”
kalemlerinde gosterilmistir (bakimz not 2.1 (d) (1)).

(iii) Komisyonlar

Grup bir islem igerisinde asil faaliyeti yerine bir araci kapasitesi ile faaliyet ediyorsa; kayitlara
alinan gelir Grup’un yaptii net komisyon tutandir.

(iv) Kira gelirleri

Yatirim amagli gayrimenkullerden alnan kira gelirleri kira sozlegsmesi miiddetince dogrusal
yontem kullanilarak gelir tablosuna alinir.

v) Gayrimenkul satiglarr

Gayrimenkul satiglarindan elde edilen gelirler, risk ve faydalarin alictya transfer edilmesi halinde
gelir tablosuna kaydedilir.

Gelir, alinan ya da alinabilecek bedelin gergege uygun degeri ile olgiliir.
(vi) Diger igletmeler

Mamul satisindan olusan gelir, tahsil edilecek paranin veya alacagin gergege uygun degerinden
iadeler ve karsiliklar, satig iskontolan ve ciro primleri disiilditkten sonra kayitlara alinr. Gelir
snemli risk ve faydalarin satin alana gegtifi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili maliyetler
ve olasi iadelerin giivenilir bir sekilde olgiilebildigi durumlarda ve ydnetimin satilan mal ile
ilgisinin kalmadi@1 durumlarda kayitlara alinir.

Risk ve &diillerin transferi her bir satig sézlesmesinin sartlarina gore degismektedir.

Teslim edilen hizmetlerden gelirler, raporlama tarihinde iglemin tamamlanma oramina gore gelir
tablosuna kaydedilir.

(m)  Devlet tesvikleri

Devlet tegvikleri, ilk olarak elde edilmesi igin gerekli sartlarin yerine getirilecegine ve tesvigin
Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence Qlustugunda ertelenmis kazanglar
olarak kaydedilir. Devlet tesvikleri gelir tablosunda katla ak maliyetler igin kullanilacak
devlet tesviginin sistematik bir bigimde ayn dénemlerde esfdtirilmesi suretiyle kayitlara almir.
Grup’un varlik maliyetini tazmin eden tesvikler ise sisteéﬁk bir bigimde varhin ekonomik

dmrii siiresince gelir tablosuna alwnur. éb
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Dinemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara iliskin Agiklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)
Kiralama édemeleri

Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan &demeler dogrusal yontemle kira sozlegmesi
miiddetince gelir tablosuna kaydedilir. Alinan kira tesvikleri toplam Kira giderinin ayrilmaz bir
parcasi olarak kira sdzlesmesi boyunca kayitlara alir.

Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri faiz gelirleri ve kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Faiz geliri etkin faiz
yontemiyle tahakkuk edildikge kar veya zarara kaydedilir.

Finansman giderleri, finansal bor¢larin faiz giderlerinden, kur fark: giderlerinden ve riskten
korunma araglarindan olusan ve kar veya zarara Kaydedilen zararlardan olusmaktadir. Biitiin
bor¢lanma maliyetleri varliklar aktiflesme kriterlerini saglamazsa etkin faiz yontemiyle kar veya
zarara kaydedilir.

Kur fark: gelir ve giderleri net olarak raporlanir.
Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortakhik paylarma ait net dénem
karinin ilgili dénem igerisinde meveut bulunan hisse senetlerinin agirhkl ortalama sayisina
béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Gzsermaye enflasyon
diizeltme farklarindan, sermayedeki paylari oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse)
sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlan, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullamlan agirhkli ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmige dontik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Vergi

Dénemin vergi karsihi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Dénemin vergi
karsihig), dzkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin &zkaynaklarda kayitlara alinan vergileri
haricinde kar veya zarara kaydedilir.

Cari vil vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama
tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yikiimliiligiini ve gegmis yillardaki
vergi yiikiimliiligi ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenen vergi, bilango yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliklerin mali tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu
olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ve ilk defa kayitlara alinan varlik ve
yiikiimliiliik farklari hari¢ gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk
defa kayitlara alinmasinda, igletme birlesmesi olmayan islemlerdgki ne mali kari ne de ticari kari
etkileyen varlik ve yiikimliilikklerin ilk kayitlara alimmasinda, %ﬁn bir gelecekte geri ¢cevrilmesi
muhteme! olmayan istiraklerdeki ve miisterek yonetime ta8i ortakliklarla ilgili farklarda
kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama tarihinde geceght olan kanunlara dayanarak, gegici
farklarin geri gevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi Qnlari ile hesaplanir.
(2N
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devamy)

2.4 Sunuma ili_skin Temel Esaslar (devami)
(q) Vergi (devami)

Ertelenmis vergi varhigi ve ertelenmis vergi yikiimlilliigt, kanunen vergi varliklan ve vergi
yiiktimliilitklerinin mahsuplagtinimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin
aynt mali otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve
ertelenmis vergi yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesinin e zamanh olmasi durumunda
mahsuplastirtlabilmektedir.

Ertelenmis vergi varhfi, gelecekte gegici farklarin kullanilabilmesini  saglayacak
vergilendirilebilir karlarin gergeklesmesinin muhtemel oldugu Slgiide kayitlara alimir. Ertelenmis
vergi varhigi her raporlama doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajmin gergeklegme
ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar kayith degeri indirilir.

Satilmaya hazir varliklann gergege uygun deger lciimlerinden ve nakit akim riskten
korunmalarindan kaynaklanan ertelenmis vergiler, dzkaynaklara kaydedilir ve daha sonra,
kayitlara alinan diger ertelenmis kazanglarla birlikte gelir tablosunda kayitlara alinir.

(r) Biliimlere gore finansal raporlama

Boliim, tabi oldugu risk ve kargiliklar diger béliimlerden farkli olan firlin ve hizmetleri saglayan
(isletme boliimleri) veya iirin ve hizmetleri belirli bir ekonomik gevreye (cografi boliimler)
saglayan Grup’un aynstirilabilir bilesenini ifade eder. Béliim bilgileri, Grup’un igletme ya da
cografik bolimlenmesine gore sunulur. Grup’un boliimlere gore raporlama formati “ig
boliimleri”ne goredir. Is boliimleri Grup yonetimi ve i¢ raporlama yapisina gore sekillenir.

Boliimler aras: fiyatlandirma genel olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gergeklestirilmistir.

Boliim faaliyet kari, varliklari ve yiikiimliilikleri dogrudan bir boliime ait olan ya da makul bir
sekilde dagitilabilen kalemleri igerir. Dagitilmamis varliklar ertelenmis vergi varligi, pesin
ddenmis vergiler ve finansal olmayan bdliimlerin faiz getirili varliklarindan olusur. Dagitilmams
viikiimliiliikler, ertelenmis vergi ylikiimliligi, odenecek vergiler ve finansal olmayan
boliimlerin faiz giderli yiikiimliiliklerinden olusur.

Boliim yatirtm harcamalarn maddi duran varlik ve serefiye haricindeki maddi olmayan duran
varliklarin dénem iginden alimindan olugan maliyetlerden olugmaktadur.

(s) Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup’un gesitli muhasebe politikalar ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan
varlik ve yiikiimliiliklerde gergege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege
uygun degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir.
Uygulanabilir olmasi halinde, gergege uygun degerlerin belirlenmesinde kullamlan varsayimlar
ilgili varlik veya yitkiimliiliige iligkin dipnotlarda ilave bilgi sunulmustur.

(i) Maddi duran varliklar

isletme birlesmeleri neticesinde kayitlara alinan maddi duran varliklann gergege uygun degeri
pivasa degerleri esasina dayanmaktadir. Maddi duran ~arligin piyasa degeri, degerlemenin
yapildig1 tarihte istekli bir alicinin ve istekli bir saticmin piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
degistirilmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde, ihtiyatl davranilan ve zorlama olmayan
pazarlama neticesinde belirlenen tahmini tutardir. =
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4  Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
(s) Gergege uygun degerlerin belirlenmesi (devami)
(i) Maddi duran varliklar (devamy)

Diger maddi duran varliklarin gergege uygun degerleri maliyet degeri olarak belirlenmis ve
yaklagik olarak taginan degerlerini gsterdigi dikkate alinmistir.

(ii) Maddi olmayan duran varhiklar

isletme birlesmeleri neticesinde kayitlara alinan maddi olmayan duran varliklann gergege uygun
degeri piyasa deferleri esasma dayanmaktadr. Maddi olmayan duran varhigin piyasa degeri,
degerlemenin yapildig tarihte istekli bir ahcinin ve istekli bir saticinin pivasa kosullarina uygun
fiyatlarla degistirilmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde, ihtiyath davramlan ve zorlama
olmayan pazarlama neticesinde belirlenen tahmini tutardir.

Diger maddi olmayan duran varhklann gergege uygun degerleri maliyet degeri olarak
belirlenmis ve yaklagik olarak taginan degerlerini gdsterdigi dikkate alinmistur.

(iii) Yatirim amaclh gayrimenkuller

Grup’un yatinm amagh gayrimenkul portfoyii her sene disaridan, bagimsiz, gerekli profesyonel
ozelliklere sahip, degerlenen varhiin yeri ve kategorisi hakkinda giincel deneyime sahip
degerleme sirketi tarafindan degerlenir. Gergege uygun deger, degerlemenin oldugu tarihte
istekli bir alictnin ve istekli bir saticimin piyasa kosullarina uygun fiyatlarla el degistirilmesini
saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde, ihtiyath davranilan ve zorlama olmayan pazarlama
neticesinde belirlenen tahmini tutardir.

Aktif bir piyasada giincel fiyatlarnn olmamasi durumunda, degerlemeler kiralama yoluyla elde
edilecek toplam tahmini nakit akimlan dikkate alinarak yapilir. Yillik net nakit akimlarina nakit
akimlarinin dogasinda olan risk getirisi uygulanarak miilkiin degerlemesine ulasilir.

Degerlemeler, uygun oldugu olgiide, faal olarak yeri kullanan veya kiray: kargilamakla yiikiimlii
veya yere yerlegmesi muhtemel Kiraci tiiriinii ve pivasadaki kiracilarin kredi itibarini; Grup ile
kiralayan arasindaki bakim ve sigorta sorumluluklarmin tahsisi ve gayrimenkuliin kalan
ekonomik omiirlerini yansitir. Artisa yonelik kira degerlendirmeleri ve yenilemelerinin
beklemede olmasi durumunda, tiim ihtar ve gerekli oldugu durumlarda karg: ihtarlarin gecerli
seklide ve uygun zamanda gergeklestirildigi varsayilmaktadur.

(iv) Stoklar

isletme birlesmeleri neticesinde iktisap edilen stoklarin gergege uygun degeri normal faaliyet
siirecinde tahmini satig fiyatndan {riinin tamamlanma ve satis masraflani ve Grlindn
tamamlanmasi ve satilmasi icin gereken caba baz alinarak bulunacak makul bir kar marj
diisiildiikten sonra kalan tutar ifade eder.

) Ticari ve diger alacaklar N
Devam eden ingaat sozlesmeleri harig ticari ve di'é;:'-alacakiann gercege uygun degeri
gelecekteki nakit akimlarinin raporlama tarihindeki piyasa faiz oranlan ile indirgenmesiyle
bulunacak deger olarak tahmin edilmektedir. o
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(Para birimi: Bin TL)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4  Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

(s) Gergege uygun degerlerin belirlenmesi (devami)
(vi) Hisse senetleri ve bor¢lanma senetleri

Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar, vadeye
kadar elde tutulacak yatinmlar ve satilmaya hazir finansal varliklarn gergege uygun degeri
raporlama tarihindeki piyasa fiyati kullamlarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak
vatinmlarin gergege uygun degeri agiklama amaciyla belirlenir.

(vii)  Tiirevler

Faiz haddi “swap”larin gergege uygun degeri aract kotasyonlarina dayanir. Bu kotasyonlar her
sozlesmenin sartlara ve vadelerine gore degerleme tarihinde benzer bir aragtaki piyasa faiz

~ oranlan kullanilarak tahmini gelecekteki nakit akimlar iskonto edilerek gergege uygun olup -
olmadi@ test edilir.

(viii)  Tiirevsel olmayan finansal yiikiimliiliikler

Dipnotlarda sunum amaciyla hazirlanan ger¢ege uygun deger bilgisi, gelecekteki anapara ve faiz
nakit akimlarinin raporlama tarihindeki piyasa faiz oranlan ile bugtinkii degere indirgenmesi ile
hesaplanmaktadir. Ticari ve diger borglarin gergege uygun degerleri maliyet degeri olarak
belirlenmis ve yaklagik olarak taginan degerlerini gosterdigi dikkate alimmugtir.

(1) Finansal risk yonetimi
(i) Genel

Grup, finansal araglarin kullanimina bagh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

kredi riski

likidite riski

piyasa riski

e operasyonel risk

Bu not, Grup’un yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Grup’un bu riskleri
6lgme ve yonetme konusundaki amag ve yontemlerini ve Grup’un sermaye yonetimini

agiklamaktadir. Daha detayh niteliksel agiklamalar, konsolide finansal tablolarin iginde
mevceuttur.

Grup’un risk ydnetimi vizyonu, Grup’un amaglarini etkileyecek degiskenlerin ve belirsizliklerin
tammlanmasi, Snlemsel yaklagim ve en uygun adimlarin atilmasi, yatinmeilarin risk segimlerine
uygun olarak bu adimlarin uygulanmasinin denetlenmesi seklinde tanimlanmaktadir.

Kurumsal risk yonetimi faaliyetleri agagidaki alanlarda bir biitiin halinde grup iginde yiiriitiiliir:
Kurumsal Risk Yonetimi politika ve standartlarimin belirlenmesi,

Risk ySnetim kiiltiiriiniin ve kabiliyetlerinin gelistirilmesi, ortak bir dil haline getirilmesi,
Gerek isler gerekse yeni yatinmlarm risk analizlerinin yapiimasi,

Risklerin yeni yatirim, sirket, sektdr ve grup bazinda raporlanmas ile iist diizey bir yonetim
araci olugturulmasi,

Risk limitlerinin ve faaliyet planlarinin belirlen \i,

Faaliyetlerin uygulamaya gegirilmesine destek,verilmesi,

e Stratejik siireglere risk yonetimi agisindan destgk olunmast.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devam)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Genel (devami)

Akfen Grubu’nun risk yonetim galigmalari Akfen Holding icra Kurulu Bagkam (*CEQO™) ve
Yonetim Kurulu'nun gézetimi altinda yiiriitiilmektedir.

Yénetim Kurulu, yatimeilarin risk tercihlerini belirler, risk yonetimi uygulamalarinin yerine
getirildiginden emin olur. Kurumsal risk yonetimi konusunda son sorumluluk Akfen Holding
CEQ’suna aittir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miigteri veya kars: tarafin finansal arag sozlesmesindeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi riskidir ve miisterilerden alacaklarindan ve yatirim senetlerinden kaynaklanir.

Grup’un maruz kaldigi kredi riski, her bir miisterinin bireysel karakteristik ozelliklerinden
etkilenir. Grup’un miisteri tabannin demografik yapisinin, miisterinin faaliyet gosterdigi
endiistrinin ve iilkenin olusturdugu temerriit riskini de igeren, kredi riski iizerinde etkisi vardir.
Grup insaat, gayrimenkul, sigorta ve turizm islerinde faaliyet gdstermektedir ve Grup
sirketlerinin cografi olarak kredi riski yogunlugu baghca Tiirkiye’dir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikasi kapsaminda her bir
sirketin standart ddemesi, teslimat dénemleri ve kosullari ile ilgili teklif sunulmadan nce her bir
yeni miisterinin kredi itibari bireysel olarak analiz edilmektedir.

Miisteri kredi riskinin gozlemlenmesinde miisteriler, miisterilerin sigorta sirketi, turizm acentesi,
perakende veya son kullanicilar olmasim da kapsayacak sekilde, cografi konum, endiistri yapisi,
ddeme profili, vade ve nceki finansal zorluklara gore gruplanir.

Grup, alacak portfoyiine yonelik olugan tahmini gider kayiplarini gostermek amactyla deger
diistikliigii karsihigi aywrmigtir. Mahkemece tdeme aczine diistiigii belirlenen alacaklar igin Grup
karsilik ayirmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki degigimlerin Grup’un gelirleri ve elde tuttugu
finansal araglan etkileyen riski ifade eder. Piyasa riski yonetiminin amact bir yandan kazanglari
optimize ederek kabul edilebilir parametreler iginde maruz kalinan piyasa riskini yonetmek ve
kontrol etmektir.

Kur riski

Grup, oncelikle Avro ve Amerikan Dolar1 olmak iizere grup sirketlerinin fonksiyonel para
birimleri haricinde yaptigi satiglardan, ahmlardan ve borglanmalardan dolay: kur riskine maruz
kalmaktadur.

Yabanci para birimlerindeki parasal varhik ve yitkiimliilitkler agisindan gerekli oldugunda kisa
vadeli dengesizlikleri Grup spot oranlardan yabanci para ah.{i:\_; satimi yaparak kur riskine maruz
kalmay: kabul edilebilir seviyede tutar. N

W
Yabanci paralardan bilangoda olugan kur riskini asgariye indirmek igin Grup bazen atil olan
nakitlerini yabanci para olarak tutar. 7
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30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Tligkin Agikiayicl Notlar

(Para birimi;: Bin TL)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal risk yonetimi (devam)
Piyasa riski (devam;)

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirilerinin para birimi cinsinden
gergeklestirmektedir. Kisa vadeli krediler i¢in ise borglanmalar havuz/portfoy modeli altinda
dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolari olarak gergeklestirilmektedir.

Faiz orani riski

Grup'un faaliyetleri, banka borglanmalarimn %45’ inin (31 Arahk 2008: %43, 31 Aralik 2007:
768) degisken faizli kredilerden olusmasina bagh olarak, faiz oranlarindaki dalgalanma riskine
maruzdur. Grup ayrica degisken faizli kredileri, ¢esitli degisken oran gostergelerinin tekrar
fiyatlandirilmasi sonucu olusan farkhliklar, igin riske maruz kalmaktadir. Risk yonetiminin
amaci piyasa faiz oranlanini Grup’un isletme politikalart ile uyumlu tutarak net faiz gelirlerini
optimize etmektir. Grup, ayrica faiz orant riskini azaltmak i¢in vadeli faiz oran takas: gibi tiirev
sozlesmeleri yapmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un yiikiimliiliklerini vadeleri geldiginde yerine getirememesi riskidir
Grup’un likide yonetimi yaklasimi miimkiin oldugunca, normal ve sikintili durumlarda

yiikiimliiliiklerini vadesi geldiginde ddeyebilmek amaciyla kabul edilemez zararlara ugramadarn
veya Grup’un itibarini zarara ugratmadan, yeterli derecede likit bulundurmaktir.

Genellikle Grup’un diger kurumsal bsliimlerinde bulunan istirakleri olasi faaliyet giderleri, talep
oranina bagh olarak faaliyetlerinin karakteristigi de goz Gniinde bulundurularak ve finansal
yikiimliilikleri de icerecek sekilde, fakat dogal afetler gibi 6ngoriilemeyen olagandisi hallerin
olasi etkisi istisnai olmak iizere kargilayacak derecede nakit bulundurma iizerine kurulmustur.

Grup sirketleri, giincel ve olas ihtiyaglarini fonlayabilme riskini yeterli sayida kredi alinabilecek
kurulusun mevcudiyetiyle azaltmaktadir. Grup sirketleri likidite riskini minimize etmek
amaciyla yeterli derecede nakit ve uygun kredi limiti tutmaktadir.

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un siiregleri, ¢alisanlari, kullandigi teknoloji ve altyapisi ile ilgili genis
¢esitlilige sahip sebeplerden ve kredi riski, piyasa riski ve likidite riski haricindeki vasal ve
diizenleyici gereklilikler ve tiizel Kigilikle ilgili genel kabul gérmiis standartlar gibi dig
faktorlerden kaynaklanan direk veya dolayli zarar riskidir. Operasyonel riskler Grup’un biitiin
faaliyetlerinden dogmaktadir.

Grup’un amact bir yandan finansal zararlardan ve Grup’un itibarina zarar vermekten kaginarak
diger yandan girisimciligi ve yaraticiligi kisitlayan kontrollerden kaginarak operasyonel riski
yOnetmektir, ,5\\

8
Operasyonel riskten kaginmadaki kontrollerin iinestirilmesi% uygulanmasi birincil olarak her
bir isletmedeki iist diizey yéneticilerin sorumlulugundadir ABu sorumluluk asagidaki alanlarda
operasyonel risklerin yénetimi ile ilgili genel Grup standm@armm iyilestirilmesi ile desteklenir:
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Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin A¢iklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Finansal risk yonetimi (devami)

Operasyonel risk (devami)

o islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesi dahil uygun gorev ve sorumluluk dagilim ile
ilgili gereklilikler

o islemlerin mutabakati ve g6zetimi ile ilgili gereklilikler
o diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum
¢ kontrollerin ve prosediirlerin dokiimantasyonu

e karsilasilan operasyonel risklerin periyodik olarak degerlendirilmesi ve belirlenen
risklerden kaginma amagh kontrol ve prosediirlerin yeterliligi

o operasyonel zararlarin raporlanmasi ve bunlarla ilgili iyilestirme faaliyetlerinin
sunulmasi ile ilgili gereklilikler

e acil durum planlarinin olusturulmas:
e egitim ve galisanlann isle ilgili geligimi
e etik ve i hayati standartlari

 etkin oldugu yerde sigortay: da igeren risk azaltma gareleri

Grup standartlart ile uyum ¢ Denetim tarafindan yiiriitillen periyodik denetim programu ile
denetlenir. I¢ Denetim’in yaptifi gozden gegirme sonuglari ilgili operasyonel bdliimiin
yonetimine bildirilir ve Denetim Komitesi ve iist diizey yonetimle de paylasilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar:
Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe
politikalarin uygulanmasini ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen

kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayunlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinur.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar lizerinde &nemli etkisi olan tahmin
belirsizlikler ve kritik olan yorumlara iligkin bilgiler agagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

e Not 35-mali zararlardan yararlanma
e Not 18 ve 19-maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin ekonomik émiirleri

o Not 20-serefiyeyi de kapsayan nakit yaratan birimlerin geri kazanilabilir
tutarlarinin degerlenmesi

e Not 17-yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi
e Not 24-kidem tazminati karsilig:

e Not 22-kargiliklar 5
¢ Not 38-finansal araglarin degei‘jémesi —
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Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara fliskin A¢iklayic: Notlar

(Para birimi: Bin TL)

ISLETME BIRLESMELERI

Grup hidroelektrik santralleri yoluyla enerji {iretimi yapmak igin 12 Ocak 2007 tarihinde
AkfenHes’i kurmustur. 2007 yilinda AkfenHes toplamda 20 adet hidroelektrik enerji iiretimi
projesi olan ve Tiirkiye nin t,:es:tlt bolgelerinde bulunan 14 hidroelektrik enerji tiretim sirketinin

onemli oranda hissesini almigtir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un aldig1 hisselerin oranlari asagida detaylandirlmigtir:

Alnan Sirketler

Beyobasi Enerji Uretimi AS

BGT Mavi Enerji Elektrik Uretim Dag, Paz. San. Ve Tic. AS
BT Bordo Elektrik Enerji Uretim Dagitim Pazarlama A$
Giingdr Elektrik Uretim AS

Elen Enerji Uretimi San. Ve Tic. A$

Enbati Elektrik Uretim San. Ve Tic. A$

ideal Enerji Uretimi San. Ve Tic. A$

Pak Enerji Uretimi San. Ve Tic. AS

Rize ipekyolu Enerji Uretim Dag. Paz. San. Ve Tic. A§
Simer Enerji Uretimi San. Ve Tic. A$

TBK Enerji Elektrik Uretim Dag. Paz. San. Ve Tic. A
Yapitek Enerji Elektrik Uretim AS

Yeni Doruk Elektrik Uretim ve Tic. AS

Zeki Enerji Elektrik Uretim Dag. Paz. San. Ve Tic. A§

Alinan
Hisseler (%)
96.00
50.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
100.00
98.00
50.00
100.00
100.00
100.00

Alim tarihinde Grup’un varliklari ve yiikiimliiliikleri {izerinde alimlar agagida belirtilen etkiler

olmugtur.
Gergege
Alim éncesi  uygun deger ~ Ahmda yansitilan
kayith deger diizeltmeleri deger
Maddi duran varliklar 4,567 - 4,567
Maddi olmayan duran varhklar 6,284 64,456 70,740
Ticari ve diger alacaklar 4,399 - 4,399
Nakit ve nakit benzerleri 11 - 11
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - (12,891) (12,891)
Ticari ve diger borglar (308) -- (308)
Net tamimlanabilir varlik ve
yitkiimliiliikler 14,953 51,565 66,518
Serefiye -
Nakit 6denen ve saglanan 66,518
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri (11)
Net nakit ¢ikis - 66,507
iktisap oncesi kayitl degerler, iktisabin hemen dncesinde UFRS ye gore belirlenmistir. Iktisap
ile kayitlara alinan iktisap oncesi varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin
kayitl: degerleri gergege uygun degerlerine yaklagacak g.eklldentahmm edilmigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara liskin Aciklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

IS ORTAKLIKLARI

[lisikteki konsolide finansal tablolarda 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle MIP, PSA Turkey, Task
Su, RHI, RPI ve Akfen GYT-Renkyol Ortak Girigimi is ortakligi olarak gosterilmis olup
faaliyetleri ile ilgili agiklamalar Not 16’da belirtilmistir. (31 Aralik 2008: MIP, Tiivtiirk Kuzey
Giiney, Tiivtiirk Istanbul, PSA Turkey, Task Su, RHI ve RPI; 31 Aralik 2007: MIP, Tiivtiirk
Kuzey Giiney, Tiivtiirk Istanbul, PSA Turkey ve Maksel insaat).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup biinyesinde bulunan hemen hemen her sirket belirli bir endiistride ¢aligmaktadir. Buna
gore, her bir kurulusun mali tablolardaki her kaleminin ilgili kurulusun faaliyet gésterdigi
endiistrisi ile ilgili oldugu goz 6niine ahinmugtir.

Grup’un ana isletme boliimleri asagidakiler gibidir:
Insaat

insaat boliimiinde faaliyet gosteren bagh ortakliklar esas olarak, altyapi ve bina insaati ve ilgili
ingaat miihendisligi faaliyetlerinde yer almaktadir.

Gayrimenkul

Gayrimenkul boéliimiinde faaliyet gOsteren bagh ortakhklar esas olarak, gayrimenkul,

gayrimenkul projeleri ve diger sermaye piyasasi araglarimin yatinm faaliyetlerinde yer
almaktadir.

Enerji ve Altyap:

Enerji ve altyap: béliimiinde faaliyet gosteren bagh ortakliklar esas olarak, degisik sektorlerde
altyapi ve enerji hizmeti (hidroelektrik enerjisi iiretimi) faaliyetlerinde yer almaktadir.

Diger

Diger sektdrlerde faaliyet gosteren bagh ortaklhiklar esas olarak, turizm, sigorta ve makine
tretimleri faaliyetlerinde yer almaktadir. Akfen Holding’de diget bélimiinde simiflandirilmustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara iligkin Agiklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

Gelirler 2009 2008 2007
Boliim gelirleri 134,722 153,582 260,034
Diger gelirler 8,514 13,217 18,449
Boliimler arasi eliminasyonlar (94,802)  (84.862) (50,132)
Durdurulan faaliyetler eliminasyonu (18,235) (7,696) -
Konsolide gelirler 30,199 74,241 228,351

30 Eyliil 31 Arahtk 31 Aralik

Faaliyet kan 2009 2008 2007
Boliim faaliyet kart 4,772 114,321 202,827
Diger faaliyet kary/ (zarar1) 10,072 (6,679) 97,879
14,844 107,642 300,706
Boliimler arasi eliminasyonlar (8) (2,739) (46, 603)
Durdurulan faaliyetler eliminasyonu (6,793) (723)
Konsolide faaliyet kan 8,043 104,180 254, 103
Finansal gelirler 10,891 3,277 31,892
Finansal giderler (78,524) (164,669)  (22,548)
Ozsermaye yontemiyle muhasebelestirilen yatirim lardan kar/
(zarar) pay1 44,606 (17,930) (35.974)
Konsolide vergi tncesi kar/ (zarar) (14,984)  (75,142) 227473

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

Varhiklar 2009 2008 2007
Boliim varliklar 1,098,723 900,810 567,112
Dlgcr varliklar 53,670 6,243 20,089
Ozsermaye ydntemiyle muhasebelestirilen igtirakler 278,608 234,508 228.589
Diger dagitilamayan varliklar 30,156 63,758 30,591
Toplam varliklar 1,461,157 1,205,319 846,381

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

Yiikiimliiliikler 2009 2008 2007
Boliim yiikiimliiliikleri 93,830 61,767 63,491
Diger yiikiimliilitkler X 56,093 41,410 35,135
Diger dagitilamayan yiiktimlilukler N 972,353 760,540 326,704
Toplam yiikimliliikler W T1,122276 863,717 425330
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara fliskin A¢iklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: agagidaki

gibidir:
30 Eyliit 31 Arahk 31 Aralik
2009 2008 2007
Bankalar 78.899 27,134 7,487
Kasa 464 512 523
Diger nakit ve nakit benzerleri 1,539 574 172
Nakit ve nakit benzerleri 80,902 28,220 8.182
Satg amagh elde tutulan varhklardaki nakit
ve nakit benzerleri 1,224 -- --
Nakit yonetimi i¢in kullamlan faizsiz spot
krediler (3.384) (160) -
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit
benzerleri 78,742 28,060 8,182

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle bankadaki dévizli ve Tiirk Liras: vadeli mevduatlar toplam 72,579
TL tutarinda olup, faiz oranlari ve vade giinleri sirasiyla, %1.25-%2.50 ve 5 Ekim- 9 Kasim

2009 ve %6-%6.75 ve 1 Ekim 2009 araliklarinda degigmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bankadaki dévizli ve Tiirk Lirasi vadeli mevduatlar toplam 7,956
TL tutarinda olup faiz oram ve vade giinleri sirastyla, %4.50-%35.75 ve 2 Ocak-3 Subat 2009 ve

%14.90-%17.15 ve 2-22 Ocak 2009 araliklarinda degismektedir.

Grup’un finansal varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri Not

38’de belirtilmistir. \“‘\

30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerlh\de Grup’un banka bakiyelerinde ipotek

bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aqiklayic: Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup asagidaki girketlerde sermaye
istirakleri bulundurmaktadir.

Sahiplik 30 Sahiplik 31 Sahiplik
orani Evliil orami  Aralik orani
Yo 2009 (%) 2008 (%)

31
Aralik
2007

ATI Services SA (“ATI”) 42.5 24,973 42,5 24973 42.5

TAR 25.96 8,708 2596 8,708 -
TAV Urban Georgia LLC 20.83 5,347 2327 5,347 23.08
Task Su -- - -- - 28.27

Riva Ing.Tur.Tic.ve Paz. AS (“Riva Insaat®)  57.92 594 57.92 594 57.92
Bat1 Karadeniz Elekt. Dagitim ve Sis. A§ 12.5 1,504 12.5 1,504 12.5
Tekas Elektrik 27.5 5 275 5 27.5
Diger -- 86 -- 9 -

24,957

5,347
5,038
594
1,504
5

79

Ara toplam 41,217 41,140
Eksi: Yatinmlarda deger disiikluigii (1,510) (1,510)

37,524
(1,510)

Toplam finansal varliklar 39,707 39,630

36.014

ATI 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda
dzsermaye ybntemine gbre muhasebelestirilmesi gerekirken tarihsel maliyeti ile kayitlarda
gosterilmigtir. AT nin 30 Eyliil 2009 tarihli finansal tablolar: denetlenmemistir.
TAR sirketi Polonya® da Tepe Akfen Reformer adi altinda, sirketin orada sahip oldugu arsada
isletme merkezi projesi yiiriitmek igin kurulmus bir sirkettir. TAR 31 Aralik 2007° de 6zsermaye
yontemiyle % 25.96 sahiplik oramyla konsolide mali tablolara dahil edilirken 30 Eyliil 2009 ve
31 Arahk 2008 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarda maliyetinden gosterilmistir.
TAR’n 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli mali tablolan denetlenmemistir.
30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Task Su konsolide finansal tablolarda 6z
sermaye yontemiyle muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2007 tarihine ait konsolide finansal
tablolarda Task Su, 2008 yilinn ilk 6 ayi iginde satilmasi planlandif: icin maliyetinden
gosterilmigtir.
9 Agustos 2007 tarihinde TAV Urban Georgia ile Giircistan Ekonomik Kalkinma Bakanhg
arasinda Batumi Airport Ltd’in biitiin hisselerinin yonetim hakkinin TAV Batum’a 20 yilligina
devri konusunda anlasma imzalanmigtir. Bu hisse anlagmasina gore, Batum Uluslararasi
Havalimani’nin isletmesini (sadece hava trafik kontrol ve hava giivenlik hizmetleri harig)
Agustos 2027°'ye kadar TAV Batum gerceklestirecektir. Hava trafik kontrol ve giivenlik
hizmetleri tam olarak Giircistan Devleti’nin sorumlulugu altindadur.
Riva Insaat, Akfen ve Tepe Grubu tarafindan istanbul, Umraniye Bolgesi, Omerli Belediyesi,
Sirapinar yoresindeki arsada inga edilmesi planlanan projeyi gergeklestirmek amaciyla 14 Ocak
1998 tarihinde kurulmustur. Bu yaturimmn maliyeti konsolide mali tablolara 30 Eyliil 2009, 31
Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla yansitimistir.
30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un yatirimlarinin ya da sahiplik
paylarimin diisiik olmasi nedeniyle grup karan dogrultusunda yapilan yatirrmlar konsolide mali
tablolara konsolide edilmemis, bunun yani sira ﬁzscnnaye metoduna gore de konsolidasyona tabi
tutulmamustur.
Grup kararina gére Bati Karadeniz Elektrik Dagitim Ve Slstmnlerl A.S. ve Tekas Elektrik’teki

vatinmlardaki deger disiikliigiinden otiirii Grup bu yatlrlmlardan gelecek donemlere ait herhangi
bir kar beklentisine sahip degildir. :
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara Hliskin A¢ikiayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR

Bu dipnot, itfa edilmig maliyet yontemine gore kaydedilen faize duyarli finansal borglarin
sdzlesme sartlanyla ilgili bilgi icermektedir. Grup’un faiz, yabaner para ve likidite riski gibi

detayli bilgi igin dipnot 38’ bakiniz.

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal borglarinin detayi

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008 2007
Uzun vadeli finansal borglar
Uzun vadeli teminatl banka kredileri 478,901 264,526 221,841
478,901 264,526 221.841
Kisa vadeli finansal borglar
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri - 17,991 --
Kisa vadeli teminath banka kredileri 289,195 137,121 75,037
Uzun vadeli teminatlh banka kredilerinin kisa
vadeli kisimlan 108,082 321,399 15,902
Faizsiz spot krediler 3,384 160 -
400,661 476,671 90,939
30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asafidaki gibidir:
Kisa vadeli Uzun vadeli
Yiikiimliiliikler - yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 209,857 203,715 413,572
Akfen Ingaat 140,425 4,335 144,760
Akfen GYO 26,911 162,092 189,003
Akfen GYT 17,396 - 17.396
Akfen HES 6,072 108,759 114,831
400,661 478,901 879,562
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asagidaki gibidir:
Kisa vadeli Uzun vadeli
Yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 225,187 57,400 282,587
Akfen Insaat 126,175 7,623 133,798
Akfen GYO 61,236 105,720 166,956
Akfen GYT 17,992 — 17,992
Akfen Altyap: 46,081 93,783 139,864
476,671 264,526 741,197
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri agagidaki gibidir:
Kisa vadeli Uzun vadeli
Yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 6,291 139,371 145,662
Akfen Insaat 16,058 6,738 22,796
Akfen GYO 58,906 .+ 41,680 100,586
Akfen Altyap1 Yatirimlan 9,684 - 34,052 43,736
90,939 = 221,841 312,780
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s EREJ_ES%?H ASEmEe
MALI MIUSAVIRLIK ALS.



Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agiklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Sartlar ve geri 6deme planlan

Finansal borglarin 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle orjinal vadelerine
gore geri 6deme plani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007

1 yildan kisa 400,661 476,671 90,939
1 —2 yil aras 221,341 61,639 31,647
2 —3 yil arasi 64,878 46,455 118,834
3 —4 yil arasi 48,552 38,786 23,416
S yil ve 5 yildan uzun 144,130 117,626 47,944
879,562 741,197 312,780

Banka kredilerinin ¢ogunlugu sabit faiz oranlan iizerinden alinmigtir. Bu da Grup’un faiz orani
riskine maruz kalma olasiligini azaltmaktadir.

Finansal borclarin her bir bagh ortaklik igin detay: agagida verilmistir:
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhikian
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara ligkin A¢iklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Akfen Holding:

Finansal borglarin 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmigtir:

Nominal Faiz Nominal Defter
Para Birimi Oram Vade Degeri Degeri
Teminatli Banka Kredileri® ABD Dolari 10.5 2009 4,034 4,034
Teminath Banka Kredileri* ABD Dolari 11.89 2009 6,039 6,039
Teminath Banka Kredileri* ABD Dolan 10 2009 4817 4,817
Teminatl Banka Kredileri” ABD Dolar 14 2009 686 691
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolar 8 2009 12,997 13,089
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolan 12 2009 5350 5,374
Teminath Banka Kredileri ® ABD Dolan Libor+6.75 2011 5,928 5.928
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolart 6.50 2009 2,393 2,393
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolar Libor+1.75 2010 23,489 24,075
Teminatl Banka Kredileri ' ABD Dolar 8.75 2009 7,710 8,537
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolart Libor+3.50 2014 59,280 60,137
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolari Aylik 0.65 2012 1,257 1,262
Teminatl Banka Kredileri ' ABD Dolan 11 2010 3,520 3,589
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolan Libor+6.75 2011 16,302 16,302
Teminath Banka Kredileri’ ABD Dolan 9 2011 130,416 131,940
Teminath Banka Kredileri’ Avro 11 2009 1,620 1,620
Teminatlh Banka Kredileri* Avro 10.86 2009 1,836 1,836
Teminath Banka Kredileri' Avro 8 2009 475 479
Teminath Banka Kredileri '’ Avro 15.21* 2010 4,689 5,180
Teminatl Banka Kredileri* TL 24 2009 330 330
Teminatli Banka Kredileri® TL 16 2009 473 473
Teminath Banka Kredileri® TL 21.75 2009 9,690 9,690
Teminatli Banka Kredileri * TL 22 2009 2,340 2,340
Teminatli Banka Kredileri ' TL 2225 2009 31,000 34,581
Teminath Banka Kredileri® TL 15.5 2009 30,000 34,068
Teminath Banka Kredileri® TL 17.5 2010 1,000 1,000
Teminath Banka Kredileri* TL 17.5 2009 4,000 4,000
Teminath Banka Kredileri ' TL 17 2010 156 156
Teminatli Banka Kredileri * T 21 2009 6,390 7,034
Teminath Banka Kredileri ' TL 17 2009 515 515
Teminath Banka Kredileri ' TL 19.5 2010 1,750 1,750
Teminath Banka Kredileri ' TL 17 2010 718 718
Teminath Banka Kredileri * TL 22.8 2009 8,954 8,954
Teminatl Banka Kredileri ' TL 17.5 2010 200 200
Teminatli Banka Kredileri® TL 17.5 2010 550 550
Teminath Banka Kredileri* TL 22 2009 2,469 2,469
Teminatli Banka Kredileri ' TL 19.5 2010 4,000 4,025
Teminath Banka Kredileri ® 3 TL 16 2009 2,877 2,877
Faizsiz Spot Kredi t\' TL -- - 500 500
{} 400,750 413,572
*Faiz oran bilesik faiz 033
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iliskin Agiklayict Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devam)

| Hamdi Akin, Akfen Ingaat, Akimsi Makine ve Akfen Turizm kefaletiyle alinan
2 Hamdi Akin, Akimsi Makine ve Akfen Ingaat kefaletiyle alinan

* Hamdi Akin kefaletiyle alinan

4 Hamdi Akin ve Akfen ingaat kefaletiyle alinan

5 Akfen Ingaat ve Akfen Turizm kefaletiyle alinan

¢ Hamdi Akin ve Akfen ingaat kefaletiyle alinan

"TAV hisse senetlerinin lizerindeki ipotekler

3 oft 2 izerindeki ipotekler (Kefalet: Hamdi Akin, Akinisi Makine ve Akfen Ingaat)
 TAV hisse senetlerinin iizerindeki ipotekler(Kefalet: Hamdi Akin)

' Hamdi Akin ve Akfen ingaat kefaletiyle alinan

! Akfen Ingaat kefaletiyle alinan

Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Faiz Nominal Defter
Para Birimi Oram Vade Degeri Degeri
Teminath Banka Kredileri*  ABD Dolar 9.5 2009 2,170 2,170
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolart 11.5 2009 1,946 1,946
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolan 14 2009 4,650 4,671
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolan 5.92 2009 113 114
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolar 6.90 2009 4915 5,058
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolar! 12.25 2009 129 131
Teminath Banka Kredileri' ~ ABD Dolari 6.75 2009 2,594 2,604
Teminatli Banka Kredileri'  ABD Dolari 12.75 2009 575 587
Teminath Banka Kredileri'  ABD Dolar 10.4 2009 484 495
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolan 15 2009 2,541 2,541
Teminath Banka Kredileri®  ABD Dolar 7.01 2009 115,691 127,295
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolar Libor+2.28 2009 6,049 6,162
Teminath Banka Kredileri Avro 10 2009 1,606 1,606
Teminath Banka Kredileri Avro Euribor+2.80 2009 1,820 1,867
Teminath Banka Kredileri® TL 36 2009 1,200 1,200
Teminath Banka Kredileri” TL 28 2009 4,942 4,943
Teminath Banka Kredileri * TL 29 2009 10,319 10,319
Teminath Banka Kredileri * TL 22 2009 6,025 6,025
Teminath Banka Kredileri* TL 30 2009 2,340 2,340
Teminatl Banka Kredileri ' TL 27 2009 31,000 33,070
Teminath Banka Kredileri® TL 21.7 2009 4,690 4,797
Teminath Banka Kredileri' ABD Dolari 8.21 2012 1,588 1,595
Teminath Banka Kredileri' ABD Dolan Libor+3.50 2014 60,492 61,004
Faizsiz Spot Kredi TL - - 47 47
267,926 282.587
! Hamdi Akin, Akfen Insaat, Akinist Makine ve Akfen Turizm kefaletivle alinan
* Hamdi Akin, Akimis1 Makine ve Akfen insaal&faleliyle alinan
? TAV hisse senetlerinin izerindeki ipotekler &%
* Hamdi Ak ve Akfen Insaat kefaletiyle aim&
¥ Akfen ingaat ve Akfen Turizm kefaletiyle aj‘.t_nan
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara iligkin A¢iklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Finansal borglarin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Faiz Nominal Defter

Para Birimi Orant Vade Defieri Degeri

Teminatli Banka Kredileri' ABD Dolan Libor+3.50 2014 46,588 47,185
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolar 8.21 2012 1,299 1,522
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolart 6.91 2009 89,100 91,648
Teminatl Banka Kredileri ' ABD Dolar Rotatif 2008 1,700 1,980
Teminatli Banka Kredileri ABD Dolar Rotatif 2008 300 349
Teminath Banka Kredileri* ABD Dolar Rotatif 2008 300 349
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolar Rotatif 2008 2,125 2,485
Teminath Banka Kredileri® TL Rotatif 2007 144 144

141,556 145,662

! Hamdi Akin ve Akfen Ingaat kefaletiyle alinan

? Hamdi Akin, Akinisi ve Akfen insaat kefaletiyle alinan
* TAV hisse senetlerinin iizerindeki ipotekler

4 Hamdi Akin, Akinist Makine, Akfen Turizm ve Akfen Insaat kefaletiyle alinan

Teminat Hisseleri

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Saticilarin Satis Opsiyonuna iliskin yiikiimliliiklerinin ifasmin
teminati olarak; Tepe ingaat, Akfen Holding ve Sera Yapi, TAV Havalimanlar’'nin  meveut
sermayesinin %!14.4’iine tekabiil eden sayida hisseyi (“Teminat Hisseleri”) Teminat Amagh
Hisse Odiing Sozlesmesi (Collateralized Stock Borrowing Agreement) isimli sdzlesme
kapsaminda Goldman Sachs’a &diing vermisler ve bu hisselerin milkiyetini GS’a
devretmislerdir. (Not 16)

Goldman Sachs Teminat Hisseleri fizerinde Tepe Insaat, Akfen Holding ve Sera Yap: lehine
rehin tesis etmigtir. Teminat Hisselerine iligkin tiim oy kullanma ve kar payi alma haklar ile
sermaye artigina katilma hususundaki riighan haklarn Tepe ingaat, Akfen Holding ve Sera
Yapr'ya ait olacaktr. Ancak yedeklerin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan sermaye artisi
neticesinde bedelsiz pay edinme hakki Goldman Sachs’a ait olacaktir. Goldman Sachs’nin
Teminat Hisselerini yukarida belirtildigi sekilde icraya koymasi halinde Teminat Hisseleri
iizerindeki rehin kalkacaktir. Teminat Hisseleri bir yeddi emin tarafindan muhafaza
edilmektedir. Goldman Sachs HSAS’leri uyarinca, Goldman Sachs Sirkette sahip oldugu
hisseleri Bagli Kuruluslarina devretme hakkina sahiptir.

18 Mayis 2009 tarihinde GS, TAV Havalimanlar’'min sermaye artisi ile birlikte elde ettigi
17,437,499 adet TAV Havalimanlan hisesini Tepe ingaat, Akfen Holding ve Sera Yapi’ya iade
ettigini agiklamistir. GS ve TAV alimanlan hissedarlari arasinda yapilan vadeli satim
opsiyonu tahtindaki kargilikli hak ye “yiikiimliiliklerini nihai olarak ve nakit 6deme yapmak
suretiyle sonuglandirmasi sonucu Starafindan teminat amagh elde tutulan TAV Havalimanlan
hissesi 17 Agustos 2009 tarihindq%pe [ngaat ve Sera Yapr’ya iade edilmistir.
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iliskin A¢iklayic: Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Akfen ingaat:

Finansal borglarin 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle detay: agagida verilmigtir:

Nominal Faiz Nominal Defter
Para Birimi Oram Vade Dederi Degeri
Teminatli Banka Kredileri * ABD Dolan Libor+3.76 2011 3,557 3,570
Teminatli Banka Kredileri ABD Dolart 8 2009 19,407 19,542
Teminatli Banka Kredileri * ABD Dolan 10 2009 7,291 7,293
Teminatli Banka Kredileri 2 ABD Dolan 9 2009 2,075 2,121
Teminath Banka Kredileri * ABD Dolari 11.87 2009 1,408 1,479
Teminath Banka Kredileri * ABD Dolari 11.89 2009 8,336 8,777
Teminatli Banka Kredileri * ABD Dolan Libor+10.60 2009 3,083 3,083
Teminath Banka Kredileri > ABD Dolari Libor+8.60 2009 741 741
Teminatl Banka Kredileri * ABD Dolari 9.25 2009 941 976
Teminath Banka Kredileri Avro 9 2009 1,404 1,435
Teminath Banka Kredileri 2 Avro 10 2009 1,728 1,764
Teminath Banka Kredileri * Avro 10.86 2009 324 340
Teminath Banka Krediler; ° Avro Aylik 0.60 2010 830 831
Teminath Banka Kredilerj ' Avro 11 2009 2,687 2,762
Teminath Banka Kredileri * Avro 12 2009 2,156 2,161
Teminatl Banka Kredileri * Avro 9.5 2009 4,202 4,363
Teminath Banka Kredileri ¢ TL 22.25 2010 1,950 2,048
Teminath Banka Kredileri ® TL 19.5 2010 6,980 7,189
- Teminath Banka Kredileri * TL 22.8 2009 12,101 12,101
Teminath Banka Kredileri TL 15-20 2010 5210 5,277
Teminath Banka Kredileri * TL 21.75 2009 9,448 10,296
Teminath Banka Kredileri TL 17.5 2009 875 . 881
Teminath Banka Kredileri * TL 16 2010 975 975
Teminatli Banka Kredileri ' TL 17 2010 2,218 2218
Teminath Banka Kredileri * TL 24.5 2009 2.000 2.194
Teminath Banka Kredileri * TL 25 2009 5,699 5,047
Teminath Banka Kredileri * TL 10-33* 2010 10,126 11,339
Teminath Banka Kredileri * TL 13-33* 2009 5,999 6,271
Teminath Banka Kredileri * TL 22 2009 6,395 6,624
Teminath Banka Kredileri 7 TL 8-30* 2010 3,430 5,488
Teminath Banka Kredileri * TL 16 2009 4,000 4,204
Faizsiz Spot Kredi TL - - 1,654 1.654
Faizsiz Spot Kredi UsD - = 716 716
139,946 144,760
*Faiz oranlari bilesik faiz oranidir.
' Akfen Holding,Hamdi Akin ve Akinis kefaletiyle alinan
* Akfen Turizm kefaletiyle alman
® Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan
* Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan f\%’
* Akfen Holding, Hamdi Ak, Akinist kefaletiyle alinan
® Akfen Holding, Hamdi Akin, Akinisi, Akfen Tufri\izr'h Yatirim kefaletiyle alinan
7 Akfen Holding, Hamdi Akin, Akfen GYO kefaletiyle alinan
‘:\'\‘.}
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aqiklayicx Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devam)
Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Teminatl Banka Kredileri '
Teminath Banka Kredileri '
Teminath Banka Kredileri '
Teminath Banka Kredileri '
Teminath Banka Kredileri '
Teminath Banka Kredileri '
Teminath Banka Kredileri !
Teminatl Banka Kredileri °

-

Teminatl Banka Kredileri
Teminatl Banka Kredileri
Teminatli Banka Kredileri *
Teminatl Banka Kredileri *
Teminatli Banka Kredileri *
Teminath Banka Kredileri
Teminatl Banka Kredileri *
Teminath Banka Kredileri
Teminath Banka Kredileri
Teminath Banka Kredileri
Teminath Banka Kredileri ’
Teminatl Banka Kredileri
Faizsiz Spot Kredi -

5
6
6
T

Para Birimi

Avro
ABD Dolani
TL
ABD Dolan
Avro
ABD Dolan
TL
Avro
ABD Dolari
ABD Dolan
Avro
ABD Dolarn
Avro
ABD Dolan
ME
ABD Dolan
TL
T
TL

" /ABD Dolan

. TL

! Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan
? Akfen Holding,Hamdi Akin ve Akimist kefaletiyle alinan
* Akfen Holding ve Akfen Turizm kefaletiyie alinan

* Akfen Holding,Hamdi Akin,Akimsi ve Akfen Turizm kefaletiyl_e alinan
* Akfen Dig Ticaret ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan

Nominal Faiz

Oranm

5.18-12.12

3.94-14

28-31.36
Libor+2.8
Euribor+2.8

5.54
31.36
11

11.75-12.75
Libor+3.76
7.75-12.5

7-12
0.6
6.25
27
6.9-10
19.75
30.03
2.52.65 ..
0.7

® Akfen Holding,Hamdi Akin ve Akfen GYO kefaletiyle alinan
" Akfen Holding,Akfen Turizm ve Akinisi kkefaletiyle alinan

Finansal bor¢larin 31 Aralik 2007 tarihi iiﬁbariyle d

Teminath Banka Kredileri’
Teminath Banka Kredileri’
Teminatli Banka Kredileri'
Teminath Banka Kredileri®
Teminath Banka Kredileri'
Teminath Banka Kredileri®
Teminath Banka Kredileri'
Teminatl Banka Kredileri'
Teminatli Banka Kredileri'
Teminatl Banka Kredileri®

ABD Dolar
ABD Dolar
Avro
Avro
ABD Dolan
ABD Dolari
Avro
ABD Dolan
ABD Dolari

TL

1 Hamdi Akin ve Akfen Holding kefaletiyle alinan

* Hamdi Akin, Akfen Holding ve Delta Gida Sanayi ve.Ticaret A§ kefaletiyle alinan

* Hamdi Akin ve Akfen Holding kefaletiyle alinan Ai_cs;ﬂ Turizm Yatinm Igletme AS tarafindan ipotekli

* Akfen Holding, Akfen Turizm ve Akimisi Makine KeFaletiyle alinan

® Akfen Holding AS, Hamdi Akin ve Akinis1 Makirige kefaletiyle ahnan
N

® Hamdi Akin kefaletiyle alinan

&y
S

o

47

Nominal Faiz
Oram
5.54
Libor+3.76
6.15
Euribor+1.40
6.85
6.75
6.20
Libor+0.80
6.80
6.36

Vade
2009
2009
2009
2009
2009
2014
2010
2009
2009
2011
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2009
2010
2009
2009

etayr asagida verilm'i$tir:

Nominal Defter
Degeri Degeri
6,117 6,242
9.497 9,735
32,917 32,951
13,845 14,148
321 331
877 877
354 554
2,663 2,663
2.170 2,209
5,444 5471
3,575 3,650
26,790 27,060
988 990
2216 2,247
7,500 7,500
7,441 7,585
3,000 3,125
1,000 950
5,125 5,138
207 310
62 62
132,409 133,798
Nominal Delter
Vade Degeri Degeri
2014 834 055
2011 5.591 5,782
2008 7,012 7,049
2008 3,506 3,520
2008 2,324 2,330
2008 1,147 1,153
2008 807 812
2008 582 616
2008 569 572
2008 7 7
22,379 22,796
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen Altyap: Yatirnmlar: Holding:

Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay: agagida verilmistir:

Nominal Faiz Nominal Defter

Para Birimi Oram Vade Degeri Degeri

Teminatli Banka Kredileri ' ABD Dolan Libor+1.75 2010 36,572 37,243
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolari §.96 2009 7,867 8,330
Teminatl Banka Kredileri ' Avro 10.77 2010 4,647 4,755
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolan 6.38 2009 2,193 2,259
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolari 6.42 2009 302 311
Teminatl Banka Kredileri ' TL 28 2009 267 273
Teminatli Banka Kredileri ' ABD Dolan Libor+2.12 2018 8,015 8,497
Teminath Banka Kredileri' ABD Dolan Libor+4.00 2018 24.499 25,774
Teminatli Banka Kredileri® ABD Dolan Libor+4.35 2018 5,127 5,225
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolan Libor+4.35 2018 15,441 15,868
Teminath Banka Kredileri’ ABD Dolan Libor+3.25 2018 23,295 23,492
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolar Libor+3.25 2018 7,707 7,805
Faizsiz Spot Kredi TL - g 32 32
135964 139,864

! Krediler Akfen insaat, Akfen Holding sirketlerinin-ve Hamdi Akin’in kefaletleri ile alinmstir. Tivtiirk
Giiney ile imzalanan Alt Isletim Bedeli anlagmasindaki kosul ve bigime gore alt isletim bedeli geliri ve
teminatlari Garanti Bankasi A.$’ye rehin edilmigtir. _ ShE '
 Krediler Akfen Ingaat ve Akfen Holding sirketlerinin kefalé}lcr? :i_l'g.almlrnlgtlr.

Tiivtiirk Giiney ile imzalanan Alt Isletim Bedeli anlagmasindaki kosul ve bigime gore alt igletim bedeli
geliri ve teminatlari Tirkiye Vakiflar Bankasi'na 13,600 ABD Dolari tutarina rehin edilmigtir.

¥ Krediler ‘Akfen Insaat, Akfen Holding, Akims Makine"sirketlérinih ve Hamdi Akin’in kefaletleri ile,
almmustir. =1

Tuvtiirk Giiney ile imzalanan Alt Isletim Bedeli anlagmasindaki Kogul ve bigime gore alt isletim bedeli
geliri ve teminatlan Finansbank A.§’ye rehin edilmigtir. '

AIH, Akfen Insaat, Akfen Holding, Akimmst Makine sirketleri ve Hamdi Akin tarafindan
kefaletlendirilmistir.

Finansal borglarm 31 Arahk 2007 tarihi itibariyle detay: asagida verilmigtir:

Nominal Faiz Nominal Defter

Para Birimi Orani Vade Degeri Degeri

Teminatl Banka Kredileri' ABD Deolan Libor+1.75 2010 29,118 29,877
Teminath Banka Kredileri' ABD Dolart 8.96 2009 11,647 12,326
Teminath Banka Kredileri' ABD Dolart =~ 6.22 2008 1,514 1,533

42279 43,736

! Krediler Hamdi Akin ve Akfen Grup sirketlerinin kefaletleri ile almmgtir.

!
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Alkfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

Konsolide Ara Donem Mali Tablolara iliskin A¢iklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Akfen GYO:

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal bor¢larn 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Faiz Nominal Defter

Para Birimi Oram Vade Degeri Degeri

Teminatli Banka Kredileri ' Avro Euribor+3.75 2018 122,057 122,469
Teminath Banka Kredileri > Avro Euribor+3.70 2015 38,885 38,912
Teminath Banka Kredileri ® TL 10 2013-2016 16,567 17,025
Teminath Banka Kredileri * Avro 14 2009 648 659
Teminath Banka Kredileri * Avro 10.04 2009 1,663 1,672
Teminatl Banka Kredileri * ABD Dolan 14 2009 1,156 1,177
Teminatli Banka Kredileri * TL 23 2009 2,207 2,292
Teminatl Banka Kredileri * TL 22.8 2009 1,460 1,459
Teminath Banka Kredileri ® TL 33 2009 1,200 1,200
Teminatli Banka Kredileri ® TL 23.5 2009 1,641 1,641
Faizsiz Spot Kredi T -- - 497 497
187,981 189,003

ACCOR S.A. ile imzalanan Mutabakat Zaptrna gore insa edilecek otel projelerinin
finansmaninda kullanilmak iizere, 30 Temmuz 2008 tarihi itibariyla Tiirkiye Is Bankas1 A§ ve
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS (“TSKB™) esliderliginde 100 milyon Avro degerinde kredi

. tahsisi: sozlesmesi imzalanmustir. Kredi tahsis sézlegsmesine gore, sézlesmenin. imza tarihinden

kredi kullandirim siiresinin sonuna kadar hesaplanacak iiger aylik dénemlerin sonunda kredinin

- ¢ekilmeyen kismu iizerinden bu kismin yillik %1.25°i oraninda taahhiit. komisyonu, TSKB

* tahtinda. yapilan her bir kullamimda ve ilgili kullanim tarihinde kullandirilan kredi tutarinm

%0.50’si oraninda diizenleme komisyonu ve kredi verenlere her bir kullanimda ve ilgili kullamm
tarihinde ‘kullandirilan kredi tutarimin %1.00°i oraninda kullandirim komisyonu odenecektir.
Sozlesme kapsaminda kullamlacak olan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinmistir:

e Gaziantep, Kayseri, Trabzon ve Zeytinburnu'ndaki otellerin ist kullamm hakki ve
Beylikdiizii'nde iizerinde otel insa edilmesi planlanan arsa kredi verenler lehine birinci derecede
ipotek edilmistir,

o llgili otellerin igletme kira gelirleri kredi verenler lehine temlik edilmistir,
e llgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplar kredi
verenler lehine rehnedilmistir,

e Sirket ortaklan, ilgili projelerin tamamlanmas: garantisi vermislerdir.

o Sirket'in %50 oraminda hissedar1 oldugu stoklarda bulunan 1, 2 ve 3 numarali bagimsiz

boliimler banka lehine ipotek verilmistir.

KKTC’de Mercure Otel ingaatim finanse etmek igin muhtelif bankalardan kullamlmis olan
kredilerin yeniden yapilandirilmasi amaciyla ING European Financial Services Plc’den alinan
krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alimmstir.

3 Temmuz 2008 tarihli ve 2008/16 numarali yﬁﬁetim kurulu karari ile, Sirket’in Akfen Ticaret’te
sahip oldugu hisselerden 279,000 A Grubu hlsse)e karsilik toplam 6,999,900 TL degerindeki
hissesi, rehin olarak verilmigtir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aqiklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devam)

e Kibris Mercure Otel’in iist kullanim hakki banka lehine rehnedilmistir,

® Kibris Mercure Otel’in casino kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,
e Kibris Mercure Otel’in isletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,
e Sirket ortaklan banka kredisi tutar kadar kefalet vermislerdir,

* Banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir.

) KKTC’de Mercure Otel ingaatini finanse etmek igin Tiirkiye Kalkinma Bankasi AS’den alinan
krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistur:

e Mubhtelif bankalardan, banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir,
e Sirket ortaklari banka kredisi tutari kadar kefalet vermiglerdir.

' KKTC’de Mercure Otel ingaatim finanse etmek i¢in alinan muhtelif banka kredileri asagida
belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmustir:

e Sirket ortaklari banka kredisi tutar: kadar kefalet vermislerdir.

“) Grup’a ait devam etmekte olan otel ingaatlarni finanse etmek igin alinan muhtelif banka
kredileri asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina almmustir:

e Sirket ortaklari banka kredisi tutari kadar kefalet vermislerdir.
Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Faiz Nominal Defter

Para Birimi Oram - Vade Deferi - Degeri-
Teminath Banka Kredileri Avro Euribor+3.75 2018 - 57,802 58,362 -
Teminath Banka Kredileri * Avro Euribor+3.70 2015 44,957 46,028
Teminath Banka Kredileri ° TL 10 2011 5,141 5,401
Teminath Banka Kredileri * TL 10 2012 2,545 2,601
Teminath Banka Kredileri ? TL 10 2013 8,424 8,608 -
Teminath Banka Kredileri * TL 10 2016 1,028 1,041
Teminath Banka Kredileri * Avro 6.25-14 2009, 4,035 4,075
Teminath Banka Kredileri Avro 8-14 2009 10,254 10,273
Teminath Banka Kredileri ° Avro 14.00 2009 2,141 2,154
Teminatli Banka Kredileri°  ABD Dolar 6.50-12.00 2009 7,146 7,285
Teminath Banka Kredileri®  ABD Dolan 14.00 2009 8,188 8,345
Teminath Banka Kredileri ° ABD Dolan 14.00-15.0 2009 2,465 2.469
Teminatli Banka Kredileri * TL 29,00-34.00 2009 9,978 10,295
Faizsiz Spot Kredi TL - -- 19 19

164,123 166,956

“Accor S.A. ile imzalanan Mutabakat Zapti'na gore insa edilecek otel projelerinin
finansmaninda kullamimak iizere, 30 Temmuz 2008 tarihi itibartyla Tiirkiye Is Bankasi AS ve
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS (“TSKB™) esliderliginde 100,000 Avro degerinde kredi
tahsisi sozlesmesi imzalanmistir. Kredi tahsis sbzlesmesine gbre, s6zlesmenin imza tarihinden
kredi kullandirim siiresinin sonuna kadar hesaplanacak iiger aylik dénemlerin sonunda kredinin
¢ekilmeyen kismi iizerinden bu kismm willik %1.25% O&?\Hda taahhiit komisyonu, TSKB
tahtinda yapilan her bir kullanimda ve ilgili kullanim LE;‘ inde kullandirilan kredi tutarinin
%0.50’si oraninda diizenleme komisyonu ve kredi verenlesgsher bir kullanimda ve ilgili kullanim
tarihinde kullandirilan kredi tutarinin %1.00°i oraninda k@andirim komisyonu édenecektir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar :
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Tliskin Aciklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devam)

Sozlesme kapsaminda kullanilacak olan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat
altina alinmstir;

-Gaziantep, Kayseri, Trabzon ve Zeytinburnu’ndaki otellerin iist kullamm hakki ve
Beylikdiizii’nde iizerinde otel ina edilmesi planlanan arsa kredi verenler lehine birinci derecede
ipotek edilmistir,

-llgili otellerin isletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

-ligili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda acilan mevduat hesaplari kredi verenler
lehine rehnedilmistir,

Sirket ortaklar, ilgili projelerin tamamlanmasi garantisi vermislerdir.

*KKTC’de Mercure Otel insaatini finanse etmek igin muhtelif bankalardan kullanilmig olan
kredilerin yeniden yapilandiriimasi amactyla ING European Financial Services Plc’den alinan
krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir,

-3 Temmuz 2008 tarihli ve 2008/16 numarall yonetim kurulu karari ile, Sirket’in Akfen
Ticaret’te sahip oldugu hisselerden 279,000 A Grubu hisseye kargilk toplam 7,000 TL
degerindeki hissesi, rehin olarak verilmigtir,

-Kibris Mercure Otel’in iist kullanim hakki banka lehine rehnedilmigtir,

-Kibris Mercure Otel’in casino kira gelirleri banka lehine temlik edilmigtir,

-Kibris Mercure Otel’in isletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

-Sirket ortaklari banka kredisi tutart kadar kefalet vermislerdir,

-Banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir,

*KKTC’de Mercure Otel ingaatim finanse etmek igin Tiirkiye Kalkinma Bankas: AS$’den alinan
krediler belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmstir;

-Muhtelif bankalardan, banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir,

-Sirket ortaklari banka kredisi tutar kadar kefalet vermiglérdir.

*KKTC’de Mercure Otel ingaatini finanse etmek igin alinan mubtelif banka kredileri belirtilen
hususlar dahilinde teminat altina alinmistir,

-Sirket ortaklari banka kredisi tutan kadar kefalet vermislerdir.

*Grup’a ait devam etmekte olan otel ingaatlarini finanse etmek icin alinan muhtelif banka
kredileri belirtilen hususlar dahilinde teminat altma alinmstyr.

-Sirket ortaklart banka kredisi tutars kadar kefalet vermi#\ﬁ?dir.

¢
*Sirket’in sahibi ve hissedar1 oldugu Levent Loft’ta bulunan 1., 2. ve 3. bagimsiz béliimlerin her

birisi banka lehine ipotek verilmistir, N
K
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Akfen Holding Anonim $irketi ve Bagh Ortakhiklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin A¢iklayic: Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal borglarin 31 Arahk 2007 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Faiz Nominal Defter

Para Birimi Orani Vade Degeri Degeri

Teminath Banka Kredileri'  Avro Euribor+4.25 2016 25,653 27,551
Teminath Banka Kredileri® ~ Avro Euribor+4.10 2015 1,897 3,245
Teminath Banka Kredileri® ABD Dolan 7.25 2008 25,897 26,331
Teminatli Banka Kredileri*  TL 10.00 2008 17,652 17,652
Teminatli Banka Kredileri®  TL 19.00 2008 141 141
Teminatl Banka Kredileri®  TL 19.00 2008 7,985 7,985
Teminath Banka Kredileri®  TL 22.00 2008 5,777 5,777
Teminath Banka Kredileri’  Avro 6.25 2008 1,722 2,945
Teminath Banka Kredileri®©  Avro 6.25 2008 44 74
Teminath Banka Kredileri’ Avro 6.30 2008 2,634 2,664
Teminatli Banka Kredileri® Avro 6.85 2008 1,967 1,992
Teminath Banka Kredileri’  Avro 6.10 2008 1,710 1,724
Teminath Banka Kredileri®*  TL 20.50 2008 793 793
Teminath Banka Kredileri®  Avro 5.80 2008 410 549
Teminatli Banka Kredileri®  TL 20.75 2008 505 506
Teminatlh Banka Kredileri’  TL 21.00 2008 382 382
Teminath Banka Kredileri®  ABD Dolan Libor+1.75 2008 271 275
95,440 100,586

! Zeytinburnu IBIS / NOVOTEL projesini finanse etmek igin Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O’dan alinan krediler

asagiida belirtilen hususlar dahilinde teminat aluna alinmigtic:

- Elde edilecek kira geliri banka tarafindan rehnedilmistir

- Grup ontaklar banka kredisi tutar kadar kefalet vermislerdir,

? Eskischir IBIS Otel projesini finanse etmek igin T. Garanti Bankasi A.S. den alinan krediler:

= Grup ortaklari banka kredisi tutan kadar kefalet vermiglerdir.

* Kuzey Kibris"da Mercure Otel ingaatini finanse etmek igin muhtelif bankalardan alinan krediler:
- Grup ortaklar1 banka kredisi tutani kadar kefalet vermislerdir.

* Kuzey Kibns'da Mercure Otel ingaating finanse etmek igin Torkiye Kalkinma Bankasi A.S’den alnan krediler

belirtilen hususlar dahilinde teminat altna alinmustir,

- Muhtelif bankalardan, banka kredisi kadar teminat mektubu temin edilmistir
- Grup ortaklan banka kredisi tutar: kadar kefalet vermislerdir.

® Tekstil Bankas: AS*den alinan krediler

- Akfen Insaat AS ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan.

“Tiirk Ekonomi Bankast AS'den alinan krediler

- Akfen Holding, Akfen Ingaat AS ve Hamdi Akin kefaletiyle alinan.

7 Denizbank AS'den alman krediler

.

- Akfen Holding, Akfen Ingaat AS ve Hamdi Akin k_ﬁ-:taietiylc alinan,
(o

¥ Finansbank A$’den alinan krediler N
- Akfen Holding, Akfen Insaat AS ve Akunss Makine kefaletiyle alinan

29
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agiklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL BORCLAR (devam)

Akfen GYT:

Finansal borglarin 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:

Nominal Faiz Nominal Defter
Para Birimi Oram Vade Degeri Degeri
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolari 12 2009 2,470 2,470
Teminath Banka Kredileri ' ABD Dolari 10.5 2009 1,171 1,189
Teminatli Banka Kredileri ! ABD Dolari 10.5 2009 7,035 7,143
Teminatl Banka Kredileri ' ABD Dolan 10.5 2009 593 602
Teminatli Banka Kredileri ' ABD Dolar: 10.5 2009 889 903
Teminatli Banka Kredileri ' ABD Dolan 11.25 2009 2470 2,545
Teminatli Banka Kredileri ' ABD Dolan 11.25 2010 2.470 2.544
17,098 17,396
'Loft2 tzerindeki ipotekler
Finansal borglarin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:
Nominal Faiz Nominal Defter
. ParaBirimi Oram Vade Degeri  Degeri
Teminatsiz Banka Kredileri . ABD Dolan 6.75 2009 2,268 2,339
Teminatsiz Banka Kredileri ABD Dolan 12.75 2009 3,781 3,781
Teminatsiz Banka Kredileri ABD Dolan 12.75 2009 756 756
Teminatsiz Banka Kredileri ABD Dolan 12.75 2009 756 756
Teminatsiz Banka Kredileri ABD Dolart 10.5 2009 1,664 1,664
Teminatsiz Banka Kredileri ABD Dolan 10.5 2009 7,183 7,183
Teminatsiz Banka Kredileri ABD Dolan 10.5 2009 605 605
Teminatsiz Banka Kredileri ABD Dolan 10.5 2009 908 908
17,921 17,992
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Akfen GY T nin finansal borcu bulunmamaktadir.
Akfen HES:
Finansal borglarin 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle detay: asagida verilmistir:
Nominal Faiz Nominal Defter
Para Birimi Orani Vade Degeri  Degeri
Teminatsiz Banka Kredileri ' Avro Euribor +6.5 2013-2020 38.453 35,227
Teminatsiz Banka Kredileri ' Avro Euribor +6.5 2020 9,613 9,638
Teminatsiz Banka Kredileri ' Avro Euribor +6.5 2013-2020 29,812 27,971
Teminatsiz Banka Kredileri ! Avro Euribor +6.5 2020 7,453 7,472
Teminatsiz Banka Kredileri ' Avro Euribor +6.5 2013-2020 29,812 27,034
Teminatsiz Banka Kredileri ' Avro Euribor +6.5 2020 7,453 7,472
Faizsiz Spot Kredi TL - -- 17 17
122,613 114,831
! Kredilerin firma kefaleti yoktur. Projelerin kendi gelirleriyle kredilerin geri ddemesi Ongorilmektedir.
Kisa vadeli banka riski olmayip akreditifleri meveuttur.
= % lAa.!(IS
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara fliskin Agiklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur,

TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylal 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un Kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Araltk

2009 2008 2007

Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 9,788 9,583 12,657
Diger ticari alacaklar 40,008 48,423 69,411
49,796 58,006 82,068

30 Eylil 2009, 31 Arahik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, diger ticari alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007

Ticari alacaklar 36,301 41,211 37.461
Sozlesme alacaklan 4,432 8,006 25,110
Devam eden ingaat s6zlesmeleri (Not 15) 77 77 6,191
Alacak senetleri 74 2 1,469
Siipheli ticari alacak karsithg ( - ) (876) (873) (820)
40,008 48,423 69.411

30 Eyldal 2009 tarihi itibariyle sozlesmelerden dogan alacaklarin ¢ofunu Loft 2 Rezidans
projesiyle ilgili Saglam ingaat AS (“Saglam Insaat”), Aliaga Organize Sanayi Bolgesi Idaresi,
Garanti Barter A§, T.C. Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi ISKi Genel Miidiirliigi’nden olan
swrastyla 714 TL (31 Aralik 2008: 3,657 TL; 31 Aralik 2007: 1,578 TL), 2,661 TL (31 Arahik
2008: 2,660 TL; 31 Aralik 2007: 13,457 TL), 529 TL (31 Aralik 2008: 520 TL, 31 Aralik 2007:
3,419 TL) ve 192 TL (31 Aralik 2008: 379 TL, 31 Aralik 2007: 1,340 TL) tutarlarindaki
bakiyeler olugturmaktadir.

Grup’un ticari alacaklarina iligkin kredi riski, kur riski ve deger disiikliigiine iliskin detaylar Not
38’de agiklanmustir.

Uzun vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar
asagidaki gibidir:

= 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
= 2009 2008 2007
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 37) 6,089 ' 5,072 5,755
fg 6.089 5072 5,755
e
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli ticari borg¢lar

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari borc;lan
asafidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007

liskili taraflara borglar (Not 37) 2,179 4,088 12,634
Diger ticari borglar 62,581 39,135 29,408
64,760 43,223 42,042

30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, diger ticari borglar asagidaki
kalemlerden olugmaktadir:

30 Eyliil 31 Araltk 31 Aralik

2009 2008 2007
Ticari borglar 61,710 38,145 28.820
Devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri (Not 15) 871 990 588
' 62,581 39,135 29.408
Ticari borglar yapilmakta olan yatirimlardan dolay: olugan, tageronlara olan borglar ve sigorta
sirketlerine olan borglardan olugmaktadir. Grup’un ticari borglanna iligkin kur ve likidite riski
Not 38’de agiklanmustir.
Uzun vadeli ticari borglar
30 Eyldl 2009, 31 Arahk 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un Not 37'de
agiklanan  iligkili taraflara olan ticari borglan diginda uzun vadeli ticari borg¢lari 384 TL
degerinde proje saticilarina olan borglardan olusmaktadir.
DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
30 Eylal 2009, 31 Arabk 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un Not 37’de
actklanan iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar diginda kisa vadeli diger alacaklar
bulunmamaktadir.
Uzun vadeli diger alacaklar
30 Eyliil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger alacaklari
asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008 2007
Iligkili taraflardan ticari olmayafSacaklar (Not 37) 3.157 3,481 2453
Diger ticari olmayan alacaklar ¢ 88 77 4,752
X 3,245 3,558 7.205
o~
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklart

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Ac¢iklayial Notlar

(Para birimi: Bin TL)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devamz)

Uzun vadeli diger alacaklar (devam)

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle diger alacaklarin uzun vadeli kismi 88 TL (31 Aralik 2008: 77 TL)
degerinde olan verilen depozito ve teminatlar1 igermektedir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle diger alacaklarin uzun vadeli kismi TASK Water BV den olan
4,752 TL tutarindaki alacaktan olusmaktadir.
Kisa vadeli diger borg¢lar

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger borglan
asagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Araltk 31 Araltk

2009 2008 2007
Iligkili taraflara ticari olmayan borglar (Not 37) 403 442 4,825
Diger ticari olmayan borglar 26,900 19,075 29,988
27,303 19,517 34,813
30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borglar asagidaki
kalemleri kapsamaktadir:
30 Eyliil 31 Araltk 31 Araltk
Alman avanslar Ie 15,802 8,934 10,578
Alinan depozito ve teminatlar : 7,780 3,962 2,912
Odenecek vergi ve sosyal viikiimliiliikler 1,962 1,862 1,816
Personele borglar 638 943 774
Odenecek kurumlar vergisi - — 1,003
Hidroelektrik tiretim sirketlerinin eski ortaklarina borglar -- - 9,685
Diger borglar 718 3,374 3,220
; 26,900 19,075 29,988
Almnan depozito ve teminatlarin biiyiik bir kism taseronlara kesilen hakedisler iizerinden yapilan
teminat kesintileri ile ilgilidir.
30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle yapiimakta olan yatinmlar igin alinan
avanslar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Araltk 31 Aralik
2009 2008 2007
Loft 2 Projesi sahiplerinden alnan avanslar 13,748 8,595 —
Saglam Insaat 1,574 282 3,288
Delta Gida Sanayi ve Ticaret AS -- -- 2,999
Bilim lag - = 3,612
Diger . . 480 57 679
Kisa vadeli alinan avanslar :‘f" 15.802 8,934 10.578
Alman avanslarin biiyiik bolimi Akfen GYT’nin Loft 2 projesi icin miisterilerinden almig
oldugu nakit ve senetlerden olugmaktadir.
_ AKIs
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aciklayie:r Notlar

(Para birimi: Bin TL)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli diger borglar
30 Eylul 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger borglari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Araltk

2009 2008 2007

Iligkili taraflara ticari olmayan borglar (Not 37) 21,527 21,342 19,369
Diger ticari olmayan borglar 1,761 567 990
23,288 21,909 20,359

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Arahik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un finans sektorii
faaliyetlerinden alacak ve borglari bulunmamaktadur.

STOKLAR

30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, stoklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir;

30 Eyliil 31 Araltk 31 Araltk

2009 2008 2007
Ticari amagla yapilmakta olan gayrimenkuller 27,447 19,361 -
Ticari amagla elde tutulan gayrimenkuller 5,789 6,778 1,248
Diger stoklar 125 284 1,025
Stoklar 33,361 26,423 2,273

30 Eyliil 2009 itibariyle, ticari amagla yapilmakta olan gayrimenkuller 24,432 TL (31 Arahk
2008: 16,346 TL) degerinde Loft 2 Binasi’nin insa edilmekte oldugu arsayr ve 3,015 TL
degerinde Incek’de bulunan arsay: icermektedir.

30 Eylil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, ticari amach elde tutulan
gayrimenkullerdeki hareketler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007
Dénem bas: bakiyesi 6.778 1,248 16,611
llaveler 427 6,616 17,176
Yatirim amagh gayrimenkullerden transfer = 853 -
Yatirnm amaglh gayrimenkullere transfer i = -
Cikislar (1,416) (439) (32,539)
Deger diisiikliigii - (1,500) _
Donem sonu bakiyesi 4 5,789 6,778 1,248

2009 yih igerisinde gergeklesen ilaveler Akfen Insaat’n yil icerisinde satin aldigr Loft 1
Residence’ta bulunan daireden olusmaktadir. .
AKIS
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar: -

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iligkin Aciklayier Notlar

(Para birimi: Bin TL)

STOKLAR (devami)

31 Arahik 2008 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkuller yatirim  amagh
gayrimenkullerden transfer edilen 853 TL tutarindaki Loft 1 Residence’ta bulunan dairelerden
olusmaktadir. Bunun yamsira, 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan
gayrimenkuller Akfen GYT’nin 4,441 TL gergege uygun degere sahip 5,941 TL tutarindaki
(1,500 TL tutarindaki deger diisiikligii konsolide finansal tablolarda diger giderler igerisinde
gosterilmistir) dairelerinden ve Akfen GYO ve Akfen GYT’nin sirastyla 4,450 TL ve 4,450 TL
gergeZe uygun degere sahip 1,068 TL ve 416 TL tutarindaki bina ve ofislerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkul nominal degeri 6,045 TL
olan 1,248 TL degerindeki Akfen GYO’nun apartman binasindan olusmaktadir.

30 Eyliil 2009 itibariyle, ticari amagla elde tutulan gayrimenkuller iizerinde 22,341 TL degerinde
rehin bulunmaktadir (2008:22,882 TL, 2007: yoktur).

CANLI VARLIKLAR

30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un canli varliklar
bulunmamaktadir.

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, tamamlanmanus sézlesme detaylar
asafidaki gibidir:

30 Eylil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007
Devam eden insaat sozlesmeleriyle ilgili maliyetler 16,709 85,036 64,591
Tahmini kazanglar/(maliyetler) 912 4,805 12,711
Devam eden sozlesmelerle ilgili tahmini gelir 17,621 89.841 77,302
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (18,415) (90,754) (71.699)
Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar/(hakedis
bedelleri), net (794) (913) 5,603

Devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar ve hakedis bedellerinin konsolide bilangoda dahil
edildigi boliimler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007
Devam eden insaat sﬁziesn!:lerinden alacaklar (Not 10) 77 77 6,191
Deyam eden insaat sézlesmeleri hakedis bedelleri (Not 10) (871) (990) (588)
i (794) (913) 5,603
AKIS
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklarn
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Alt
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara liskin Aclklaylcl Notlar o

(Para birimi: Bin TL)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

TAV Havalimanlar
TAV Yatinm

MIP

Tuvttirk Kuzey Gliney
Tiivtiirk {stanbul
Art1 D8viz

Hyper Foreign
TASK Su

PSA TURKEY

RPI

RHI

Sahiplik

Orani
21.69%
42.50%
50.00%
33.33%
32.56%
42.50%
41.35%
49.97%
49.99%

50.00% -
~ 50.00%

Toplam

varhiklar
3,491,408
751,594
86,759
1,175,692
353,035
6,883
4,032
29,910

10,675
9,158

31 Aralik 2008
Ortak kontrol Riskten
‘Toplam Hisse senedi altindaki korunma
yitkiimlilliikler =~ Sermaye ihrac primi isletmeler rezervi
2,861,939 242,188 408,938 76,811 (67,011)
675,826 100,500 - - --
52,548 134,080 - - (116,864)
1,075,126 93,011 - - -
376,643 33,771 214 -- (29,507)
937 2,185 -- - --
7,895 168 - - --
7,787 6,000 20,584 -- --
39 co25 - -- -
8803 3,509 B, - -
9,356 1,258 -- -- --
60

Yeniden
degierleme
fonu

4,412

Yabanct Gegmis yil

Para cevrim karlary Dénem
farklan zararlari kari/(zarary)
48,813 (84,486) (196)
7.357 (84,392) 52,303
17,109 128 (242)
-- 31,235 (23,680)
- (3,243) (24,843)
-- (494) 4,255
4,420 (7,840) (611
-- (2,941) (1,520)
- (16) (18)
(141) (22) (1,474)
(449) 936 (1,943)
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin A¢iklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

16  OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamy)

31 Aralik 2007
; Ortak kontrol  Riskten Yeniden Yabana Gegmis yil
Sahiplik  Toplam Toplam .. .. - .-Hisse senedi Altindaki korunma degerleme para ¢evrim karlary/ Dénem

Oran varhklar yﬂkﬂmlﬁ‘lﬁvkler ] m ihrac primi-  Isletmeler rezervi fonu farklan zararilari _kar)/(zarari)
TAV Havalimanlar 21.37% 2,534,460 1,977,677 242,188 408,938 - 76,811 - 5,143 (96,415)  (11,781) (68,101)
TAV Yatirim 42.50% 417,784 407,066 90,637 R - - - 4,473 (54,452) (29,940)
MIP 43.80% 914,582 816,306 134,080 - - (18313) - (17,619) - 128
Tuvttirk Kuzey Gilney 31.05% 828,289 703,337 93,717 - - - - - - 31,235
Tuvtiirk Istanbul 26.85% 247,039 240,241 15,729 - - (5,688) - - (3,243)
Maksel insaat 24.96% 17 433 530 - - - - - 8) (938)
TAR 25.96% 40,743 7,208 7,104 - - - - 122 (242) 26,551
Art1 Doviz 42.50% 4,001 573 2,186 - - - - - (546) 1,788
Hyper Foreign 41.29% 2,842 7,208 168 - - - - 3,306 (7,793) CY))
PSA TURKEY 42.40% 2 18 - - - - - - - (16)

Dlpnot 2.1 (d) (i)’de bahsedildigf¥jzere, 30 Ey]ul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, PSA Tiirkiye, Akfen GYT-Renkyo! ve Hyper Foreign’de Grup’ ,un
zararlardaki payi istirak tutar %m’ur ve istiraklerin kayith degeri sifilanmigtir. 31 Aralik 2007 tarihinde, PSA Tiirkiye, Maksel Insaat ve Hyper Foreign’de
Grup’un zararlardaki p tirak tutarim agmustir ve igtiraklerin kayith degeri sifirlanmistir. Maksel Ingaat 2008 yilinda tasfiye oldugundan Ozsermaye
yontemiyle muhasebele @gjn yatinmlarda 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle etkisi bulunmamaktadir.

AKIS
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Aijt
Konsolide Ara Dénem Mal; Tablolara fliskin Aciklayicr N otlar

(Para birimi: Bin T. Z)

GZKAYNAK Y(")NTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)
TAV Havalimanlar; '

TAV Havalimanlari, Istanbuyl Atatiirk Havalimani’nin (D1 Hatlar Terminali) yeniden ingasi
amactyla 1997 yilinda Tepe Akfen Vie Yatirim Yapim ve Isletme A.S. ad1 altinda Tiirkiye ‘de
kurulmustur ve 66 aylik sinirls bir siire igin burayi isletmektedir, TAV Havalimanlar’nin ana isi
terminal binalarinin ingast ve havalimanlan ya da terminallerin isletilmesidir. TAV
Havalimanlar, DHMI ile Yap-Islet-Devret (‘YID’) anlagmalarma, JSC Tiflis Uluslararas:
Havalimamn (*JSC”) ile TAV Tiflis, Giircistan Ekonomik Kalkinma Bakanlig; (“GMED”) ile
TAV Batum, Tunus Havaliman; Ofisi (“OACA”) ile TAV Tunus anlagmalarina girmistir. Bu
anlasmalara gére TAV Havalimanlan, havalimany Ya da terminalin ingasi veya onarimi veya
isletilmesini belirli bir zaman iginde bitirip, buna karsilik havalimanmm: ya da terminalin daha

TAV Havalimanlari, terminal binasi veya havalimaninin sahipligini DHMI, JSC, GMED ya da
OACA gibi alakali kamu otoritelerine anlagmaya uygun olarak geri iade etmektedir. Ek olarak,
TAV Havalimanlan, havalimanlan ve terminallerin isletimi i¢in miiteakip bagimsiz anlagmalara
girmektedir. ‘ ' B

Goldman Sachs International (“GS”) ile Tepe Ingaat, Akfen Holding ve Akfen Insaat, (topluca
“Saticilar” ‘olarak anilacaktir) arasinda akdedilen Saticilarin TAV Havalimanlari’nda o tarihte
sahip oldugu mevecut sermayenin 710’una tekabiil eden sayida hissesinin GS’a satis ve devrine
iliskin 21" Aralik 2006 tarihli hisse alm ve satmmi sézlesmesi ve GS ile Saticilar arasinda.
akdedilen ‘Saticilarin TAV Havalimanlar’nda sahip olduu o tarihte mevcut sermayesinin.
%5’ine tekabiil eden sayida hissesinin GS’a satis vedevrine iliskin 21 Aralik 2006 tarihli hisse
alim ve satim s6zlesmesi (bundan bdyle topluca “GS HSAS’lart” olarak amlacaktir) uyarinca;GS
TAV Havalimanlari’nda sahip oldugu hisseleri dnceden mutabik kalinmak  suretiyle GS
HSAS’larinda belirlenmis olan ¢ikis fiyati karsihiginda (“Cikis Fiyat1”) Saticilara satmay: teklif
etme hakkina sahiptir (“Satma Opsiyonu”).

TAV Yatirim =~

>

oo

TAV Yatirim Holding A.S. ve bagl ortakliklar; 1 Hazigan 2005 tarihinde havacilik ve ingaat

sektdriine yatirim amactyla kurulmustur ve opera?ybnlarl insaat ve havacilik islerini
N

icermektedir. >
Ty
Py
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- TEST AS’ye sattldigindan maliyet degeri ile finanslarda gosterilmisgtir.

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Tligkin Aciklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam)

MIP ve PS4 T trkiye
Yillarca Szellestirme listesinde _bulunan MIP Tiirkiye Cumbhuriyeti Devlet Demiryollar

tarthinde PSA Uluslararas; Grup ve Akfen Altyapr arasindaki ortak girisim olan MIP’ ¢ 36 yillik
bir siire igin birakilmigtir. MIP, 30 Eyliil 2009 tarihinde 6zsermaye ydntemiyle %50.0 sahiplik
oraniyla &zsermaye yOntemiyle konsolide finansal tablolara dahil edilmistir (31 - Aralik
2008:%50; 31 Aralik 2007 tarihinde: %43.8). ‘

Tuvtiirk Kuzey Giiney

Tiivtiirk Kuzey Giiney Tiirkiye genelinde ozellikle motorly arag muayene istasyonlar
faaliyetinde bulunmaktadir. Tuvtiirk Kuzey Giiney’e biri Tiirkiye’nin kuzeyinglg,_' digeri

9+

- Anlagmada belirtildigi iizere Tiivtiirk Kuzey Giiney, bazi Arag Muayenéi_stasyonlarmmv("‘AMI”)
- faaliyetleri igin alt kullanicilarla sézlesme yapmustir, Bununla birlikte Tivtirk Kuzey diger alt
" kullanicilarla bagka AMPlerin kullanimi icin de ‘bircok yan sbzlesme imzalama asamasma - -
- gelmigtir. Tavtirk Kuzey Giiney 31 Aralik 2008 tarihinde %33.33 sahiplik oraniyla Gzsermaye
yontemi kullamilarak konsolide. edilmistir (31 Aralik 2007: %31.05)..30 Eyliil 2009 tarihi

- itibariyle Grup’un %33.33 sahipliginde bulunan Tiivtiirk Kuzey Giiney;27 Ekim 2009 tarihinde

- Tuvturk Istanbul

Tiivtiirk Istanbul Tirkiye’de faaliyet gosteren bir sirkettir. Sirket 6 Nisan 2007°de Istanbul’da

- arag¢ muayene istasyonlarini isletmek iizere kurulmustur. Bu arag hizmetini Tiivtiirk Kuzey ile 1

Subat 2008 tarihinde imzaladig alt igletim sézlesmesi ¢ergevesinde 14 Agustos 2007 tarihine
kadar saglayacaktir. 30 Eylial 2009 tarihi itibariyle Grup’un %33.33 sahipliginde bulunan
Tuvtiirk Istanbul 27 Ekim 2009 tarihinde TEST AS’ye satildigindan maliyet degeri ile
finanslarda gosterilmigtir.

Maksel Ingaar

Maksel Insaat 1963 yilinda kurulan Yiiksel Insaat’in insaat projelerini yuriitmek amaciyla
Nijerya’ da kurulmustur. Yiikse] Insaat 6zellikle enerji santralleri ve koprii ingaatlarinda dneml;
basarilara imza atmistir, Maksel Insaat 2008 ytlinda tasfiye oldugundan konsolide finansal
tablolara 30 Eyliil 2009 ve 3] Aralik 2008 tarihleri itibariyle etkisi yoktur. 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle Ozsermaye yontemiyle % 24.96 sahiplik oraniyla konsolide mal; tablolara dahil
edilmistir.

Arti Déviz

Arti Déviz 29 Haziran 2000 tarihinde Tepe Grubu ve Akfen Holding tarafindan 250,000 TL
sermaye ve %50 esit hisselerle Atatiirk Havaalan: Terminali’nde 24 saat ddviz hizmeti vermesi
amaciyla kurulmus olup, su an Istanbul, Ankara ve Izmir havalimanlarinda operasyonda olan 3
adet d6viz biirosu bulunmakadir. Arty Déviz, 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle Ozsermaye yontemiyle %42.50 sahipli_lé??’oranxyla konsolide finansal tablolara dahil
edilmistir. T
oo
e

~
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar '

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Tliskin Ac¢iklayicr Notlar

(Para birimi: Bin T, L)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamy)
TASK SU ’

TASK SU Akfen ve Tepe Ingaat A.§. tarafindan 26 Nisan 2005 tarihinde yer yﬁzeyinde ve
yuzeyin altinda bulunan tabakadak; pmarlardan i¢me Suyu dretimi igin ingaat yapimi ve
yOnetimi; tiim yeralti ve yeristii su kaynaklarindan icme suyu saglanmasi; bu kaynaklarin

RPI

Akfen GYT ve “Eastern European Property Investment Ltd.” Hollanda’da “Russian Property
Invesments B.V:” (RPI) adi altinda 4 Ocak 2008 tarihinde ortak girisim olusturmuglardir, -
RPI’nin temel amaci ACCQR‘S.Afya Rusya ve Ingilterg_’de'oteller gelistirmek ve kiralamaktr. st
Ortak girisimin sermaye yapisi “Eastern’ European Property Investment Ltd.”in %50 ve Akfen = . -
GYT’nin %50 katihmindan olusmaktadir. 5 Haziran 2009 tarihinde RPI’nin Akfen GYT’e ait

olan %50 hisse Akfen GYQ’ya devir olmustur. . :

Akfen GYO ve “Eastem-E‘urbpeah'Propertflnvestment Ltd.” Hollanda’da “Russian Hote] :
Invesments B.V:” (RHD) " adr altinda 21 Eylil 2007 tarihinde ortak girisim,‘olustunnuslardlr:j_ R
RPI’nin temel amac; ACCOR S.A’ya Rusya ve Ukrayna’da oteller gelistirmek ve kiralamaktir. PRI

Ortak girisimin sermaye yapist “Eastern European Property Investment Ltd_.”m %50 ve Akfen -
GYO’nun %50 katilimindan olusmaktadir. -

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 31 Arahk 3] Aralik

Not 2009 2008 2007
1 Ocak 415,073 275,726 5,003
Maddi duran varliklardan transfer 14 - 23,234 182,276
Maddi olmayan duran varliklardan transfer -- -- 28
Ticari amagla elde tutulan gayrimenkullere transfer 20 - (853) --
Ilaveler 520 8,014 207
Gergege uygun deger artig1 9 - 117,345 124,256
Cikislar -- (4,200) (3,950)
Deger diisiikliigii karsiligi (-) - (4,193) (32,094)
Dénem sonu 415,593 415,073 275,726

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklardan transfer edilen tutar, 2008 yil
igerisinde tamamlanan ve faaliyete gecen IBIS Eskigehir OteR§itness Yeri ve Trabzon Novotel
Oteli’dir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, maddj duran var, rdan transfer edilen tutar, 2007
ythnda tamamlanan ve faaliyete gegen IBIS Eskisehj( ve NOVOTEL / IBIS istanbu]
otellerinden, Accor/Mercure Girne otelinden ve de Akfen k@aat’a bagl: gesitli bina ve arsalardan
olusmaktadir. : §

&
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara liskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

YATIRIM AMACLI GAYRIMEN KULLER (devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ticari amagla elde tutulan gayrimenkullere transferler Akfen
Insaat’in Loft | Residence’ta bulunan dairelerinden olusmaktadir,

degisim temelde Mercure Hotel-Girne, Novotel/ IBIS Istanbul ve Trabzon otellerinin 107,569
TL’lik (31 Aralik 2007: 65,363 TL) ve Akfen Insaat’m gesitli bina ve arsalarinin 9,776 TL’lik
deger artisindan kaynaklanmaktadir. :

2009 ve 2008 yillarinda yapilan girisler Akfen Insaat ve Akfen GYO’ya yapilan ilavelerden
kaynaklanmaktadir. 2009 yilindaki ilaveler Akfen Ingaat’tan kaynaklanmakta olup Karaca

olup 563 TL’lik 4 farkl arsadan (Gélbasi Karaoglan’da iki ve Golbasi Incek’te iki), Ankara
‘Kazim Ozalp Mahaliesi’nde 1,543 TL’lik binadan ve Kemerburgaz, wvilla 1c;m yapilan 4,015

TLlik gesitli yeniliklerden kaynaklanmaktadr.

Gru"p’vulllv sahip olduéuA yatirim amagl gayrimenkﬁ'flerin 31 Aralik 2008 férihindeki gé}éege
uygun degeri SPK tarafindan onayl “Gayrimenkulit,pegerleme Firmalarl”‘lis,tesvi Iigerisinde yer

alan sirketler tarafindan hesaplanmigtir. Degerleme*sirketleri yatirim a”mac;ll“‘gayrimenku,l_lerin
. gergefe uygun degerini, yatinm amagl gayrimenkullerin cografi .'yeri,';‘bﬁyﬁkliigii,v;ﬁ;iksel
~kosullari ve benzer varliklar igin piyasa kosullarinda belirlenen islem bedellerini goz oniinde
~bulundurarak hesaplamistir. : S T
Akfen Insaat, Zeytinburnu’nda (iki bina) ve Antalya-Lara’da (bir bina ve tzerinde bulundugu
arazi) bulunan yatirim amagly gayrimenkullerini 2008 yilinda satmak suretiyle elden ¢ikartmagtr.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yatirim amagl gayrimenkullerdeki 4,193 TL’lik deger diisiikliigii
temelde Eskisehir ibis Otel ve Fitness Center’n 2,647 TL ve Kemer’de bulunan binanin gergege
uygun degerindeki 1,545 TL’lik azalmadan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
yatirim amagli gayrimenkullerdeki 32,094 TL’lik deger disiikliigii temelde S6giitszii 2270
Parsel, Beynam/Ankara adresindeki arazinin gergege uygun degerindeki 30,633 TL’lik
azalmadan kaynaklanmaktadir. Grup’un sahip oldugu yatirim amagh gayrimenkullerin 31Aralik
2007 tarihindeki gercege uygun degeri gayrimenkul degerleme firmasinin soz konusu tarih
itibariyle gerceklestirdi gi degerleme galismalan dogrultusunda hesaplanmistir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle yatirim amaglh gayrimenkuller iizerinde 467,404 TL (31 Aralik
2008: 466,653 TL) tutarnda rehin bulunmaktadir. 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 325,725 TL tutari, sabit kiymetler altinda @terilen yapiimakta olan otel insaatlar
tizerindeki ipotek tutarlarini da icermektedir. @

30 Eyliil 2009 tarihi itibartyla yatirim amagli %aéimenkuller lizerindeki toplam sigorta tutar
260,609 TL’dir (31 Aralik 2008: 352,141 TL).Q
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara liskin Aciklayici Notlar '
(Para birimi: Bin TL)

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa ve Makine ve ' Dﬁsenie ve Diger maddi Yapilmakta . Verilen
binalar cihazlar Tasitlar demirbaslar duran varliklar ~ olan yatirnmlar  Ozel maliyetler  avanslar Toplam

Maliyet ‘ :

1 Ocak 2009 11,358 8,314 2,353 9,483 58 102,855 2,956 7,842 145,219
Ilaveler (*) 108 46 o162 (272 ‘ - ) 96,450 553 7,780 105,371
“Transferler 5,919 579 0 o T ¢ - (11,715) -
Satis amagli elde tutulan varliklara '
transfer (**) -- (402) (166) (67) - - (2,522) 3,157)
Cikiglar (126) - (111 8) -- -- (218) (381) (844)
30 Eyliil 2009 17,259 13,754 2,238 9,680 58 187,590 769 15,241 246,589
Eksi: Birikmis amortisman : : ,

1 Ocak 2009 2,598 7,644 n13907:  egp 6917 shp el - w0053 - 425 = 19,544
Cari yil amortismant 320 226 139 634° 3 - 94 - 1,416
Satig amagl: elde tutulan varliklara : ‘ ' )

transfer (**) - (53) (40) <o (13) - - (40) -~ (146)
Culaslar = - (55). () - - (220) - (276).
30 Eyliil 2009 2,918 7,817 7 1,951 7,537 : 56 -~ 259 -- 20,538
Net defter degeri a _ o .

31 Aralik 2007 9,010 321 . 508 . 1,606 . 8 36,906 185 1,107 49,651
31 Arahk 2008 1,103 670 446 2,566 5 110,512 2,531 7,842 125,675
30 Eylil 2009 14,341 5,937 287 2,143 2 187,590 510_ 15,241 226,051

(*) Yapilmakta olan yatirimlara ait girislerin biiyiik kism1 13,611 TL’si Karasu I, Karasu II, Karasu 4-2, Karasu 4-3, Karasu 5 Hidroelektrik Santralleri
(HES) projelerinden, 28,417 TL’si Camlica III ve Saragbendi HES projelerinden, 21,316 TL’si Otluca HES projelerinden, 18,035 TL’si Gaziantep, Kayseri
ve Bursa’da bulunangier rOJelermden ve 1,110 TL’si ise kamulagtirma giderlerinden olusmaktadir. -

(**) Bakiniz not 344 ari "yil amortismaninin 74 TL (31 Aralik 2008: 72 TL) tutarindaki kismi not 34’te gosterildigi iizere durdurulan faaliyetler vergi
sonrasi dbnem kaf;?la transfer edilmistir,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar .
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine At ° -~
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara iliskin Aciklayia Notlar '

(Para birimi: Bin TL)

18 MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2008 tarlhmde sona eren yila ait maddi duran varlik ve ilgili bmkmls amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsave Makine ve Dbseme ve Diger maddi Yapilmakta . Verilen
binalar cihazlar Tagitlar demirbaslar .~ duran varhiklar  olan yatirnmlar  Ozel maliyetler  avanslar Toplam
Maliyet )
1. Ocak 2008 11,385 7,798 2,294 7,562 58 36,906 321 1,107 67,431
Ilaveler (***) 67 204 206 1,971 99,063 226 7,382 109,119
Transferler - 312 S () - (2,223) 2,410 (459) -
Yatirtm amagh gayrimenkullere transfer -- - - Lo -- (23,234) ' - -~ (23,234)
Gelistirilmekte olan ticari amagla elde :
tutulan gayrimenkullere transfer -- - Lo -- - (7,657) - -- (7,657)
Cikiglar (94) - (147) (10) - n (188) (440)
31 Aralik 2008 11,358 8,314 2,353 9,483 - - 58 102,855 2,956 7,842 145,219
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2008 2,375 7,477 1,786 5,956 50 -~ 136 - 17,780
Cari y1l amortismani 226 161 230 975 3 - 289 - 1,884
Transferler -~ 6 -- 6) -- -- -- - --
Gikiglar 3) - (109) (8) - - - - (120)
31 Arahk 2008 2,598 7,644 'l',’90-7 6,917 53 - 425 - 19,544
Net defter degeri
31 Aralik 2007 9,010 321 508 1,606 8 36,906 185 1,107 49,651
31 Aralik 2008 8,760 670 446 2,566 5 102,855 . 2,531 7,842 125,675
(***) Yapilmakta olan yatlrlm]ara ait giriglerin bityiik kismt 5,459 TL’si Karasu I, Karasu II, Karasu 4-2, Karasu 4-3, Karasu 5 Hidroelektrik Santralleri
(HES) projelerinden 8 463 TL’si Camlica III ve Saragbendi HES projelerinden, 11,997 TL’si Sirma, Otluca ve Yuvarlakg:ay HES projelerinden, 46,159
TL’si Gaziantep, K\ayserl’de bulunan otel projelerinden ve 2008 yilinda tamamlanip yatirim amagh gayrimenkullere transfer edilen diger otel projelerinden
ve 7,266 TL’si lsg\kamulastlrma giderlerinden olugmaktadir.
Oy, e
NG o : o .
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablelara Iliskin Agiklayiel Notlar

(Para birimi: Bin TL)

18 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik ve ilgili blrlkml$ amortlsman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa ve Makine ve - Déseme ve Diger maddi Yapiimakta Verilen
binalar cihazlar Tagitlar~ demirbaglar - duran varhklar  olan yatirimlar _ Ozel maliyetler avanslar Toplam
Maliyet O
1 Ocak 2007 64,727 7,637 2,284 ... 6,773 - 44 91,423 140 797 173,825
Grup yapisindaki degisim etkisi (*¥***) -- (5) 32 282 5) -~ 136 4 : 444
ilaveler 19,697 167 129 534 -- 66,039 200 306 87,072
Maddi olmayan duran varliklara :
transferler (1,285) - - -- 19 - - - (1,266)
Satis amagh elde duran varliklara transfer (3,413) - - - - - - - (3,413)
Yatirim amagli gayrimenkullere yeniden ) '
degerlenen varliklarin transferi 50,305 - -- - C - - -- -~ 50,305
Yatirim amagli gayrimenkullere transfer .
edilen varlik tizerindeki birikmisg ,
* amortisman tutarinin netlegtirilmesi (1,135) - - -- -~ -~ -- - (1,135)
" Yatirim amagh gayrimenkullere transfer (107,434) (28) - 24) - (125,095) -- -~ (232,581)
Isletme birlesmesinden kaynaklﬁnan wE wd EES By w0 R ‘
alimlar ¢ \ 126 T 28 75 : 28 .- 4,539 -- - 4,796
Cikislar s (10,203) (1) (226) 3D -~ -- (155) - (10,616)
31 Aralik 2007 S 11,385 7,798 2,294 7,562 58 36,906 321 1,107 67,431
O
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait -
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Acgiklayicl Notlar .
(Para birimi: Bin TL)

18 MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Eksi: Birikmis amortisman .
1 Ocak 2007 2,946 7,315 1,741 4,946 44 - 122 -- 17,114

Grup yapisindaki degisim etkisi (****) - - @) 213 -- -- 143 - 349
Cari yil amortismant 1,233 163 259 827 - - 19 - 2,501
Maddi olmayan duran varliklara »

transferler (515) - - - 6 -- - - (509)
Satis amagh elde duran varliklara transfer (154) - ta LT - - - - (154)

Yatirim amagh gayrimenkullere transfer
edilen varlik Uizerindeki birikmig

amortisman tutarinin netlestirilmesi (1,135) - - -- - - -- - (1,135)
Cikiglar - (1) (207) (30) - - (148) - (386)
31 Aralik 2007 2,375 7477 1,786 5,956 50 - : 136 - 17,780
Net defter degeri .

31 Aralik 2006 61,781 322 543 1,827 - 91,423 18 797 156,711
31 Aralik 2007 9,010 321 S5508%4  vh o 1606 we  wi o 80 36,906 185 1,107 49,651

(****) Cari dsnemde IBS’in konsolide edilmesinden dolay1 olugan grup yapisindaki deg1$1k11g1n etkisi.

30 Eyliil 2009 itibariyle madd1 duran varliklar yangin ve zarara kars1 276,844 TL (31 Aralik 2008: 113,264 TL, 31 Aralik 2007: 59,618 TL) tutara kadar
sigortalanmusgtir. :

30 Eyliil 2009 itibariyle éfsa ve binalar iizerindeki ipotek tutarr 18,601 TL dir (31 Aralik 2008: 18,849 TL, 31 Aralik 2007: 12,462 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Do!(uz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara ligkin A¢iklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Diger maddi Alt
Gelistirme olmayan duran isletim Verilen
maliyetleri  Lisansiar varhklar bedeli avanslar  Toplam

Maliyet
1 Ocak 2007 -- - 272 -- -- 272
Grup yapisindaki degisim etkisi - - (112) -- - (112)
llaveler - - 44 -- 3,027 3,071
Isletme birlesmesinden kaynaklanan

alimlar (**+) 17,831 53,171 28 -- - 71,030
Transferler - -- 1,266 - - 1,266
Yatinm amagh gayrimenkullere
transferler - - (28) -- - (28)
31 Arahk 2007 17,831 53,171 1,470 -- 3,027 75,499 .
1 Ocak 2008 17,831 53,171 1470 - 3,027 75499
ilaveler (*) - 1 223 72,779 - 73,003
Cikislar (2,560) - - - (2,560)
Transferler ST - - - 3,027 (3.027) -
31 Arahk 2008 15,271 53,172 1,693 75,806 ~ 145942
1 Ocak 2009 15,271 53,172 1,693 75,806 -~ 145,942
[laveler (*) -- - 190 - - . 190
Cikislar T - - (1) (1,296) - (1,297)
Satig amagli elde tutulan varhklara = : . (74,522°

transfer (****) e - - (12)  (74,510) = )
30 Eyliil 2009 15,271 53,172 1,870 -- -~ 70,313
itfa Payi
1 Ocak 2007 - -- 188 - - 188
Grup yapisindaki degisim etkisi - -- (105) - -- (105)
Cari donem itfa gideri - 504 36 - -- 540
Transferler -= -- 509 - - 509
31 Aralik 2007 -- 504 628 -- - 1,132
1 Ocak 2008 - 504 628 - -- 1,132
Cari donem itfa gideri (**) -~ -1,096 264 2,163 -- 3,523
31 Arahk 2008 -~ 1,600 892 2,163 - 4,655
1 Ocak 2009 - 1,600 892 2,163 - 4,655
Cari donem itfa gideri **) - 898 133 1,662 - 2,693
Cikislar -- - ) -- - 1)
Satig amagl: elde tutulan varliklara

transfer (****) - - (5) (3,825 (3,830)
30 Eyliil 2009 - 2,498 1,019 - -~ 3,517
Net defter degeri ]
31 Aralik 2007 17,831 52,667 842 - 3,027 74,367
31 Arahk 2008 15271 >51572 801 73,643 -~ 141,287
30 Eyliil 2009 15271 " 50,674 851 -- - 66,796

.
. AKIS
. 70 BAGIMSIZ DENETIM ve
o~ SERBEST NICIEASEREC]
MALI Ml

AVIRLIK A_S.

e



19

20

21

22

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortal;llldarl
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Do!(uz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iliskin Agiklayict Notlar :

(Para birimi: Bin TL)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamy)

(*) 2008 yilinda maddj olmayan duran varlik girislerinin biiyiik kismun; alt-isletim bedeli
olusturmaktadir, AIH, AIH ve Tiivtiirk Kuzey- Giiney arasinda imzalanan Eylil 2027 tarihinde
sona erecek alt-isletim bedelj anlasmasina gore, alt-isletim bedeli ¢n 6demesi yapmistir. Arag
muayene istasyonlarinin 26 Nisan 2008 (Adana), 4 Agustos 2008 (Mersin), 16 Agustos 2008
(Hatay) tarihlerinde agilmasiyla birlikte, alt isletim bedeli igin itfa pay hesaplanmaya
baslamistir.

31 Aralik 2007 tarihj itibariyle verilen avanslar alt isletim bedeli ile ilgilidir. AIH, ara¢ muayene
istasyonlarinin insaatina 17 Temmuz 2007 tarihinde baglamstr.

(**) Lisanslarin 898 TL (31 Aralik 2008: 1,096 TL, 31 Aralik 2007 504~TL) olan cari déneme
ait itfa paylan konsolide kapsamli gelir tablosunda satislarin maliyeti altinda, alt isletim
bedeli‘nin 1,662 TL (31 Aralik 2007: 2,163 TL) olan cari déneme ait itfa paylar ise konsolide

. kapsamli gelir tablosunda durdurulan faaliyetler vergi sorirasi karin igerisiqge satiglarin-maliyeti

altinda gosterilmigtir.

(***) 31 Aralik 2008 tarihj itibariyle, lisanslar ve gelistirme giderleri .13 adet (2007:14 adet)
hidroelektrik enerji tiretim sirketinin devir alinmasindan kaynaklanmakt,a_q;g.j o

Bakiniz Not 34. Cari dénem diger maddi olmayan duran varliklar \fé;;z_ail‘tﬁishl/etim bedelinin

(**1) far ve-alt
+ itfa giderleri sirasiyla 5 TL (31 Aralik 2008: 3 TL) ve 1,662 TL (31 Aralik 2008: 2,163 TL) olan

kisimlar1 Not 34°te gosterildigi iizere durdurulan fazfliyetler vergi sonrasi dbnem karna transfer
edilmigtir. 'f S —_

" SEREFIYE

Grup, Yﬁksél Insaat ve Giiven Sazak’tan Akfen GfO’nun %29.30 dréniiidléki'_hisseléfini satin
almugtir: Hisseler igin &denen tutar 8,233 TL olup 3,309 TL serefiye olugmustur. Serefiye, alim
tarihinde maliyetin, Grup’un Akfen GYO’ya ait tanimlanmis varliklar, yiikiimliikler ve sarta

bagh yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki Payma gore fazla olan kismini ifade eder.
Serefiyede deger diisiikliigii bulunmamaktadir,

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARJ |
47/2000 numarali Yatirm Tesvik Kanunu’na gore, Grup’un bagh ortakliklarindan Akfen

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008 2007
Dava kargiliz %\%’ 925 837 1,075
Kullanilmamis izin karsilig £ L% 848 760 742
Ko 1,773 1,597 : 1,817
C:)\)
N
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhkiary

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Malj Tablolara iliskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi; Bin T, Z)

gibidir:
30 Ez-liil 2009
Dava Karsiliklarg Izin Karsiliklar; Toplam
Dénem bag; bakiye 837 760 1,597
Cari yil karsilig; 368 195 563
Konusu kalmayan karsiliklar (280) (71) 3BsD)
Satis amagl elde tutulan :
_Yyuikiimliiliiklere transfer - (36) (36)
Dé&nem sonu bakiye 925 848 1,773
e - 31 Aralik 2008
Dava Karsiliklar; I1zin Karsiliklar Toplam
Dé&nem bag; bakiye . e 1,075 . 742 1,817
Cari yil kargilig L C 374 283 657
Konusu kalmayan kargiliklar R (612) (265) (877)
Dénem sonu bakiye ~ . L a3 760 1,597
o . 34 Aralik 2007 :
o - Dava Karsiliklar Izin Karsiliklar Toplam - _
Dénem bagi bakiye . e - - 448 448
- Cari yil karsiliz - : I 1,075 1,756 2,831
_Konusu kalmayan karsiliklar - . (1,462) (1,462)
_Dénem sonu bakiye 1,075 742 1,817

Dava karsilig,

30 Eyliil 2009 tarihj itibariyle ayrilan dava karsiliklarinin bityiik kismi1 617 TL (31 Aralik 2008:

binasi insaat projesi davasindan kaynaklanmaktad;r.
31 Aralik 2007 tarihj itibariyle ayrilan dava karsiliklarinin bilyiik bsliimii h

463 TL) tutarinda calisan davalarmdan ve 280 TL (31 Aralik 2008: 280 TL) tutarindaki Botasg

alen devam etmekte
olan galisan ve miisteri davalarindan olusmakta olup bu davalar icin ayrilan karsilik toplama

7 Bf\i‘;I.M.SIZ DENETIM ve
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Diénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara [liskin Aciklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

TAAHHUTLER

Grubun 30 Eytiil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 itibariyle normal is akis1 i¢inde olusan
taahhiitleri agagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007

Bankalar ’ 176,858 156,364 -
Resmi / Ozel idareler 42,858 46,088 56,180
Vergi Daireleri 12,221 8,647 -
Bakanliklar . - 11,516 10,952 --
Universiteler - 3,381 1,494 -
Icra Daireleri ve Mahké_meler 848 1,019 e
Arag muayene imtiyazi igin verilmis - - 26,545 .
Hidroelektrik liretim sirketlerinin eski , B

hissedarlarma verilmis~ o ' - - 14,559 ..
Iligkili kuruluglara, tedarikgilére , _ -- -- 15,139 L
Belediyeler, glimrilk midiicliikleri 2,528 2,564 et

250210 227,128 112,423

Grup'30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle TOVTURK Istanbul, TOVTURK Giiney ve TUVTURK

- Kuzey’in kredi sartlar igin Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG’ye ‘S0,0QO $ (30 Eyiiil -2009
Aarihi itibariyle 74,100 TL; 31 Aralik 2008 itibariyle: 60,000 $ (90,738-TL)) tutarinda teminat’ -
vermistir. Grup, yukarida Not 26°da agiklandig: gibi Akfen GYO’nun ‘kredi sartlar1 igin ING . -

European Fin. Se. Plc’ye 18,000 Avro (30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle 44,957 Avro), (31 Aralik
2008 itibariyle 21,000 Avro; 44,957 TL) ve Tiirkiye Kalkinma Bankasi’na 20,572 TL tutarinda

teminat vermistir. Ayrica Grup, 30 Eyliil 2009 itibari ile AkfenHes kredi teminati olarak Tis =

Bankasi'na 20.000 Avro (30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle: 43,226 TL) tutarinda teminat vermisgtir.

Grup hidroelektrik enerji liretimi lisansini Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulundan almakta ve

hidroelektrik enerji santralleri ingaas1 i¢in yine bu kuruma ve Enerji ve Dogal Kaynaklar .

Bakanligi’na garanti mektubu vermektedir. 30 Eyliil 2009 tarihj itibariyle Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’ na verilen garanti mektubu miktarlar; swrastyla 21,846 TL (31 Aralik 2008:
24,295 TL; 31 Aralik 2007 18,243 TL) dir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplari bashca Aliaga Organize Sanayi Bélgesi
projeleri icin Aliaga Organize Sanayi Bélge Miidiirliigii’ne verilen 8,148 TL (31 Aralik 2008:
8,275 TL) tutarindaki teminat, Bilim ila¢ saha insaat projesi igin verilen 2,890 TL (31 Aralik
2008: 2,890 TL) tutarindaki teminat, Izmit kiikiirt giderme birimi ve dizel/gaz hidro islemleri ile
CCR rafineri projeleri icin TUPRAS’a verilen 5,048 TL (31 Aralik 2008: 5,145TL) tutarindaki
teminat, Botag A.S. Bursa igin verilen 2,235 TL tutarindaki teminat, Trabzon Diinya Ticaret
Merkezi ve Kayseri Sanayi Odasi aragtiik_i rine yapilan oteller icin verilen 889 TL tutarindaki
teminat, TEIAS a verilen Enerji Nakil“Hatt1 sistem kullanim igin verilen 550 TL tutarmndaki
teminat mektuplarindan olugmaktad;z: ‘

30 Eyliil 2009 tarihinde Grup,-vérgi 1adesi i¢in vergi kurumlarina 12,221 TL (31 Aralik 2008:
8,647 TL)tutarinda terninat vermistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakiikiar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agiklayici Notlar

(Para birimi: Bin T, L)

TAAHHUTLER (devamy)

Grubun 30 Eyliil 2009 tarihinde Bakanliklara vermis oldugu teminat mektuplari, baslica Samsun
Carsamba Havaalan; i¢in Ulastirma Bakanligi ve DLH’e verilen 4,149 TL tutarindak; teminat,
Danigtay Bagkanligi Hizmet binas; ingaati igin Bayndirlik ve Iskan Bakanlhgina verilen 3,000
TL tutarindaki teminat, Enerji ve Dogal Kaynaklar Bakanligr’ na verilen 2,400 TL tutarindaki
teminat ve Zeytiburnu Projesi ile ilgili Turizm Bakanligi’na verilen 1,242 TL tutarindaki teminat
mektuplarindan olusmaktadr.

Grup, 30 Eyliil 2009 tarihinde agik davalar igin icra kurumlarina 848 TL (31 Aralik 2008: 1,019
YTL) tutarinda teminat vermistir. ‘ :

: Grup 31 Aralik 2007 tarihinde Grup, Tiirkiye® deki ara¢ muayene _iétasyOnlarl imtiyaz haklarini
- alabilmek igin. Ozellestirme Y 6netim Baskanligina 26,479 TL degerinde garanti- mektubu
-1 Vermistir. : S ‘ R :

[ "'jGrupb 2007 yiltnda 14 tane hidroelektrik iiretim sirketi aldi. Devralma iicretinin bir kismini eski
his

i sedarlara nakit olarak gdedi ve geri kalan kl'sml i¢in eski hissedarlara borglu kaldh. Grup geri

" kalan devralma, borcu igin. hidroelektrik liretim sirketlerinin eski-fh_issed'arlarmai'14,559 TL

. degerinde garanti mektubu verdi. SR ool
31 Araltk 2007 tarihi itibariyle iliskili kuruluslara verilen garantiler, 15,139 TL tutarinda; Titvtiik
 Giiney’ ‘e Adana, Igel ve Hatay’ da arag muayene istasyonl_érma imtiyaz hakki alabilmek .i¢in

" verilen garantilerden olusmaktadr. -

Grup ayrica 30 Eyliil 2009 tarihj itibariyle hidroelektrik enerji santralleri, otel ingaatlari igin alt

tutarinda garanti mektubu, ¢ek ve senet almaktadir. (31 Aralk 2008: 167,119 TL)
Akfen Holding ile ACCOR SA. Arasinda imzalanan Mutabakat Zapt

Akfen Holding, diinyanin baslica ote] gruplarindan olan ACCOR S.A’nm %100 istirak ettigj
sirketi ile Mutabakat Zapti imzalamistir. Bu Mutabakat Zapt: ile kuruluslar, Tiirkiye’de otel

- ® Sirket kontrol hakking tasiyan hisselerjnin, hissedarlar ya da grup sirketleri disinda

Als
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylk Ara Hesap Dénemine Ajt
Konsolide Ara Dénem Malj Tablolara iliskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin T, L)

TAAHHUTLER (devam:)
. Heridelyapllacak yatirimlarin garanti altina alinmasi i¢in; Akfen Holding ve ACCOR S.A.

Kiraci olarak Grup o SR
30 Eyliil 2009 tarihj itibariyla Grup kiraci’ olarak 8 adet operasyonel- kiralama "anlasmas;
- imzalamistyr; SRR . .

%1 i tutarindaki kira bedelinden olusmaktadir,

*  Grup, 8 Agustos 2005 tarihinde Eskisehir Biiyiiksehir Belediyesi ile tamainlanmamls otel

insaat alanm; 22 yil kiralamak iizere bir faaliyet kiralama anlasmas; imzalamistir, Ote]
 insaat; tamamlanarak 2007 yilinda faaliyete gegirilmistir,

Grup, 30 Ekim 2006 tarthinde Trabzon Diinya Ticaret Merkezi AS ile Trabzon ilinde
lizerine iist kullanim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yilligina araz; kiralama
anlagmas; imzalamistir, Kira odemeleri Kiltiir ve Turizm Bakanligi’ndan faaliyet iznj

uzatilmas: konusunda esdeger teklif veren diger firmalar arasinda Sncelik hakk:
bulunmaktadir.

*  Grup, 4 Kasim 2006 tarihinde Kayseri Sanayi Odas; ile Kayseri ilinde lizerine iist kullanim

hakk tesis edip otel inga ettirmek amactyla 49 yilligina araz; kiralama anlagmas; Yapmustir.
Kira Odemeleri, bes Sdemesiz yuin sonunda baslayacaktir, Grup’un, kira siiresinin
uzatilmas: Kkonusunda €5 deger teklif veren diger firmalar arasinda  oncelik hakk;
bulunmaktad;r.

*  Grup, 31 Mayis 2007 tarihinde Gaziantep Biiyiiksehir Belediyesi ile Gaziantep ilinde

tizerine tist kullanim hakk tesis edip ote] insa ettirmek amactyla 30 yilligina araz; kiralama
anlagmas; yapmustir. Kira 6demeleri, ilk "bes yillik kira tutar insaat ruhsatinmn alinmasin;
miiteakip pesin olarak 6denir. Yillik kira bedelleri tesisin isletmeye alindig: tarihte baslar.
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23 TAAHHUTLER (devamy)

* Grup, 9 Mayis 2008 tarihinde ekstil Ticaret Merkezi [sletme
Kooperatifi (“BUTTIM™) ile Bursa if; lizerine ij is edi
ettirmek amaciyla 30
anlasmanin bes 6demesi

* Grup, 30 Temmuz 2009 tarihinde Giircistan Batum Belediyesi ile 49 yuligina bir ote] inga
ettirmek suretiyle kira geliri elde etmek jcj

ek i¢in arazi kiralama anlagmas; Yapmustir. Yillik kira
bedeli 15,000 Giircistan Lari'sidir, Yillik k

ira tutarp ikj taksit halinde Haziran ve Aralik
aylarinda Odenecektir, '

p’un sdzlesme stresini yenileme taleb; oldu
. Incelenmesinij ongdren maddeler j

gunda, piyasa kdsullarmm
icermektedir. Grup kiralama siiresj sonunda kiralanan varlig;
satin alma hakkma sahip degildir. - ‘

Dénem kirg gl'derzi olarak kaydedilén

D 0B 3 dralk 31 gyapy

2009 2008 - 2007

Asgari kira 5demeleri 918 1,825 .. 63

S 918 1,825 a3

—-—b . Ipral edilemeyen ré.pé}f‘c;zsyqnel kira yﬁkﬁmlﬁlﬁkleri - . SRR

5 i B e - SOEYLH - 31 grank 31 Arakik

@ 2009 2008 2007

o  Iyidankasa oo 608 531 s

N '+ 1 yidan uzug Syldankisa. S 2,432 3,037 - 774 -
, Syildanuzun . - 54,386 60,077 51,184
i 57,426 63,645 53,333

i

Iptal édi[emeyeh operasyonel kirq Yikiimliiliiklery
31 Aralik 2008 tarih; itibariyla i

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

. %» 2009 2008 2007
Kira gider tahakkuklar; ) ~
Kisa vadelj ' A 377 283 293
Uzun vadelj e 628 364 176
Y 1,005 647 469
M3
NG
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Diénem Mali Tablolara iliskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin L)

TAAHHUTLER (devamy)
Kiralayan olarak Grup
Operasyonel kiralama anlasmalart

30 Eyliil 2009 tarihj itibariyla kiralayan olarak Grup 5 adet operasyonel kiralama anlagmasi
imzalamistir;

* Grup, 18 Kasim 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile Eskisehir’de 2007 yilinda tamamlanan ve
faaliyete gecen bir otel icin kiralama anlasmasi imzalamustir.

* Grup, 12 Aralik 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile Istanbul’da 2007 yilinda tamamlanan ve - -

faaliyete gecen iki otel i¢in kiralama anlasmasi imzalamstur.

* . Grup, 26 Temmuz 2006 tarihinde ACCOR S.A. ile Trabzon’da 2008 yilinda tamamianan ve -
faaliyete gecen bir otel icin kiralama anlasmas; imzalamugtir, :

kiralama anlagmas; imzalamistir.

'igin kiralama anlagmasi imzalamistir.

.' ‘Yﬁkarldaki ybesvanla,smada a$a§iaaki benzevr-_‘maddeler bulunmaktadlr; v |

: Kiralama siiresi otelin acilig tarihi ile o yilin takvim yili sonuna kadar gegen siire ile otelin agilis

~®. Grup, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Kayseri’de su an Yapilmakta olanbir otel i¢in .

~* Grup, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. jle Gaziantep’te $u an yapilmakta olan bir ote] =

tarihini izleyen -yilbagindan' itibaren bes yll uzatma opsiyonlu: olarak Trabzon; [stanbu] ve

6denecektir. Biitiin- s6zlesmelerde bir asgari teminat tutar; her yia diisen kira bedelinden az
olmamak lizere belirlenmistir. Asagidaki tabloda 30 ‘Eyliil 2009 tarihi itibariyle kalan kira
siirelerine gére her anlagma i¢in yillik asgari kira teminat ve kira siire olarak belirtilmistir:

Yillik asgari Toplam asgari

kira tutar kira tutar:
Anlagma Kalan siire (Avro) (Avro)
Agilis tarihini takip eden 12 yil
NOVOTEL / IBIS Kayseri igin 915 10,979
Acilis tarihini takip eden 12 yil
NOVOTEL/ IBIS Gaziantep icin 941 11,288
Agilis tarihini takip eden 12 yi] ’
NOVOTEL Trabzon icin 1,100 12,375
IBIS Eskisehir Kalan 10 yi1 278 2,572
2009 yilinda kalan 3 ay i¢in ve
NOVOTEL / IBIS istanbul 2010 y1l1 igin 1,400 1,750
NOVOTEL / IBIS istanbul 2011 ve 2012 yufa igin 1,600 3,200
NOVOTEL/ IBiS Istanbul 2013 ve 2014 yﬁlféﬁ igin 1,800 3,600
NOVOTEL/IBIS Istanbul 2015 ve 2016:yllar: igin 2,000 4,000
7  Boe
o AKIS
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vf‘éklre‘n'erek hesaplanir. Sirket insaati belirlenen stirede bitiremedigi ‘takdirde  (belirlenen bitis ©*
-~ tarihinden itibaren alt, ay ek siire dahil) ACCOR S.A.’nin anlasmayi sona erdirmeye hakk: vardir.® -
~.Bu durumda, taraflar karsilikli yiikiimliiliiklerden milstesna tutulacaktir ve: Grup ACCOR SA’ya -
750 Avro’ya kadar olan 2ararlarini ve sdzlesme sona .ermesine kadar olan borglar1 ddeyecektir.
Otelin bir yillik briit gelirlerinin  %22°s] yilik kira olarak kiralayan tarafindan kiraciya



Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aybhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Malj Tablolara iliskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

TAAHHUTLER (Zevamy)

Tim s6zlesmeler, kiracinin sozlesme siiresini yenileme talebj oldugunda, piyasa kosullarinin
incelenmesini éngéren maddeler icermektedir. Kiracy, kiralama siiresj sonunda kiralanan varlig;

satin alma hakkina sahip degildir.
Grup, kiralayan sifatiyla ayrica ii¢ adet faaliyet kiralama anlagmas: imzalamustir:
* Grup, 15 Mart 2007 tarihinde Voyager Kibris Limited (“Voyager”) ile casino kiralama

3,162,488 Avro olup, ii¢ ayda bir 8denmektedir (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik). Yillik kira
bedeli, kira déneminin baginda yiliik Euribor orani kadar artiga tabidir.

* Grup, 1 Eyliil 2006 tarihinde Sportif Makine AS ile Eskisehir Ibis Otel Fitness Salonu
kiralama anlasmasi imzalamistir. Kira 6demeleri fitness salonunun teslim edildigi 1 Ocak
2007 tarihinden iki ay sonra baslamustir. Aylik kira bedeli KDV hari¢ 6,500 Avro olup kira

stiresi 7 yildir. Yillik kira bedeli, kira déneminin basinda yillik Euribor orani kadar artiga

tabidir. 26 Mart 2009 tarihinde yapilan ek sbzlesmeye gore 2009 yilt kira 6demelerine

iliskin yeniden bir diizenleme yapilmig; aylik kira tutar; %25 oraninda. indirim uygulanarak
5,930 Avro’ya dustiriilmiigtiir.

®  Grup, 1 Ocak-2008 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere ACCOR / Mercure Oteli’ni
Serenas Turizm Kongre ve Organizasyon Hizmetleri Limited Sirketi’ne (“Serenas Turizm”)
bes yil uzatma’ opsiyonlu olarak " bes. yilligina kiralamistir. Serenas Turizm, Grup’a
3,000,000 Avro tutarinda muhtelif bankalardan teminat mektubu temin etmistir. Yillik kira

bedeli ii¢ ayda bir ddenecektir (Ocak, Nisan,: Temmuz ve Ekim).

Yillik asgari kira tutarinin detayr asagidaki gibyi‘dlirr‘:

Yillik asgari Toplam ésgari
kira tutari kira tutari
Anlasma Kalan siire (Avro) (Avro)
ACCOR / MERCURE Girne 2009 yilinda kalan 3 ay igin 1,200 300
ACCOR / MERCURE Girne 2010 yillan igin 1,200 1,200
ACCOR / MERCURE Girne 2011 yili igin 1,500 1,500
ACCOR / MERCURE Girne 2012 yil1 igin 2,000 2,000
5,000
Iptal edilemeyen operasyonel kiralama alacakiar
30 Eyliil 31 Arahk 31 Aralik
2009 2008 2007
1 yildan kisa 24,442 19,426 7,523
1 yildan uzun 5 yildan kisa & 43,930 58,103 47,676
AL
5 yildan uzun A 71,269 70,037 35,075
139,641 147,566 90,274
AXis
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Baglh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Tliskin Agiklayicl Notlar

(Para birimi: Bin TL)

CALISANLARA SAGLANAN F AYDALAR
30 Eyldl 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, kidem tazminat: karsiligindaki
hareketler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralk 31 Arahk

2009 2008 2007

Dénem basi bakiye 539 - 508 252
Cari yul gideri . 428 170 326
Y1l iginde 6denen Y (103) (139) (71)
Satis amagh elde tutulan varliklara transfer (71) - -
Ortakliklardaki sahiplik oranmnin ,

degisiminin etkisi -~ - - ’ -- -~ 1
Dénem sonu bakiye -« ' - 793 539 . . .508. ...

Bu 6demeler 30 Eyliil 2009 itibariyle 30 giinlitk maagin lizerinden en fazla 2,365 TLfye"gdre (31 -
Aralik 2008: 2,173°TL, 31 Aralik 2007: 2,030 TL) ¢ahsilan yil basina emeklilik ya da fesih
~ giiniindeki orana gére hesaplanir. Kidem tazminati karsilig: cari bazda hesaplanir ve konsolide
~ finansal tablolara ‘yansitilir.  Karsilik Grup’un ¢ahganlarin emekliliklerinden kaynaklanan
. gelecekteki muhtemel Yiktimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama
. Hitkiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gére hesaplanir. T

- Kidem tazminat yiikiimliiligii, Grup’un ¢alisanlarm emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
' yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin: tahminine gore hesaplanir. UFRS, Grup’un yiikimliiliiklerini
tammlanmis  fayda  planlart kapsaminda aktiieryal degerleme ydntemleri kullanilarak
‘hesaplanmasini  éngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. '
Temel varsayum, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak.
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel faiz orani ifade eder. Sonugta, 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle ekli
konsolide mali tablolarda yiikiimliiliikkler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyliil 2009 tarihindeki
karsihik yillik % 5.40 enflasyon orani ve % 12 iskonto orani varsayimina gore, yaklasik % 6.26
iskonto orami ile hesaplanmistir (31 Aralik 2008: yillik % 5.40 enflasyon orani, % 12 iskonto
orani, % 6.26 iskonto orani, 31 Arahk 2007: yilik % 5.00 enflasyon orani, % 11 iskonto orani,
% 5.71 iskonto oram1). Kidem tazminatina iliskin haklarin imtiyaz anlagmasi sonunda 6denecegi
planlanmistir. Buna bagh olarak gelecekte denecek yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin
hesaplanmasimnda imtiyaz anlagma siireleri dikkate alinmugtir. ‘ ' ‘

EMEKLILIK PLANLARI &

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2Q0f'Z:~tax'ihleri itibariyle Grup’un emeklilik planlan
bulunmamaktadir. S :

AKs
79 BAGIMS RENETIM ve

SERBESTWAUIIASE pp oS
MALI MUS AV iR, 1 /{".g



s,

Akfen Holding Anonim. Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ajt
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara fliskin Aciklayici Notlar

(Para birimi- Bin T L)

—~———

26  DIGER VARLIK VE -YI"JKI"JMLULI"JKLER

[
[ Diger dénen varhklar

[ 30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, diger dénen varliklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

[ _ 30Eylal 31 Araltk 37 Arai
2009 2008 2007

Devreden KDV 22,968 10,085 7,863

Gelir tahakkuklary 17,573 15,099 --

Taseronlara verilen avanslar 11,612 22,142 7,612

Verilen siparis avansiar 3,388 3,699 5,356

Is avanslar 657 692 583.

Pesin 6édenen vergi ve fonlar 278 . 6318 5,999
Diger , 605 " 1454 2,302

| | 57,081 59,489 29,715

30 Eyliil 2009 tarihj itibariyle, KDV alacaklarinin ¢ogu dzellikle hidroelektrik santral projeleri

[i I¢in yapilan 19,899 TL (31 Aralik 2008 8,606 TL; 31 Aralk 2007: 5,854 TL) tutarindaki
o yatirim i¢in &denen KDV’den kaynaklanmaktadir. Bu tesisler hidroelektrik santral projeleri icin
bl Inga halinde oldugundan Grup bu KDV alacaklarin mahsup. edebilmek 'igin yeterlj KDV
— .. ...~ borcuna sahip degildir. S DA » -
g R '3'O,Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarthi itibariyle gelir tahakkuklarmmn biiyiik kismi Aliaga

.- Organize Sanayi Bélgesi projesinin birincil ve ikincil islerinin ve dogal gaz projesinin hakedis.
<+ - tahakkuklarindan olusmaktadir. B S el - ,

.. Otlucahes Hidroelektrik Santralj ile Loft 2 ve Bursa Ote] projeleri igin verilen avanslar

icermektedir. 31 Aralik 2008 itibariyle tageron firmalara verilen avanslar Otlucahes
Hidroelektrik Santrali, Saracbendi Hidroelektrik Santrali ve Camlica III Hidroelektrik Santralj
projeleri igin verilen avanslar: icermektedir.,

; ) \’_30' Eyliil 2009 tarihi itibariyle tageron firmalara verilen avansiar Karasu Hidrdelektrik Santrali,
0 \ .

o W

= Diger duran varhklar

v 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, diger duran varliklar asagidaki gibidir

f 30 Eyliil 31 Aralk 31 Aralk

? 2009 2008 2007
Devreden KDV 30,684 26,261 18,595

[ Hakedisler iizerinden ayrilan stopajlar 5,438 2,819 4,682
Pesin 6denmis giderler 2,379 424 --
Gelir tahakkuklar; 1,558 1,322 -
Diger 82 66 98

Diger duran varliklar %o, 141 30,892 23,375
30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle diger dénen varly darin uzun vadeli kism; 1,558 TL (31 Aralik
2008: 1,322 TL) degerinde Levent Loft Projesiyl@%h’ olan gelir tahakkukunu 1germektedir.
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Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Hiskin Ac¢iklayic: Notlar
(Para birimi- Bin T, Z)

Diger kisa vadelj yiiktimliiliikler 14,001 TL (31 Aralik 2008: 15,742 TL, 31 Aralik 2007- yoktur)

gider tahakkuklarindan olusmakta olup biiyiik béliimii Saragbendi, Karasu-1, Karasu-2, Karasy
4-2, Karasu 4-3, Karasu 5, Camlica III ve Otlucahes HES projeleri ile Loft 2 ve Bursa Otel

Diéer Uzun vadeli yiikiimliiliikler . , B g
30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyle. Grup’un diger uzup vadeli
ylkiimliiliiklerj bulunmamakeadr. o . o

OZKAYNAKLAR e L

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un hissedarlar, hisse: futarlarlyla
birlikte asagidak; gibidir: ‘ R Lo 7 :

o ' 30 Eylit 31 Aralik 31 Araitk

2000 G 2008 . 2007

Hisse  Sahiplik, ' Hisse Sahiplik  Hisse Sahiplik
Tutary Qram % Tutarg Orani % Tutar: Qranl %

Hamdi Ak 94363 . 9463 59,005 94.07 59,005 94.07

Akfen Ingaat 4,125 4.14 3595 572 3,595 5.72
Safak Akin 4] 0.04 4] 0.07 41 0.07
Meral Kéken : ' 41 - 0.04 4] 0.07 41] 0.07
Nihal Karaday; 41 0.04 41 0.07 41] 0.07
Akinis Makine 529 0.53 - - - -

Akfen Turizm 529 0.53 - - -
—27 053 -

(")denmis sefmaye (nominal) 99,669 100 62,723 100 62,723 100

Yabanc, bara cevrim farkior,
30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, 21,918 TL tutarindaki yabaner para ¢evrim farklary MIP, TAV
Yatirim, RHI, RP] ve TAV Havalimar, ";:-I’n‘a ait finansa] tablolarin Amerikan Dolary ve Avro
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i} 2009 Tarihinde Sona Eren Do!(uz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Arg Dénem Ma}; Tablolara Hisgkin Aciklayici Notlar
(Para birimi: Bin T Z)

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Ey1

OZKAYNAKLAR (devam)

Riskten korunma rezervi

Riskten korunma rezervi heniiz olusmamus riskten korunulan iglem ile 1gili nakit akim riskinden
korunma araglarinin net gergege uygun degerindeki kiimiilatif degisiminin etkin kismindan
olusmaktadir. 3¢ Eyliil 2009 tarihi itibariyle, MIP ve TAV Havalimanlar’nig 2009 yilinda
Yaptig: faiz oran]; “swap”’ s6zlegmeleriyle ilgili 72,751 TL (31 Aralik 2008: 72,966 TL MIP ve
TAV Havalimanlarl; 31 Aralik 2007- 9,548 TL MIpP ve Tiivtiirk Istanby] “swap” sﬁzlesmeleri)

DHMI lisans; ve misteri iligkileri, gergege uygun degerlerine gore TAV Havalimanlap
tarafindan 2007 yilinda yeniden degerlendirilmi$tir. Gergege uygun deger degisikligi TAV
Havalimanlar’nip konsolide finansa] tablolarinda yeniden degerleme artis - fonu olarak
gOsterilmistir, 5 E A R -~

Ortak yonetim altundaki isictmeler

Ortak ydnetim éltindéki isletmelerden satin alman hisseler defter degerleri "ﬁzerinden
muhasebelestirilir. Odenen rakam ile elde edilen net varligin defter deferi arasindakj. fark
Ozkaynaklara kaydedilir.{ ‘ o . 5 L

Kardan A yrilan Ktstildnmz} Yedekler

Kanuni defterlerdek; Birikm'isjkarlar, asagida belirtilen kanunj yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
“dagitilabilirler, S o -

sexmayesinin‘%20’sine ulasilmcaya kadar, kanunj neg.\sgggrm %5°1 olarak ayrdir. Ikincj tertip yasal
yedekler ise dagitilan karin Odenmis Sérmayenin %5’ini asan kismmmn %10’y Oramnda ayrilir,

SSLBET]
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dionemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Hiskin Aciklayici Notlar

(Para birimi: Bin )

28  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYET}
28.1 Satislar

30 Eyliil 2009 tarihinde Sona eren dokuz ayiik ara hesap donemine ajt ve 31 Aralik 2008 ve 2007

[ tarihinde sona erep yillara ait gelirlerin dokiimii agagidaki gibidir:
{7 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
e 2009 2008 2007
Yatirim amagh gayrimenkul kira geliri 13,320 14,970 5,842
Sigorta brokerlik komisyon geliri 8,514 11,365 8,497
Insaat s6zlesmelerinden elde edilen gelir 7,425 46,418 159,165
HES elektrik iiretim geliri 940 - -
LE Otel servis gelir : - 1,208 7,821
- " Konut satiglary ' , -~ 280 37,396
: "~ Yatirim amagli gayrimenku] satigi B - 7,500

“ _Diger :

30E { -
= o -2008 y1li sonlarinda biten Mugla ve Aliaga projeleri ile 2009 yitigerisinde elde edilen gelirlerin
= -~ biiyiik  kisminm iliskili sirketlere Yapilan insaat ‘proje gqlirlerind_en olusmasindan h
5] kaynaklanmaktadxr.Bl Aralik 2008 tarihj itibariyle sona eren dénemde, gelirlerin diisiisii 2007 -
‘f} " yilinda biten projeler ve Ingaat sozlesmelerinden elde edilen gelir1¢rin buyuk Blgiide iligkili
i ’:,§1'rketlerd,e‘n, olugmasi, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle sona eren dénemde ise liglincii taraflara -

~ olan satiglardan olusmasindan kaynaklanmaktadlr. '
!

Aydin- Bozdogan’da yulik iiretimi 26,72 Gwh/yil ve lisans; Beyobasi Enerji (retim AS altinda
olan Sirma HES projesi 23 Mayis 2009 tarihinde elektrik liretimine gegmistir. 2009 yili i¢inde
© iiretilen elektirik Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi’ne satimistir. Tam kapasite elektrik lretimine
o 2010 yilinda baslanilmas; planlanmaktadyr.
28.2 Satislarmn maliyeti

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

| 2009 2008 2007
Insaat sOzlesmelerine bagl; maliyetler 11,320 34,716 145,000
Gayrimenku] konut satiglar ve yatirim amacl 1,215 3,845 32,446
gayrimenku] maliyetleri N
Diger NN 5,961 5,463
2 13,567 44,522 182,909
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e Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

: 30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
e Konsolide Ara Dénem Malj Tablolara ili$kin Agiklayici Notlar

(Para birimi- Bin 7L)

29 PAZARLAMA SATIS vE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM
ERI

29.1 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait Pazarlama, satig ve dagitim giderler; 1,135 TL dir.
292 Genel Yonetim giderler;

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2098 2007
I Personel giderleri 7,593 . 14,961 12,010
e Temsil giderler; : 2,072 4747 4,277
. Diger proje maliyetleri* 1,125 3,178 4,152
L. Danismanlik giderleri , ) : 6,320 - 2570 972
T _ Kira giderleri , : 847 ©2,277 - 1,014
B Amortisman gider]erj R L470 2073 - 2,537
= Seyahat giderler] o 241 LTS3 1404
= : Vergi, resim ve harg giderlerj o _ ‘ L1s3 1340 - - 2,897
7 Aydinlatma yakit ve gy giderleri D - 245 0 g3 1,449
i Digardan saglanan fayda ve hizmetler - P 219 501 - 3,982
B Diger giderler =~ R ' L
' ' L 22,762 :35,939 38,612
] (*) Diger proje maliyetleri ingaat projeleriyle ilgili giderleri igermektedir Bu ‘maliyetler
i projelerle direk eslestmlemedigi igin proje bazl dagitilmamigtir _
3 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz ayhk-ara'hésap ddnemine ait ve 31 Aralik 2008 ve 2007
tarthlerinde sona erep yillara ait toplam personel ve amortisman giderlerinin dékiimij asagidaki
) gibidir: '
30 EylLiil 31 Aralik 31 Aralik
2009 . 2908 2007
Ucret ve maaslar - 7,814 14,591 11,723
Sosyal sigorta primlerj 1,065 1,565 1,216
Kidem tazminat, karsilik gideri 267 31 255
Izin karsilik gideri . 125 .18 294
Diger 403 276 495
Toplam persone! ve maas giderlerj 9,674 16,481 13,983

30 Eyliil 2009 tarithinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait vo 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yillara ait toplam personel giderinin Sirasiyla 2,081 TL, 1,520 TL ve 1,973

TL lik kismu satiglarin maliyeti iginde gosterilmistir. Toplam amortisman ve itfa payi gideri
4,109 TL dir. (2008: 5,407 TL, 2007: 3,041 TL).
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. Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan '
a 30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylhik Ara Hesap Donemine Ajt

30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER -

[ 30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’un giderleri fonksiyon
( bazinda olarak gosterilmis olup detaylar1 Not 29°da yer almaktadir.
{ 31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
{ 30 Eyliil 2009 tarihinde SOna eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait ve 3] Aralik 2008 ve 2007

tarihinde sona erep yilara ait diger faaliyetlerden gelirlerin dokiimii asagrdaki gibidir:

30EY 31 Araik 31 Aralik

[ Not 2009 2008 2007
B Ticari amagla elde tutulan gayrimenkul satis kari 3,387 - -
Lo Kira geliri | 1,709 2,143 - 1,085
e Tazminat gelir . o 1,611 R
R Menkul kiymet satis kari 265 444 419

e Konusu kalmayan karg:];k 2 221 1622 .

= Yatirim amagl gayrimenkul gercege uygun deger

= degisimi 16 -~ 117345 124256
S Istirak satts kar; - = 7 158,625

z;j Dig B ' . - — 747 1,609

' i _ | 15,686 120,900 287616 o

4 30 Eyliil 2009 itibariyle tazminat geliri hak edis alacaklariin geg tahsil edilmeSiﬁden‘ dolayr

B ISKi’den ‘alinan 866 TL’lik. tazminat ile 745 TL tutarindaki nakde ¢evrilen “teminat -
mektuplarindan olusmaktadr. o R T N

: J 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap déneminde Tiivtiirk Istanbul ve Tiivtiirk

: - Kuzey Giiney hisseler; satis amagh elde tutulmas; sebebiyle maliyet degeri ile gosterilmistir. -

B 2008 yilinda Ozsermaye metody ile muhasebelegtirilen yatrimlarin cari yilda maliyet degeri ile

‘ muhasebelestirilmesinden kaynaklanan 8,621 TL tutarlik fark diger gelirler kalemi icinde

N gosterilmistir.

31 Aralik 2007 ttibariyle istirak satig kari, TAV Havalimanlar ve Akfen GYO hisselerinin halka
ve THO BV'ye surasiyla 138,655 TL ve 19,970 TL’ye satig karlarindan kaynaklanmaktadr.

2009 2008 2007
Kargilik giderleri 372 927 2,831
Maddi duran varlikiar satig zarar 170 - -~
Yatirim amaglt gayrimenkullerde deger diisiikliigii -- 4,193 32,094
Bagli ortaklik satls zaran - 1,889 -
Yatirim amagli gayrimenkyl satis zarari ‘ -- 1,554 -
Ticari amagla elde tutulan gayrimenkuy] deger diisiikliigii -- 1,500 --
Tazminat giderler; -~ -- 2,585
Istiraklerde deger diisiikliigii -- - 1,510
Diger PN 971 437 188

1,513 10,500 39,208

< ara hesap dSneminde diger igerisinde yer alan 275
Grup yénetimj tarafindan Kocaelj projesinin iptal

30 Eyliil 2009 tarihinde sona erep dokuz
TL’lik tutar, dénem icerisinde Akfen
edilmesi sonucy olusmaktadir. O3
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara Iliskin Aciklayicl Notlar

(Para birimi: Bin TL)

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (devam)

Bagl: ortaklik satig zarari, 8 Agustos 2008 tarihinde BGT nin maliyeti 2,059 TL olan 979 adet
hissesinin Akfen HES tarafindan MNG Esmas Elektro Sisternleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret
A.§. 170 TL karsihiginda satilmasindan kaynaklanmaktadr.

Eskisehir Hotel Fitness Merkezi’nin degerlemesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2007
tarihinde sona eren yilda 32,094 TL tutarinda yatirim amagh gayrimenkul deger diisiikliigiiniin
30,633 TL’lik kismui Ankara’da yatinm amagh gayrimenkul olarak bulunan arsadan
kaynaklanmaktadir. Ticari amagcla elde tutulan gayrimenkul deger disiikliigii 20 no’ly dipnotta
agiklanmistir.

2007 yilindaki tazminat gideri Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde bulunan bir gazinoya ait kira
sOzlesmesinin feshinden olugmaktadir.

Istiraklerde deger diigiikliigii 2007 yilinda Bat1 Karadeniz ve Tekas Elektrik’de olusan deger
diisiikliigiinden kaynaklanmaktadir, ' :

FINANSAL GELIRLER

Konsolide gelir tablosuna yansuwlan '

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokﬁz aylhik ara"hesap dénemine ait ve 31 Aralik 2008 ve 2007.

tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirlerin' dokiimii asagidaki gibidir:

- 30 Eyliil 31 Araltk 31 Aralik
TS 2009 2008 2007

. Finansal gelir N C R
Kur fark geliri SRR R+ 8,588 . 27,704
Faiz geliri ’ ' - 75 3,277 3,369,
Kazanilmamis finansman geliri, net. - 2,228 - 819
) B B 10,891 3,277 31,892

30 Eyliil 31 Aralik 31 Araltk

2009 2008 2007
Yabanc! para ¢evrim farklart 2,091 54,785 (16,174)
Riskten korunma rezervi 215 (63,418) (9,548)
2,306 (8,633) (25,722)

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, MIP ve TAV’1n 2009 yilinda yaptig faiz oranl “swap”larla ilgili
olan 72,751 TL’lik (31 Aralik 2008: 72,966TL; 31 Aralik 2007: 9,548 TL) riskten korunma
rezervi 6zkaynaklara Yansitilmistir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle &zkaynaklarda yansitilan 2,% TL tutarindaki yabanci para
¢evrim farklarn MIP, TAV Yatirim, RPI, RHI, ve TAV H imanlarr’na ait malj tablolarin
Amerikan Dolar1 ve Avro olan fonksiyonel para birimleMn TL raporlama para birimine
doniisiilmesinden olusan yabanci para kur farking icermekfedir (31 Aralik 2008- 54,785 TL,
TAV Yatirim, RPI, RHI, ve TAV Havalimanlar; 31 Algl.k 2007: 16,174 TL MIP, TAV
Yatirim, TAV Havalimanlar: ve TAR). D)

%6 | I T CNETIM ve
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklikiar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL GIiDERLER

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait ve 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007
Finansal gider
Kur fark: zarar, net -- (113,378) --
Finansal giderler (78,524) (48,096) (22,548)
Kazanlmamis finansman gideri, net - (3,195) -

(78,524) (164,669)  (22,548)

Grup, 30 Eyliil 2009 ve 31Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemde ve yilda sirasiyla 1,197
TL ve 10,369 TL tutarindaki faiz giderini yapilmakta olan gayrimenkul yat1r1mlar1 kaleminin
tizerine aktiflestirmistir.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

- Grup, Not 40’ta anlatild11 iizere 27 Ekim 2009 tarihinde %33,33 oraninda sahip oldugu Tiivtiirk
- ‘Kuzey Giiney, - Tiivtiirk Istanbul ve %100 oraninda sahip oldugu AIH hisselerini TEST AS
! girketine satmistir. Not 2.1 (d) (i)’de anlatildig iizere bagl ortakliklarindan AIH’nin varliklar1 ve

yiikiimliiliikleri 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolarinda “sati

~.amaciyla elde tutulan duran varllklar ve yiikiimliiliikler, 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz -

aylik ara hesap dénemine ait ve 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren ylla ait hazirlanmis konsolide .

| -finansal tablolarinda da ATH’den gelen donem karini “durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem
_ kar1” kaleminde gosterllmlstlr :

: '-30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yila ait hazirlanmis konsolide finansal

tablolarinda da Tiivtirk Kuzey Giiney, Tiivtiirk Istanbul’dan gelen dénem kari1 “durdurulan
faaliyetler vergi sonras1 dénem kar1” kaleminde gésterilmistir.

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarda gergege

“uygun degerleri ile gosterilen satig amagli varliklar asagidaki gibidir:

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

30 Eyliil
2009
Maddi duran varliklar, net (Not 18) 3,011
Maddi olmayan duran varliklar, net (Not 19) 70,692
[ligkili taraflardan alacaklar 1,582
Ticari ve diger alacaklar : 1,949
Ertelenmis vergi varliklar 3,961
Stoklar v 25
Nakit ve nakit benzerleri . 1,224
Toplam varliklar (AIH) @ : 82,444
Ozsermaye yéntemine gore konsolide edilen sirketler &3 41,956
~ 124,400

3

R O}

87




l
I
I
I
n
n
B
=
|
B
n
|
|
|
B
m
-
N
B
|
e
n
n
|
|
|
n
n
|
||
|
n

34

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Tliskin A¢iklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

DURDURULAN FAALIYETLER (devami)

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklara iliskih yiikiimliiliikler

30 Eyliil

2009

Uzun vadeli finansal borglar 66,808
[liskili sirketlere borglar 13,768
Ticari ve diger borglar 678
Kidem tazminati kargilig1 (Not 24) 71
Kisa vadeli finansal borglar 11,420
Karsiliklar (Not 22) 36
92,781

31 Aralik 2007 tar1h1 1t1bar1yle satls amagl elde tutulan duran varliklar Akfen Ingaat’a ait 2008

yili igerisinde satilan 3,260 TL tutarmdak1 arsadan OIUsmaktadlr

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem karl/(zararl)

31 Arabk

IVU:\LI MU ARy ik

30 Eyliil
CGeligler 0 18,235 7,696
Satiglarin maliyeti' ... o . (10,744) (6,376)
Diger gelirler o o o 13 40
- Genel yonetim giderleri A ' (711) (637)
Finansal gelirler S o , 4,727 28
Finansal giderler (4,952) (19,248)
Vergi geliri 248 3,652
Donem kart (AIH) . 6816 (14,845)
Ozsermaye yontemine gore konsolide edilen slrketlerden o
gelir (Tivtiirk Kuzey Giiney, Istanbul) Sy - 17,093
L 6816 2,248
28]
L
KIS
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agiklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarn ticari kazancina vergi yasalari geregmce indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar vergisi orani yiizde 20’dir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére, en az iki y1l siireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran
varliklarin satiglarindan elde edilen gelirlerin yiizde 75°i satis tarihinden itibaren bes yil i¢inde
sermaye artiginda kullanilmak {izere &zkaynak hesaplarna kaydedilmesi durumunda vergi
istisnasina konu olur. Geriye kalan yiizde 25’lik kisim kurumlar vergisine tabidir

Temettii dagitimlan iizerinde stopaj yiikiimliiliigli olup, bu stopaj yukumlulugu temettii 5demesinin
yapildig dénemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihif ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii

.ddemeleri yiizde 15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar

dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlan da gdzoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarimn

' -.sermayeye tahsis edilmesi, kar dagmml sayilmamaktadir,- dolaylslyla stopaj vergisine tabi

degildir.

" Transfer fiyatlandirmasina iliskin hiikiimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13iincti maddesinde,

- “transfer fiyatlandirmasi yoluyla gizlenmis kar dagitimi” baghig: altinda belirtilmistir. 18 Kasim

© . 2007 tarihli, transfer yoluyla glzlenmls kar dagitimina iliskin genel ‘teblig, uygulamayla ilgili
hiikiimler igerir. Eger bir vergi yiikiimliisii iliskili kuruluslarla mal ya:da hizmet alim satiminda

- bulunursa, ve fiyatlar her iki tarafin da bagimsiz oldugu ve birbirlerine hakim durumda
.olmadiklart: bir sekilde belirlenmiyorsa,  ilgili karlarin gizli;: bir . -bi¢imde transfer
“fiyatlandirmasiyla dagitildigi varsayilmaktadir. Bu tiir gizli kar. dagmmlarl kurumlar vergisi -

, hesaplamasmda vergiden dusulememektedlr : S

.'Turklye deki vergi mevzuatl ana ortakllk ve bagh ortakhiklarinin konsolide. bir vergi

beyanname51 vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide mali tablolara yansitilan
vergi karsiliklari, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak iizere bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir
uygulama yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay: takip eden
dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip
eden yilin basindan baslamak tizere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Kurumlar Vergisi Kanunu madde 5/1(d) (4)’e gore, Gayrimenkul Yatinm Ortakligindan elde
edilen gelir Kurumlar Vergisinden muaf tutulmustur. 2006 yilindaki gayrimenkul yatirim
ortaklign statiisii degisikliginden dolayr Akfen GYO kurumlar vergisi kanunundan muaf
olmustur.

Kuzey Kibris’da kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kaxancma vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edllmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalaruﬁla yer alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar verglsl oram yiizde 23.5°tir. Kuzey Kibris’ta
subeleri bulunan Akfen Ticaret, Akfen Turizm ve Akfen Insaat operasyonlarindan dolay: bu vergi
oranina tabidir. -

/
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylhik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aqiklayic1 Notlar
(Para birimi: Bin TL)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Vergi geliri/(gideri)

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait ve 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihinde sona eren yillara ait vergi karsiliklar: asagidakilerden olusmaktadir.

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

Cari dénem gelir vergisi : 2009 2008 2007
Cari donem kurumlar ve gelir vergisi (923) (1,295) (8,388)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 5,450 (4,068) 9,387
Toplam vergi geliri/ (gideri) _ 4,527 (5,363) 999
30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

| 2009 2008 2007

Siirdiiriilen faaliyetler vergl geliri/ (gideri) . 4,279 (9,015) 999
Durdurulan faaliyetler vergi gideri (Not 34) o 248 3,652 : -
Toplam vergi ge11r1/ (gideri) = L ’ 4,527 (5,363) 999

Etkzn vergi oraninin mutabakatz

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz ayllk ara hesap donemme ait ve 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren'yillara ait raporlanan vergi karsilig1, vergi dncesi kar iizerinden yasal vergi
orani kullanilarak hesaplanan tutardan farklldlr Ilg111 mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

PE

30 EquI 2009 . 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
S : . Tutar ... % '. .+ . Tutar % Tutar %
Donem kar/(zarar1) (3,889) .. ©(81,909) 228,472
Vergi geliri/(gideri) 4,527 (5,363) 999
Vergi oncesi kar/(zarar) (8,416) .- i - (76,546) 227,473
Yasal vergi oranina gore vergi ’
oncesi kardan hesaplanan vergi 1,683 (20) 15,309 20) 45,495) (20
Daimi farklar:
Kanunen kabul edilmeyen ‘
giderler (409) 4.86 (3,076) 4.02 2,757 (1.2)
Vergi istisnasina tabi gelirler (1,283) 15.24 8,203 (10.72) 26,742 118
Konsolidasyon diizeltmeleri 9,645 (114.6) (111) 0.15 4,452 2.0
Yatirim tesviki. - -- 266 (0.35) 16,529 7.2
Cari dénemde kullanilan vergi
zararlari 2,144 (25.48) 24 (0.03) 3,362 1.5
Kullanilmayan cari dénem vergi
zaran (7,722) 91.75 (24,145)  31.54 (1,791) (0.8)
Yabanci iilkelerdeki degisik
vergi oranlar etkisi 299 (3.55) (1,431) 1.87 (269) (0.1
Diger, net 170 (2.02) (402) 0.53 226 0.1
Vergi geliri/(gideri) 4,527 (53.79) (5,363) 7.01 999 0.4

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigi

D

Ertelenmis vergi, bilango yontemi kullanilarak, varlik v@yﬁkﬁmlﬁlﬁklerin mali tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu

olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu yan ilk defa kayitlara alinan varlik ve
yiikiimliiliik farklar hari¢ gegici farklar tizerinden t% lanur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara fligkin Aqiklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

35  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamy)
35.2  Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii (devam:)
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varlig ve yiikiimliiligii ,
30 Eyliil 2009, 31 Araltk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis
vergi ytikiimliiliigiine atfolunan kalemler asagidakilerden olusmaktadir:
Varliklar Yiikiimliiliikler Net
30 Eyliil 31 31 30 31 31 30 31 31
Arahk Arahk Eyliil Arahk = Arahk Eyliil Arahk Aralhk
2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 2008 2007
Ticari ve diger alacaklar 1,311 2,074 1,158 e - (39) 1,311 2,074 1,119
Maddi olmayan duran '
varliklar 292 197 - (12,277 (12,401)  (12,803) (11,985) (12,204). (12,803)
Maddi duran varliklar 1,133 - - (198) (801) (306) 935 ~(801) (306)
UMS 11 etkisi C 7373 4065 11,171 o (1,566) - (8057) 7,373 . 2499 3,114
Yatirim tesviki ’ _1‘6',841" ‘16,841 16,529 - - -~ 16,841 16,841 © 16,529
Duran varliklar b 3,670 - e - -- -- 3670 ¢
Yatirim amagh v : ] .
gayrimenkuller 5,439 4,996 4,543 (19,538)  (21,535) (11,745)  (14,099)  (16,539) (7,202)
Taginan vergizararlan 3,012 4752 2,960 - - = 3,012 4,752 2,960
Finansal borglar o807 471 - (312 ©98) - (A7) (1,505) 373 an’
Diger gegici farklar e 309 738 (324) (343) " (115) 347 (34) . 623
Ara toplam 36,879 . 37375 . .37099 (34.649) (36,744) . (33,082) 2,230 631 4,017
Mahsuplasabilen vergi .. o ’ B e S
tutart _(19021) "~ (19,101) ~ (20,071) 19021 19,101 . - 20,071 - S
Toplam ertelenen vergi . o S ’
varligy/yiikimlilagi 17,858 18,274 17,028 (15,628) (17,643) - (13,011) 2,230 631 4,017 -
3,670 TL’lik duran varliklar, yasal hesaplarda bulunan duran varhklar iizerine aktiflestirilen faiz
giderleri ve kur farklarinin gidere atilmasindan dolay: olusan gecici farklardan gelmektedir. Bu
varlik 5 yil iginde itfa olup vergi matrahina almabileceginden 31 Aralik 2008 tarihinde deger
ditsiikliigti karsihig1 ayrilmamstr. ‘
Vergi Usul Kanunu’na gére, mali zararlar en fazla bes yil siire ile taginabilir. Buna gore,
kullanilmayan vergi zararlarimin kayitlara alinabilecegi en yil 2014°tiir. Grup ydnetimi, 2009
yilt ve sonrasindaki yillarda vergilendirilebilir kazang e edecegini 6ngormiis ve buna gore
2009 yihinda 3,012 TL (31 Arahk 2008: 4,752 TL, 31 ARk 2007 2,960 TL) tutarindaki mali
zararlardan dogan ertelenmis vergi varhiginin lanilabilecegini muhtemel olarak
degerlendirmis, dolayisiyla ilgili tutar iizerinden ertelen. 5 vergi alacag) hesaplamigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Tliskin Aciklayial Notlar

(Para birimi: Bin TL)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamy)

Ertelenmis vergi varlig: ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi ve yiikimliligii

Bilango tarihinde, Grup’un sonraki dénem karlarindan mahsuplastirabilecegi 183,281 TL (2008:
156,038 TL, 2007: 24,521 TL) tutarinda kullanmilmayan mali zararlan bulunmaktadir. 33,644 TL
(2008: 26,456 TL, 2007: 1,944 TL) tutarindaki kullanilmayan mali zararlardan olusan ertelenmis
vergi varligi kayitlara alinmamstir. Bu zararlar 2014 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir.
Gelecekteki olast karlar, bu tutardaki gegmis yil mali zararlarini karsilamaya yetmeyecegi igin
bu mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi kayitlara alinmamistir. Kullanilmayan mali
zararlar agagida belirtilen gekilde gegerliligini yitirecektir:

30 Eylat 31 Arahk 31 Arabk
2009 2008 2007
* 2008°de sonlanan oot - - - 2,004
- '2009°de sonlanan . 999 1,140 1,140
*772010°da sonlanan T 424 ‘ 740 740
. 2011°da sonlanan 5,235 13,692 13,692 .
- 2012°de sonlanan i 6,945 6,945 6,945 .
~+:2013°de sonlanan 123,257 - 133,521 Ry
~ '2014’te sonlanan v 46421 - -

W
=)

s 183,281 - 156,038 24,521 -

‘T‘l.v»yErte‘lehmis"vergi varlig1 ve éitélenmi$ vergi yiikiimliiliigii, ya§al olarak‘_?vergi varliklari ve vergi G
yiikimliiliiklerinin mahsuplastinilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin -

... ayn1 mali‘otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir: . -

HiSSE BASINA KAZANC

30 Eylil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait ve 31 Aralik 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hisse bagina kazang tutarlari, sirastyla 3,590 TL,
(125,358) TL ve 184,977 TL tutarindaki ana ortakhga ait donem karmn/(zararmin) ilgili
donemler igindeki agirlikli ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmistir.

30 Eylil 31 Arahk 31 Aralik

2009 - 2008 2007
Dé&nem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayist 76,651,223 62,719,890 62,719,890
Ana sirket hissedarlarina ait net désnem kari/(zarari) 3,590 (12&5 8) 184,977

)
Faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kar/(zarar) 0.047 Al .999) 2.949
§'
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agiklayic1 Notlar

(Para birimi: Bin TL)

37 ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, énemli yonetim personeli ve ydnetim kurulu iiyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirak
ve milgterek yonetime tabi ortakliklar iligkili tarafiar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal
isleyisi esnasinda iligkili taraflarlarla gesitli islemler yapilmugtir. Iliskili taraflarla yapilan
islemlerin &nemli bir boliimi elimine edilmis olup iliskili taraflarla yapilan islemlerden
eliminasyon sonrasi kalanlar Grup i¢in bir 6nemlilik arz etmemektedir. Bu islemler genel olarak
piyasa kosullarina uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gergeklestirilmigtir.

37.1 Iliskili taraf bakiyeleri

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar

ve borc;lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

: 2009 2008 2007

Ticari Alacaklar 9,788 9,583 12,657

Ticari Olmayan Alacaklar 18,220 15,903 -

28,008 25,486 12,657

Ticari Borglar , 2,179 4,088 12,634

Ticari Olmayan Borglar S e .. 403 =442 4,825
o B L ' 2,582 4,530

17,459

30 Eyliil 2009, 31: Aralik 2008 ve 2007 tarihleri 1t1bar1yle iliskili taraﬂardan uzun vadeli

alacaklar ve borg:lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Araltk 31 Aralik
2009 2008 2007
Ticari Alacaklar 6,089 5,072 5,755
Ticari Olmayan Alacaklar 3,157 3,481 2,317
9,246 8,553 8,072
Ticari Borglar 2,003 2,350 -
Ticari Olmayan Borglar 21,527 21,342 19,369
23,530 23,692 19,369

)

Bu notta belirtilmeyen ve Sirket ve bagh ortakliklar1 ar Sinda gergeklesen diger tiim iglemler
konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutul&ustur Grup ile diger iligkili taraflar

arasindaki islemlerin detaylan asagida agiklanmistir. g~
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara liskin Agiklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Tliskili taraf bakiyeleri (devam:)

30 Eylul 2009, 31 Aralhik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflardan kisa vadeli

ticari alacak bakiyeleri agagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Arabk 31 Aralik
Kisa vadeli iligkili taraflardan ticari alacaklar: 2009 2008 2007
Task Water B.V. 7,129 7,065 --
Ibrahim Siiha Giigsav 720 - -
Mustafa Keten ' 642 - -
Irfan Erciyas 363 - -
Selim Akin 319 -- -
Goldman Sachs International 100 - -
Sera Yapi 65 966 10,099
Cennetkaya Sportif ve Turlstlk Tes San. Ve Tic. A. $ : 64 - -
Tivtiirk Kuzey oL S 715 --
Tiivtiirk Giiney o ' ‘ 1 415 .4
Tav Tepe Akfen Yat1r1m Ins. Isl AS (“TAV Tepe Akfen”) - 302 1,980
MIP . - 78 486
Task Su ' - 12 - 655
~ Tav Istanbul Terminal I$l A. $ (“TAV Istanbul”) ‘ - 9 8§ -
TAV Yatirim e S " - -
Diger o 629 420 355
. Eksi: Kazamilmamus faiz .~ =+ .. - e (253)- (458) ..
: - ' 9,788 9,583 12,657 -

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli

ticari olmayan alacak bakiyeleri asagidaki gibidir:

) 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli 1ligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar: 2009 2008 2007
Hamdi Akin ‘ 18,328 18,780 -
Eksi: Kazamlmamus faiz (108) (2,877) —

18,220 15,903

30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan uzun

vadeli ticari alacak bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Araltk 31 Arahk

Uzun vadeli iligkili taraflardan ticari alacaklar: 2009 2008 2007
Kirazli Konutlar1 Adi Ortaklig1 2,660 2,298 2,064
Alarko-Akfen Ins.Ort.Girisim 2,079 1,724 2,064
Riva : 1,589 1,347 630
Task Su S 2 -- 1,335
Akfen GYT A.$-Renkyol Yap Ins.Tic.A.S Ortak gmslm 67 100 -
Eksi: Kazanilmamis faiz , (308) (397) (338)
\;« 6,089 5,072 5,755
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iliskin Agiklayict Notlar
(Para birimi: Bin TL)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamy)
Tliskili taraf bakiyeleri (devamz)

30 Eylul 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan uzun

vadeli ticari olmayan alacak bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliidl 31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar: 2009 2008 2007
Hyper Foreign Holland N.V. 3,639 3,640 2,453
Eksi: Kazanilmamis faiz (482) (159) (136)
- 3,157 3,481 2,317

30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un 111$k111 taraflara kisa vadeli

ticari borg bakiyeleri asagidaki gibidir:

. 30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
. Kisa vadeli iliskili taraflara ticari bor¢lar: 2009 2008 2007
Sera Yapi ' 1,333 " 1,290 2,905
- Tepe Insaat San.A.S. - 22 2737 -
TAV Havacilik AS ‘ 190 29 524

" 'TAV Tepe-Akfen Yat.ins.ve 151 A.S. ' . 89 89 2,038
irfan Erciyas v ' 79 --
TUVTURK Giiney : —~ . 12,538 550
, vf;_‘,;;CIhan Kamer . L . : -- R 6,696
.Akinis1 Ekin Jomt Venture , S _ — 1,304
 Diger - - 300 193 245
Eksi: ' Kazanilmamis faiz (34) - (324) (1,628)
Mliskili taraflara bor¢lar . 2,179 4,088 12,634

30 Eyliil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflara kisa vadeli

ticari olmayan borg bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Araltk 31 Aralik
Kisa vadeli iliskili taraflara ticari olmayan borclar: 2009 2008 2007
Tav Havalimanlar1 Holding 169 - --
Sttha Giigsav 168 - -
Hamdi Akin 76 433 5,247
Tav Isletme Hizmetleri AS £, 12 57 165
Eksi: Kazanilmamus faiz J 22) (48) (587)
1liskili taraflara ticari olmayan borglar A 403 442 4,825
4
95 ?f\ﬁ': A J?LE,:,%\ ETIM ve
\_:.f--\,.&.:» _1‘ u“F_ BEC]



|

37
371

37.2

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan :
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara 1liskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam)
1liskili taraf bakiyeleri (devam:)

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, 2,003 TL tutarindaki uzun vadeli iligkili taraflara ticari borglar
onemli Sl¢iide Task Water B.V’ye olan 1,296 TL ve TAV Tepe-Akfen’e olan 633 TL tutarindaki
borglardan olusmaktadir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, 21,527 TL tutarindaki uzun vadeli iligkili taraflara ticari olmayan
borglar ATI’ye olan 21,527 TL (31 Aralik 2008: 21,342 TL, 31 Aralik 2007: 19,369 TL)
tutarindaki borgtan olugmaktadir.

1ligkili taraf islemleri

30 Ey]ﬁl 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihinde sona eren dt')nem/ywl_llar_da, Grup’un iligkili
taraflarla yaptig1 islemler asagida dzetlenmistir: - . S T

Iliskili taraflara verilen hizmetler: 30 Eylil 2009 31 Aralik 2008 31 Araltk 2007
Sirket Tutar - Islem’ Tutar islem. Tutar Islem
- Tavtirk Giiney 18,235 Satig 7,696 Satig -
Tiivtiirk Giiney - - 332 Faiz geliri 3 Faiz geliri
Tuvtiirk Giiney v - . 133 Kambiyo kar1 -
Hyper Foreign Trade Holland - e 845 Kambiyo kar - -
Tav Tepe-Akfen-Investment Cons.Op. - - 467 Satis " 2,01 1 Satig
Tav Tepe-Akfen-Investment Cons.Op. i 246 Kambiyo kan -
Sera Yapr . -t 448  Faiz geliri 1,978  Faiz geliri
MIP ' ‘ - - 1,920 Diger gelirler
Tav Tepe-Akfen Yat.Ing.ve I5LAS - - 6 Diger gelirler 35 Diger gelirler
Tav Tepe-Akfen Yat.Ins.ve isl.AS - - 126 Kambiyokart 1,091 Kambiyo kari
Alsim Alarko Akfen Ing.Ortak Girisimi 140 Diger gelirler 282  Satig 1,051 Faiz geliri
TAV Havalimanlar - - - - 718 Kambiyo kan
Tivturk Kuzey -~ - 630 Faiz geliri 652 Satig
Task Su - - - - 253  Faiz geliri
Riva 175 Diger gelirler 204  Faiz geliri -
Tav Istanbul - e 42 Kambiyo kar 73 Diger gelirler
Artt Déviz 1,026 Diger gelirler 17 Diger gelirler - -
Diger 120 2,098 108
i
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37.2

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devamy)
Mliskili taraf islemleri (devami)
Iliskili taraflardan alinan
hizmetler 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
~ Sirket Tutar islem Tutar Islem Tutar Islem

Sera Yapi - - 26,574 Almlar 27,075 Almlar

Tiivtiirk Giiney 5,163 Faiz giderleri 16,827 Almlar 118 Kur fark: zaran

Aslim-Alarko-Akfen ins.Ortak -

Girisimi 177 Diger giderler 1,361  Alimlar 345 Kur farki zaran

Hyper Foreign Trade Holland - - i 111 Kur farki zarar - -

‘ _ Halka arz

Tav Havalimanlar S -~ - - - 10,986 - giderleri

Sera Yapi S - - 4,245 - Faiz giderleri

Tav Havalimanlan = - o - o - - 1,778 Alimlar

TAYV Tepe Akfen f . o 51 Faiz giderleri, 91 Faiz giderleri 495  Faiz giderleri
~ TAV Tepe Akfen SRR o 479 Kur farki zarar 368 Kur farki zarar

TAYV Havacilik AS R - - 1% - - 358 Kur fark: zaran

Tav Havalimanlar1 R 10 Faiz giderléﬁ’ - - 320 Kur farki zaran

Kirazl Konutlari Adi Ortakhgt . > 26 Diger giderler ‘ R

MIP RO - - 176 Almlar

Diger w18 519 440

_ Ust diizey y6netici personele saglanan faydalar .

37.3

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara lliskin Aciklayici Notlar

(Para birimi: Bin TL)

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren hesap donemme a1t iist diizey yoneticilere saglanan ucretler
5,686 TL (31 Aralik 2008: 7,224 TL, 31 Aralik 2007 2,191 TL) tutarindadir.

30 Eylil 2009 tarihi itibariyle, Grup’un dlrgﬂctorlere ve list diizey yoneticilere borcu

bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Alt
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Ac¢iklayic: Notlar -

(Para birimi: Bin TL)

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Kredi riski
Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterlr Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
. iliskili Diger Ihigkili Diger Taraf | Bankalardaki | Tiirev

30 Eyliil 2009 o Taraf .|. Taraf . |  Taraf *) Mevduat Araglar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 15, 877 40,008 21,377 88 80,438 .- -
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina almmais kismi - 2,661 - - - - -

A, Vadesi gegmemis ya da deger diigtikliigiine ugramamis finansal varliklarin net :
defter deferi (2) 15,877 34,756 21,377 88 80,438 - -

B. Kogullar1 yeniden goriisillmils bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger -

dilsiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri (6) -- 5,252 -- -- -- -~ --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 2,661 — — - - —
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) - - - P R i
- Vadesi gegmig (briit defter degeri) - 876 - - - - -
- Deger duistikligi (-) - (876) |- - -- - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degerl) - .- -- -- - - -
- Deger diigtikliigii (-) ' .- - -- - - - -
E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar R R - - - - - - -

Alacaklar Bankalardaki

30 Eyliil 2009 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar mevduat Tiirev Araclar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 05 - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis : - -- - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis aAS 13,002 - - - --
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis o 3,021 - - - _
Vadesini 5 yildan fazla gegmis R - : - - - -
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklari

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara fliskin Aciklayict Notlar

(Para birimi: Bin TL)

38
Kredi riski (devami)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devamz)

- s W NTEEERAENN

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
' Tliskili Diger Tiskili Diger Taraf | Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf ™) Mevduat Araglar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalmnan azami kredi riski ( A+B+C+D+E) 14,655 48,423 19,384 77 27,708 -- -
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina almmis kismi -- 2,660 - - — o -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net _

defter degeri (2) 14,655 42,329 . 19,384 77 27,708 - --

B. Kogullar1 yeniden goriigiilmils bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger . i '
distikliigiine ugramyg sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) o - - -- - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramams varliklarmn net defter degeri (6) - 6,094 - - - - -
- Teminat, vs ile gilvence altina alinmis kismi - - .- - - - -
D. Deger diigiikliigtine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) : - - - - -- - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) e - 8T8 - - - - -
- Deger digiikliigil (-) R (873) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) , - - - - - - -
- Deger dilsiikluigii (-) - - -- - - - -
E. Bilango dig1 kredi igeren unsurlar - - — - - - -

Alacaklar Bankalardaki ,
31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar mevduat Tiirev Araglar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 3,959 - .- - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis ' . - - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis 4O 1,818 - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis Y 1,190 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis M - -- -- — -
- AKI5
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklart o
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iliskin A¢iklayic: Notlar

(Para birimi: Bin T1L)

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (devam)

Kredi riski (devami)
- - Alacaklar
= Ticari Alacaklar - Digier Alacaklar
. sl Iligkili ] Diger Hligkili Diger Taraf | Bankalardaki | Tiirev
31 Aralik 2007 .| Taraf | Taraf Taraf *) Mevduat Araglar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ( A+B+C+D+E) . 18,412 69,411 2,317 4,752 7,659 -- -~

- Azami riskin teminat,vs ile glivence altina ahnmig kismi E - - - - - - _—

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net

defier degeri (2) 18,412 61,916 2,317 ‘ 4,752 7,659 - --

B. Kosullar1 yeniden gorilgiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
ditgiiklitgiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger ditstikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri (6) | -- 7,495 . -- - -- -- -
- Teminat, vs ile gilvence altina alinmig kismi ] e [ aa = - - - -

D. Deger digtikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) e --

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 820 -] - — _ _

- Deger ditsuikligii (-) - - (820) - - . _— —

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- - - - - - -

- Deger diisikligii (-) -- -1 - - - - --

E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar - - - - — - -

Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2007 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar mevduat Tiirev Araglar Diger
Vadesi {izerinden 1-30 giin gegmis 2,040 - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis {i"'i el i e el - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis N 499 - - - -
Vadesi {izerinden 1-5 y1l ge¢mis Q 5,776 : A - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis . R R - - -
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Ara Dinem Mali
(Para birimi: Bin TL)

Tablolara liskin Aciklayicr Notlar

38  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi

VE DUZEY1 (devamy)

Deger diisiikliigii

30 Eyliil 2009 ‘tarihinde sona cren dokuz aylik ara hesap dénemi, 31 ‘Arallk 2008 ve 2007

tarihinde sona eren yillara ait

stipheli alacak karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Araltk 31 Aralik

2009 2008 2007

Dénem bag: bakiyesi (873) (820) (2,209)
Tahsilatlar - - 1,630
Stipheli alacak karsiliginda goriilen deger azaligi - 75 ‘ -
Y1l i¢inde ayrilan karsilik - -(110) ‘ >(241)
Kur degisim etkisi B . Tas TUE .
Dénem sonu bakiyesi- (876)  (873) (820)

Likidite riski

Grrup’un 30 Eylil 2009 tarihi itibariyle tahmini fajz 6demeleri dahil ,6lmak lizere finansal
yiikkiimliiliiklerin 6deme planina gdre belirlenmis vadeleri asaﬁgndaki gibidir: -

30 Epliil 2009 ‘
Kayitlh: - Sozlesmedeki 6 aydan - 612 . 1-2 2-5 S yildan .
o i Deger Nakit Akisi : AZ L oruayclosa g yil Y Fazia
Tiirev olmayan parasal S :
"yiikiimliiliikler Thg e
Finansal borglar (879,562) (883,404) (260,844) - (100,407) - (220,157) (76,258) (225,738)
Ticari borglar (62,965) (63,155) (53,695) (9.448) (12) - --
Hiskili taraflara borglar (26,112) (26,303) (473) (2,166)  (23,664) - --
Diger borglar (*) (5,079) (5,079) (3,318 - (1,761) - -
Diger kisa vadeli yiiktimliilikler (14,001) (14,001) (14,001) - -- — -
Toplam parasal yiikiimliiliikler ___(987,719) (991,942)  (332,331) (112,021)  (245,594) (76,258)  (225,738)

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi
yikiimliiliiklerin 6deme planina gére

itibariyle tahmini faiz Odemeleri dahil olmak lizere finansal

belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Araltk 2008 .
Kayitli Sozlesmedeki 6 aydan 6-12 1-2 2-5 5 yildan
Defer  Nakit Akigi Az ay wil yil Fazla
Tiirev olmayan parasal .
yiktmliliikler
Finansal borglar (741,197) (815,270) (303,095) (1 86,251) (66,509) (158,21 9)  (101,196)
Ticari borglar (39,135) (39,847 (15,871) Q (23,976) -- - -
Iigkili taraflara borglar (28,222) (28,919) (116 (4,787)  (24,016) - -
Diger borglar (¥) (6,746) (6,746) (6,179) -- (567) -- -
Diger kisa vadeli yukiimitliikler (15,742) (15,742) (15,7 - -- - -
Toplam parasal yiikiimliilikler (831,042) (906,524) (341,0@33 (215,014) (91,092) (158,219) (101,196)
o
o
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara Iliskin Aciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devams)

Yabanei para riski
Maruz kalinan kur riski

30 Eylal 2009 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

30 Eyliil 2009

TL ABD

Karsihi Dolan Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar 20,533 4,878 5,500 1,422
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplari dahil) 3,961 2,525 . 95 13
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar _ _ -~ -- -- -
3. Diger B 698 98 256
4. Donen Varhklar (1+2+3) . ... . 25192 + 7,501 5851 -1,435
5. Ticari Alacaklar : -- : -- IR .-
6a. Parasal Finansal Varliklar o -~ - - Cams
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlikiar » S - o - - -
7. Diger C R s 73 : 46 . - 4
8. Duran Varliklar GH6+7) e o 73 46 - 4.
9. Toplam Varliklar (4+8) .. ..., S 25,265 7,547 . ..'5,851 1,439
10. Ticari Borglar LT o 31,300 6,152 = .9637 1,363
11. Finansal Yiikiimlitliikler S0t e 655,585 .239,237 139,349 --
12a. Parasal Olan Diger Y tkiimliilukler ~ - . 8,540 5,729 - 123 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - ’ - - - --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 695,425 251,118 149,009 1,363
14. Ticari Borglar 1,288 - 596 -
15. Finansal Yiikitmlilikler 511 168 121 -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 21,393 - 9,903 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - -~ -- -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 23,192 168 10,620 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 718,617 251,286 159,629 1,363

19. Bilango dis Tiirev araclarin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-1 9b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -~ -- - --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar: - - -- -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliliik)

Pozisyonu (9-18+19) (693,352) (243,739)  (153,778) 76
21. Parasal Kalemler Net yabaneir Para Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

=14+2a+5+6a-10-1 1-12a-14-15-16a) (694,123) (243,883) (154,034) 72
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Thracat - --

e

$ig

24. Ithalat - 725,996 17,541 . -
e
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar '
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Do!(uz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Malj Tablolara Iligkin Aciklayicr Notlar

}

'

——

(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi
VE DUZEY1 (devami)

Yabaneci para riski (devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un yabanct para pozisyonu agagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2008

TL

Karsihii  ABD Dolan Avro Diger (*)
[. Ticari alacaklar 9,569 555 4,077 ) -
2a. Parasal Finansal Varhiklar(Kasa, Banka
Hesaplart dahil) 6,251 2,966 819 i1
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar , -~ - - --
3. Diger -- - - --
4. Donen Varhklar (1+2+3) 15,820 3,521 .. 4,896 11
5. Ticari Alacaklar - - e \ --
6a. Parasal Finansal Varliklar A - e e -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar ' -~ B - -
7. Diger | 4,270 1,994 e
8. Duran Varliklar (5+6+7) “ 4,270 - . 1,994
9. Toplam Varliklar (4+8) w 20,090 3,521 - 6,890 ~ 13
10. Ticari Borglar "+~ , 3,649 333 . 1,469 . .
1. Finansal Yukimlilikler . 352,222 200,360 . 22,990 .. . ...
12a. Parasal Olan Diger Yiukiimliiliikler . 3,915 7 L7750 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlliikler P i -
13. Kisa Vadeli Yiikimliiliikler (10+11+12) 359,786 200,770 26,234 ‘ -
14. Ticari Borglar- - . - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 247,575 101,698 43,805 --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 21,342 - 9,969 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -- - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 268,917 101,698 53,774 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 628,703 302,468 80,008 -
19. Bilango dis1 Tiirey araclarin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (608,613) (298,947)  (73,118) 11
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlk / :
(Yiikiimliilik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

=1+2a+5+6a-10-1 1-12a-14-15-16a) (612,883) ™, (298,947)  (75,112) 11
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansa]
Araglarmm Toplam Gergege Uygun Degeri - -- - --

23. Ihracat : - - ~ -
24, [thalat 292 193 - -
. I .
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Pénem Mali Tablolara iligkin Agiklayic1 Notlar )
(Para birimi: Bin TL)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devam:)

Yabanci para riski (devam:)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu agagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazli varhiklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2007

TL
Karsihgi  ABD Dolan Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar . 19,186 13,112 2,289 -
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka '
Hesaplar1 dahil) 4,787 2,924 808 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar . - - - -
3. Diger ) - - - T
* 4. Donen Varhiklar (1+2+3) 123,973 16,037 3,096 -
5. Ticari Alacaklar ‘ T - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar S A - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar B - - -
7. Diger : © “D4,166 -- 14,131 -
8. Duran Varhklar (5+6+7) . ‘ 24,166 - 14,131 -
.. 9. Toplam Varlklar (4+8) T ) ;“:3218;139 16,037 17,227 -
10. Ticari Borglar S 429,567 - 23,861 1,038 -
11. Finansal Yikimlilikler <= - 13,166 40,119 15,456 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler T o en - oL
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler T - - —
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12) 102,727 63,980 16,495 -
~ 14. Ticari Borglar S SR - -
15 Finansal Yikimlilikler 205,855 154,684 15,024 -
16a. Parasal Olan Diger Yiiktimliiliikler - - -- -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+1 5+16) 205,855 154,684 15,024 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 13+17) 308,582 218,665 31,519 -

19. Bilanc¢o disi Tiirey araclarin Net Varlik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - --
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutan - - - -~
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - - -
20. Net Yabana Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (260,443) (202,628)  (14,292) -
21. Parasal Kalemler Net yabaneci Para Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-1 6a) (284,609) - (202,628)  (28,422) --

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri e - - -

23. ihracat P@ - - --

24. ithalat 3,041 2,611 -~ --
A

(*)  Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliilikler TL karsiliklar olarak belirtilmislerdir.

[
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagl, Ortakhklan '

0 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dnem Mali Tablolara Tliskin Aciklayicr Notlar
(Para birimi: Bin T )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI

VE DUZEYi (devam)
Duyarhihk analizj

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin

Avro ve ABD Dolar karsisindaki
degisikliklerinden olusmaktadir. '

deger

Kur riskinin Olgiilebilmesi icin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde Yapilan
toplam para birimj agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanc; para pozisyonu, yabanc para birimi

icermektedir. Analiz net yabanci para yatirnmiaring igermemektedir.

Grup yabanc; para  pozisyonunu riskten korumak jgin herhangi bir tiirey isleminde

bulunmamugtir,

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettifi proje gelirilerinin para birimi cinsinden

gergeklestirmektedir, Kisa vadeli krediler igin ise borglanmalar havuz/portfsy model; altinda .
dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolari olarak gergeklestirilmektedir. T e
B Déviz Kuru Duyarhihk ;Analizi Tablosu
30 Eyliil 2009
Kar/Zarar . (jzkaynaklar
- Yabanci Yabanci - Yabanci Yabanci .
paranin deger | paranin deger | paranm deger | paranm deger.| ... . .
kazanmas; kaybetmesi kazanmas: kaybetmesi

ABD Dolan’mﬁ TL Karsisinda % 10 deger kazanmasx/kaybetmesi halinde: .

1- ABD Dolari net varlik/yiikirmliiagg -+ (36,122) 36,122 o
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) : -- - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (36,122) 36,122 - -

Avro'nun TL Kargisinda % 10 deger kazanmasx/kaybetmesi balinde

4- Avro net varhk/yiikiimliilﬂgii (33,221) 33,221 -- -
3- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
6- Avro Net Etki (4+5) (33,221) 33,221 - --

_Diger d6viz kurlarinin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmes; halinde

7- Diger d6viz net varhk/yiikiimlﬁlijgﬁ 8 (8)

8- Diger dviz riskinden korunan kisim (-) - -

9- Diger Diviz Varhklart Net Etki (7+8) 8 (8) n -~

TOPLAM (3+6+9) (69.335) 69,335 <{' - - ;1
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar;
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Do!(uz Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mal; Tablolara iligkin Agiklayier Notlar

(Para birimi: Bin T, L)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi

VE DUZEY] (devam)

Duyarlihk analizi (devamu)

Déviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

31 Arahik 2008

ABD Dolari'nin TL Karsisinda % 10 deger

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paramin deger | paranin deger | paranin deger { paranin deger
kazanmas; kaybetmesi kazanmas kaybetmesi

kazanmasi/kaybetmesi halinde .

1- ABD Dolar net varlik/ytikiimliligii (45,210) 45,210 - -
—2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (=) | . - - -] -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) i (45,210) 45210 -

" Avro'nun TL Karslslh

) 4- Avro nét yarhk/yiikﬁmlﬁliigﬁ

da % 10 deger kazanmasy/ kaybetmesi

halinde .. .

(15,653) |, 15653 | °
1757 Avro riskinden korunan kisum (-) - -1 ¢ - -
6= Avro Net Etki (4+5) (15,653). 15653 | ¢ - -

Diger dov1zkur]an

nin TL I'(‘a‘rzsifélnda % 10 de

Ser kazanmasi/ka

- 7- Diger doviz net varliyiikimlilign

1] @
' 8- Diger ddviz riskindén korunan ks ) e - ‘
_9-Diger Diviz Varlikiari Net Etki (7+8) 1 1) -
TOPLAM (3+6+9) ' ' (60,862 60,862 -

Diviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31 Arahk 2007

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc:
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmas: kaybetmesi Kazanmas: kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetiesi halinde

1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliligi (23,600) 23,600 -- -~
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) == - -- --
3- ABD Dolari Net Etki 1+2) (23,600) 23,600 - -

Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger ka.

zanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varhk/yﬁkl'imlﬁliigﬁ (2,444) 2,444 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (=) - - - -
6- Avro Net Etkj (4+5) (2,444) 2,444 - -

Diger doviz kurlarmin TL Karsisinda % 10 de

7- Diger d6viz net varl /ytikiimlil g

ger kazanma31/kaybetmesi halinde

8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- - N - -
| 9- Diger Déviz Varliklar: Net Etki (7+8) - -- - -
TOPLAM (3+6+9) (26,044) 26,0 - --
L
P§§
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Agciklayicr Notlar

(Para birimi: Bin TL)

VE DUZEYI (devamy)
Faiz riski
Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik

2009 2008 2007
Sabit faizli kalemler ‘ , .
Finansal varlikiar 74,118 8,530 7,487
Finansal yiikiimliiliikler 486,128 421,935 194,728
Degisken faizli kalemler L § '
Finansal yiikimliiltkler | 1 7390,050 319,102 118,052

. Sabit faizli kalé(ﬁlerin gercege uygun deger rtskt i

IR

:t:““”"‘_],(alemlerine direkt etkisi yoktur..
o ’s_Degi;ken Jaizli kalemlerin naktt akim riski:

P el em e w W W W N N N
T EARE S el

:‘kurlarl olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldlgj yafsayllmi§tlr.
IR - Faiz Pozisyonu Tablosa =~ - -

30 Eyliil 31 Arahk 31 Aralik
2009 2008 2007
Faiz oranlarmm 1 puan artmas: 2Py
Finansal Yikiimliiliikler (515) .&Z,I 13) (894)
Faiz oranlarmm 1 puan diismesi \/,
Finansal Yiikiimliiliikler 515 g,f 2,113 894
{::_:’ -
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108 BASIMS1Z 1y
| SECE

-:.Grup’un gercege uygun dégé_’{ farks kar / zar‘a;g_yé‘g;s‘iltl!an finansal varlik veya yﬁkﬁmlﬁlﬁgﬁbz‘
_bulunmamaktadir. By nedenle faiz oranmc_ia]_gj'w'dcgisirr;lerin rapor tarihindeki - 6zsermaye

38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI

+-30 Eylil 2009, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri_ mbarlyle wfz‘l_ié:‘ o,réljl.érlnln I puan artmasi veya |
..Azalmast durumunda gelir tablosu asagdaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta déviz
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Dénem Mali Tablolara iliskin Aciklayicr Notlar ‘
(Para birimi: Bin TL)

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup, 27 Ekim 2009 tarihinde, 30,783 TL ve 11,356 TL maliyet degeri ile ﬁnénsal tablolarda.
gosterilen %33,33 oraninda sahip oldugu Tiivtiirk Kuzey- Giiney ve Tiivtiirk [stanby] hisselerini
strasiyla, 127,812 TL ve 49,424 TL tutarina, TEST AS sirketine satmugtir.

Ayni tarihte %100 oraninda sahip oldugu, eliminasyon sonrasi net aktif degeri (10,337) TL olan
AlIH hisselerinin tamamin 52,248 TL tutarina TEST AS sirketine satmistir. Bu islemlerin
sonucunda toplamda yaklagik 156,700 USD tutarinda tahsilat gergeklestirilmis olup yaklagik
85,000 USD tutarinda kisa vadelj kredi geri 6demesi gergeklestirilmistir.

3 Kasim 2009 tarihinde Akfen Holding, GS’den TAV Havalimanlar hisselerini geri almustir.

13 Kasim 2009 tarihinde Grup, ortaklarindan Hamdi Akin’dan 14,166,267 adet TAV
Havalimanlari’na ait hisge senedini 4.28 TL birim fiyat ile 60,632 TL 'ye satin almistir, Alim
sonrasi $irket’in TAV Havalimanlari’ndakj sahiplik orant %26,12’ye yiikselmistir,

25 Kasim 2009 tarihinde, Akfen HES’ten Pak Enerji, Elen Enerji ve Rize Ipekyolu Enegji-
sirketleri boliinme sure.tiy_lg Akfen Hidroelektrik altina gecmistir. .

Grup, 4 Aralik 2009)_.".1;afihivndé ‘TSKB ve Tirkiye Is Bahka51, Yapi ve Kredi Banl_c_asr“ve‘l_*:

iliskin 6n protokold imzalamigtir, G Ve e s KA

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN ya DA

FINANSAL  TABLOLARIN "ACIK,  YORUMLANABILIR Vg
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DIGER HUSUSLAR
Yoktur.
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