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1) GENEL BIiLGILER

Isbu rapor 01.01.2017 - 30.06.2017 ara hesap donemine aittir. Sirketin organizasyon, sermaye ve
ortaklik yapisi, yonetim organi, iist diizey yoneticileri ve personel sayisina dair bilgiler isbu raporun 9
no’lu béliimiinde verilmistir. Imtiyazli paylar ve paylarmn oy haklarma dair bilgiler isbu raporun 9.1
nolu boliimiinde verilmistir.

2) AKFEN HOLDING VE 2017 YILININ iLK YARISINA GENEL BAKIS

Akfen Holding, 1999 yilinda Tirkiye’de kurulmustur. 1976 yilinda ilk sirketini kuran Akfen
Holding’in faaliyet konusu; havalimanlar1 yOnetimi ve operasyonlari, insaat, deniz limani
isletmeciligi, deniz ulasimi, su dagitim ve atik su hizmetleri, enerji ve gayrimenkul gibi endiistri
kollarinda faaliyet goOsteren bagli ortaklik ve is ortakliklarina yatinm yapmak, idare ve
koordinasyonunu saglamaktir.

Akfen Holding kurulusundan beri yiiriittiigli alt yap1 ingaatlarindaki miiteahhitlik faaliyetlerini, 1997
yilinda kazanilan Atatiirk Havaliman1 YID ile beraber miiteahhitligin disma da tasmmis ve
havalimanlarinda uyguladigi yatirim planlama modellerini Tiirkiye’nin birgok alt yap1 projelerinde
yatirimet sifatiyla uygulayarak Tiirkiye’nin 6ncii altyap: yatirim holdinglerinden birine doniigmiistiir.

14 May1s 2010°dan itibaren “AKFEN” kodu ile Borsa Istanbul A.S (“BIAS”)’da islem gérmekte olan
Akfen Holding hisseleri, 12 Mayis 2016 tarihinden itibaren borsa kotundan ¢ikarilmustir.

Akfen Holding’in 20 Haziran 2016’da alinan Y 6netim Kurulu kararlari ile; Grup aktifine olumlu etkisi
olan, optimal sermaye yapisina ulagmis, giiclii nakit akimlar1 yaratabilen ve temettli verimliligi
yiikselen sirketlerin paylart Holding’de tutulurken, yatirim ihtiyaglar1 ve gelistirme ¢alismalari devam
eden sirket paylar1 ise kapsam disina ¢ikarilarak (Akfen Miihendislik A.S.’ye devredilmek suretiyle)
faaliyet alanlar1 ve ortakliklar1 buna gore yeniden diizenlenmistir. Bu karara istinaden baslatilan
boliinme islemi 16 Subat 2017 tarihi itibariyla tamamlanmustir.

Boliinme sonrasi, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, Akfen Holding’in dogrudan ortak oldugu 4 adet is
ortakligi bulunmaktadir. Bu sirketler; Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S. (MIP), TAV
Havalimanlar1 Holding A.S. (TAV Havalimanlar), Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. (Akfen
Yenilenebilir Enerji) ve PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Yonetim Damismanhgi A.S. (PSA
Liman)’dir. Grup’un 30 Haziran 2017 tarihli konsolide finansal tablolari, Akfen Holding ve 6zkaynak
degerleme yontemiyle degerlenen is ortakliklarini kapsamaktadir.

Grup’un; Tepe, PSA, AdP, EBRD ve IFC gibi konusunda deneyimli ulusal ve uluslararasi
miitesebbislerle ortakliklart mevcuttur.

2017 Yilinn i1k Yarisina Genel Bakis

e 9 0cak 2017 itibartyla Sirketimiz tarafindan 2014 yilinda ihrag edilen 140.000.000 TL tahvilin ana
para geri ddemesi yapilmis ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. araciliiyla, nitelikli yatirimeilara
satig yontemiyle, 9 Ocak 2017 vade baslangi¢ tarihli, 3 yil vadeli, 300.000.000.- TL nominal
degerli tahvil ihraci gergeklestirmistir.

e 16 Subat 2017 itibariyla Akfen Holding’in bdlinme islemi tamamlanmistir. Bunun sonucunda
TAV Havalimanlari, Akfen Yenilenebilir Enerji, MIP ve PSA Liman haricindeki istirakler Akfen
Miihendislik A.S.’ye devredilmistir.

e 23 Mart 2017 itibartyla Sirketimiz tarafindan 2014 yilinda ihra¢ edilen 200.000.000 TL tahvilin
ana para geri 6demesi yapilmig ve Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. aracilifiyla, nitelikli



yatirimcilara satig yontemiyle, 23 Mart 2017 vade baslangig tarihli, 3 y1l vadeli, 150.360.000.- TL
nominal degerli tahvil ihraci gergeklestirmistir.

e Sirketimiz 2016 y1l1 Olagan Genel Kurul toplantis1 15 Mayis 2017 tarihinde yapilmustir.

e Sirketimizin TAV Havalimanlari'nda sahip oldugu %8,119 paymin tamaminin 160 milyon ABD$
karsiliginda, Tank OWA Alpha GmbH’ya satisina iliskin olarak 9 Haziran 2017 tarihinde hisse
satis anlagsmas1 imzalanmustir.

3) FAALIYETLER
3.1) Faaliyet Konusu

Akfen Holding’in faaliyet gosterdigi sektorler ve 6zsermaye yontemine gore degerlenen is ortakliklari
asagida sunulmustur.

AKFEN HOLDING A.S.

. . . " PSA Akfen Liman isletm.
TAYV Havalimanla MIP Akfen Yenilenebilir Enerji
_ avalimanian — _ ! —| Ve Yon.Dan.AS.

Akfen Holding’in 6zsermaye yontemine gore degerlenen is ortakliklarimizin faaliyetlerine yonetim
kurulu seviyesinde destek verilmekte ve Akfen Holding I¢ Denetim Birimi, Holding adina s6z konusu
sirketleri belli zamanlarda denetlemektedir.

3.2) Sirketlerin Faaliyet Gosterdigi Sektorler ve Operasyonel Faaliyetlerinin Degerlendirilmesi

2017 Y1l i1k Yarisi Sonuglar:

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen is Ortakhiklar

TAV Havalimanlar

DHMIi’nin yayinladig1 verilere gore; 2017 yili ilk alt: ayinda Tiirkiye genelinde havayolunu kullanan
yolcu sayist 2016 yilinin ayn1 donemine gore %4,2 artisla 84,0 milyon olmus, ayn1 donemde ticari
ucak sayisi ise %0,2 artis gostererek 585,5 bine ulagmigtir.
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2017 yiliin ilk alt1 ayinda, TAV Havalimanlari’nin islettigi havalimanlarini1 kullanan yolcu sayis1 bir
onceki yilin aynm1 dénemine oranla %2,4 artis gostererek 50,7 milyon seviyesinde gergeklesmistir.
Aym dénemde, TAV Tiirkiye havalimanlarina gelen yolcu sayist bir dnceki yila oranla %0,5 artis
gostererek 42,7 milyon seviyesinde gergeklegmistir.

TAYV Havalimanlar1 — Operasyonel Veriler 6A17

Yolcu Sayilan® Deg. (%) 2016 SOA 2017 SOA Deg. (%)
Atatiirk Havalimam 29.217.326 28.685.106 -1,8% 61.628.921 59.586.995 -3,3%
Dis Hatlar 19.819.256 19.683.909 -0,7% 42.219.895 40.883.994 -3,2%
i¢ Hatlar 9.398.070 9.001.197 -4,2% 19.409.026 18.703.001 -3,6%
Esenboga Havalimam 6.179.637 6.741.251 9,1% 12.506.744 13.604.591 8,8%
Dis Hatlar 667.083 835.257 25,2% 1.526.426 1.656.269 8,5%
i¢ Hatlar 5.512.554 5.905.994 7,1% 10.980.318 11.948.322 8,8%
izmir Havalimani 5.708.849 5.767.243 1,0% 12.310.543 12.009.577 -2,4%
Dis Hatlar 809.591 827.526 2,2% 2.471.717 2.094.109 -15,3%
I¢ Hatlar 4.899.258 4.939.717 0,8% 9.838.826 9.915.468 0,8%
Gazipasa Havalimani 291.978 325.708 11,6% 855.640 776.350 -9,3%
Dis Hatlar 109.434 108.307 -1,0% 438.158 316.278 -27,8%
I¢ Hatlar 182.544 217.401 19,1% 417.482 460.072 10,2%
Milas-Bodrum Hava]imanl(3) 1.123.481 1.208.158 7,5% 3.710.682 3.309.113 -10,8%
Dis Hatlar 290.539 264.707 -8,9% 1.362.120 888.780 -34,8%
i¢ Hatlar 832.942 943.451 13,3% 2.348.562 2.420.333 3,1%
TAV TURKIYE TOPLAM 42.521.271 42.727.466 0,5% 89.650.410 89.286.626 -0,4%
Dis Hatlar 21.695.903 21.719.706 0,1% 46.656.196 45.839.430 -1,8%
I¢ Hatlar 20.825.368 21.007.760 0,9% 42.994.214 43.447.196 1,1%
Medine Uluslararas1 Havalimani 3.359.292 3.855.417 14,8% 6.258.611 7.068.912 12,9%
Monastir+Enfidha Havalimanlan 611.574 519.767 -15,0% 1.078.793 1.501.973 39,2%
Tiflis+Batum Havalimanlan 984.666 1.418.573 44,1% 2.238.983 2.994.369 33,7%
Makedonya (Uskiip ve Ohrid) 808.888 860.130 6,3% 1.731.586 1.845.618 6,6%
Zagreb Havalimam 1.225.889 1.335.942 9,0% 2.654.197 2.876.140 8,4%
TAV TOPLAM®@ 49.511.580 50.717.295 2,4% 103.905.272  105.573.638 1,6%
Dis Hatlar 27.394.304 28.303.185 3,3% 58.331.733 59.378.375 1,8%
i¢ Hatlar 22.117.276 22.414.110 1,3% 45.573.539 46.195.263 1,4%

(1) Gelen ve giden yolcu toplam, transfer yolcu dahil.

(2) 2015 yili toplam trafik verileri Kasim ayina kadar Milas-Bodrum Havalimani dig hatlar verilerini i¢ermez.

(3) TAV Havalimanlar: Milas-Bodrum Havalimam i¢ hatlar terminalini 15 Temmuz 2014 itibariyle devralmistir. Milas-Bodrum Dis Hatlar terminali 22 Ekim
2015 itibariyla devralinmis olup, Kasim 2015 itibariyle TAV toplam yolcusuna eklenmistir.

Bu dénemde, TAV Havalimanlari’nin islettigi havalimanlarinda ticari ugak trafigi bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %0,5 oraninda azalig gostererek 382,8 bin seviyesinde gergeklesmistir.

TAV Havalimanlari'nin 2016 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantist 20 Mart 2017 tarihinde
yapilmigtir. Toplam briit 248 milyon TL nakit temettiiniin, 22 Mart 2017 tarihinden baslanarak
dagitilmasi (Akfen payi: 20,1 milyon TL) Genel Kurul'da onaylanmugtir.

TAV Havalimanlari; 16 Mart 2017°de GACA tarafindan yapilan resmi aciklama ile Yanbu
Havalimani'nin TAV Havalimanlar1 Holding ve esit paya sahip (%50) ortagi Al Rajhi Holding Group
ile 30 y1l stireyle isletilmesi konusunda anlasmaya varildigini bildirmistir.

Diger yandan, TAV Havalimanlari’nin bagh ortakligi, TAV Isletme Hizmetleri, 4 Nisan 2017’de,
Arturo Merino Benitez Santiago Uluslararast Havalimani’ni portfoyiine ekledigini agikladi. Sirket
Sili'de kurdugu "Primeclass Pacifico ve Servicios Aeroportuarios S.A." ortakligi ile girdigi ihaleyi
kazanarak yolcu salonlarinin isletmesini bes yilligina listlenmis oldu.

Ayrica, TAV Havalimanlar1 17 Nisan 2017°de Al Rajhi Holding Group ile olusturdugu
konsorsiyumun, Suudi Arabistan'in Buraidah ve Hail sehirlerinde bulunan Prince Nayef bin Abdulaziz
Havalimani (Qassim Havalimani) ve Hail Havalimani'nin isletme ve gelistirme hakkini igeren imtiyaz



sOzlesmesi i¢in, Suudi Arabistan Krallig1 Sivil Havacilik Genel Miidiirligii'nden (GACA) gelen davet
tizerine birebir goriismelere baslanmis oldugunu agikladi.

TAV Havalimanlari, 5 Haziran 2017 tarihinde yaptigi ag¢iklamada, Pakistan'da bulunan
havalimanlarinin igletme ve gelistirme hakki icin, yerel otorite Pakistan Sivil Havacilik Otoritesi
tarafindan isletim siiresi 15 yil + 15 yil (opsiyonel) olarak diizenlenen ihaleye katilarak teklifini
sunmus oldugunu bildirdi.

TAV Havalimanlari, 16 Mart 2017 tarihinde yaptig1r 6zel durum agiklamasinda; Suudi Arabistan'da
bulunan Yanbu Havalimani'nin; 24 Nisan 2017 tarihinde yaptig1 6zel durum agiklamasinda da Qassim
ve Hail Havalimanlari'min TAV Havalimanlart Holding ve esit paya sahip (%50) ortagi Al Rajhi
Holding Group ile 30 yil siireyle isletilmesi konusunda yerel otorite GACA tarafindan resmi olarak
secildigini duyurmustu. Yanbu, Qassim ve Hail Havalimanlari'nin isletme hakkini iceren s6zlesme 8
Haziran 2017 tarihinde konsorsiyum ve GACA arasinda imzalanmistir.

1P

Tirklim verilerine gore; Tiirkiye’nin 2017 ilk alt1 ayinda konteyner ellegleme rakami, bir 6nceki yilin
ayni dénemine kiyasla %7,6 azalisla 4,2 milyon TEU olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye Konteyner Hacmi Gelisimi
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Kaynak: Tiirklim

Tirklim verilerine gore; Tirkiye’de 2006 yilinda konvansiyonel kargo 60,4 milyon ton iken 2016
yilinda 124,2 milyon tona ulagmigtir. 2006-2016 yillar1 arasinda konvansiyonel kargo miktar1 yillik
ortalama %7,5 YBBO ile artmustir. Tiirkiye’nin 2017 ilk alt1 ayinda konvansiyonel kargo miktar1 ise
%3,5 artis ile 57,1 milyon TEU olarak ger¢eklesmistir.

MIP — Operasyonel Veriler 6A17

Yiik Hacimleri 6A16 6A17 Deg. (%)
Konteyner Hacmi (TEU) 715.397 770.870 7,8%
Konvansiyonel Kargo (Ton)* 3.750.423 4.367.882 16,5%
Ro-Ro 33.439 41.383 23,8%

* Genel Kargo - Kuru Yiik - Swvi Yiik

2017 yilinin ilk alt1 ayinda, MIP tarafindan elleglenen konteyner hacmi bir 6nceki yilin ayn1 dénemine
oranla %7,8 artmus, toplam elleglenen konteyner hacmi 770.870 TEU olmustur. 2017 yiliin ilk alti



ayimnda, konvansiyonel kargo miktari ise bir dnceki yilin ayni donemine oranla %16,5 artigla 4,4
milyon ton olmustur.

MIP, 10.000 TEU ve iizeri biiyiik gemilere hizmet vererek Dogu Akdeniz’in uluslararasi aktarma
liman1 konumuna ulagsmak amacryla 2014 yilinda baglamis oldugu liman genisletme projesininin
(“EMH”) 1. fazin1 8 Agustos 2016 tarihi itibartyla tamamlamistir. Bdylece, EMH projesinin 1. fazi
tamamlanip, rihtim kapasitesi (“quay capacity”) 2,6 milyon TEU, saha kapasitesi (“yard capacity”) 2,2
milyon TEU’ya ulagmistir.

Moody's, 21 Mart 2017 tarihinde, MIP’nin kredi notu gériinimiinii duragandan negatife ¢evirip, Baa3
seviyesinde bulunan kredi notunu ise teyit etmistir.

Akfen Yenilenebilir Enerji

Tiirkiye toplam kurulu giicii 2017 yilinin ilk alt1 ayinda 80.343 MW’a ulagsmistir. Kaynaklar bazinda
kurulu gii¢ gelisimi incelendiginde, Tiirkiye toplam kurulu giicti iginde %33,7 ile hidrolik santraller en
yiikksek paya sahip konumdadir. Hidrolik santralleri %32,4 ile dogalgaztL NG, %21,6 ile komiir
santralleri, %10,4 ile riizgar, jeotermal ve giines enerjisi santralleri ve %2,0 ile diger santraller takip
etmektedir. 2017 yili ilk alt1 ayinda bir onceki yilin ayni donemine kiyasla elektrik tiretimi %5,8
oraninda artarak 138.415 GWs’e ulasmus, elektrik tiikketimi ise %3,7 artarak 138.251 GWs olmustur.

Kaynaklar Bazinda Elektrik Uretimi Dagilim ve Tiiketim
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30 Haziran 2017 tarihi itibartyla, HES Grubu’nda toplam 213,0 MW kurulu gii¢ ve yillik 874,6 GWSs
enerji tiretim kapasitesine sahip 12 hidroelektrik santralinde iiretim faaliyetlerine devam edilmektedir.
2017 yilinin ilk alt1 ayinda toplam elektrik iiretimi 353,5 GWs olarak gerceklesmis olup bir 6nceki yila
gore %20,3 azalis gergeklesmistir.

Ayrica, 15,3 MW kurulu giice ve yillik 42,2 GWs elektrik tiretim kapasitesine sahip 2 hidroelektrik
santralinde insaat devam etmektedir. Insaat asamasindaki santraller tamamlaninca toplam kurulu gii¢
228,2 MW ve elektrik tliretim kapasitesi 916,8 GWs olacaktir.



Faaliyette Olan Santraller

Kurulu Gii¢ Uretim Kapasitesi Satisa Esas Uretim-(GWs) - Satisa Esas Uretim-(GWs) -

Faaliyete Gegis Tarihi

(MW) (GWs/yil) 2016 6AL7

Otluca 47,7 224,0 Nisan 2011 146,1 1184
Beyobasi Sirma 6,0 232 Haziran 2009 16,5 35
Sekiyaka Il HES 34 17,1 Ocak 2014-Agustos 2015 16,5 6,8
Camlica Camlica 11T 27,6 104,5 Nisan 2011 51,6 21,1
Saragbendi 25,5 100,5 Mayis 2011 68,3 37,0
Demirciler 8,4 34,5 Agustos 2012 19,9 12,2
Pak Kavakealt 11 443 Mart 2013 24,2 17,6
Gelinkaya 6,9 258 Haziran 2013 12,0 55
BT Bordo Yagmur 9,0 315 Kasim 2012 358 119
Elen Dogancay 30,2 171,7 Agustos-Eyliil 2014 126,3 63,1
Yenidoruk Doruk 28,3 75,5 Eyliil 2014 67,6 54,1
H.H.K. Enerji  Galikobasi 8,8 22,1 Haziran 2017 - 2.2
Toplam 2130 874,6 584,8 3535

Diger taraftan; 2017 yil1 ilk yarist itibariyla 10,0 MW kurulu gii¢ ve yillik 42,5 GWs elektrik {iretim
kapasitesine sahip 1 hidroelektrik santrali projesi ise planlama asamasindadir. S6z konusu proje
hakkinda lisans siirecinin sonlandirilmasi amaciyla 14 Temmuz 2017 tarihinde EPDK’ya basvuru
yapilmistir. 9 Agustos 2017 tarihinde ise EPDK tarafindan teminat mektubumuz iade edilmistir.

Akfen Yenilenebilir'in bagh ortakligt H.H.K. Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin, Giresun ilinde bulunan,
17,38 MW kurulu gii¢ kapasitesine sahip 4 iiniteden olusan Calikobast HES Projesi'nin toplam 8,84
MW kurulu giice sahip ilk 2 {initesinin 2 Haziran 2017 tarihinde gegici kabulii yapilmis ve santral
24:00 itibartyla ticari enerji liretimine baglamigtir.

9 Haziran 2017 tarihi itibar1 ile Akfen Yenilenebilir Enerji’nin sermayesi 705.000.000,00 TL’den
primli olarak 793.000.000,00 TL’ye arttirilmis, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 55,5
milyon ABD dolar1 Sirket’e aktarilmistir. Boylece, Akfen Yenilenebilir Enerji’de EBRD ve IFC’nin
paylar1 toplam %19,99’a ¢ikarken, Sirketimizin pay1 ise %80,01 olmustur.

Ayrica, 3 Kasim 2016’da gergeklesen Ozellestirme ihalesinde toplam 178 MW kurulu giice sahip
Menzelet ve Kilavuzlu hidroelektrik santrallerinin 49 yilligina igletme hakki i¢in, 1 milyar 250 milyon
TL ile en yiiksek teklifi verilmis, fakat Haziran 2017°de ihale OIB tarafindan iptal edilmistir.

GES Grubu

2017 yili ilk yarisinda, iiretimde olan 15,8 MW projenin yani sira, proje gelistirme g¢alismalari
kapsaminda lisansh (114,6 MW) ve ingaat asamasinda olan lisanssiz (15,9 MW) projelerden olusan
toplam 146,3 MW kurulu giice sahip projeden olusan bir portfoy iizerinde ¢alismalar devam etmistir.
2017 yilmm ilk alt1 ayinda GES Grubu’nun enerji tiretimi 14,3 GWs olarak gerceklesmistir.

Bu kapsamda, lisanssiz Solentegre GES projesinin (0,5 MW) gegici kabulii 15 Subat 2017 tarihinde
yapilmig, santral 16 Subat 2017 itibari ile ticari isletmeye gegmistir.

RES Grubu

RES projelerinde gelistirme siireci baslanmis olup, 984 MW tahmini kurulu giice sahip 14 projenin 6n
hazirlik caligmalar1 tamamlanmistir. Bu projeler i¢in 28 Nisan 2015 tarihinde Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu’na bagvurular tamamlanmisg, sirketlerin sermaye tutarlar1 artirilmis, teminat
mektuplart EPDK’ya verilmistir. 12 bagl ortaklik tarafindan yapilan 14 basvuru, EPDK tarafindan
incelenmis ve TEIAS’m toplam 3.000 MW kapasite baglanti hakk: igin diizenleyecegi ihalelere
katilmaya uygun bulunmustur. Bu projeler kapsaminda 21-22-23 Haziran 2017 tarihlerinde TEIAS,
oncelikle toplam 710 MW kapasite baglanti hakki igin ihale siirecini tamamlanustir. Isbu ihalelere
teklif verilmemis olup sonug¢ olarak toplam 162 MW kapasite biiyiikliigiine sahip olan 4 projenin



gelistirme siireci sonlandirilmigtir. Toplam kapasitesi 822 MW olan 10 projenin TEIAS ihalelerine
katilim hakki devam etmektedir.

TEIAS tarafindan 2015 yilinda 2.000 MW riizgara dayali iiretim icin ilave kapasite agiklanmustir.
EPDK tarafindan da s6z konusu ilave kapasite i¢in 6n lisans basvurularinin 2017 yili Nisan ayinda
alinacagr duyurulmustur. ilan edilen 2.000 MW icin proje gelistirme ¢aligmalarina baslanms ve 3
firmayla anlagilarak 10 adet proje gelistirilmesi i¢in sdzlesme yapilmistir. Projelere ait riizgdr 6l¢tim
direklerinin Meteoroloji Genel Miudiirliigii kabulleri tamamlanmus, riizgar Olgiimleri halen devam
etmektedir.

242 MW lisansa sahip ve isletmede olmayan Canakkale’de ii¢, Denizli’de bir adet olmak {izere toplam

4 riizgar projesinin satin alma islemi 13 Haziran 2017 tarihinde tamamlanmis, projeler icin insaat
hazirligina baglanmistir.
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4) FINANSAL SONUCLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla mali tablolar isbu rapor 9.5 nolu bolimdeki
sirketlerin 6zkaynak yonetimi ile Akfen Holding’e konsolide edilmesi suretiyle hazirlanmustir.

4.1) Sirketin 30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibar1 ile Ozet Konsolide Finansal

Durum Tablosu

TL 000 30.06.2017 31.12.2016
Toplam Dénen Varhiklar 320.956 1.633.665
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.813 46.132
Finansal Yatirimlar 60.729 60.938
Ticari Alacaklar 107 0
Pesin Odenmis Giderler 2.503 308
Diger 2.508 5.704
Satis amaciyla elde tutulan varhklar 253.296 1.520.583
Toplam Duran Varhiklar 2.499.130 2.385.430
Diger Alacaklar 611.506 401.359
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar 1.882.193 1.978.045
Maddi Duran Varliklar 1.168 4.848
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.217 308
Diger 46 870
TOPLAM VARLIKLAR 2.820.086 4.019.095
Finansal Borglar 1.221.408 1.090.895
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.238 8.260
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 13.022 11.991
Satis amaciyla elde tutulan varhklara iliskin yiikiimliiliikler 0 944.445
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.577.418 1.709.188
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 254.316
Ozkaynaklar 1.577.418 1.963.504
TOPLAM KAYNAKLAR 2.820.086 4.019.095

30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 itibariyla Akfen Holding Konsolide Net/Briit Bor¢*

TL 000 Net Borg Briit Bor¢
30.06.2017 1.158.866 1.221.408
31.12.2016 983.825 1.090.895

* Akfen Holding'in 31 Aralik 2016 ve 30 Haziran 2017 TFRS11 konsolide net

ve briit borcunun tiimii Holding-solo borcundan olusmaktadir.

11




4.2) Sirketin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 karsilastirmali Ozet Konsolide Gelir Tablosu

30.06.2016 (Yeniden

TL 000 30.06.2017 Diizenlenmis)
Hasilat 2.124 131.024
Briit Kar 2.124 65.461
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarim karlarindan paylar 102.174 66.178
Esas Faaliyet Kari 82.670 93.499
Vergi Gideri -49 -1.604
Net Déonem Kari 66.679 40.543

Kontrol giicii olmayan paylar -5.631 2.785

Ana ortaklik paylari 72.310 37.758

4.3) Sirketin 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 karsilastirmali Ozet Konsolide Nakit Akim

Tablosu
TL 000 30.06.2017 | S0-06:2016 (Yeniden
Diizenlenmis)
Doénem kari 66.679 40.543
Dénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler -95.278 -20.257
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler ve faaliyetlerde kullanilan
nakit akiglari -77.711 61.087
isletme faaliyetlerinden nakit akislar -106.310 81.373
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari -910 -33.433
Finansman faaliyetlerden nakit akiglar 62.901 -54.395
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs -44.319 -6.455
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 46.132 22.424
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.813 15.969
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5) DONEM iCi ONEMLI GELISMELER

Akfen Holding:

2 Ocak 2017, Bor¢lanma Araci fhra¢ Limitine fliskin SPK Onay:: Sirketimizin 25 Kasim 2016
tarihinde SPK'ya yapmis oldugu bor¢lanma araci ihrag limiti bagvurusu SPK’min 29 Aralik 2016 tarih
ve 37/1300 sayili karar1 kapsaminda onaylanmig olup, Sirketimiz tarafindan 600.000.000.-TL nominal
tutara kadar yurt icinde halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarina iliskin ihrag belgesi
KAP’ta yayinlanmstir.

6 Ocak 2017, Tahvil Satiggnin Tamamlanmasi: Sirketimiz, Is Yatinm Menkul Degerler A.S.
araciligiyla ve nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle, 9 Ocak 2017 vade baslangi¢ tarihli
300.000.000.- TL nominal degerli tahvil ihracin1 tamamlamigtir.

9 Ocak 2017, Kupon ve itfa Odemesi: Sirketimiz tarafindan ihrag edilen 140.000.000 TL tahvilin 12.
kupon 6deme donemine iliskin 4.031.998,97 TL faiz ve 140.000.000 TL ana para ddemesi 9 Ocak
2017 itibariyla yapilmistir.

3 Subat 2017, Béliinme Genel Kurulu flani: Sirketimizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da
duyurulmus bulunan 1 Haziran 2016 tarih ve 2016/26 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve 20 Haziran
2016 tarih ve 2016/28 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden baslatilan bolinme iglemine dair
Olaganiistii Genel Kurul toplantist 16 Subat 2017 saat 10:00°da Sirket merkezinde yapilacaktir.

16 Subat 2017, Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 Sonucu: Akfen Holding Anonim Sirketi’nin
16.02.2017 tarihinde, saat 10:00°da, sirket merkezinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
Toplantisi’nda; Sirketimizin, sirket aktifindeki bir kisim istirak hisselerini ve bunlara bagli borg¢larini
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 19. ve 20. Maddesi ile 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun
kismi boliinmeye iliskin ilgili hiikiimleri uyarinca kayith ve emsal degerleri {izerinden sermaye yapisi
oransal olarak Sirketimizinki ile ayni olan Akfen Miihendislik A.S.’ye kiilli halefiyet hiikiimleri
dairesinde devretmek suretiyle kismi olarak boliinmesi hususu, 29 Haziran 2016 tarih ve YMM
34105055/62-47 sayili “Kismi Boliinmenin Yasal ve Ikincil Mevzuata Uygunlugunun Tespitine,
Kismi Boliinmeye Konu Olan Paylarin Degerlerinin Tespitine, Boliinen Sirkette Yapilmast Gereken
Sermaye Azaltimi Tutarmin ve Sermaye Azaltimi Sonrasi Pay ve Sermaye Yapisinin Tespitine,
Devralan Sirketin Artacak Sermayesinin ve Sermaye Artisi Sonrasi Pay ve Sermaye Yapisinin
Tespitine, ve Kismi Boliinmeye Taraf Sirketlerin Alacaklilarinin Alacaklarinin Tehlikeye Diisiip
Diismediginin Tespitine iliskin YMM Raporu” ve 27 Ekim 2016 tarih ve YMM 34105055/68-53
sayitli “Kismi Bolinmeye Taraf Sirketlerin  Alacaklilarinin  Alacaklarinin  Tehlikeye Diisiip
diismediginin Tespitine iliskin YMM Raporu”, Kismi boliinme islemi sebebiyle Akfen Miihendislik
A.S.’nin ihrag¢ edecegi istirak paylarinin, kismi malvarligini bélerek devreden sirket durumundaki
Akfen Holding A.S.’nin ortaklari olan; Hamdi Akin, Akinist Makine Sanayi ve Ticaret A.S., Akfen
Turizm Yatirimlar: ve Isletmecilik A.S., Akfen Altyapt Danismanlik A.S. ve Selim Akin’a verilecegi
hususu, S6z konusu kismi boliinmenin gerceklestirilmesi amaciyla Sirketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan TTK m. 166 vd uyarinca hazirlanarak imzalanmis olan Boliinme Sozlesmesi, Sirketimiz
Yonetim Kurulu tarafindan TTK m.169 uyarinca hazirlanarak imzalanmis olan Kismi Boliinmeye
lliskin Yonetim Kurulu Raporu, kismi béliinmeye esas alman Sirketimizin 31 Mayis 2016 tarihli
Bilangosu, kismi bdliinme sonucunda Sirketimiz sermayesi azaltilacagindan, Sirketin “Sermaye”
baslikli 6. maddesinin T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nin onayladig sekilde tadil edilmesi hususu,
oybirligi ile kabul edilmistir. Olaganiistii Genel Kurul Karar1 Ankara Ticaret Sicil Midiirligi
tarafindan 16 Subat 2017 tarihi itibariyla tescil edilmistir.
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16 Mart 2017, Bor¢lanma Araci Ihra¢ Belgesinde Yapilan Degisikliklere iliskin SPK Onayi:
Sirketimizin 25.11.2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu borglanma araci ihrag
limiti bagvurusu Sermaye Piyasast Kurulunun 29.12.2016 tarih ve 37/1300 sayili karar1 kapsaminda
onaylanmustir.

7 Mart 2017 tarihinde, kalan ihra¢ limitinde gergeklestirilmesi planlanan ihraglarda esneklik
saglanmasi1 amaciyla, Borglanma Araglar1 Tebligi’nin 15’inci maddesi uyarinca, erken itfa edilebilir
nitelikte bor¢lanma araci ihrag¢ edilebilmesi amaciyla, Kurul’a bagvurmus, ihra¢ belgesinde yapilan
degisikliklere onay talebimiz Kurul’un 10 Mart 2017 tarih ve 10/381 sayili toplantisinda, gegerlilik
stiresi ilk ihrag belgesinin onay tarihi olan 29 Aralik 2016 tarihinden baslayarak 1 yillik siireyi
kapsamast suretiyle olumlu karsilanmasina ve erken itfanin yanlizca 29 Aralik 2016 tarihinde
onaylanan 600.000.000 TL tutarindaki ihra¢ belgesi kapsaminda heniiz ihraci gerceklestirilmeyen
bor¢lanma araglari igin s6z konusu olabilecegi bildirilmistir.

22 Mart 2017, Nitelikli Yatirnmcilara yapilan Tahvil ihraci hk: Sirketimizin 25 Kasim 2016
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu bor¢clanma araci ihrag limiti bagvurusu Sermaye
Piyasast Kurulunun 29.12.2016 tarih ve 37/1300 sayili karar1 kapsaminda onaylanmigti. 7 Mart 2017
tarihinde, kalan ihra¢ limitinde gerceklestirilmesi planlanan ihraglarda esneklik saglanmasi amaciyla,
Borglanma Araglari Tebligi’nin 15’inci maddesi uyarinca, Kurul’a bagvurmus ve ihra¢ belgesinde
yapilan degisikliklere onay talebimiz Kurul’un 10 Mart 2017 tarih ve 10/381 sayili toplantisinda
onaylanmistir. Bu kapsamda; Sirketimiz, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. araciligiyla ve
nitelikli yatirimcilara satig yontemiyle, 23 Mart 2017 vade baglangi¢ tarihli 150.360.000 TL nominal
degerli tahvil ihracin1 tamamlamistir.

15 Mayis 2017, 2016 Y1l Olagan Genel Kurul Toplantisi: Akfen Holding A.S.’nin 2016 yil1 Olagan
Genel Kurul Toplantist 15 Mayis 2017 tarihinde Sirket Genel Merkezinde yapilmustir.

9 Haziran 2017, Finansal Duran Varhk Satisi: Sirketimizin TAV Havalimanlari'nda sahip oldugu
%38,119 paymnin tamaminin 160 milyon ABD dolar1 bedelle satisina iligskin olarak 9 Haziran 2017
tarihinde hisse satig anlagmasi imzalanmis olup, hisse devri kapanis sartlarinin tamamlanmasinin
ardindan yapilacaktir.

TAV Havalimanlari:

17 Subat 2017, Kar Pay1 Dagitim Islemlerine Iliskin Bildirim: TAV Havalimanlar1 Y6netim
Kurulu, 1 TL nominal degerinde beher hisse i¢in briit 0,6825341TL (%68,25341) olmak {izere toplam
briit 247.951.822 TL nakit temettliniin, 22 Mart 2017 tarihinde baslanarak dagitilmasini Genel
Kurul'un onayina sunmaya karar vermistir.

13 Mart 2017, Yanbu Uluslararasi Havalimam hk: TAV Havalimanlar1 ve Al Rajhi Holding
Group'un olusturdugu konsorsiyum, Suudi Arabistan'in Yanbu sehrinde bulunan Yanbu Uluslararasi
Havalimani'nin igletme ve gelistirme hakkini igeren imtiyaz sdzlesmesi igin, yerel otorite olan Suudi
Arabistan Krallig1 Sivil Havacilik Genel Miidirliigii (General Authority of Civil Aviation -GACA) ile
birebir goriismelere baglamistir. S6zkonusu imtiyaz sdzlesmesi 30 yillik siireyi kapsamakta olup, TAV
Havalimanlari’nin halihazirda isletmekte oldugu Medine Uluslararast Havalimani'ndaki ortagi olan Al
Rajhi Holding Group ile esit paya (%50) sahip olacaktir. Yanbu Uluslararas1 Havalimani1 2016 yilinda
yaklagik 1,1 milyon yolcuya hizmet vermistir.

16 Mart 2017, Yanbu Uluslararas1 Havaliman1 hk: TAV Havalimanlari, 13 Mart 2017 tarihinde
yaptig1 aciklamasinda; Suudi Arabistan'in Yanbu sehrinde bulunan Yanbu Uluslararas1 Havalimani
icin yerel otorite olan Suudi Arabistan Krallig1 Sivil Havacilik Genel Miidiirligii (GACA) ile birebir
goriismelere bagladigini duyurmustu. Yanbu Havalimani'nin TAV Havalimanlari Holding ve esit paya
sahip (%50) ortag1 Al Rajhi Holding Group ile 30 yil siireyle isletilmesi konusunda, GACA tarafindan
resmi aciklama yapilmistir. 2016 yilinda yaklasik 1,1 milyon yolcuya hizmet veren Yanbu Havalimani
yeni terminal yatirimu ile yilda yaklasik 3 milyon yolcuya hizmet verebilecektir.
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20 Mart 2017, 2016 Yihh Olagan Genel Kurul Toplantisi: TAV Havalimanlari’nin 20 Mart 2017
tarihinde yapilan 2016 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda, 22.03.2017 tarihinden itibaren 1 TL
nominal degerinde hisseye briit 0,6825 TL (%68,25) olmak {izere toplam briit 247.951.822 TL nakit
kar pay1 6denmesi onaylanmustir.

17 Nisan 2017, Qassim ve Hail Uluslararasi Havalimanlar1 Hk.: TAV Havalimanlar1 Al Rajhi
Holding Group ile olusturdugu konsorsiyumun, Suudi Arabistan''n Buraidah ve Hail sehirlerinde
bulunan Prince Nayef bin Abdulaziz Havalimani (Qassim Havalimani) ve Hail Havalimani'nin isletme
ve gelistirme hakkini igeren imtiyaz s6zlesmesi i¢in, Suudi Arabistan Krallig1 Sivil Havacilik Genel
Miidiirliigii'nden (GACA) gelen davet {izerine birebir goriigsmelere baslanmis oldugunu agikladi.
S6zkonusu imtiyaz sozlesmesi 30 yillik siireyi kapsamakta olup, TAV Havalimanlart Al Rajhi
Holding Group ile esit paya (%50) sahip olacaktir. Uluslararasi olan her iki havalimani 2016 yilinda
toplam 2,5 milyon yolcuya hizmet vermistir.

24 Nisan 2017, Qassim ve Hail Uluslararas1 Havalimanlar1 Hk.: Qassim ve Hail Havalimanlari'nin
TAYV Havalimanlar1 Holding ve esit paya sahip (%50) ortagi Al Rajhi Holding Group ile 30 yil siireyle
isletilmesi konusunda secildigi, GACA tarafindan resmi olarak agiklanmistir. 2016 yilinda yaklagik
2,5 milyon yolcuya hizmet veren havalimanlari yeni yatirimlarla ile birlikte, yilda yaklasik 6,5 milyon
yolcuya hizmet verebilecektir.

5 Haziran 2017, Pakistan’da Bulunan Havalimanlarinin isletme ve Hakki: TAV Havalimanlari,
Pakistan'da bulunan havalimanlarinin isletme ve gelistirme hakki i¢in, yerel otorite Pakistan Sivil
Havacilik Otoritesi (Pakistan Civil Aviation Authority - PCAA) tarafindan igletim stiresi 15 y1il + 15
yil (opsiyonel) olarak diizenlenen ihaleye Kkatilarak teklifini sunmus oldugunu bildirdi. Idarenin
yapacagl teknik ve finansal degerlendirme siireci sonrasinda kazanan tarafin agiklanmasi
beklenmektedir.

9 Haziran 2017, Yanbu, Qassim ve Hail Havalimanlar1 s6zlesmelerinin imzalanmasi1 hk: TAV
Havalimanlar;, 16 Mart 2017 tarihinde yaptigt Ozel Durum agiklamasinda; Suudi Arabistan'da
bulunan Yanbu Havalimanmi'nin; 24 Nisan 2017 tarihinde yaptigi Ozel Durum aciklamasinda da
Qassim ve Hail Havalimanlari'nin TAV Havalimanlar1 Holding ve esit paya sahip (%50) ortagi Al
Rajhi Holding Group ile 30 yil siireyle isletilmesi konusunda yerel otorite GACA tarafindan resmi
olarak secildigini duyurmustu. Yanbu, Qassim ve Hail Havalimanlari'min igletme hakkini igeren
sozlesme 8 Haziran 2017 tarihinde konsorsiyum ve GACA arasinda imzalanmistir.

MIP:

21 Mart 2017, Moody's Aciklamasi: Moody's, Tiirkiye'nin kredi notu goriiniimiiniin disiiriilmesinin
ardindan MIP’nin de kredi notu goriiniimiinii asagi ¢ekti. Moody's'den yapilan agiklamaya gore,
MIP'nin kredi notu Baa olarak teyit edilirken, kredi notunun gériiniimii ise 'Duragan'dan 'Negatif'e
cekildi.

Akfen Yenilenebilir Enerji:

5 Haziran 2017, Cahkobasi HES Projesinin Ilk iki Unitesinin Ticari Uretime Baslamas:
Sirketimiz istiraki Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.'nin bagh ortakligit H.H.K. Enerji Elektrik Uretim
A.S.'nin, Giresun ilinde bulunan, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan verilen
EU/3876-17/2352 lisans numarali, 17,38 MW kurulu gii¢ kapasitesine sahip 4 iiniteden olusan
Calikobas1 HES Projesi'nin toplam 8,84 MW kurulu giice sahip ilk 2 iinitesinin T.C. Enerji Bakanlig1
tarafindan 02.06.2017 tarihinde gegici kabulii yapilmis ve santral mevzuata uygun olarak 24:00
itibariyla ticari enerji {iretimine baslamis olup, yi1llik 22,07 GWs elektrik {iretmesi beklenmektedir.
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6) DONEM SONRASI ONEMLI GELISMELER

Akfen Holding:

4 Temmuz 2017, Olaganiistii Genel Kurulu Toplant1 Sonucu: Akfen Holding’in Olaganiistii Genel
Kurul toplantist 3 Temmuz 2017 tarihinde yapilmis olup TAV Havalimanlari’nin toplam sermayesinin
%8,119’una denk gelen paylarin, TAV Havalimanlari’nin mevcut ortaklarindan Tank OWA Alpha
GmbH’ye satigina, devrine ve buna iligkin is ve islemlerin Akfen imza yetkililerince takip edilmesine,
tamamlamasina, ayrica daha 6nce bu konuda yapilmis olan islemlerin kabuliine karar verilmistir.

7 Temmuz 2017, Finansal Duran Varhk Satisinin Tamamlanmasi: Sirketimizin TAV
Havalimanlar1 Holding A.S.'de sahip oldugu %8,119 paymin tamaminin, 160 milyon ABD dolar1
bedelle, TAV Havalimanlari’nin mevcut ortaklarindan Tank OWA Alpha GmbH’ye satigma iliskin
olarak 9 Haziran 2017 tarihinde hisse satis anlagmasi imzalanmig oldugu agiklanmigti. Kapanig
sartlarinin tamamlanmasinin ardindan 7 Temmuz 2017 tarihi itibariyla hisse devri tamamlanmistir.

31 Temmuz 2017, Finansal Duran Varhk Satisi: Sirketimizin Mersin Uluslararast Liman
Isletmeciligi A.S.'de sahip oldugu paylarmin %40’ min 869 milyon ABD Dolar1 bedel karsihiginda
Global InfraCo SP NEUM SLU’a satisina iligkin olarak 28 Temmuz 2017 tarihinde hisse satis
anlagsmasi imzalanmustir.

Akfen Yenilenebilir Enerji:

14 Temmuz/9 Agustos 2017, Catak HES Lisans Iptali: Planlama asamasinda olan 10,0 MW kurulu
giice sahip Catak HES projesi hakkinda lisans siirecinin sonlandirilmasi amaciyla 14 Temmuz 2017
tarininde EPDK’ya bagvuru yapilmistir. 9 Agustos 2017 tarihinde ise EPDK tarafindan teminat
mektubumuz iade edilmistir.

15 Agustos 2017, Amasya GES Projelerinin Ticari Uretime Baslamasi: Akfen Yenilenebilir
Enerji'nin bagli ortakliklar1 Dalga Enerji, Hazine Enerji, Uraniis Enerji, Zincir Enerji ve Diizey Enerji
A.S.'nin, Amasya ilinde bulunan, toplam 10,44 MW kurulu gii¢ kapasitesine sahip GES projelerinin
TEDAS tarafindan 12 Agustos 2017 tarihinde gegici kabulii yapilmis ve santraller 15 Agustos saat
10:00 itibartyla ticari enerji iretimine baslamis olup, yillik 14,65 GWs elektrik iiretmeleri
beklenmektedir. Boylece Akfen Yenilenebilir Enerji’nin isletmede olan GES portfoyiliniin toplam
kurulu giicii 26,2 MW’a ulasmustir.

15 Agustos 2017, Menzelet ve Kilavuzlu HES hk: OIB 15.08.2017 tarihli yazisi ile Ozellestirme
Yiiksek Kurulu'nun 12.06.2017 tarih ve 2017/54 tarihli kararinda Menzelet ve Kilavuzlu hidroelektrik
santralleri ile bu santraller tarafindan kullamilan tasinmazlarin 6zellestirilmesi amaciyla OIB tarafindan
yapilan ihale sonucu alman 07.11.2016 tarihli ihale Komisyonu kararmin ve ihalenin iptal edilmesine
karar verilmis oldugu tarafimiza bildirilmistir.

TAV Havalimanlari:

8 Temmuz 2017, Yeni Ortakhik Yapis1 ve Yonetim Kurulu ["Jyeleri: TAV Havalimanlari
ortaklarindan Akfen Holding‘in TAV'da sahip oldugu yiizde 8,119 payinin tamaminin, mevcut
ortaklardan Aéroports de Paris Grubu'nun hisselerinin tamamina sahip oldugu istiraki Tank OWA
Alpha GmbH'ye hisse devrinin 7 Temmuz 2017 tarihi itibariyla tamamlandigi duyurulmustur.
So6zkonusu hisse devri sonrasinda TAV Havalimanlari Holding A.S.'nin yeni ortaklik yapis1 agsagidaki
gibi olugmustur: Aéroports de Paris Grubu: %46,12, Tepe Insaat Sanayi A.S. : %8,06, Sera Yapi
Endiistrisi ve Ticaret A.S: %2,05, Halka A¢ik Olmayan Diger: %3,27, Halka Agik Diger: %40,50.

So6zkonusu hisse devrine istinaden Yonetim Kurulunun aldigi karar dogrultusunda; Yo6netim Kurulu
iiyelerinden Akfen Holding A.S.'nin istifas1 nedeniyle bosalan Y&netim Kurulu Uyeligine Saym
Philippe Eric Pascal'in, Bilkent Holding A.S.'nin istifas1 nedeniyle bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine
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Saymn Fernando Echegaray del Pozo'nun, Saym Augustin Pascal Pierre Louis Marie de Romanet de
Beaune'un istifasi nedeniyle bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine Sayin Franck Mereyde'in yapilacak
olan ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak tizere se¢ilmesi oy birligi ile kabul edilmistir.

7) YATIRIMLAR

2017 yilinin ilk alt1 ayinda toplam 2.677 bin tam TL tutarinda maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimi yapilmustir.

8) SERMAYE PiYASASI ARACLARI

Sirketimiz 09.01.2014 tarihinde, 140.000.000 TL nominal degerli, 3 yil vadeli, degisken faizli, 3 ayda
bir kupon 6demeli 1. tertip tahvil ihrag etmistir (ISIN kodu TRSAKFH11710). Yillik Ek Getiri Oranm
%3,25 olarak kesinlestirilmistir. S6z konusu tahvilin 9 Ocak 2017 tarihinde yapilacak onikinci kupon
odemesine iliskin faiz oran1 %2,88 olarak kesinlesmistir (yillik bilesik faiz oran1 %12,06). 9 Ocak
2017 tarihinde vadesi dolan tahvillerin geri 6demesi yapilmistir. S6z konusu ihra¢ kapsaminda,
SPK'min 02.01.2014 tarihli; 29833736-105.03.01-3 sayili kararina istinaden, 200 milyon TL nominal
degere kadar tahvil ihract igin izin alinmisti. Bu kapsamda kalan 60 milyon TL icin 31.12.2014
tarihine kadar SPK 'nin gecerli izni mevcuttu.

Sirketimiz 27 Mart 2014 tarihinde, 200.000.000 TL nominal degerli, 3 yil vadeli, degisken faizli, 6
ayda bir kupon 6demeli tahvil ihra¢ etmistir (ISIN kodu TRSAKFH31718). Yillik Ek Getiri Orani
9%3,50 olarak kesinlestirilmistir. S6zkonusu tahvilin 23 Mart 2017 tarihinde yapilacak altinci kupon
6demesi donemine iligkin faiz orant %6,0954 olarak kesinlesmistir (yillik bilesik faiz orant %12,599).
23 Mart 2017 tarihinde vadesi dolan tahvillerin geri 6demesi yapilmstir.

Sirketimiz 11 Aralik 2014 tarihinde, 60.000.000 TL nominal degerli, 3 yil vadeli, degisken faizli, 3
ayda bir kupon 6demeli 2. tertip tahvil ihra¢ etmistir (ISIN kodu TRSAKFHA1719). Yillik Ek Getiri
Oran1 %3,00 olarak kesinlestirilmistir. S6zkonusu tahvilin 7 Eyliil 2017 tarihinde yapilacak onbirinci

kupon &demesi donemine iliskin faiz oram1 %3,37 olarak kesinlesmistir (yillik bilesik faiz orani
%14,22).

Sirketimizin nitelikli yatirimcilara satis1  gergeklestirilen, 9 Ocak 2017 vade baslangi¢ tarihli,
300.000.000 TL nominal degerli, 3 yil vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli tahvilleri (ISIN Kodu
“TRSAKFH12015”) 10 Ocak 2017 tarihinde islem gérmeye baslamistir. S6zkonusu tahvilin 9 Ekim
2017 tarihinde yapilacak ftglincii kupon Odemesi donemine iliskin faiz oramt %3,81 olarak
kesinlesmistir (yillik bilesik faiz oran1 %16,18).

Sirketimizin, nitelikli yatirnmcilara satis1 gerceklestirilen, 23 Mart 2017 vade baslangi¢ tarihli
150.360.000 TL nominal degerli, 3 yil vadeli, 3 ayda bir kupon &demeli tahvilleri (ISIN Kodu
“TRSAKFH32013”) 27 Mart 2017 tarihinde islem gérmeye baslamistir. S6zkonusu tahvilin 21 Eyliil
2017 tarihinde yapilacak ikinci kupon Odemesi donemine iliskin faiz orani %3,7594 olarak
kesinlesmistir (yillik bilesik faiz orani %15,95).
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9) KURUMSAL YAPI

9.1) Ortakhik Yapisi — 30 Haziran 2017

Ortagin Ticaret Unvanl/ Ad1 Soyadi Sermayedeki (P_F‘E)l Sermayedeki Pay1 (%) Grup
Hamdi AKIN 16.858.186 23,25% A
Hamdi AKIN 45.341.528 62,55% B
Selim AKIN 2.518.319 3,47% B
Akinist Makina Sanayi ve Ticaret A.S. 310.413 0,43% B
ﬁksfen Turizm Yatirimlart ve Isletmecilik 310.413 0,43% B
Akfen Altyapt Danismanlik A.S. 7.153.721 9,87% B
TOPLAM 72.492.580 100,00%

Genel Kurullarda A Grubu her bir hisse i¢in {i¢ oy hakki mevcut olup, oy imtiyazi vardir.

9.2) Yonetim Kurulu

Akfen Holding’nin 15 Mayis 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 1 yil i¢in
secilen Yonetim Kurulu iiyeleri asagidaki gibidir.

Adi Sovads Gérevi Bagimsiz Yonetim Kurulu fcract I"vae Olup
Y Uyesi Olup Olmadig Olmadig
Hamdi AKIN Yonetim Kurulu Bagkani Bagimsiz Uye Degil fcrac1 Uye Degil

irfan ERCIYAS Yoénetim Kurulu Uyesi / Murahhas Aza Bagimsiz Uye Degil Icraci Uye
Selim AKIN Yénetim Kurulu Uyesi / Baskan Vekili Bagimsiz Uye Degil Icrac1 Uye
Pelin AKIN Yonetim Kurulu Uyesi Bagimsiz Uye Degil fcrac1 Uye Degil

Yonetim Kurulu Uyeleri Yetki ve Siniri

Yonetim Kurulu Baskan ve tiyeleri, TTK’nin ilgili maddeleri ve Sirket Esas S6zlesmesi’nin 9 ve 10
uncu maddesinde belirtilen yetkilerle Sirketin temsili ve yonetimini gergeklestirmektedir.

9.3) Yonetim Takim

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Sirkette Ustlendigi Gorevler

Ibrahim Sitha GUCSAV Genel Miidiir Yoénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

Genel Mudiir Yardimcisi —

Sila CILIZ INANC Hukuk Isleri Koordinatérii

Hukuk
Hiiseyin Kadri SAMSUNLU Genel Miidiir Yardimeist — Mali Yopet}m Kurulu Bgk. Danismant GMY - Is
[sler Gelistirme
. Biitge, Raporlama ve Risk Akfen Altyap: Yatirimlar1 Holding Genel
Meral Necmiye ALTINOK Yonetimi Koordinatorii Miidiir Yardimcisi
Rafet YUKSEL Muhasebe Koordinatorii Muhasebe Miidiirii
Giilbin UZUNER BEKIT Finansman Koordinatorii Finansman Koordinatorii
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9.4) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren doneme ait Akfen Holding ve bagh ortakliklari igin ist diizey
yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar toplami 2.239 bin tam TL (30 Haziran 2016: 12.727 bin tam
TL) tutarinda olup, yasal mevzuat uyarinca yapilan agiklamalara uyulmakta ve sirketin {icret politikasi
dogrultusunda islem yapilmaktadir.

9.5) is Ortakliklar1 ve Bagh Ortakhiklarin sermayeler1 ve hisse oranlar

Sirketimizin baslica bagl ortaklik ve ig ortakliklarimin unvanlari, sahiplik oranmi (dogrudan ve dolaylhi
ortaklik paylar1 toplami1) ve konsolidasyon yontemi asagidaki gibidir.

.. 30.06.2017
Ticaret Unvam Konsolidasyon Yontemi
Sahiplik Oram (%)
TAV Havalimanlar1 Holding A.S. 8,12 Ozkaynak yontemi
Mersin Uluslararas1 Liman Isletmeciligi A.S. 50,00 Ozkaynak yontemi
PSA Akfen Liman Isl. ve Yénetim Dan. A.S. 50,00 Ozkaynak yontemi
Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. 80,01 Ozkaynak yontemi

9.6) Personel ve isci Hareketleri

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla; Akfen Holding ve is ortakliklarinin ¢alisan sayisi sirasiyla 54 (31
Aralik 2016: 55) ve 33.491 (31 Aralik 2016: 34.864)’dir.

10) BAGISLAR

Akfen Holding’in 2017 yilinin ilk altt ayinda gesitli dernek ve vakiflara yaptigi solo yardim tutari
72.368,06 tam TL’dir (1Y16: 224.486,25 tam TL).

11) ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
iliskili taraf bakiyeleri

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve
borglar agagidaki gibidir:

(‘000 TL) 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Ticari alacaklar 107 -
Diger alacaklar 71 5.611
178 5.611

Ticari borglar 1.172 1.019
Diger borglar 21 -
1.193 1.019
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30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar ve

borglar agagidaki gibidir:

(‘000 TL) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Diger alacaklar 611.500 401.092
611.500 401.092

Diger borglar 11.524 10.581
11.524 10.581

Bu notta belirtilmeyen Sirket ve bagh ortakliklar ile is ortakliklar1 arasinda gerceklesen diger tiim
islemler konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger ilisgkili taraflar
arasindaki bakiyelerin detaylar takip eden sayfada agiklanmustir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli ticari ve

diger alacak bakiyeleri asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari ve diger alacaklar:
(‘000 TL)

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Akfen Altyap1 - 5571
Diger 178 40
178 5.611

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli diger

borg bakiyeleri agagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari ve diger borg¢: (‘000 TL) | 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
MIP 984 971
Diger 209 48

1.193 1.019

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un iliskili taraflardan uzun vadeli diger

alacak bakiyeleri asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar: (‘000 TL) 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Akfen Insaat 303.254 279.520
Akfen Yenilenebilir 137.125 96.934
Akfen Altyapi 91.733 -
Akfen Mithendislik 78.307 -
Akfen Enerji Dagitim - 16.637
Akfen Su - 7.213
IDO - 86
Diger 1.081 702

611.500 401.092

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflara uzun vadeli diger borglar
bakiyelerinin tamami Akfen Holding’in TAV Yatirim’a olan borcundan olusmaktadir.
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Mliskili taraf islemleri

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflara verilen hizmetler asagidaki sekildedir:

Iliskili taraflara verilen hizmetler: (‘000 TL)

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Sirket Tutar islem | Tutar islem
Akfen Altyapi 22.321 Finansman Geliri -
Akfen Yenilenebilir 7592 Finansman Geliri -
Akfen Miihendislik 3.578 Finansman Geliri i
Akfen Insaat - - 16.515 Finansman Geliri
Akfen Insaat - - 233 | Elektrik Satis Geliri
TAYV Havalimanlar1 - - 10517 | Elektrik Satis Geliri
MIP - - 3.099 Elektrik Satis Geliri
IDO - - 1533 | Elektrik Satis Geliri
Akfen Su - - 376 Finansman Geliri
Akfen Su - . 469 | Elektrik Satis Geliri
Diger 438 Finansman Geliri - Finansman Geliri
Diger 105 Diger - -

34.034 32.742

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alinan hizmetler asagidaki sekildedir:

Iliskili taraflardan alinan hizmetler: (‘000 TL)

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Sirket Tutar islem Tutar Islem
Ibs Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. 30 Alimlar 1.900 Alimlar
30 1.900
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KISALTMA VE TANIMLAR

AdP

Acéroports de Paris Management

Akfen Holding / Akfen / Grup
Holding / Sirket

Akfen Holding A.S.

Akfen Elektrik Toptan Satig

Akfen Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.

Akfen Yenilenebilir Enerji

Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
DHMI Devlet Hava Meydanlar Isletmesi
EMH East Mediterrenean Hub
European Bank for Reconstruction and Development (Avrupa Imar ve
EBRD
Kalkinma Bankasi)
EPDK T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu
E-RTG Elektrikli Rubber-tyred Gantry Crane
FAVOK Faiz Vergi Amortisman 6ncesi Kar
GWs Giga Watt saat
HES Hidro Elektrik Santrali
AkfenHES/ HES Grubu Akfenhes Yatirimlar1 ve Enerji Uretim A.S.
IFC International Finance Corporation (Uluslararasi Finans Kurumu)
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
MIP Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S.
MW Mega Watt
OIB Ozellestirme Idaresi Baskanlig
PSA PSA International PTE Ltd.
QC Quay Crane (Rithtim Vinci)
SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
TAV Havalimanlari TAV Havalimanlar1 Holding A.S.
Tepe Tepe Insaat Sanayi A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.
TEU Twenty Feet Equivalent Unit (20 feetlik konteyner)
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
Tiirklim Tiirkiye Liman Isletmecileri Dernegi
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
YBBO Yillik Bilesik Bilyiime Orani
YiD Yap-Islet-Devret
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