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Akfen Holding Anonim Sirketi
Sermaye Piyasas: Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 28/, di./.2a4k4
tarihinde onaylanmistir,

Ortakhifimizin toplam 200,000,000 TL tutarnindaki ihra¢ tavani kapsamindaki ber¢lanma
araclarinin halka arz edilecek 60,000,000 TL’lik kisminin halka arzina iligkin sermaye piyasasi
araci notudur,

Sermaye piyasasi araei notunun onaylanmasi, Sermaye piyasas: araci notunda yer alan
hilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffillii anlamina gelmeyecepi gihi, sermaye piyasasi
araclarna iligkin hir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ibrag edilecek borglanma araclarmna iliskin ihrageinin yatirimeilara kars: olan
Gdeme ylikiml{ligih, Kurul veya berbangi hir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Ayrniea halka arz edilecek bor¢lanma araglanmin fiyattnmn belirlenmesinde
Knrul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu ibrage: bilgi dokfimam ve &zet ile hirlikte gegerli bir
izabname olugturur, Bu nedenle, balka arz edilecek borglanma aracina iliskin yatirim kararlan
ihrace: hilgi dokilmany, sermaye piyasas: araci notu ve dzetin hir hiitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bn sermaye piyasam araci notu ile hirlikte incelenmesi gereken ibrager hilgi dokiimani
03.01.2014 tarihinde, ihragg1 hilgi dokiimam tadil metni ve Gzet ise , ortakhfimizin ve halka arzda
satisn araciik edecek Is Yatnm Menkul Degerler AS. ve Oyak Yatirnn A.S.’nin
www.akfen.com.tr, www.isyatirim.com tr ve oyakya com.tr _adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) Q%M/.Qﬁg.. tarihinde yayumlanmsstir,
Ayrnica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’nncu maddesi uyarinea, izahnameyi olusturan
belgeler ve hu -belgelerin eklerinde yer alan yanls, yamitier ve eksik hilgilerden kaynaklanan
zararlardan ibragc1 sorumludur, Zararmn ibraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmas: balinde; balka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kuruluglar, varsa
garantbr ve ibragoumin ydnetim kurulu Giyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiildetilebildigi dl¢lide sorumIndur, Bagmmsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kurulnglan gihi izabnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazrtanan raporlarn bazrlayan
kisi ve knrumliar da bazirladiklan raporiarda yer alan yanhs, yaniltier ve eksik hilgilerden SPKn
biikiimleri ¢cercevesinde sornmludnr.

Kurnlea 31/12/2013 tarihinde onaylanan ihrage: hilgi dokiimam kapsaminda daba dnce
ibrag edilen bor¢lanma araglarna iligkin hilgiler asagidaki tabloda verilmektedir,
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IHRACCI BiLGi DOKUUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuui yetki ve sorumluluklarnmiz dahilinde ve géirevimiz ¢ercevesinde bu sermaye piyasasi araci
notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan hilgilerin ve verilerin
gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte hir eksiklik bulunmamas: i¢in ber tiirlit makul Gzenin gésterilmis oldugunu heyan ederiz.

fbracg:
AKFEN HOLDING A.S. Yetkilileri Ad Soyad, Girev ve
imzalan Sorumlu Oldugu Kisim:
.
. | SERMAYE PIYASASI ARACI
Mehmet Burak Kutlug NOTUNUN TAMAMI
Biitge, Raporlama ve Risk Is Gelistirme
Yonetimi Koordinatorii Koordinatorii
Halka Arza Aracilik Eden Lider Yetkili Kurulug
iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisum:
27/11/2014
| Deesetad. .
im Menku g SERMAYE PIYASASI ARACI
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Miidiir Yardimcist udur
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S, Sorumlu Oldugu Kismm:
271 1/2“14
OYAK YATIR
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NOTUNUN. TAMA:MI
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2. RISK FAKTORLERI

2.1. Odememe Riski:

fhragginin temerriide diismesi kupon 8deme vefveya vade tarihindeki yiklimliliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. fhrag edilen tahvillerin 6deme yiikiimlGl{igd, gergek veya tiizel
{iglincil bir kisi tarafindan garanti alttna alinmamstir. fhraggimin tahvillerin vade sonundaki nominal
degerini ddeyememe riski mevceuttur.

Ihraggimin, tahvillerin anapara ve faizlerini 5deyememesi durumunda yatimmeilar, borcun anapara ve
faizlerini yargm yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller Icra ve Iflas Kanunu
hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklan, lcra ve Iflas
Kanununun 206 nc: maddesinin dordiinct fikrasinm “dérdiincii sira” baghf altindaki “imtiyvazl
olmayan dier biitlin alacaklar” arasinda yer almaktadr.

2.2, Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak
fiyatlanmn artmas: ya da azalmasidur.

Tahviller ihrag edildikten sonra, bu tahvillerin faiz oram SIRKET’in operasyonel sonuglarina, faaliyet
g0sterilen sektdrdeki gelismelere, ilgili mevzuata ydnelik diizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagh
olarak, halka arz 8ncesi ilan edilen faiz oranindan farkl olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Aynica
son yillarda kiiresel piyasalarda yaganan dalgalanmalarin yeniden yaganmas: halinde ihrag edilecek
tahvillerin piyasa fiyati, ihraggidan bafimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Bbylece tahvillerin itfa
tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak de@igebilecektir.

Baska bir deyigle, ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyat: ikincil piyasada belirlenecektir. Thrag eden
kurulugun kredi degerliliinden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesindeki artiglar
tahvillerin piyasa fiyatim diigiiriic{i yOnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa fiyatim
artiric1 yonde etki glsterecektir. Bu gergevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel
seviyesinde yaganan artig veya azaliglar nedeniyle karyilasilabilecek zarar olasilifinu ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oramindaki azalis ya da artiglar, ihraggmin tahvillerin kupon bdcmiztou ve vadesinde
ddeyecegi toplam faiz tutaninda bir degisiklifie neden olmayacaktir. ngcr Bir ‘deyighs, ya;‘.tru:nm1 vade
sonunda Akfen Holding’in www.akfen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’TE i]a{; q:glﬂefn faizi elde

edecektir,
2 7 KASI 512014
2.3, Likidite Riski S

Borsa Istanbul A.S. Yonetim Kurulunun 15/11/2013 tarihinde yapilan topliiiit'lkiﬁiia, Sirket’in ihrag
edecegi 3 w1l vadeli, degigken faizli ve 3 ayda bir kupon Gdemeli 200.000.000 TL'ye kadar nominal
deferli tahvillerin, Kotasyon Y8netmeligi’nin 16. maddesinin (b) ve (¢} bentlerinde yer alan sartlarin
ber bir serinin halka arzinda saflanmas: ve sahs sonuglarimin BiAS’a ulagtirimasi kaydiyla Borsa
kotuna alinarak, Borsa Genel Miidiirlagiintin onay1 ile KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is
giniinden itibaren Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Alim Satim Pazarinda islem gdrmeye
baglayabilecei belirtilmigtir, ancak tahviller igin aktif bir ahm-sahm piyasas: olugmayabilir. Thrage
kredi durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarin piyasaya katthmimn digmesi sebebiyle islem
hacimlerinin diigmesi ve piyasa derinlifinin yetersiz kalmas: ihraca iligkin likidite riskini ortaya
gikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatinmeilar igin
tahvilleri istedikleri zaman satamamalan ya da ederinden diigiik bir fiyata satinalarina yol agabilir.




2.4.Bor¢glanma Ara¢larmmn Likiditesinin Yatinmeinn Elinde Bulunan Tutara Bafli Olarak
Kisitlanmas: Riski:

thrag edilecek tahvillerin iglem grecefii piyasada yapilacak islem boyutlan ile ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatinmeinin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvil tutarinin bu alt limitlerin altinda
kalmas: durumunda tahvillerin bu piyasada satilmas: imkénsiz hale gelebilir.

2.5.Vergi Riski

Tahvillerin gelir ve alim / satim kazanglan isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 9 uncu maddesinde
agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh olarak yatinmeilann elde
edecegi net getiriler ve borglanma araglarimin fiyati degigebilecektir.

3. TEMEL BILGILER

3.1, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Yetkili kuruluglara aracilik sézlesmesi gergevesinde ddenecek hizmet bedeli haricinde halka arz ile ilgili
menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kigi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve balka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Asagidaki tabloda ihragtan saglanacak fonun kullammi rakamsal bilgiler i¢eren detayda gdsterilmistir:

Fonun kullanim amac: Meblag

Incek Loft projesi yatirim harcamalan [30.000.000 TL - 32.000.000 TL]
Isparta Sehir Hastanesi projesi yatirnm harcamalan [20.000.000 TL - 22.000.000 TL]
Hacettepe Teknokent yurt projesi yatirim harcamalar [9.500.000 TL - 12.000.000 TL]
Masraflar® [500.000 TL]
TOPLAM [60.000,000 TL — 66.500.000 TL|]

(MSPAN Madde 5.5.de yer alan tahvil ihrag maliyetleri (SPK, MKK, Takasbank iicreti, BIAS kotasyon ficreti,
aracilik ve satis komiyonu ile yilklenim komisyonu) ve éngénilmeyen masraflarla birlikte 500.000 TL olarak
ver almaktadir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLAR,INA fLISKIN
BILGILER

4.1. ibrag edilecek horglamna araclarmn; 2 7 K Ab*i\l -2&-( 4
a) Tiril: Tahvil .

h) ISINkodu; thrag edilecek tahvile iliskin ISIN kodu Borsa Istanbul Takéé‘%ésakléﬁ{a Bankast A.S.
(Takasbank) tarafindan iiretilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Tabvilleri kaydi olarak izleyen kurulujun unvani, adresi; Sermaye Piyasasi mevzuati
gergevesinde J \ (MKK) nezdinde 1zlenecekt1r MKK,
Askerocag1 S i
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4.2. Borglanma araclarimin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahviller T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulw’nun
(“SPK”) 1I-31.1 sayil Borglanma Araglan Teblii, II-5.1 sayih {zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi, 1I-
5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglanmn Satisi Tebligi ve ilgili difer mevzuat gercevesinde ihrag
edilecektir.

Halka arz edilecck AKFEN HOLDING tahvillerine iligkin talep toplama y8ntemi, dagatim ilkeleri ve
bedellerin yatmlmasina iligkin esaslar II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satist Tebligi
hiikiimlerine dayanilarak gergeklestirilecektir,

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahviller, BIAS"in 24.06,2004 tarih ve 25502 sayili
Kotasyon YOnetmeligi kapsami ile Borglanma Araglan Piyasas: Miidiirliigii’niin Borg¢lanma Araglan
Piyasas: Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarin1 Diizenleyen 350 sayitli Genelge
hiikiimlerine tabi olacaktir.

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillerin Borsa Istanbul A.S. Y8netim Kurulimun
15/11/2013 tarihli toplantisi ¢ergevesinde Borsa Genel Midiirliigiiniin onay: ile KAP’ta yapilacak
duyuruyu izleyen ikinci ig glinlinden itibaren Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazarinda
islem gdrmeye baglamas: beklenmektedir. {lgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin geffaf ve rekabete
agik bir ortamda iglem gBrmelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim
hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrlii olarak dogrudan ahm/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alm Satim Pazari’nda iglemler her glin saat 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadir. Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum
emir biiytikligil ve katlan seklinde iletilir. BIAS diizenlemeleri uyarinca AKFEN HOLDING tahvilleri
igin 10.000.-TL minimum ve 10.000.000.-TL maksimum nominal emir bilyiiklikleri gegerli olacaktir.

4.3. Borg¢lanma ara¢lariun kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkmda hilgi:

lhr:cfl;m%dillf:ck tahvﬂlcrnﬁdﬂc:sﬁlme esaslan gergevesinde Merkezi KaynKu;ul,u,suA;;S. (MKK)
nezdinde kaydi olarak tutulmaktadur. ; 7 Sl T ANy
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44. Borglanma araclann hangi para birimine gore ihirag edildigi hakkinda bilgii

Y g

Tahviller Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir. L T

. g e
4.5, lhragaumin ylikiimliiliklerini yerine getirme siralamas: icinde ihraci planlanan horglanma
araclarimn yeri hakkmda bilgi ile siralamay etkileyehilecek veya borglanma aracimin ibragemmn
mevent ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
dzetleri:

Ihrageimn, tahvillerin anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatinmeilar, borcim anapara ve
faizlerini yarg1 yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahvil alacaklan, Icra ve Iflas Kanunu
(1K)’ nun 206 nc1 maddesinin dordiincii fikrasmin “d6rdiinci sira” baghg: altindaki “imtiyazli olmayan
difer biitin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Tahviller, IIK hiikiimleri bakimindan adi borg senedi
hilkiimlerine tabidirler. Ihrag edilen tahvillere iliskin deme yiikiimliiligii, tigiinei bir kigi tarafindan
garanti altina alinmamigtir.

Akfen Holding tahvillerinin halka arzina katilarak tahvil satin alacak yatinmeilarm baklarina iligkin
sinirlamalar:




- Tahvil sahibinin $irketin genel kurullarina veya y&netimine katilma gibi higbir ortakhik hakk
yoktur.

Yiiriirlikteki fcra ve lflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilanin sirasi agapidaki
gibidir.

| iflas masraflan ve iflas masasinin borglan biitiin alacaklilardan 8nce ve tam olarak
ddenir. ({IK md. 248)

2 Bir malin aymndan dogan kamu alacaklar: (Giimritk resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IfK md. 206/1)

Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4 Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanimin satis tutarindan, IfK md. 206/4’de
diizenlenen agagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur. (K md. 206/4)

{iK md. 206/4 kapsaminda bulunan alacaklar agisindan siralama agagidaki gibi olacaktir;

Birinci Sira;

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan &nceki bir yil iginde tahakkuk etmig ihbar ve
kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflas nedeniyle ig iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklan ihbar ve kidem tazminatlar,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklan veya sair yardim tegkilati kurulmas: veya bunlarin
yagatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere olan
borglan,

¢) Hlasin agilmasindan 8nceki son bir yil iginde tahakkuk etmig olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar:.

ikinei Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklary;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip
eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davamn vcya taklbm devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz. A a_ ~,

roahe

\

Uciincii Sira: . [-w
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar. 2 7: R AO M 2014
Diirdiincii Sira: : R

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklar: dahil). "': S L

oo

4.6. Ihrag edilecek hor¢lanma araglarmin yatiruueiya sagladifi baklar, bu haklarin kullamim
esaslar ve hu bhaklara iliskin kisitlamalar:

Tahvil yatinmeilar, ihraci gergeklestiren SIRKET in alacaklisi konumunda olup SIRKET aktifleri
iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler. Yatinmelar, ihrag edilecek
tahviller i¢in belirtilen hesaplama y&ntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya
hak kazanacaklardir.

Yatinmeilann yetkili kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklan nominal

WIW. nvakyutlrlm com.tr




sonra kalan net tutar? yatinmcilara 8deyeceklerdir.

Bunun yamsira 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahiplerinin baklan agafida
Ozetlenmigtir:

- Birlegme, b8liinme veya tilr degistirme islemlerine herbangi bir sekilde katilmig olan biitiin kigiler
alacaklilara kars: kusurlan ile verdikleri zararlardan sorumludur (TTK 193 (1));

- Hékim girket, hikimiyetini baglh sirketi kayba ugratacak sekilde kullanamaz megerki kayip o
faaliyet yili iginde fiilen denklegtirilsin. Denklegtirme, faaliyet yili iginde fiilen yerine getirilmez
veya sliresi iginde denk bir istem hakk: taninmazsa, bagl sirketin alacakhilari TTK madde 202 (b)
uyarinca, girket iflas etmemis olsa bile, hiikim girketten ve onun kayba sebep olan, ydnetim kurulu
{iyelerinden, girketin zararim tazmin etmelerini isteyebilir. (TTK m. 202);

- Pay sahibi olmayan y8netim kurulu yeleri ile ydnetim kurulu {iyelerinin pay sahibi olmayan 393
inclt maddede sayilan yakinlari sirkete nakit borglanamaz. Bu kisiler i¢in girket kefalet, garanti ve
teminat veremez, sorumluluk yiiklenemez, bunlarin borglarim devralamaz. Aksi halde, sirkete
bor¢lamlan tutar igin girket alacaklilar bu kigilert, sirketin yiikitmlendirildigi tutarda sirket borglar
i¢in dogrudan takip edebilir, (TTK m. 395 (2));

- Sirketin iflas1 bilinde, y8netim kurulu f{iyeleri sirket alacaklilara karsi, iflasin agilmasindan
Bnceki son {i¢ yil iginde kazang pay1 veya bagka bir ad altinda hizmetlerine kargilik olarak aldiklan
ve fakat uygun Gicreti agan ve bilango uygun bir iicret miktarmna gdre tedbirli bir tarzda dilzenlenmig
olsaydi 6denmemesi gercken paralan geri vermekle yiikklimliidiirler. (TTK m.513 (1));

- Alacakh oldukian girket defterlerinden veya difier belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen
kisiler taahhitlii mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ve girketin internet
sitesinde ve aym zamanda esas sizlesmede Ong@rildiigi sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢
ilanla girketin sona ermig bulundufu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklanm tasfiye
memurlarina bildirmeye gagnlirlar (TTK m.541(1));

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykirt olmas: balinde, belgeleri diizenleyenlerin, beyanlan
yapanlarin ve kusurlu olmasi kaydiyla buna katlanlarn sorumlulugu bulunmaktadir (TTK

m.549); 201 4

7 KASIM
- Ortaklik alacaklis: sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi galmdc alacalﬁ’
8denmesini veya teminat g8sterilmesini talep etme bakk bulunmaktadir (TTK m.474);

- Sermaye tamamiyla taahhiit olunmamug ve kargih kanun veya esas sdzlesme hiﬂtﬁmlchmgar
tamamen Sdenmemisken, tashhiit edilmis ve Sdenmis gibi gosterenler ve kusuirlu dfmaldri @m&la
girket yetkilileri zaran faiziyle birlikte mfiteselsilen Sdemekle sorumludur (I'IK m.S’:TG)*s N \;

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 8deme yeterliliginin bulunmadlglm blleniw bna ‘Onay
verenler s6z konusu borcun ddenmemesinden dogan zarardan sorumludurlar (TFK‘ m,SSU), '

- Ayni sermayenin veya devralinacak isletme ale e aymlann
degerlemesinde emsaline oranla yiksek fiyat bigenler, isletme ve aymmi™niicligifl veya
durumunu farkli gosterenler ya da bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlar bundan dogan zarardan
sorumludur (TTK m.551);

- Uzun siireden beri girketin kanunen gerekli olan organlarindan biri meveut degilse veya genel kurul
toplanamamas: hallerinde, mahkemeden girketin durumununun dizeltilmesini talep etme aksi
balde “ortaklifin feshi” i¢in mahkemeye bagvurma hakk: bulunmaktadir (TTK m.530);

- Kuruculann, ySnetim kurulu tiyelerinin, ydneticilerin ve tasfiye memurlarinin kanundan ve esas
sOzlesmeden dopan yiikiimliiliikierini ihlal etmeleri balinde, bem girkete hem pay sahiplerine hem
de sirket alacaklilarina kars:1 verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

- Kanuni gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, denetgiler, hem sirkete
hem de pay sahipleri ile sirket alacaklilarina karg1 verdiRigri zarar dolayisiyla sorumludur (TTK

Blhyiik MOksllsfiar ViD, 64
WWW, oyukyltirlm com.tr



- Sirket alacakhilarimn da zarara ufrayan sirketin iflasi halinde tazminatin girkete 8denmesini iflas
idaresinden talep etme hakk, iflas idaresi dava agmadi takdirde dava agma hakki bulunmaktadir
(TTK m. 556).

- Birden gok kiginin aym zaran tazminle yitk{tmlt olmalar1 b4linde, bunlardan her biri, kusuruna ve
durumun gereklerine gdre, zarar sahsen kendisine yiikletilebildig 6lgtide, bu zarardan digerleriyle
birlikte miiteselsilen sorumlu olur. (TTK m. 557(1))

4.7. Nominal faiz oram ve denecek faize iligkin esaslar:
a) Borglanma aracimn vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar;

Ihrag edilecek tahvillerin vadesi 1.092 giindfir. Talep toplamanin son giinii olan 9 Aralik 2014 tarihini
takip eden ikinci ig giindi olan 11 Aralik 2014 tarihi halka arza katilan tim yatinmeilar i¢in vade
baglangig tarihi olacaktir. Vade baglangig tarihinden itibaren ihrag edilecek tahvillere ii¢ ayda bir olmak
fizere yilda 4 defa (tahvilin vadesi sfiresince toplam 12 defz) kupon 8demesinde bulunulacaktir.
Tahvillerin anaparast, son kupon ddemesi ile birlikte vade bitimi tarihi olan 7 Aralik 2017°de bir defada
ddenecektir.

b} Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman Gdenmeye haslanacaf, son 5'.1"-’,]31" tarihleri:

¥ L e ".\‘»
Vade Baglangig Tarihi 11.12.2014 ST N
1. Kupon Odeme Tarihi 12,03.2015 o /:‘\\ P
2. Kupon Odeme Tarihi 11.06.2015 27 K‘A{S'l’h‘fjl"'-‘ 2014;
3. Kupon Odeme Tarihi 10.09.2015 \.'-‘ : \} _. !
4. Kupon Odeme Tarihi 10.12.2015 - : 3 R . #
5. Kupon Odeme Tarihi 10.03.2016 o
6. Kupon Odeme Tarihi 09.06.2016
7. Kupon Odeme Tarihi 08.09.2016
8. Kupon Odeme Tarihi 08.12.2016
9, Kupon Odeme Tarihi 09.03.2017
10. Kupon Odeme Tarihi 08.06.2017
11. Kupon Odeme Tarihi 07.09.2017
12. Kupon Odeme Tarihi 07.12.2017
Anapara Geri Odemesi Tarihi 07.12.2017

¢} Faizin ve anaparamn zaman agim1:

2308 sayii Kanun bikiimleri ¢er¢evesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 3 yillik
zamanagimina wgrami§ olan faiz ddemelert ile 10 yilik zamanagimina ugramig tahvil bedelleri, séz
konusu siireler igerinde tahsil edilmedig takdirde devlete intikal eder,

d)  Faizin degisken olmas1 durumunda, dayandifr gisterge faiz oram ile huns dayamlarak
bangi yintemle hesaplanacag:

thrag edilecek tahvilin kupon faiz oram degiskendir ve her 3 ayda bir yeniden belirlenecektir. Kupon
faiz oranlarina baz tegkil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oram T.C. Hazine Miistesarlifn
finansman programinda agikladign iizere diizenli olarak ihragy 6ngdrilen 2 y1l vadeli TL cinsinden sabit




Bu kapsamda yapilacak hesaplamalarda “G&sterge Yillik Bilesik Faiz”, Gosterge Tahvil’in son iig g
giiniinde BIAS Borglanma Araglari Piyasasi’nda olugan aym giin valdrlil agirhkl ortalama yillik bilesik
faizlerinin aritmetik ortalamas: olarak hesaplanacaktir, Bu kapsamda yapilan hesaplamalar virgiilden
sonra 4 (d6rt) haneye yuvarlanacaktir.

Halka arza iligkin talep toplamanm son giinil ilk kupon 8demesine iligkin, her bir kupon Gdeme
glinfinden bir giin 8nce ise bir sonraki kupona iligkin faiz oraminin baz fiyatinin tespiti igin yukanda
belirtilen “Gésterge Yilhk Bilegik Faiz” hesaplama prosediiril o tarihte gegerli olan Gosterge Tahvil ile
tekrarlanacak ve bulunan “Gdésterge Yilhk Bilegik Faiz” oranindan gdsterge donemsel faiz agagidaki
formille gbre tiiretilerek bir sonraki kupon ddemesine baz tegkil edecek “Gosterge DSnemsel Faiz
Oram” bulunacaktir,

Gdsterge DOnemsel Faiz Orami = ((G8sterge Yilhk Bilesik Faiz+1YKupon Donemindeki Giin
Say151/365))-1

Ilk kupon 8demesine baz tegkil edecek Gosterge Tahvil, 18.11.2014 tarihinde ihrag edilen
TRT161116T19 ISIN kodlu kiymettir. {lgili kiymet baz alinarak yapilacak itk kupon &demesine iligkin
Gsterge Donemsel Faiz Oran talep toplamanm son giinii §gleden sonra KAP aracih ile yatinmeilara
duyurulacaktir. Diger kuponlarin faiz oraninin tespiti igin her bir kupon 6deme giinfinden bir glin Snce
gecerli olan G3sterge Tahvil’e gbre bir sonraki kupona iliskin kupon faiz oram hesaplanarak kupon
Gdeme giinlerinde yatinmeilara KAP aracihif ile duyurulacaktir.

Halka arza iligkin talep toplamanin son giinfinden 8nce ve her bir kupon 8deme giinfinden bir giin Snce
“Gésterge Tahvil” T.C. Hazine Milstesarlif: tarafindan yeni ihrag edilmis ve henliz BIAS Borglanma
Araglan Piyasas: Kesin Ahm Satim Pazari’nda ii¢ giin islem gfrmemis ise bir dnceki G3sterge Tahvil’e
gore hesaplamalar yapilacaktir.

e}  Gisterge faiz orammn gecmis ve gelecek perforinansinin ve degiskenliinin nereden takip
edilebilecedi:

Gosterge faiz oranimin hesaplanmasinda kullamlian T.C. Hazine Mistesarligy tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin gegmis pivasa performanslan Borsa Istanbul "un her is giinii yay1m]adlgi Bor;la.nmg Arac,:la.n
Piyasas1 Gitnlitk Biiltem’nden takip edilebilir.

27 KA&.\M ?.ﬁu
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Gosterge faiz oraminin gelecek performansim veya degiskenligini gﬁrun’tﬁlcybﬁflccek’ b1r oj'tam
bulunmamaktadir,
L‘la,. 4

f) Gisterge faizi olnmsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize ﬂ].skm diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Miistesarh tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri biiyitme, sanayi firctimi, enflasyon,
biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira T.C Hazine Miistesarhifn ve T.C Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildig tarih itibariyle g8sterge faizin hesaplanmasina konu olan Gasterge Tahvil’in islem
gordiigii BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel
olarak piyasay: etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (deprem, olaganiistii hal vb.)
piyasa kapatma aksakliklan yasanmasi durumlarda geriye donitk olarak BIAS Borglanma Araglan
Piyasam Kesin Alim Satim Pazar’nda ilgili G3sterge Tahvil’in hesaplamanin yapildhgy tarih itibariyle
geriye doniik iglem ggrdiigii son ¢ i§ gununde olusan aym ,-‘ valdrlit agirhikl ortalamg yillik bilesik




g) Gisterge faizin kullandmas: suretiyle bulunacak faiz oranimn kim tarafindan
hesaplanacag:

Faiz oran, T.C. Bagbakanhk Hazine Miistesarhf tarafindan ihrag edilen DIBS lerin faizleri baz alinarak
IS YATIRIM tarafindan hesaplanacak olup, bulunan faiz oram AKFEN HOLDING’in onaymna
sunulacaktir.

h)  Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak 8lgiitéin ortadan kalkinas: halinde yapilacak
islemler:

Faiz oramimn belirlenmesinde T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarhf tarafindan ihrag edilmis yukanda
(d) bendinde belirtilmis, piyasada Gosterge Tahvil olarak adlandirilan ve orjinal vadesi 2 yil olan Deviet
i¢ Borglanma Senetleri dlgiit olarak alinmaktadir,

fhrag edilecek tahvillerin faiz oramnin belirlenmesinde esas ahnacak Slgiitiin ortadan kalkmas: veya
T.C. Hazine Miistesarhigi’nin ihrag ettigi Gosterge Tahvil’in orijinal vadesinin 1,5 yildan kisa veya 2,5
yildan uzun olacak gekilde degistiriimesi durumunda, bir sonraki kupon ddemesine baz teskil edecek
kaymet olarak vadesi 2 yila en yakin olan DIBS segilecektir.

i) Faiz idemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanak aracin
degerinden, Bzellikle risklerin agik bir gekilde ortaya ¢iktifn durumlarda nasil etkilendigi
haklanda bilgi:

YOKTUR.

4.8, lhraceimn ya da yatmmeinm talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu olmas:
durumunda erken itfa kegullar hakkinda bilgi:

Tahvillerin erken itfa edilmesi planlanmamaktadir.

4.9. Kismi itfanin siz konusu olmas1 durumunda kismi itfa kosullar: hakkmda bllgl. .
Tahvillerin kismi itfa edilmesi planlanmamaktadir, 27 K ,{5\ S JM - %‘4 :
4.10. Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkmda bllgl

Thrag edilecek tahvillere kardan pay verilmeyecektir. e ‘ B =

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarmmin yilhk getiri oram ve getlrf ‘oranmmmn nasil
hesaplandig: haklkanda bilgi:

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.7 d) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan ti¢ ayhk
“Gosterge Donemsel Faiz Oram” kupon ddemesine baz tegkil edecektir,

Tahvillere ddenecek olan “Yilhk Ek Getiri Oram™ orani % 3,00 (300 baz puan) dir.
Donemsel Ek Getiri Orami=((Y1lhik Ek Getiri Oram +1Y*(Kupon Dénemindeki Giin Sayisi/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Orani™ na “Dnemsel Ek Getiri Orami™ mn eklenmesi suretiyle de “Tahvilin
Dgnemsel Kupon Faiz Oram” bulunacaktir.

“Tahvilin Yilhk Bilegik Faiz Oram”, “Tahvilin Ddnemsel pon Faiz Oran1™’nin y1lhik bilesik faizidir
ve agapida belirtilen ydyfigme gore hesaplamr,

kul De
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Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Oran—((Tahvilin D8nemsel Kupon Faiz Oram+1YY365/ Kupon
Dé8nemindeki Giin Sayisi))-1

ik Kupon Faiz Oranina gre hesaplanan Tahvilin Yillik Bilegik Faiz Orani ise talep toplama siiresinin
ertesi iy ginil KAP'ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding’in
www akfen com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecektir.

4.12. Paya dOniigtiirillebilir tahvillere iligkin &zel hiikiimler:

YOKTUR.

4.13. Depigtirilebilir tahvillere iliskin 8zel hiikiimler:

YOKTUR.

4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildif ile ilgili mevzuat hitkiimleri hakkinda bilgi:

YOKTUR.
4.15. Borg¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

AKFEN HOLDING Y&netim Kurulu'nun 08/11/2013 tarih ve 2013/33 say1 ile alms oldugu karara
istinaden, Sirket’in esas s8zlesmesinin 8 inci maddesi uyarinca, global ekonomik konjonktiire uygun
olarak Tirk Liras: bor¢lamlmasina ve gelirimi vadesi gelen tahvil iglemlerinde, anapara 8demeleri,
refinansman, geligtirilmekte olan ve/veya yatinmi devam eden projeler ile Sirket’in bagh
ortaklik/igtiraklerinin finansman ihtiyaglarinin giderilmesi ve olagan faaliyetlerinde kullamlmak Gzere
200.000.000.-TL nominal degerli, 3 y1l vadeli, 3 ayda bir kupon ddemeli, degisken faizli tahvilin halka
arzina karar verilmigtir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci fizerinde, borglanma aracinin devir ve tedavilliinii
kisitlayier veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlann
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullan, halka arza iligkin bilgiler, tabmini halka arz takvmn Ve ha!ka arza
katilmak igin yapihnas: gerekenler .

5.1.1. Halka arzn tabi oldugn kosullar: 27 KASIM ZOﬁ
YOKTUR. ‘
5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma ara¢larimn futar: T et

Halka arz edilen tahvillerin nominal degeri 60.000.000.-TL olacaktir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve halka arz tarihi

8-9 Aralik 2014 aqacakde
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5.1.3.2. Halka arza bagvuru silreci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Satig, Konsorsfyum Lideri IS YATIRIM ve Es Lideri OYAK YATIRIM'dan olugan konsorsiyum
aracthgiyla “Talep Toplama Ydntemi” kullamlarak gergeklestirilecektir. Talebin arzdan fazla olmasi
durumunda uygulanacak dagitim esaslari madde 5.2.2"de belirtilmektedir.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatirimeilarin; halka arz siiresi i¢inde ve Sermaye Piyasasi
Arac1 notunun isbu maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formunu doldurmalan
ve satin alacaklan tahvillerin bedellerini igbu Sermaye Piyasas1 Araci notunun 5.1.6 maddesine gre
yatirmalar1 gerekmektedir.

AKFEN HOLDING tahvillerinin halka arzina iligkin olarak yatirimeilar agagidaki gibi 2 (iki) gruba
ayrilmiglardir:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar; (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile yurt disinda isgi,
serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek kisiler ve (i) bir takvim
yih icinde Tiirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla oturan ger¢ek kisiler ile (iii} Yurti¢i Kurumsal
Yatirnmeilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatinmcilar; a) Araci kurumlar, bankalar, portfSy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kurulustan, emeklilik yatinm fonlar1, sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluglar, varhk y6netim
sitketleri b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun
gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglan, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu gibi uluslararas: kuruluglar ¢)
Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluslar d) Aktif
toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hisilatimn 90.000.000 Tirk Lirasi, Gzsermayesinin
5.000.000 Tiirk Lirasimn iizerinde olmasi kistaslarmdan en az ikisini tasiyan kuruluglar.

Bor¢lanma araglari, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, BIST’de iglem gorecek sekilde halka arz
edildiginden dolay1, yurt dipindan bagvuracak olan yatinmeilar bor¢lanma araglanm Tirkiye’de satin
alacaklardur,

Yatimmeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara iligkin bir alt simr
belirleyebilirler.

Talepte bulunacak yatirumcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
Gergek Kisi Yatinmctlar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tiizel Kisi Yatirumeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi, vergi levhas: ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (Sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimer tamminda
yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hdsifatmin 90.000.000 Tiirk Lirasi,
dzsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmas: kistaslanindan en az ikisini tagiyan
kuruluglar™in yilhk kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miigavir
tarafindan imzalanmig yoksa girket yetkililerince imzalanmig) veya bulunmas). durumunda Yemmh Mali
Miisavir tarafindan diizenlenmig tam tasdik raporunu sunmasi gerekmcktedlr ) A2

,r

A
Tahvil halka arzina bagvuran Yatinmeilar, 2 7 KA%H\ 2014
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ve tiim subeleri (IS YATIRIM ve subelerinin adreslerine www.isyatirim.com.tr adresli internet sitesinin
iletisim kismindan ulagilabilir.) ile acentasi konumundaki Tiirkiye Is Bankas1 A.$. nin tim subeleri (IS
BANKASI ve subelerinin adreslerine www.isbank.com.tr adresli internet sitesinin iletisim kasmindan
ulagilabilir.) ve

KONSORSIYUM ES LIDERI

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S.

Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok
34335 LEVENT Begyiktas /[STANBUL
Tel: (0212) 319 12 00 Faks: (0212) 351 0599

ve tim subelerine (OYAK YATIRIM ve subelerinin adreslerine www.oyakyatirim.com.tr adresli
internet sitesinin miisteri iliskileri kisinindan ulagilabilir.} talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurtigi Bireysel Yatrimeilar bu kanallara ilave olarak Oyak Yatim Menkul Degerler A.§.’nin
www.oyakyatirim.com.tr internet Subesi ve 444 0 414 telefondan Cagn Merkezi aracihiff ile de talepte
bulunabilirler,

Ta]eplcrm satiga sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan fazla olmas: durumunda dafitim i bu sermaye
piyasas1 arac1 notunun 5.2.2 maddesinde belirtilen gekilde yurti¢i bireysel yatrmeilara “Arzin Talebi
Kargilama Oram” gergevesinde gergeklestirilecektir. Yurtigi Kurumsal Yatnmeilara dagithma IS
YATIRIM'1n 8nerileri de dikkate almarak AKFEN HOLDING tarafindan karar verilecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan saty fiyatimn tizerinde
ddenen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Yurt f¢i Bireysel Yattnmcilarin karsilanamayan taleplerinden dolay: olusan iade bedelleri dagatim
listesinin ihragg: tarafindan onaylanarak kesiniesmesini takip eden is gfin{l igerisinde, I$ YATIRIM ve
acentast konumundaki IS BANKAS! ile OYAK YATIRIM tarafindan, bagvuru yerlerinde yatimmeilara
iade edilecektir.

Talep ettikleri tahvilin bedelini giin iginde nakden yatiran Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilarin yatirdiklan

tutar tahvillerin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar gecelik repoda degcrlendirﬂcrek her bir repo
doniisiinde yatirimer hesaplarina yansitilacaktir. B RN A .'-; :

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bllg] 2*’7 RA%\/I 2014

Bireysel Yatinmenlar ve Kurumsal Yatirmeilar talep ettikleri adedi bchrtccek]crdlr -j by o

1 adet tahvilin nominal degeri 1 TL'dir. Bireysel ve Kurumsal Yatirimeilar mlmmgm Lbﬁﬂ adct tahvil
(1.000.-TL nominal degerli) talep edebileceklerdir.

Minimum talep adedinden sonraki talep araltklarinin 1 adet ve katlan seklinde olmas: sarttir. Talep
edilebilecek azami tahvil adedi hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamigtir. Yatinmeilar,
istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri adede iliskin bir alt simr belirleyebilirler.




a) Basvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin tidenme yeri ve gekline iligkin bilgi:

i} Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar:

Yurti¢i Bireysel Yatiimecilar agafida belirtilen nakden &deme, kaymet blokesi ve ddviz blokesi

yontemiyle talepte bulunma segencklerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirier.

(1)Nakden Odeme:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri bonolara ve/veya tahvillere iligkin tutan agagida bilgileri

verilen hesaplara yatinlmak iizere nakden Gdeyeceklerdir.

Hesap sahibi: Is Yatimm Menkul Degerler A.S.
Hesap adi: Akfen Holding A.S. Tahvil Halka Arz Hesab

Hesap no: 1111-0061210 ~TR490006400000111110061210

(2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt igi Bireysel Yatinmcilar, yatirim hesaplarinda meveut olan ve isbu maddede belirtilen kiymetleri

teminat gdstermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Kiymet Blokesi Ydntemiyle bagvuruda bulunabilecek bagvuru yerleri ve teminata kabul edilebilecek

kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Kiymet Blokesiyle Teminata Alinacak Kiymet " .
Ba);rr:arulabilecek Basvuru Yerleri* ym Talep Ydntemi
is Yatirnm Menkul Degerler A.S. ‘%;l%toiznﬁan:%KS?B\éadm Tahvil Degisken Yontem
801 kod!u B tipi likit fon ve 808
kodlu B tipi kisa vadeli tahvil ve
bono fonu (801 kodlu B tipi likit fon
1 (bir) adet ve katlar1 olarak Sabit veya
belirtilecektir). 808 kodlu B tipi kisa | Degisken Yontem
Tiirkiye is Bankas1 A.S. vadeli tahvil ve bono fonu igin asgari | (Talep formunda
adet 10 (on) olup adetler 10’un yatirimel
katlar olarak belirtilecektir. TL tarafindan
DIBS’Ier i¢in asgari adet 10 (on) belirtilecektir.)
otup adetler 10’un katlan olarak
belirtilecektir. Yabanci para DIBS’ler
teminata alinmayacaktir, R
Oyak Yattm Menkul Degerler A§. | | ot pon. TL DIBS e ﬁég"fskéq Yontem

Sabit Yéntem:
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Vade baglangic tarihinde, bu ydntemi tercih eden yatirimeilarin dagitim listesine gére almayr hak
ettikleri tahvil bedelleri, yatinmeilarin bloke edilerek teminata kabul edilen klymctleri resen
bozdurularak &denecektir. Kiymet blokaji ile talepte bulunan yatirimeilarin kiymetlegi mm nakde
doniigtiiriilmesi sirasjyla Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvj oFonuvc CW‘Y insi
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Degigken Ydntem:

Vade baslangic tarihinde, bu ydntemi tercih eden yatinmcilarin dagitm listesine gbre almay: hak
ettikleri tahvil bedelleri, yatinmeilarin vade baglangg tarihinde saat 12:00’ye kadar 1111-0061210 —
TR490006400000111110061210 nolu hesaba yatinlmak dzere nakden ddememeleri halinde, bloke
edilen kiymetler bozdurularak ddenecektir.

Yatrimeilarin dafitim listesine gBre almayr hak ettikleri tahvil bedellerine karsihk gelen tutarin
tamamim ya da bir kismini yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 8demeleri durumunda, blokaja alinan
menkul kiymetler iizerindeki blokenin tamamu kaldirilarak nakit 8deme yapilan tutar agan ksma
kargihk gelen teminatlar nakde d8niigtiirtiliir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde ddniigtiirilmesi sirasinda,

- 1S YATIRIM ve OYAK YATIRIM aracihfiyla talepte bulunan yatinmelar i¢in miigteri talimatlan
dikkate alinacaktir.

- IS BANKAS! aracilifnyla talepte bulunan yatirnmalar i¢in ise kryymetlerinin nakde dﬁnﬁstﬁrulmcm
sirasiyla Likit Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu ve en yakin vadeli TL cinsi DIBS’ler
seklinde yapilacaktir.

(3)Déviz Blokesi Yintemiyle Talepte Bulanma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar hesaplarinda meveut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:’nca alim-
satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gdstermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Déviz Blokesi Yontemiyle basvuruda bnlunabilecek bagvuru yerleri:

Kisymet Blokesiyle Teminata Alimacak Kiymet .

Basvarulabilecek Basvaru Yerleri* Talep Yontemi

15 Yatinm Menkut Degerler A.S. Dbviz Degisken Y8ntem
Dbviz tevdiat hesaplar (DTH)

- (sadece vadesiz kullamlabilecek

Tirkiye Iy Bankas: A.5. olup, bir yatmme: sadece tek bir Sabit Ydntem
vadesiz DTH ile talepte
bulunabilecektir.)

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. | ABD Dolar1, AVRO, Ingiliz Stcr]jni-- ﬁcﬁgkcn Yontem

i

Sabit Yiontem: 2 7 KAS‘M QGM-

Vade baslangi¢ tarihinde, bu yontemi tercih eden yatinmeilann dagmm hstcsme gﬁre almayl hak
ettikleri tahvillerin bedelleri, yatinmcilarin bloke edilen dfvizleri res'en bozdururarak odene’ccktlr

.»
P s

Depisken Yintem:

Vade baslangig tarihinde, bu yOntemi tercih eden yatirimetarin dagihm listesine gre almayr hak
ettikleri tahvil bedelleri, yainmeilanin vade baslangig tarihinde saat 12:00°ye kadar 1111-0061210
TR490006400000111110061210 nolu hesaba yatm]mk zcre nakden Gdememeleri halinde, bloke
edilen ddvizler bozdurularak denecektir. | A\ :

| Deged
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Yatinmeilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsibik gelen tutan yukanda belirtilen siire iginde nakden
Bdemeleri durumunda blokaja alinan ddviz Qizerindeki bloke aym giin kaldrihr,

Yurtigi Bireysel Yatinmeilarin Talep Bedeli karsilifinda teminata alinacak krymetler, teminat oranlan
ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutar1 hesaplanmasinda uygulanacak
formiil agafida gBsterilmigtir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (x) ilgili kiymet i¢in tahloda belirtilen teminat katsayis

Teminata Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Alnacak Kiymet | Katsayis: Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Likit fonun o giin i¢in fon Likit fonun o giin i¢in fon
Likit Fon 1,05 kurucusu tarafindan kurucusu tarafindan agiklanan
agiklanan alig fiyati alig fiyat
B Tipi Kisa Vadeli Fonun o giin igin fon ..
Tahvil ve Bono 1,05 | kurucusu tarafindan onun 0 glin in fon surcust
Fonu aciklanan alig fiyat ndan agixianan aiy Hya
D&viz teminatinda,
IS YATIRIM ve IS
BANKAS!’ndan talepte Déviz teminatinda,
bulunan yatmmeilar igin, 1S YATIRIM ve 1S
iS BANKAS!I'nin sz BANKAS!’ndan talepte bulunan
konusu yabanei para igin yatirmetlar igin, i$
ilk agikladig ddviz alig BANKAS!’nin anhk ddviz alig
Déviz gise kuru, gise kuru,

1,11 OYAK YATIRIM’dan OYAK YATIRIM'dan talepte
talepte bulunan bulunan yatrimeilar igin, ING
yatinmecilar igin, Bank’ 1n anlik d6viz alis gise
TCMB’nin s8z konusu kuru,
yahane: para igin itk (Kiisurath déviz tutarlar1 bir ve
agikladifn dBviz ahig kuru katlan seklinde yukan
(Kiisurath doviz tutarlan yuvarianacaktir.)
bir ve katlan1 geklinde
yukart yuvarlanacaktir,)

TL DIBS teminatinda,
SYATRO=OVA | 1. i
bulunan yatmmeilar igin, 1S YATIRIM ve OYAK
Blokai tarihinden Snce BIA YATIRIM ndan talepte bulunan

j en Once S ..
Borglanna Araglar1 Piyasasi yatnmelar igin, BIAS
Kesin Ahm Satim Pazart’nda Borglanma Araglar1 Piyasasi

TL DIBS 1,05 . : Kesin Ahm Satim Pazan’nda
olugan son iggiinil agirlikh
olugan cari piyasa fiyati
ortalama fiyat IS BANK A1ty el
iS BANKASI’ndan talepte epte
bulunan ot | bulunary yatyrmeilar j Jgirs, dagitim
yammenlar igin, I3 da gegerliol stcrge ali

BANKAS! tarafindan g‘;‘;‘u ECG I_,’f“”ﬂg" 5
belirlenmis olan o giinkit ilk o
gosterge alis fiyat 2 T KAS‘&M 2014

Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adm adet léaﬂ;n ve birim

tutarlar: dikkate alinarak, teminat gostenlcn menkul kiymet
kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarn d

yuvarlama yapilabilegektir.

N
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Dagitim listesinin onaylanmas1 sonucunda alinaya hak kazanilan tahvillerin bedelinin teminatim tegkil
etmek fizere, meveut kiymetlerini teminat g8stererek talepte bulunan Yurtigi Bireysel Yatinmeilar, talep
formunu imzaladiklan anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kaymetler {izerinde,
hesabin bulundugu kurum Iehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan tahvil bedellerinin zamanmda nakden
ve defaten 8denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler, higbir yazili ya da sgzlj ihbar veya
ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, 5.1.3.2 nolu maddede belirtilmig olan
kuruluslar tarafindan, yukandaki tahloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” dzerinden
res’en paraya cevrilerek, almaya hak kazanilan tahvil bedelleri res’en tahsil edilir, Bu kapsamda talepte
bulunan yatinmeilar, i$ YATIRIM ve acentas: konumundaki 1§ BANKASI ile OYAK YATIRIM"1
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan i$ YATIRIM, I
BANKASI ve OYAK YATIRIM "1n higbir sekilde sorumlu olmayacafim gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taghhiit etmis olacaklardir.

il) Yurti¢i Kurumsal Yatrimeilar:

Yurti¢i Kurumsal Yatmmeitar tahvil bedellerini talep anmda ddemeyeceklerdir. Kurumsal Yatinmeilar
almaya hak kazandiklar tahvil bedelini vade baglangig tarihinde saat 12.00’ye kadar 1111-0061210
TR490006400000111110061210 nolu hesaba Sdeyecekler/hesaba aktarilmak {izere 6deyeceklerdir.
Yurti¢i Kurumsal Yatrmmeilar’in tahvil bedellerinin Sdenmemesi riski talebi giren ilgili konsorsiyum
fiyesi yetkili kuruluga aittir, Talebi giren konsorsiyum fiyesi yetkili kurulug talepte bulunan Yurtici
Kurumsal Yattnmer’nin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurtigi Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
tahvil bedellerini konsorsiyum {tyesi yetkili kurumlara §demekten imtina edemezler.

b) Borglanma araglarinin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanina araglari, satigin tamamlanmasiu miiteakip Sermaye Piyasast Mevzuati
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda vade baglang:g tarihinden itibaren kayden izlenmeye
baglanacaktir. Yatinmcilarin satin almaya hak kezandiklan kiymetler, vade baglangi¢ tarihinde
MKK 'daki hesaplarina aktarilacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinm ne sekilde kamnya duyurulacag: haklanda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasas: araglarimn satigina jligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glinii icerisinde Kurul’un dzel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca KAP’ta kamuya duyurulur,

5.1.8. Borg¢lanma ara¢larimn 8n ahm haklari, bn haklarin devredilcblhr]igt“ve-ﬂn,aﬁm haklarmmn
kullanilmamasi duerumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi: R
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5.2. Dagitam ve tahsis plam kA
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5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumiarda, bu {ilkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapiimagsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yahnmalara

tahsis ve dafrtum esaslan haklanda bilgi:

P
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5.2.2. Halka arzda yatnmailara tahsis ve dafrtm esaslar hakkinda bilgi:
Tahsisat Esasian
Halka arz edilecek tahvillerin;

6.000.000 TL nominal degerdeki (% 10) kism Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilara
54,000.000 TL nominal degerdeki (% 90) kismu Yurti¢i Kurumsal Yatimmeilara

gergeklegtirilecek satiglar icin tahsis edilmigtir.

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci notunda ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama neticesinde agafida
belirtilen kosullar ger¢evesinde degigtirilebilecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak kadar talep
gelmis olsun ya da olmasmn, tahsisat oranlan arasinda yatinmeilara II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satig1 Tebligi™ hiiklimlerine gdre,

- Yukanda belirtilen herhangi bir yatirtme: grubu igin %20°den fazla azalnlmamak kaydiyla,

- Yurti¢i Bireysel Yattimedarin tahsisat oramm %10'un ve Yurti¢i Kurumsal Yatinmetlarin tahsisat
oranimi %20°nin altina diigiirmemek {izere,

gelen talebe gdre talep toplamanm son giinii IS YATIRIM"1n 8nerisi ve AKFENEHGLDING"m Olg‘aylyla
karar verilecektir. g ?*«_

Dagitim Esasian : 2 ? KASJ 3&7 2{}14

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr ayn bir araya getirildikten sonra. II'-S 2 saylll chhg Ek
1’de yer alan talep formuna gbre igermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibsis Liirk: Cumhurlyetl
vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlegik yabane: uyruklular diginda kalan bireysel yatinmentarin T.C. kimlik
numarasim igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal
edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi agafdaki gekilde
gerceklegtirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr ayn yapilacaktir.

a. Yurti¢i Bireysel Yatinmeilara Dagitim: Oransal Dagiim Yontemi’ne gore yapilacaktir. Yurt i
Bireysel Yatinmeilar i¢in tahsisat miktarimn talep miktarina bdliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama
Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama  Oram her bir yatinmeiya ait kigisel talep ile
carpilacak ve dagitilacaktir.

Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar igin oransal dagihm yOntemi kullamlacagindan herhangi bir mitkerrer
tarama islemi yapilmayacaktir.

b. “Yurti¢ci Knrumsal” Tahsisat Gruplarma Dahil Olan Yatinmcilara Dagrim: Bu gruplarda bir
defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarin bulunmasi durumunda fazla miktarda olan talep kabul
edilecektir. Her bir Kurumsal Yatinmeiya verilecek tahvil miktarina 1§ YATIRIM'in Onerileri de
dikkate alinarak AKFEN HOLDING tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatiimer gruplarina dagitim yapilirken, dagtun sonucu ortaya ¢ikan miktarlar gt siur koyan
yatinmeilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan mlktarm bu a]t snirin altinda kamas

yatirimel istegine uygyn olarak listeden gikar AL gatuned Libs b .
/Aw A #n £ag. Fak fiok




Yatinme: gruplanma belirtilen y&ntemlerle dafitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
gikmasindan dolay1 dafinlamayan kiymetler, talebi tamamen karsilanamayan yatirimecilar arasinda
AKFEN HOLDING'in uygun gérdiigil sekilde dagitilacaktr.

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen ig giinil igerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis
grubu igin ayn ayn kesinlestirerek AKFEN HOLDING’e verecektir. AKFEN HOLDING, dagitim
listelerini kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 I$ YATIRIM’a bildirecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis bor¢lanma araci
miktarinn bildirilme siireci haklanda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmug tahvil miktarlan, dafihm listelerinin AKFEN HOLDING
tarafindan onaylandig giin, IS YATIRIM ve acentas: konumundaki IS BANKASI ile OYAK YATIRIM
tarafindan yatinmecilara bildirecektir.

Yatimeilara yapilacak bildirimden 8nce borglanma araglan isleme konu olmayacakdir.

5.3. Borglanma aracinin sats fiyat veya fiyatn tespit edildigi/edilecegi ybntem ile nihai fiyatin
kamuya agiklanma silreci:

Nominal degeri 1,-TL olan 1 adet tahvilin satig fiyats 1,-TL dir,

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram” ve bu oramnin hesaplanma y6ntemi ve kamuya agiklanma siireci,
isbu Sermaye Piyasas: Araci notunun 4.11 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz IS YATIRIM liderlizi ve acentasi konumundaki I BANKASI ile OYAK YATIRIM es
liderligi tarafindan gergeklestirilecektir. Yetkili kuruluglarin adres bilgileri isbu Sermaye Piyasas: Aract
Notu Madde 5.1.3.2°de verilmektedir.

5.4.2, Halka arnn yapilacag {ilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluglarmm isimleri:

Halka arz Tiirkiye’ de gerceklesecektir. Saklama ve 8deme kuruluglan, sirasiyla Merkezi Kayit Kurulugu
A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. dir.

5.4.3. Aracihk tiiri hakkinda bilgi: A S

Halka arza aracilik “En Iyi Gayret Aracihir” seklinde gergeklestiritecek qup, satlsa acacr]ilg cdccc]i .olan
IS YATIRIM ve OYAK YATIRIM tarafindan ytiklenimde bulunulmamistir; ~ #*

27 KAS'UX{;)\ 2(}14,

5.4.4, Aracilik ve yiiklenim s6zlesmesi haklanda bilgi

Aracihk Sdzlegsmesi, AKFEN HOLDING, IS YATIRIM VE OYAK YATIRlMarasméa 8 11 2013
tarihinde imzalanarak vyiirlirlige girmigtir. Sdzlesmenin konusu AKFEN HOLDING tarafindan
200.000.000,-TL (altmigmilyon Tiirk Liras1) nominal degere kadar yurt iginde ihrag edilecek tahvillere
aracilik hizmeti verilmesi olup, yiiklenim bulunmamaktadr.

5.5. Halka arza iligkin olarak ihraccimn Bdemesigereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma arac bg§ina maliyet: . \
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Ihrag edilecek olan 60.000.000,-TL nominal tutardaki 3 yil vadeli tahviller igin tahmini maliyetler

asagidadir:
ihrag Maliyetleri Baz Alinacak Degier |  Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar D;’g‘;;‘:g%fa‘ff:m, 90.000

_ 1575
IB“ﬂSmMV‘fm“ ve bu iterete iligkin Nominal Tutar | Ust Limitli Oransal (Llnfl ?gg*“;‘

({BSMV)
Kupon Odemelerine Iligkin MKK Ust Limitli Oransal
Ukcreti ve bu iicrete iligkin Nominal Tutar 939
BSMV?
ftfa Tutarmna liskin Odenen Ust Limitli Oransal
MKK Uecreti ve bu iicrete iligkin Nominal Tutar 3,235
BSMV?
BIAS Kotasyon Ucreti
(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Nominal Tutar Tavan1 Agarsa Sabit 10.000
Uereti< 10.000 TL)?
Takasbank ISIN Kodu * —= Sabit 400
ﬁ;‘;‘;}‘;’;’: fl‘l.‘;sdnk‘]’a‘g‘:}s““ ve bu Nominal Tutar Oransal 378.000
184,149

TOPLAM

T'Vadesi 730 ginden daha uzun olan ihraglar igin Kurul ticreti %60,2(binde iki)’dir. Kurul ticretinin hesaplanmasinda reel

sektor sirketlerinin benzer vadeli tahvil ihraglan igin bu oranm ynzde yelmis besi esas alinmaktadir.

2 Jhrag edilen nominal tutar iizerinden %0,01 oraminda MKX hizmet bedeli 6denmektedir. lhrag ticreti igin st limit 1.500
TL’dir. Ayrica kupon 6demesi tarihlerinde %0,0005, itfa tarihlerinde ise %0,005 oraminda ilave deret ddenmektedir
Anapara ve kupon itfatarma iligkin ait limit 500,-TL ist limit ise 25.000,-TL dir.

3 Kota alma ilcretinin dértte biri tutarinda ayrica yillik kotta kalma ficeeti (2.500,-TL}) 6denir.
4 Takasbank ficreti bir y1ldan kisa vadeli dzel sektor borglanma araglan igin 100 TL, bir yildan uzun vadeliler igin ise 400

TL'dir.

fhraggimin Kurul kayit, MKK, BIAS, Takasbank ve aracihfin dahil oldufu maliyetleri yaklagik
484.149,-TL olup ilgj tutarlar, nominal ihrag tutarin %0,81’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecck
1,-TL nominal degerli toplam 60.000.000 adet tahvil igin asgari alim miktan 1.000,-TL nominal tahvil

basina diisecek maliyet ise 8,07 TL olarak hesaplanmaktadir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmeimn ddeyecedi maliyetler hakkinda bilgi:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillere iliskin vergilendirme esaslan igbu Serinaye
Piyasas: Araci notunun Madde 9 “Borglanma Araglan ile Ilgili Vergilendirme Esaslan” kismimnda

belirtilmistir.

Yatirimeilardan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabl,c’)cia vcnlnie’ldtdﬁ‘:
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IS YATIRIM, talep

iglemleri sirasinda hak

edeced tahvillerin IS EYA IRIM, nakt
BANKASI’na SRR
gOnderilmesini Z‘su‘:_lu;uﬂ uflan] Ika arz Yatinmcilardan Hesap
isteyenlerden virman y ctahsE 1]I' Eclm’. Kten Agma Ucreti,
IS YATIRIM MENKUL | dicreti almayacaktr. sonra olusan adesini Takasbank Virman
DEGERLER A S. Bunun diginda talep IS B ANuKsAs%mm toxi | Ocreti, Damga Vergisi
islomleri swrasinda hak | 2 00 - laja ve Diger Masraf
edecegi tahvillerin y] ]maswﬁst enler alinmayacaktir.
virmanlanmasim isteyen | . . Y %5
yatirmcilardan 1.-TL+ gm 2] TL+BSMV(%5)
BSMYV (%S5) ficret "
alinacaktir.
IS BANKASI, Nakit
tdeme yaparak
bagvuruda bulunan
yatinmecilardan; olmasi
_ halinde para iadesini
1S BANKASI, Likit Fon X .
Blokesi ile ddeme gaI:uI t olasr:k talzl_l .
yaparak ve/veya hak 5d lm'a, : 2
ettigi tahvilleri 1S dceme tErieny ¢
BANKASI nezdinde as lardan: olmas Yatirimeilardan Hesap
bulunan yatirim i alin dlcl para iaécc;i 1§S Acma Ucreti,
iS BANKASI A_S. hesaplarina aktarildiktan | g\ NgAGY nesdinde | nocosoank Vimman
sonra virman isteyen bul " Ucreti, Damga Vergisi
yatinmeilardan 20 TL + h { i Y ktarldil ve Diger Masraf
BSMV’den az olmamak socsig EFT vaptirmak alinmayacaktir.
kaydiyla nominal deger | . ol dyapo 0.5
tizerinden % 0,05 isteyenlerden %0,
(onbinde 5) fieret (Subelerden en az 40.-
alacaktir TL, en ¢ok 300.-TL,
) interaktif kanallardan
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5,50-TL uygulanacak)
sicret alacaktir.
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BIiLGILER
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a) Bor¢lanma araglarmm borsada iglem gdrme esaslarma iligkin bilgi:

BIAS Yénetim Kurulunun 15/11/2013 tarihinde yapilan toplantisinda, Sirket’in ihrag edecegi 3 yil
vadeli, degisken faizli ve 3 ayda bir kupon 6demeli 200.000.000 TL'ye kadar nominal degerli
tahvillerin, Kotasyon Yénetmeligi nin 16, maddesinin (b) ve (c) bentlerinde yer alan sartlarin her bir
serinin halka arzinda saglanmast ve satig sonuglarinin Borsamiza ulagtinlmasi kaydiyla Borsa kotuna
alnarak, Borsa Genel Mildiirligiintin onay1 ile KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinei ig
giinfinden itibaren Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Ahm Satun Pazarinda iglem gérmeye
baslayabilecegi belirtilmigtir.

b) Borglanma araglarmm borsada iglem girmeye baglayacagi muhtemel tarihler:

Borglanma araglarinin halka arza iligkin dagitim listelerinin onaylanmasim takiben, BIAS tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren BIAS Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim-Satim Pazar’nda iglem
gdrmeye baslamas1 beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gdrecek olan borglanma araglarmin hangi durumlarda islem sirasimn
kapatilabilecegi haklunda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hitkiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen veya BIAS

Kotasyon Y 8netmeligi’nin 27 nci maddesinde

(http://borsaistanbul.com/data/vonetmelikler//IMKB_Kotasvon_Yonetmeligi.pdf) yer alan durumlarin

olustugu sirketlerin ihrag ettifi Borsa’da iglem g6ren tahviller BIAS Yonetim Kurulu karartyla gegici -
- veya slirekli olarak iglem gdrmekten men edilebilir.

BIAS Y@netim Kurulu, gerekli g6rdiigi hallerde, ¢tkarma kararindan dnce ihragg: kurulugu durumu
diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Ihraccimin daha 8nce ihrag ettifi pay hari¢ sermaye piyasas: araglarmmn iglem grdiigii
borsalara iligkin bilgi:

18.11.2014 itibartyla AKFEN HOLDING’in vadesi dolmamig tedaviilde bulunan tahvillerinin toplam
nominal degeri 340.000.000,00 TL olup, s8z konusu tahvillerin tamam halka atz yfntemiyle ihrag
edilmig olup BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Alim Satum Pazari’nda islera. grmgktedir.
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Borglanma Thrag Miktan Vade | Vade Baslangig _

Araai Tiril | (TL nominal) | (Giin) Tarihi Itfa Tarihi | ISIN Kodu
Tahvil* 140.00{).000 1.092 13.01.2014 09,01,2017 TRSAKFHI11710
Tahvil 200.000.000 1.092 27.03.2014 23.03.2017 | TRSAKFH31718

* 300.000.000 TL"lik {lira¢ tavam kapsanunda ihrag ediimig olup, s6zkaonusu ihrag tavam kapsammnda henilz satig1
gerceklegtirilmemis 60.000.000 TL ik tahvil bulunmaktadar.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciifin esaslar:

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKiN BILGILER
YOKTUR.

8. DIGERBILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanlik yapanlar haklanda bilgiler:
YOKTUR.

8.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile figiincii kigilerden ahman bilgiler:

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda bafimsiz denetim kurulugunun gdriigi disinda herhangi bir
iigiincil kigiden saglanan bilgi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Arahk 2012 hesap ddnemleri ile 30 Haziran 2013 ara d6nem itibanyla hazirlanan
konsolide finansal tablolar ve dipnotlan Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. A.S. (2 member of KPMG International Cooperative) tarafindan bafimsiz
denetime/incelemeye tabi tutulmustur, ilgili hesap ddnemlerinde Sorumlu Ortak Bagsdeneti Hatice
Nesrin Tuncer olup, isbu Sermaye Piyasas1 Araci notunun hazirlandif tarih itibariyle gdrevine devam
etmektedir.

Unvam : | Akis Bafnmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
_ Miisavirlik A.S. LY
Sorumlu Ortak Basdenetgi . | Hatice Nesrin Tuncer* A P
Adresi : | Kavacik Riizgarli Bahge Mah. ‘ -
Kavak Sok. No: 29 27 KASIM ‘2014 o
Beykoz 34805 Istanbul -

*31 Aralik 2013 hesap d6neminde Sorumlu Ortak Bagdenetgi Hatice Nesrin Tunccr du' 30H 2014
hesap doneminde ise Sorumlu Ortak Basdenet¢i Hakk: Ozgiir Srvact olup, igbu Selmayé Plyasam A;at:l

notunun hazirlandif tarih itibariyle grevine devam etmektedir. R
Hesap Bagimsiz Denetim Sirketi Giriig
Dnemi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
30.06.2013 Miisavirlik A_S. Olumlu
Akis Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
31.12.2012 Miisavirlik A.S. Olumlu
31.12.2011 Akis Bagimsiz Denetim ve Scrbcst u\ hascbeci Mali
Milsavirlik A.S. s
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30.06.2013 tarihi itibarryla Bafpimsiz Denet¢i Gorilgii

“Incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem 8zet konsolide finansal tablolarn, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina (Not 2), tiim 8nemli ydnleriyle, uygun
hazrlanmadif konusunda herhangi bir hususa rastlamlmamgtir,”

31.12.2012 tarihi itibaryla Bagimsiz Denet¢i Gorilgil

“Gérilgiimilze gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akiglarin1 Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartiar (Not
2) gergevesinde dogru ve dilrilst bir bigimde yansitmaktadir,”

31.12.2011 tarihi itibariyla Bafimsiz Denet¢i Goriigii

“Goriistimiize gdre, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akiglarim Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartiar: (Not
2) gergevesinde dogru ve dirilst bir bigimde yansitmaktadar,”

8.3. Varsa ihracq: veya ihrac edilen borglanma aracina iligkin dcrecelendipﬂi:é ﬁb&_-lfn'l&lunda

bilgi: G

_‘-"-" ;‘ :‘: L ‘

YOKTUR. 27 KAS@? 24
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
TAM MUKELLEF | TAM MUKELLEF | DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEKKiSI | KURUM(1) GERCEK Kisi
1) Banka ve arac1 1) Tirkiye'de ihrag|1) Banka ve aract kurum | 1) Tirkiye'de ihrag
kurum aracilifiyla | edilenler; aracilifnyla  Tirkiye'de | edilenler;
Tirkiye'de ihrag - % 10 oraninda|ihrag edilenlerden; |- %10 oraninda
edilenlerden; stopaja tabidir. stopaja tabidir,
- Stopaj nihai|a) Anonim, eshamli|- Stopaj nihai
a)Anonim, eshaml1 | vergidir. komandit ve limited | vergidir.
komandit ve limited |- Beyan edilemez |sirket nitelifindeki |- Beyan edilemez.
sirketler ile yatinm yabanct kurumlar ile
fonlannca elde Sermaye Piyasas:
edilen faiz gelirleri; Kanunu'na gfre kurulan
- % 0 oramnda yatinm fonlan ve yatinm
stopaja tabidir. ortakhiklanyla  benzer
FAlZ - Kurumlar vergisine . nitelikte oldugn Maliye
GELIRI tabidir, Bakanhginca belirlenen
yabanci kurumlarin (3)
b) Yukarida elde ettifi faiz gelirleri;
sayilanlar diginda - % 0 oramnda stopaja
kalan kurumlarca (2) tabidir.
elde edilen faiz - Stopaj nihai vergidir.
gelirleri; - Beyan edilemez.
- %10 oraminda :
stopaja tabidir. b) Yukanda sayilanlar
- Beyaname verinesi disinda kalan kurumlarca
gereken kurumlar, elde edilen faiz gelirleri;
Gdenen stopaj1 - %10 oraninda stopaja
beyanname {izerinde tabidir.
hesaplanan kurumlar - Stopaj nihai vergidir.
vergisinden mahsup - Beyan edilmez.
edilebilitler.
1) Banka ve araci|1) Banka ve araci{l) Banka ve araci kurum|1) Banka ve araci
kurum araciifnyla |kurum  aracihfiyla|araciifiyla  Tirkiye'de | kurum  araciliiyla
Tirkiye'de ihrag | Tiirkiye'de ihrag | thrag edilenlerden; | Tirkiye'de ihrag
edilenlerden; edilenlerden  elde edilenlerden  elde
edilen  kazanglar;|a) Anonim, eshamlh|edilen kazanglar;
a)Anonim, eshamli|- %I0 oramnda|komandit ve limited|- %I10 oramnda
komandit ve limited | stopaja tabidir. | sirket niteligindeki | stopaja tabidir.
ALIM sirketler ile yatinm|-  Stopaj  nihai|yabanci kurumlar ile|-  Stopaj nihai
SATIM fonlarinin elde ettigi | vergidir. Sermaye Piyasas: | vergidir.
KAZAN kazanclar; - Beyan edilmez |Kanunu'na gbre kurulan |- - Beyan, ~ Qgilmcz
CLARI - 0./00 oram.nc'la yatiim fonlan ve yatieiny| - oot s
stopaja tabidir. ortakliklaryla benzer LT
- Kurumlar vergisine nitelikte oldugu Maliye| /7 . %
tabidir. Bakanhipnca belirlenien [2 ‘?‘KASIM 20
yabanci kurumlarnn (3). " .
b) Yukarida elde ettifi kazanglam;| = . .
sayilanlar  diginda - %0 oraminda stopaja| - Ca
kalan kurumlarin (2) tabidir.
elde ettikleri Qx Stopai nihai vergidir.
: \%yan cdﬂ% .2y
¢ $375.0.Rg¢ ‘
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stopaja tabidir.
- Beyanname
vermesi gercken
kurumlar, 8denen
stopaji  beyanname
{izerinde hesaplanan
kurumlar

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan kurumlarca
clde ettikleri kazanglar;
- %10 craminda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez,
vergisinden mahsup
edebilirler.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de igyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar
miikellef kurumlar i¢in gecerlidir.

(2) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri;
anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile yatiim fonlan) digindaki kurumlara, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslan, dernek ve vakaflar ile iktisadi islemeleri ve iy ortakliklan Srnek verilebilir.

(3) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi
uyarinca, Tirkiye'de miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artigt
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simrli sorumlu
ortakliklar, iilke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve yatnm kuruluglar gibi yabanci kurumsal
yatirimecilarin tiimil, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm ve yatiim
ortakliklanyla benzer nitelikteki milkellefler olarak kabul edilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Koza Sok No:22 GOP/Ankara adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihragginin internet sitesi (www.akfen.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlil rapor ya da belge
ile degerleme ve griigler (faaliyet ve bafimsiz denetim raporlan, vb.)

Isbu Sermaye Piyasas: Arac1 Notunda yer alan Bapgimsiz Denetgi GOriiglerine asagidaki tabloda verilen
linklerden ulagilabilir.

30.06.2013 http:/fwww.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx 2id=306687

31.12.2012 httpy//www.kap.gov. tr/biIdirim-sorgu]aﬁfbildjﬁm-dctayi'.'agﬁx?i‘dw.;271380

31.12.2011 http:/fwww kap.gov. tr/blldmm-sorgulanfblldmm‘-dctayl aspx?'d— 1§7457
-"--.’ Sy
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YOKTUR.
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