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Akfen Holding Anenim Sirketi
Ozet

Bu 8zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)' nca ZBM!.JZOI‘(tarihinde onaylanmgtir.

Ortakhfimizin toplam 200.000.000 TL tutarndaki ihra¢ tavam kapsammdaki borglanma
araglarimin halka arz edilecek 60.000.000 TL'lik kismimn satina iligkin Gzettir.

Ozetin onaylanmas), 8zette yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecefi gibi, sz konnsu borglanma araglarmna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez
Bu 8zet cergevesinde ihra¢ edilecek bor¢lanma araclarna iligkin ihraggimn yatinmeilara karsi
olan 8deme yilkiimliiliigli, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alimmamigtir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarmin fiyatmn belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu 8zet, ihragg: bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur ve ihracp: bilgi dokilman ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin Bzetini igerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmali ve halka arz edilecek
bor¢lanma araglarna iligkin yatimim kararlan ihrace: bilgi dokiimam, sermaye piyasas: araci
notu ve 8zetin bir bittiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu 8zet ile birlikte incelenmesi gereken ihrm;ql bilgi dokiimani 03.01.2014 tarihinde, ihragp:
bilgi dokiiman: degisiklik metni ve sermaye piyasast araci notu ise, ortakhfimizin ve halka arzda
sahsa araciilk edecek Is Yatrm Menkul Deferler A.S. ve Oyak Yatnm A.§.’nin

www.akfep.com.tr, www.isyatirim.com.tr ve umkm&ngmg adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY'nda (kap.gov.tr) QZ4(2/2alY tarihinde yaymmlanmagtir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanhs, yamlticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggi
sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyecefinin agikea belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kuruluglar, varsa garantdr ve ihra¢gimn
yonetim kurulu {yeleri kusurlnrmn ve durumun gereklerine gdre zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 8l¢lide sorumludur. Ancak, izahnamevi olusturan_ diger belgelerle birlikte

okundupu takdirde dzetin yamltics, hatah veya tutarsiz olmasi: durumu haric olmak iizere, sadece

Bzete_bagh olarak ilgililere herhaugi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluglar gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere

hazirlanan raporlan haznrlayan kisi ve knrnmlar da hazriadiklan raporlarda. ger alau yanhsg,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludar. __.- ;
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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Amerikn Birlesik Devictleri

Accor ACCOR S.A.

Akfen Encrji Akfen Enerjl Yatinmlan Holding A.S.

Akfen Enerji Uretim Akfen Enerji Uretim Ve Ticaret A.S.

Akfen GYO Akfen Gayrimenkul Yatuim Ortakhifi A.S.

Akfen HES/HES T Akfen Hes Yatinmlan ve Enerjl Uretim A.S.

Akfen Holding/ Holding/Sirket/Thrace Akden Holding A.S.

Akfen Insaat Akden Ingaat Turizm ve Ticaret A.S.

Akfen Su Akfen Cevre ve Su Yatrim Yapim Isletme A.S.

BIAS Borsa Istanbul A.S.

Denizcilik Milstesarlis T.C. Bagbakanlik Denizcilik Miistesarh

DHMI Devlet Hava Meydanlan Isletmesi

DSI Devlet Su Iglerd

EBRD European Bank for Reconstruction and Development (Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankasi)

EPDK T.C. Enerji Piyasas1 Dilzenleme Kurumuy

Euribor The Euro Interbank Offered Rate (Avro Bankalararas: faiz orani)
Akfen Holding A.S. ve Thragen Bilgi Dokiimam Madde 7 Grup

Grup Hakkinda Bilgiler’de belirtilen Akfen Holding A.S.’nin dogrudan ve
dolayh bagh ortakliklan ve mitgterek yonetime tabi is ortakliklar

GYO Gayrimenkul Yatirim Ortakh

HES Hidro Elektrik Santrali

HES I Akfen Hidroelektrik Santrali Yatrimlan A.S.

HES I Akfen Enerji Kaynaklan Uretim ve Ticaret A.S.

HES IV/Karasular Karasular Enerji Uretimi ve Ticaret A.S.

HES V Saragbendi Enerji Uretimi ve Ticaret A.S.

HES Grubu HESLILOL IV, V

IFC Intemational Finance Corporation (Uluslararasi Finans Kurun)

IBB Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi

DO Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret A.S.

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KOO Kamu Oze Ortaklig

Libor London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)

LLP Limited Liability Partmership (Siurh Sorumln Ortaklik)

MENA Middle East and North Africa (Orta Dogu ve Kuzey Afrika)

Mersin DGEKCS Mersin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali

MIP Mersin Uluslararas) Liman Islctmccnhgl A.S.

MW Mega Watt

GWs Giga Watt saat

OIB QOzellestirme Iduresi Baskanhi S

PSA Port of Singapore Authority (Singapur Limany Omntesn

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu 7 LA O v

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu AL *H 2&'* '

T.C. Thrkiye Cumhuriyeti : A

TAV Havacilik TAV Havacilik A.S. v, -; L

TAYV Havalimanlan TAV Havalimanlan Holding A.S. Voo e

TAV Insaat TAV Tepe-Akfen Yatinm Insaat ve Isletme A,& RE EX L

TAV Istanbul TAV Istanbul Terminal Igletmecilifi A.S. D

TAYV Yatinm TAYV Yatinm Holding A.S.

Tepe Tepe Ingaat Sanayi A.S.

TEU Twenty Feet Equivalent Unit (20 feetlik konteyner)

TCDD Tiirkiye Cumhuriveti Devlet Demiryollart

TTK 6102 sayily Tiirk Ticaret Kannnu

UKOME istanbul Béiyiiksehir Beledivesi Ulasim Koordinasyon Merkezi

YID Yap-IsIct Devret o N
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AgAfiehkul De 4ok 7‘323‘1” ':s“g

Blytk Mnkunormv b, ey




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklariniz dahilinde ve grevimiz cergevesinde bu 8zette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugnmuz kusimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldufunu ve &Gzette bu bilgilerin anlaminy defistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: i¢in her tiirlit makul 8zenin g8sterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Mehmet Kaya
Miidiir Yardimeisi

Ihracgj
AKFEN HOLDING A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
27/11/2014
Ozetin Tamam
h [tk Mehmet Burak Kutlug
Biitce, Raporlama ve Risk Is Geligtirme
Yonetimi Koordinatfri Koordinatrii
Halka Arza Aracithk Eden Lider Yetkili Kurulug
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
27/11/2014
Ozetin Tamam

Halka Arza Aracilik Eden Eg Lider Yetkili Korulus
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
27/11/2014

Sorumin Oldugu Kisim
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2. THRACCTYA ILiSKIN BILGILER
2.1. Ihrageinin ticaret unvam
Akfen Holding A.S.

2.2. Ihraccimn hukuki statiisil, tabi oldogu mevzuat, ihracimin kuruldupu iilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii : | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Fiili Y8netim Yeri : | Koza Sokak No: 22 06700 Gaziosmanpasa Ankara
Internet Adresi . | www.akfen.com.tr

Telefon ve Faks Numaralarn : 103124081000/ 0312 441 07 82

Konuya iliskin ayrmmtih bilgi ihrage: bilgi dokiimamnm 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.3. Ihragqiyt ve faaliyet gdsterilen sektdril etkileyen 8nemli egilimler

Ihraggi Bilgi Dokfimani’nin Madde 4 Risk Fakttirlerinde belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda,
ortaklik faaliyetlerini Onemli 8lg¢lide etkileyebilecek egilimler bulunmamakta olup, Sirket
hisselerinin BIAS’da islem gBrmesi sebebiyle ulusal ve uluslararsi ekonomik, politik ve sosyal
degisikliklerden Sirket dogrudan etkilenebilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrace: bilgi dokiimaninin 8.2 ne’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4. thragginm dahil oldagu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Tahvilleri ihrag edilmesi planlanan Akfen Holding, grubun Holding sirketi oldupundan Ihragg
Bilgi Dok{imanimin 6. maddesinde yer alan bilgiler gegerlidir.

Akfen Holding’in dogrudan ortak oldugu 5 adet bagh ortakhk ve 6 adet milgterek kontrol edilen
olmak {izere toplam 11 ortaklign bulunmaktadar.

Bagl: Ortakhklar:

Akfen Insaat: Akfen Insaat, Akfen Holding bagh ortakliklan Akfen GYO ve HES Grubu igin
maliyet art: kar seklinde yapilmig insaat s8zlesmeleri uyarinca faaliyet gostermesinin yamisira KOO
projeleri ile, konut ve ticari alanlardan olugan gayrimenkul projelerinde de yer almaktadr.

HES Grubu: Tirkiye’nin farkli b8lgelerinde toplam 203 MW kurulu giice sahip ve, 848 GW&ﬁrctun _

kapasiteli 11 adet hidroelektrik santralleri ile faaliyet gGstermektedir. P N
Akfen Enerji: Akfen Enerji’nin, 1,150 MW kurulu giice sahip Mersin DGK( S ya.hn@ 1lc 1Ig1h
hazirliklar devam etmektedir. 2 KAS ”\ 2014
Akfen GYO: Akfen GYO, bilylime potansiyeline sahip Tirkiye ve Rusya ﬁazannda Arcdr Grup
ile 3-4 yildizh gehir otelleri geligtirmektedir. WG S

Ozkaynak Y8ntemi ile Deperlenen Miigterek Ydnetime Tabii is Ortaklil lan .. r.,m m: o
TAYV Havalimanlari: 11 adet proje sirketi ve 7 adet hizmet sirketi ile yurtici ve yurtdiginda faaliyet

gOsteren havalimam igletmecisidir.

MIP: Tiirkiye nin giineyinde yer alan, hizh biiyiiyen hinterland’a sahip MIP, limancilik sekt6riinde
faaliyet gbstermcktedir.

TAV Yatiim: TAV Yatinm’in is ortaklifn olan TAV Ingaat’in faaliyet konusu yurt iginde ve yurt
diginda havalimam terminalleri, konutlar ve altyap: tesisleri gibi pek ¢ok alanda ingaat igleri
yapmaki:lr




Akfen Su: Akfen Su, Tiirkiye’de su ve atik su sektdriinde imtiyaz projeleri gelistirmek amaciyla
2005 yilindan bu yana faaliyet gdstermektedir.

Akfen Ingaat: Akfen Holding Akfen Ingaat’in %99,85 oraninda payina sahiptir.

Akfen Insaat, Akfen Holding bagh ortakliklart Akfen GYO ve HES Grubu igin maliyet art kar
seklinde yapilm:g insaat sGzlesmeleri uyarinca faaliyct gstermesinin yami sira KOO projeleri ile,
konut ve ticari alaniardan olusan gayrimenkul projelerinde de yer almaktadir. Akfen Holding’in bagh
ortaklhiklarmda proje finansman s8zlegmeleri uyarinca ingaat tamamlama garantileri mevcuttur.

HES Grubu: 28 Mart 2013 tarihi itibariyla Akfen Holding bagh ortakhifn AkfenHES ile aym
ortaklik yapisina sahip olan, HES II, HES V ve HES III’in tasfiyesiz ve bir biitiin halinde
AkfenHES'e katilmasi suretiyle birlegmesi islemi gergeklegtirilmigtir, Akfen Holding, HES Grubu
sirketlerinde dogrudan ve dolayli olarak %100 oraninda paya sahiptir.

RES Grubu: Akfenres yapisinin olugturulmasi amaciyla Akfen Holding altinda yer alan Sim-Er
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Ltd.$ti.’nin Akfenres Riizgar Enerjisi Yatiimlart A.S.’ye
doniisiimid 6 Subat 2014 tarihinde tamamlanmigtir. Akfenres altinda yer alan bagh ortakliklarda
meveut durumda tahmini kurulu glig kapasitesi 945 MW olan 14 projede Sl¢iim devam etmektedir
ve 2015 yilinda bu projeler igin EPDK’ya 8n lisans bagvurusu yapilacaktir,

Akfen Enerji: Akfen Holding, Akfen Enerji'yi enerji sektSriinde yeni yatinm alanlarinda,
dopalgaz ve kdmiirden enerji Gretimi, dagitim ve bunlarin ticaretini yapmak amaciyla kurmugtur.
Akfen Holding, tiim bu enerji yatinmlarim tek bir gemsiye altinda birlestirmeyi amaglamaktadir,

Akfen GYO: Akfen GYO, 2006 yilinda Aksel Turizm Yatinmlar: ve Isletmecilik A.S. nin ismini
ve faaliyet alanimi degistirerek bir gayrimenkul yatinm ortakhig olarak yeniden yapilandirilmas
sonucunda kurulmug olup “ckonomik gehir otelcilifi™ne odaklanmig bir gayrimenkul yatinm
ortakhfndir. Akfen Holding Akfen GYO’nun %56,88 oraninda payina sahiptir ve lider/y&netici
ortak konumundadr.

TAV Havalimanlar: TAV Havalimanlari’nin temelleri, 1997 y:linda Tepe ve Akfen gruplarinin
ortak girisimiyle Istanbul Atatiirk Havalimam Dig Hatlar Terminali YID ihalesinin kazanilmasiyla
atilmug olup Sirket 17 yilda yedi illkede, 14 havalimanina ulagmig bulunmaktadir. Akfen Holding
TAV Havalimanlar’'nda %8,12 oraninda paya sahip olup, ADP ve Tepe, ile- yapllan ortakhk

sbzlegmeleri gergevesinde miisterek ySnetim hakkna sahiptir. 2 7 KAS; M. 2014

TAV Yatirom: TAV Yatinm, 1 Temmuz 2005 tarihinde havacilik ye msaal«se@ﬁrun yatirim
yapmak amaci ile Tepe, Akfen Holding ve Sera Yapi Endistrisi ve’ quz(ret A,S; tarpfindan
kurulmugtur. TAV Yatinm’in ana faaliyet alanlan insaat, havacihik ve. .oty ark lsietmcmhgldjr
TAV Yatinm’m bagh ortakliklan TAV ingaat ve TAV Havacnhk’qr' m Ho‘idmg TAV
Yatinm’in %21,68 oraninda payina sahiptir.

MIP: PSA-Akfen Ortak Girisim Grubu %50-50 miisterck ortaklik yaplmylw nin 1$letmcktc
oldugu Mersin Limani’'mn 36 yil siireyle isletme hakka devrine iligkin OIB’nin agmis oldugu
ihalede 755 milyon ABD Dolan ile en yiiksek teklifi vererek ihaleyi kazanmig ve Mayis 2007
yilinda MIP girketini kurmugtur. Akfen Holding, MIP’in %50 oraninda payma sahiptir.

IDO: IDO Istanbul’un deniz ulagimina ve trafik sorununun ¢dziimiine katkida bulunmak amaciyla
IBB tarafindan 1987 yilinda kurulmus olup, 4046 sayih Ozellestirme Uygulamalar Hakkanda
Kanun hitkiimlerine gore IBB tarafindan gergeklestirilen IDO’nun %100 oranindaki payinin
dzellestirilmesi gergevesinde §zellestirilmigtir, Ozellestirme ihalesini Akfen Holding, Tepe, Souter
Investments LLP ve Sera Gayrimenkul Yatinm ve Isletme A.S. ortak girigim grubu kazanarak IDO
paylarim devralmuglardir. Akfen Holding IDO’nun %30 oraminda paymna ve ortaklar arasinda
imzalanmig ortaklik s8zlegmesi gergevesinde miigterek ySnetim hakkana sahiptir.

Akfen Su: Akfen Su 2005 yilinda Hollanda’da kurulu uluslararas: bir yatinm sirketi olan Kardan
N.V. ile %50 ortaklikla kurulmugtur. Akfen Su’nun ig ortakhklar1 hilihazirda Giilliik Belediyesine
su/atik su hizmetleri ile Dilovasi Organize Sanay1 Bolgesmdc atik su aritma hizmeti vermektedir.




Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.5. Kar tahunin ve beklentileri
YOKTUR

2.6, Ihracp bilgi dok@imamnda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarna sart olusturan hususlar haklonda aciklama:

YOKTUR.
2.7. Secilmiy finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan

Ozkaynak y6ntemi kuilanilarak hazirlanmg 30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihlerine ait ve
oransal konsolidasyon y8ntemi kullamilarak hazirlanmig 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli
bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolarindan segilen Gmemli kalemler agafida

sunulmugtur.
31.12.2012
(Bin TL) 30.06.2013 (Yeniden | 31.12.2012 31.11.2011
dilzenlenmis)
Duran Varhklar 2.511.876 2.528.884 | 3.656.207 4.152.943
Uzun Vadeli Yiikilmlalikler 721.105 1.052.373 2.179.137 2.999.911
Ozkaynaklar 1.670.959 1.692.418 1.714.607 1.151.881
Aktif / Pasif Toplam 2.992.370 3.143.196 | 4.814.857 5.438.969
Détnem Kar/Zaran -7.798 644.663 670.869 39.388

42013 w1l fle beraber TFRS 11 standardimin benlmsenmes] ile beraber Akfen Holding’in mmbasche polltikas
degiymiy olnp konuya iliskin ayrmtl bilgl thraco bilgl dekiimanimm 3.1 no’ln maddesinde yer almaktadir.

Sirketimizin, 30.09.2014 ara dtnem finansal tablolarn 10.11.2014 tarihinde KAP’ta
yaymlanarak kamuoya duyurulmustur.

TR,

(Kaynak:hitp://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirm-sorgu.sonue, uspx?su'ketgﬂlbl#ﬂ&BlfdinM ipi=-
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Son finansal tablo tarihinden itibaren Akfen Holding’in ﬁnansal d u-ve; fdahyctlcnndc
olumsuz bir degisiklik olmamstir, et

2.8,

Ihragginin 8deme giicfinfin degerlendirilmesi igin 6neml1 o’lan, ﬂ:racc_;yh lll.skm son

zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi Sras
Akfen Holding

Sirketimiz 2013 yili Olagan Genel Kurul toplantis1 28 Nisan 2014 tarihinde yapilmgttr. Bu
kapsamda kir daftimi konusunda, hesaplanan birinci temettli olan 12.000.000 TL
(briit)’nin ortaklara 15 Mayis 2014 tarihinde nakden dafitilmasma karar verilmis ve
dagittm yapilmugtrr.

Sirketimizin 12 Eylil 2011 tarihinde yapilan Olaganfisti Genel Kurulu'nda karart alinan,
28 Mayis 2013 tarihinde yapilan 2012 yih Olagan Genel Kurulu'nda 18 ay siireyle uzatilan
ve 24 Ekim 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulu'nda tadil edilen "Geri Alim
Program" kapsamindaki ahmlar 10 Nisan 2014 tarihinde tamamlanmigtir.

12 Agustos 2014 tarihinde Sirketimiz bagh ortaklig1 Akfen Ingaat’in portf8ytinde bulunan
14.981.905 adet Akfen Holding hisse senedinin (Sirket sermayesinin %5,148’i) borsa
diginda virman yoluyla 11 Agustos 2014 tarihli ikinci seans kapamsg fiyat: olan 4,85 TL
fizerinden Sirketimiz Akfen Holding’e devri gergeklestirilmistir.

Su‘kctlmlz 24 Arahk 2013 ve 07 Mart 2014 tanh]cnndc sirasiyla 80.000. TL ve




24.26 Mart 2014 tarihlerinde ise sirastyla 140,000,000 TL ve 200.000.000 TL tutarh 3 yil
vadeli tahvillerin halka arz1 gergeklegtirilmigtir.

* MKK tarafindan 21 Ekim 2014 tarihinde 15.029.179 adet TAV Havalimanlar Holding AS
hissesinin Sirketimiz tarafindan kayda alinmas: ile agiklama yapilmig olup; s6z konusu
islem; Akfen Holding Ichine finansal teminat tegkil etmek iizere yapilmug, hisselerin
satigina dair herhangi bir niyetimiz olmadify akabinde tarafimizea agiklanmustir.,

* TAV Yatirnm tarafindan 14 Ekim 2014 tarihinde toplam 5,52 milyon TL temett{i 8demesi
gergeklestirilmigtir (Akfen Holding pay1; 1,20 milyon TL),

e TAV Havalimanlari, 24 Mart 2014 tarihli Genel Kurul toplantisinda onaylanan toplam 199
milyon TL briit (pay bagina 0,54 78000 TL briit) kar pay: dafitimina 26 Mart 2014 tarihinde
baglamagtir (Akfen Holding pay:: 16,16 milyon TL),

e Alosbi ve difer alacakhlan ile 14 Mart 2013 tarihi itibariyle imzalanan protokol
gergevesinde tahsilat baglamistir, '

Akfen t

» KOO Modeli ile yapilacak Isparta Sehir Hastanesi’nin Proje Stzlesmesi ve ekleri %95i ve
tam kontrolii Akfen Ingaat’a ait olarak kurulmus Isparta Sehir Hastanesi Yatinm Isletme
A.S. ile Saghk Bakanlifi arasinda 26 Agustos 2014 tarihinde imzalanmugtir. Proje’nin
finansman ile ilgili olarak bir banka ile niyet mektubu imzalanmis olup, kredi s6zlegmesi
¢aligmalan baglamugtir.

»  Akfen Insaat, Isparta Sehir Hastanesi haricinde, Eskigehir Sehir Hastanesi Yapim fsleri ile
Uriin ve Hizmetlerin Temin Edilmesi Isi Thalesi igin de 3 Nisan 2013 tarihinde 8n yeterlilik
almigtir. 27 Aralik 2013 tarihinde yamlan ihalenin ilk agamasinda, en iyi teklif Akfen Ingaat
tarafindan verilini§ olup, nihai teklif tarihi 5 Arahk 2014 diir.

e Akfen Insaat, 425 yatak kapasiteli Uskiidar Devlet Hastanesi, 1.043 yatak kapasiteli
Bakirk8y Entegre Saghik Kampiisii ve 480 yatak kapasiteli Tekirdag Saglik Yerleskesi
ihaleleri iginde 8n yeterlilik bagvurusunda bulunmug olup T.C. Saghk Bakanh@i Saglik
Yatiimlart Genel Miidirliigii KOO Daire Bagkanhgi’nin én yeterlilik ihale sonuglar
beklenmektedir.

o Akfen Insaat, 15 Mayis 2014 tarihinde, Renkyol Miiteahhitlik San. ve Ticaret A.S.’nin
Hacettepe Teknokent Egitim ve Klinik Aragtirma Merkezi Saglik ARGE Danigmanhk
Proje Sanayi ve Ticaret A.§.’de bulanan %45 oranindaki hissesini 26,3 milyon TL
kargilifinda satin almigtir.

*  Akfen Ingaat, Ankara’nin Incek bdlgesinde 279 bin m? ingaat alanina sahip igerisinde konut
ve igyeri bloklar1 yer alacak bir gayrimenkut projesi olan “Incek Loft” ingaat¢aligmalarina
baglamugtir. Farkhi biiyGikliklere sahip toplamda 1,199 konut igerecek oldnsneck Loft
projesinde lansman 25 Nisan 2014’de yapilmig, 15 Kasim 2014 tarihi itibaripla is¢ 630 adet

konut sati1 gcrcgklcstiﬁ]mistir. 27K A;S ' Ar’ 4 éﬂ{4 ' ,}
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* Mersin ilinde yapiimas: planlanan Mersin DGKCS ile ilgili olarak 31 Ekim 2042 tarihi
itibartyla 16.240.000 TL’si tahakkuk etmis, tamamu Holding kaynaklarindefi saglanan,
toplam 60.674.612 TL tutarinda yatinm harcamas: gergeklegmigtir,

* Aynica, Mersin DGKCS’nin finansmam kapsaminda potansiye] finansmammn detayli
incelemesi ve finansman saglanmasi amaciyla; Sirketimiz, IFC, EBRD ve Akfen Enerji
Uretim arasinda 10 Ekim 2013 tarihli yetki mektubu imzalanmigtir, Imzalanan yetki
mektubu uyarinca IFC ve EBRD’nin A tipi kredi kapsaminda toplamda 230 milyon ABD
Dolan’na kadar ve IFC’nin C tipi kredi kapsaminda 25 milyon ABD Dolar’na kadar
finansman saglama niyetleri bulunmaktadir.

Akfen GYO
e Akfen GYO’nun Eyliil 2014’ten sonra igletme sermayesi ihtiyaci igin 750.000 TL'lik kredi
kullanimi olmugtur. Yine bu donemde, Akfen Karakdy, Karakdy projesi i¢in 1.500.000
Avro kredi, Hotel Development Investment B.V. de Moskova projesi igin 1,100.000 Avro

kredi kullanmagtir.




« Eylill 2014’ten sonra, Akfen GYO TSKB-Is Bankasi kredilerine istinaden 2,286,307 Avro
kredi geri 8demesi yapimsg, 2014 Eylill ay: itibariyla Akfen GYO'nun isletme sermayesi
ihtiyac: i¢in kullandin kredilerin 15.250.000 TL’si grup igi borg ile kapatitug olup,
Russian Hotel Investment BV de EBRD ve IFC’den kullandin kredilere istinaden 627.800
Avro geri 8deme yapilmgtrr,

e  Sirketimizin miigterek ortakhiklarindan MIP’in igletme haklarimin Mayis 2007°de OIB’den
devir alinmasi sirasinda almig oldufu ardil kredi 9 Mayis 2014’te sirketin meveut 135
milyon ABD Dolan nakdi ve kullamlan 25 milyon ABD Dolari kredi ile toplam 160 milyon
ABD Dolar1 olarak 8denmig ve kapatilmigtir, Kredi igin fiyatlandirma Libor+%¢4 olarak
gergeklegmigtir.

e Mersin Limam Genigleme Projesi temel atma tSreni 18 Mart 2014 tarihinde
gergeklegtirilmigtir. Yatirimin sonunda limarnin kapasitesi 2,6 milyon TEU’ya ¢ikacaktir.

* Ayrica, MIP 2014 yilmin ilk dokuz ayinda elde ettigi kar sebebi ile temettii dafatabilir
duruma gelmigtir.

TAYV Havalimgnianr

» TAV Havalimanlan istiraklerinden ATU, Umman Salalah Uluslararasi Havalimani'nda
bulunan Gilmritksiiz Satiy Alanlanmn kiraya verilmesi ihalesini kazanmigtir. Ocak
2015'ten itibaren 2 y1l opsiyonlu olmak tizere 2025 yilina kadar giimriiksfiz satig alanlarinin
igletmesini {istlenecekdir,

e TAV Havalimanlan DHMI Genel Miidirligii tarafindan 21 Mart 2014 tarihinde
diizenlenen Milas-Bodrum Havalimam Mevecut Dig Hatlar Terminali, CIP/Genel Havacilik
Terminali ile I¢ Hatlar Terminali ve miitemmimlerinin fsletme Haklarmin kiralanmak
suretiyle igletilme hakln verilmesine iligkin ihaleyi en iyi teklifi vermek suretiyle
kazanmgtir.

o TAV lstanbul, 17 Kasim 2014’ de; Atatiirk Havaliman: Gelisim Projesi kapsaminda DHMI
ile D1g Hatlar Terminali tadilati ve bityiitiilmesine yOnelik ek sdzlesme imzalamugtir,

g

e IDO, kredi kosullarimin yeniden belirlenmesi, galigmalar1 kapsaminda bankalar ile
miizakereleri tamamlanmig olup sOzlesme ve ekleri imza asamasindadir, halen ilgili
dokfimantasyon siireci devam etmektedir. Bu siirecin sonunda kredi kogullarinda iyilesme
saglanacaktir,

Konuya iliskin ayrntth bilgi ihrace bilgi dokiimammm 5.1.5 no’ln maddesinde yer
almaktadir.

2.9. Ihragoumun grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 8nemli
tlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Holding girketlerinin gelir kalemlerinden bir tanesi temettidiir. Projelerin ve genel giderlerin
finansmaninda Holding’e gelecek temettd akisi gelir kaynaklanindan bir tanesi olarak
kullanilmaktadir. Is ortakliklarimizdan temettii akiginin olma olasthfn ve biiyikliigi bagh
ortakliklanmz ile kargilagtinlinca gok daha yiiksektir. Bagh ortakliklarin devam eden projeleri ve
yeni faaliyete gegen igletmelerinin finansman y{ikii nedeniyle temettii katkafS“l dahasmlrll olabilir.

Konuya iligkin ayrintith bilgi ihragg: bilgi dokiimaninin 7.2 no’ln giaddesu;gle  yér alngaktadu'
2.10. ihracgn ana faaliyet alanlan haklanda bilgi 7 Q N
Sirketin ana {irim/hizmet kategorileri agagida verilmigtir: 2 K {'\\S } T ‘2&14

insant Faalivetleri: Kurulus yillaninda endistriyel tesislerin fizibilite ve mnhcnd}.shk}nzmctlcnm
gergeklestirmek igin kurulan Akfen ingaat, verdigi hizmetlerin yclpazcsmndﬁgmycl tesislerin
imalati, kurulugu ve montaji hizmetleri ile genigletmigtir.

OYAK Y2
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TAV Ingaat, yurt iginde ve yurt diginda havalimam terminalleri, konutlar ve altyap tesisleri gibi
pek ¢ok alanda ingaat igleri yapmakti. MENA Bolgesi ve Tiirkiye’de yatinmlarina devam
etmektedir.

Enerii Santralleri Yatirum: ve isletilmesi Faalivetleri: Akfen Holding, nitfusta, hizla bilytiyen
ckonomide ve gehirlesme oraunda gergeklesen artig ile birlikte artan enerji ihtiyacmin 8zellikle
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah hidroelektrik santrali yatirinmm yaparak ve yeni dretim
kapasitesi cklemek yoluyla karsilanmasina destek vermektedir.

Gayrimenkul Yatinm Faalivetleri: Ekonomik gehir otelcilifine odaklanan Akfen GYO, bu
alandaki yatrmlanm bilyfime potansiyeline sahip olan Tirkiye ve Rusya pazarnda

yogunlagtirmigtir,
Havalimam Isletnecilizi Faalivetleri: TAV Havalimanlar, Tilrkiye’de Istanbul Atatiirk, Ankara

Esenboga, lzmir Adnan Menderes, Antalya Gazipaga ve Milas Bodrum havalimanlaring;
yurtdiginda ise Giircistan’in Tiflis ve Batum, Tunus’un Monastir ve Enfidha-Haminamet,
Makedonya’nin Uskiip ve Ohrid, Suudi Arabistan’in Medine, Hirvatistan'm Zagreb, Letonya’mn
Riga havalimanlarinda faaliyet gOstermektedir, TAV Havalimanlari; duty-free, yiyecek-igecek
hizmetleri, yer hizmetleri, biligim, giivenlik ve igletme hizmetleri gibi havalimam operasyonunun
diger alanlaninda yer almaktachr

Liman Yatinm ve isletme Faalivetleri; 2 milyon TEU konteyner ellegleme ve 9,75 milyon ton

konvansiyonel yiik kapasitesi olan Mersin Uluslararasi Limamn, ton bazinda toplam elleglenen
(yliklenme, tasinma ve bogaltiima) yiikte Tiirkiye’nin en bilyiik limamdir.

Deniz Ulasum Faaliyetleri: Faaliyetlerini Istanbul sehir i¢i ve Marmara Denizi blgesindeki 35
iskele {izerinden gergeklestiren IDO filosunda yaz dSnemi igin 36,701, kag dnemi igin 30.379
yolcu ve her iki dSnem igin 2.738 arag kapasitesine sahip 55 deniz araci (24 deniz otobilsii, 19
arabal vapur, 9 luzh feribot, 1 yolcu motoru ve 2 hizmet gemisi) bulunmaktadir.

Ieme Suve, Ak Antimi, Yatinm ve igletine Faalivetleri; Akfen Su’nun yilritmekte oldugu

faaliyetler arasinda 6.000’in iizerinde aboneye sahip Gillliik Belediyesi’nin Su ve Atik Su Imtiyaz
Isletmesi ve Dilovas: Organize Sanayi Midirliigi’'nin atik su aritma igleri ve difier muhtelif
firmalara saglanan kat: atik yGnetimi hizmetleri yer almaktadir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi ihra¢e: bilgi dokfimammn 6.1 uo’la bélimiinde yer almaktadur.
2.11. Ihracpnm ydnetim hakimiyetine sahip olanlann adi, soyad, ticaret unvam, ynetim
hakimiyetinin kaynag

fhraggmin y&netim hakimiyetine Hamdi Alkan sahip olup, konuya iliskin ayrintih bilgi asagida
verilmektedir:

Adi Soyads - Sermayedeki Pay: Kontroliin Tedbirler
Ticaret Unvam | Tutan (TL) | Oram (%) Kaynap
Sahip olunan | TTK ve SPK mevzuatt
Hamdi Akin 198.608.824 | % 68,25 sermaye payt ve oy | uyarinca alinmasi gerekli
hakki imtivazidir, . -, -6nlemler ahnmigtir

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrage: bilgi dokfimamnm 12.4 ¢’ “niaddesinde yer

almaktadir. S ‘« UL e
2.13. Derecelendirme notu hakkinda bilgi 2 ‘ Z“K A,,C)H\,I 20 1
YOKTUR. Syt

2.14. Garanti hiikiimleri &,,.L
YOKTUR.

2,15, Garantdr haklandaki bilgiler




2.16. Yitnetim kurulu {iyeleri hakkinda bilgiler

Ad Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pan
! Gorevi Ortaklikta Kalan Gorev
Soyad: Dstlendii
Silresi TL %
Giirevler
Hamdi Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu | 28 Nisan 2014 tarihinden | 198.608.824 68,25
AKIN Bagkan Baskan) itibarenl yil/Yaklasik 6 ay
Irfan | Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu | 28 Nisan 2014 tarihinden 6.578 0,002
ERCIYAS Uyesi / Uyesi / Muruhhas |itibaren1 y1l/Yaklagik 6 ay
Murahhas Aza Aza
Selim AKIN | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu { 28 Nisan 2014 tarithinden 24 0,00001
Baskan Vekili Uyesi itibaren 1 yil/Yaklasik 6 ay
Pelin AKIN | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurnlu | 28 Nisan 2014 tarihinden 24 0,00001
Uyesi Uyesi itibaren1 y1l/Yaklasik 6 ay
Saban Bagimsiz 20 Nisan 2010 | 28 Nisan 2014 tarihinden 8 0,000003
ERDIKLER | Yonetim Kurulu |  tarihinden  |itibaren] yil/Yaklagik 6 ay
Uyesi itibaren bafamsiz
YK Uyesi
Nusret Bagimsiz 31 Mayis 2012 | 28 Nisan 2014 tarihinden 2 0,000001
COMERT | Yé6netim Kurulu tarihinden itibaren1 yil/Yaklagik 6 ay
Uyesi itibaren bapamsiz
YK Uyesi

2.17. Bapmsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulugu hakkinda
Ticaret Unvam: Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci ve Mali Milsavirlik A.S.

Adresi: Kavacik Riizgarli Bahge Mahallesi, Kavak Sokak No:29, Beykoz, 34803, istanbul
Sorumiu Ortak Basdenetgi: Hatice Nesrin Tuncer®

* 31 Arahik 2013 hesap d0neminde Sorumlu Oriak Bagdenetgi Hatice Nesrin Tuncer’dir. 30 Haziran 2014
hesap doneminde ise Sorumlu Ortak Bagdenetgi Hakk: Ozgiir Sivaci olup, isbu dokitmanmin hazirlandig: tarih
itibariyle gorevine devam etmektedir.

3. THRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BILGILER

31

Ihrag edilecek bor¢lanma araclan ile ilgili bilgiler

Ortakhfimuz tarafindan 60.000.000,-TL nominal defierli ve 3 yil vadeli tahvil ihrag

edilecektir,

Konuya iligkin aynintls bilgi sermaye piyasasi arac: notunun 4, bgliim{inde yer almaktadur.
3.2, Borglanma ara¢larmmn hangi para birimine gire ihrac edlld1§1 hakkmda bllgl
Tahviller Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

e -(_- L '\

33. Halkn arz edilecek borg¢lanma araclan {izerinde, bnrclanma ,al‘abmm devn' ve
tedavilliinii kisitlayic1 veya hor¢lanma aracim alanlarm haklarim klillipnlnasﬂ:a engel olacak

kayitlarm bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:
YOKTUR. 2: 7 K’%‘ w 2014

3.4. Ihrag edilecek borglanma aracglanmm yatmmaeya sagladlgl haklar, bu haklann
kullanim esaslan ve bu haklara iligkin ksitlamalar ile derecelendirme notlar:
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Tahvil yatimmeilari, ihrac: gergeklestiren SIRKET’in alacaklisi konumunda olup SIRKET aktifleri
{izerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) baska bir hakka sahip degildirler. Yatinmeilar, ihrag
edilecek tahviller igin belirtilen hesaplama y&ntemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, deme
glin{l almaya hak kazanacaklardir.

Yatinmcilann yetkili kuruluglar nezdindeki hesaplaring, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutarin 8demesi Takasbank nezdindeki MKK hesaby araciligiyla yapilacaktir.

MKK'’ya {iye kuruluglar, ihragg1 tarafindan briit tutar {izerinden yapilacak yasal ve vergisel
kesintilerden sonra kalan net tutar1 yaturimceilara 8deyeceklerdir.

Bunun yamsira 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu uyarmea tahvil sahiplerinin haklarinin dnemli
birkag: agagida Szetlenmigtir:

- Sirketin iflas1 hlinde, yBnetim kurulu fiyeleri girket alacakhlarina karg, iflasin a¢ilmasindan
Oneeki son {i¢ yil iginde kazang pay: veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak alchklan
ve fakat uygun {iereti asan ve bilango uygun bir {icret miktarina gre tedbirli bir tarzda dlizenlenmig
olsayd: 8denmemesi gereken paralan geri verinekle ylikiimlfidiirler. (TTK m.513 (1));

- Uzun siireden beri girketin kanunen gerekli olan organlarindan biri meveut degilse veya genel
kurul toplanamamas: hallerinde, mahkemeden girketin durumununun diizeltilmesini talep etme
aksi halde “ortaklifin feshi” igin mahkemeye bagvurma hakki bulunmaktadir (TTK m.530);

- Kurucularin, y&netim kurulu iiyelerinin, ydneticilerin ve tasfive memurlarimn kanundan ve

esas sdzlesmeden dogan ylikliml{iliiklerini ihlal etmeleri halinde, hem girkete hem pay sahiplerine
hem de girket alacaklilarina kars verdikleri zarardan sorumlulugu bulunmaktadir (TTK m.553);

Konuya iliskin aynntii bilgi sermaye piyasas: arac: notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.5. Nominal faiz oram ve Gdenecek faize iligkin esaslar:
a) Nominal faiz oram

Tahvillerin faiz oranlan igbu 8zetin onaylandifi tarih itibariyle kesinlesmemis olup, Madde 3.5 d)
ve ¢)’de belirtilen y&nteme gdre hesaplanacak ve talep toplamanin son glin{t olan 9 Aralik 2014
giinii kesinlegecektir. Kesinlegen faiz oranlan talep toplama siiresinin ertesi ig giinii KAP’ta ilan
edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrnca Akfen Holding’in www.akfen.com.tr adresli internet
sitesinde ilan edilecektir.

b) Borglanma aracmn vadesi ve itfa plam:

thrag edilecek tahvillerin vadesi 1.092 giindiir. Talep toplamanim son giinft olan 9 Arahk 2014
tarihini takip eden ikinci ig giinii olan 11 Aralik 2014 tarihi halka arza katilan tiim yatirimelar i¢in
vade baglangg tarihi olacaktir. Vade baglangig tarihinden itibaren ihrag edilecek tahvillere ii¢ ayda
bir olmak iizere yilda 4 defa (tahvilim vadesi siiresince toplam 12 defa) kupon 3demesinde
bulunulacaktir. Tahvillerin anaparas, son kupon Gdemesi ile birlikte vade bitimi tarihi olan 7 Arahik
2017’de bir defada Gdenecektir. T

¢) Kupon deme tarihleri ile faizin ne zaman Sdenmeye baslanacagl, fbn Gﬂem&tqnhlen
3 y1l vadeli ihrag edilecek tahviller igin;

Vade Baslangi¢ Tarihi 11,12.2014 . 2 7 KAS M 2014
1. Kupon Odeme Tarihi 12.03.2015 ST

2. Kupon Odeme Tarihi 11.06.2015 A; ;., .

3. Kupon Odeme Tarihi 10.09.2015 o

4, Kupon Odeme Tarihi 10.12.2015

5. Kupon Odeme Tarihi 10.03.2016

6. Kupon Odeme Tarihi 09.06.2016

7. Kupon Odeme Tarihi 08.09.2016

8. Kupon Odeme Tyrihi ,08.12.2016

nkul




9. Kupon Odeme Tarihi 09.03.2017
10. Kupon Odeme Tarihi 08.06.2017
11. Kupon Odeme Tarihi 07.09.2017
12. Kupon Odeme Tarihi 07.12.2017
Anapara Geri Odemesi Tarihi 07.12.2017

d) Faizin dayandif: gisterge faiz oram:

Degigken faizli ihrag edilecek tahvilin kupon faiz oranlarina baz teskil edecek “Gdsterge Yilhk
Bilesik Faiz” oram, T.C. Hazine Miistesarlyfa finansman programinda agikladigh izere diizenli
olarak ihraci dnggrillen 2 yil vadeli TL cinsinden sabit kuponlu “g8sterge tahvil” olacaktir.
(G3sterge Tahvil)

Bu kapsamda yapilacak hesaplamalarda “Gosterge Yillik Bilegik Faiz”, Gsterge Tahvil’in son ¢
is glinlinde BIAS Borglanma Araglan Piyasasi’nda olusan ayn1 giin valdrltt afarlikh ortalama yillik
bilesik faizlerinin aritmetik ortalamas olarak hesaplanacaktir. Bu kapsamda yapilan hesaplamaltar
virgiilden sonra 4 (d&rt) haneye yuvarlanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giin{t ilk kupon 8demesine iligkin, her bir kupon &deme
giiniinden bir giin 8nce ise bir sonraki kupona iligkin faiz oraninin baz fiyatinin tespiti i¢in yukanda
belirtilen “Giisterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan G8sterge Tahvil
ile tekrarlanacak ve bulunan “Gosterge Yiullik Bilegik Faiz” oramindan gdsterge dénemsel faiz
asagidaki formiile gOre tiretilerek bir sonraki kupon Sdemesine baz tegkil edecek “GOsterge
Dénemsel Faiz Oram”™ bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram = ((Gdsterge Yillik Bilesik Faiz+1)N(Kupon Donemindeki Giln
Say1s1/365))-1

fik kupon Bdemesine baz tegkil edecek Gosterge Tahvil, 18.11.2014 tarihinde ihrag edilen
TRT161116T19 1SIN kodlu kiymettir. flgili kiymet baz alinarak yamlacak ilk kupon ddemesine
iligkin G3sterge DSnemsel Faiz Oram talep toplamamn son giinfi 3gleden sonra KAP araciliffn ile
yatinmcilara duyurulacaktir, Diger kuponlarin faiz oranimin tespiti igin her bir kupon 8deme
gliniinden bir giin 8nce gegerli olan Gosterge Tahvil’e gdre bir sonraki kupona iligkin kupon faiz
oran; hesaplanarak kupon 8deme giinlerinde yatirtmeilara KAP aracilif ile duyurulacakar.

Halka arza iligkin talep toplamanin son giiniinden dnce ve her bir kupon ddeme giiniinden bir gfin
8nee “Gosterge Tahvil” T.C. Hazine Milstegarlif tarafindan yeni ihrag edilmis ve heniiz BIAS
Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari’nda {i¢ giin iglem gﬁnmerms 1se’b:u: Oneeki
Gasterge Tahvil’e gdre hesaplamalar yapilacaktir. TR

e) Halka arz edilecek borglanma araclarimin yillik getiri oram: | 2 TMS‘M 2014
fsbu Qzet’in 3.5 d) maddesinde belirtildigi sekilde hesaplanan iig aylik “G&stcrgc Dbncmscl Falz
Oram” kupon Sdemesine baz teskil edecektir. e

Tahvillere 3denecek olan “Yillik Ek Getiri Oraru™ oran: %3,00 (300 baz puan) chr.

Donemsel Ek Getiri Orar=((Y1llik Ek Getiri Orami +1)Y*(Kupon Ddnemindeki Giin Say151/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Orami™na “D8nemsel Ek Getiri Oram™ nin eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Oram” bulunacaktir.

“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Orani”, “Tahvilin DSnemsel Kupon Faiz Orant™’ mn yillik bilegik
faizidir ve asagida belirtilen ydnteme gdre hesaplanir.

Tahvilin Yillik Bilegik Faiz Oram=((Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Oram+1)YN365/ Kupon
Donemindeki Giin Sayis1))-1

mnyakvnu



Nk Kupon Faiz Oramina gire hesaplanan Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oran: ise talep toplama
siiresinin ertesi i gilin{i KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacak olup, ayrica Akfen Holding’in
www.akfen.com.tr adresli internet sitesinde ilan edilecektir.

f) Borglanma arac: sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi:

6102 sayi Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca tahvil sahipleri, pay sahiplerinin payﬁ bagl olarak sahip
olduklan temsil haklarna sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklan bulunmamaktadhr.

g) Faiz Gdemesinin tiirev bir kisminm olmas: durumunda, yatrimin degerinin dayanak
aracin deferinden, Gzellikle risklerim agik bir gekilde ortaya qktaf durumlarda nasil
etkilendigi haklanda bilgi:

YOKTUR.

3.6. Borglanma araglarmin borsada islem gérmesine iligkin esaslar ile iglem girme
tarihleri:
a. Borglanma araclannin borsada iglem girme esaslarma iligkin bilgi:

BIAS Y&netim Kurulunun 15/11/2013 tarihinde yapilan toplantisinda, Sirket’in ihrag edecegi 3 y1l
vadeli, degigken faizli ve 3 ayda bir kupon 8demeli 200.000.000 TL’ye kadar nominal degerli
tahvillerin, Kotasyon Y&netmeligi’nin 16. maddesinin (b) ve (c¢) bentlerinde yer alan sartlarin her
bir serinin halka arzinda saglanmas) ve satig sonuglarinin Borsamiza ulaghinimas; kaydiyla Borsa
kotuna alinarak, Borsa Genel Midiirliifiin{in onay:1 ile KAP ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinei
i§ giniinden itibaren Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim Satim Pazarinda iglem grmeye
baglayabilecegi belirtilmigtir.
b. Borglanma araglarinin borsada islem gérmeye baslayacags muhtemel tarihler:

Borglanma araglanmn halka arza iligkin dagitm listelerinin onaylanmasimi takiben, BIAS
tarafindan belirlenecek tarihten itibaren BIAS Borglanma Araglan Piyasas: Kesin Alim-Satim
Pazari’nda iglem gBrmeye baslamas: beklenmektedir.

Konuya iligkin aynntil: bilgi sermaye piyasas: araci notunun 6, 1 nn’[u maddwmdt yer

almaktadar.
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4.1, Thragamn borglanma araclarina iliskin yﬁkﬁmlﬁlﬁklenm yetmé ﬁetlri‘ile gﬁcﬁnﬁ
etkileyebilecek riskler N e
4.1.1. Kredi Riski IR ‘“'.‘;'-5"7

Kredi riski, bir miigteri veya kars: tarafin finansal arag sBzlesmesindeki yukumluluklenm yerine
getirememest riski olup miigterilerden alacaklardan ve yatirim senetlerinden kaynaklanir. Finansal
varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gBsterir.

4.1.2. Deper Digiikliigii Riski

Deger diisitklfai riski, girket varliklanmn yaratacad nakit akiglarinin, etkin faiz oram esas alinarak
iskonto edilmesiyle bugiine indirgenmis degerinin, ilgili varliklarin kayith degerinden daha kiigik
olmas: riskidir,

4,1.3. Likidite Riski
Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal ytikiimliiliiklerini karsilayamamas; riskidir,

Tal:




4.1.4. Yabanc: Para Riski ,

Grup, yabanc: para birimleri {izerinden olan gesitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan
yabanc para borg, alacak ve finansal borglar sebebiyle ddviz kuru risking maruz kalmaktadir.

Kur riski Grup’un raporlama birimi olan TL’nin basta ABD Dolan ve Avro olmak {izere, diger
yabanc: paralar kargisinda ugrayacag deger degisiklikleri riskidir,

4.1.5. Faiz Riski

EURIBOR ve LIBOR oranlanndaki artiglar, finansman maliyetlerinin artmasma ve Sirket’in
yatinmlarindan elde ettifi kazang oraninin azalmasina, planlanmayan nakit ¢ikigina ve Sirket’in
likiditedesinde olumsuzluga neden olabilir.

4,1.6, Sermaye Yinetimi Riski

Sermaye y8netimi riski, Akfen Holding’in sahip oldugu Gzkaynaklarin, net finansal borglan
kargilayamamas: riskidir.

4.2, Diger riskler haklundaki temel bilgiler
4.2.1. Sektiire ve Faaliyetlere iligkin Riskler

Akfen Holding, birgok sektSrde faaliyet gBsteren holding yapis: nedeniyle genel olarak tiim
sektdrlerin etkilendigi ekonomik krizlerden etkilenmektedir.

Holding, ¢ogunlukla imtiyaz veya imtiyaz benzeri hak saglayic: sBzlegmeler veya ilgili idareler
tarafindan saglanan lisanslar ile faaliyetlerini yiiriitmektedir, S8z konusu sdzlegmelerin, ilgili
idareler tarafindan sdzlesme ve/veya yasal mevzuatta yer alan sebeplerle sona erdirilmesi Akfen
Holding i¢in bir risk yaratabilir.

4.2.2. Holding Olma ile flgili Riskler

Holding, taabhiidfi bulundupu finansman sdzlesmeleri kapsamindaki ylkiimliiliiklerini yerine
getirmedifi takdirde, bagl ortaklik ve miigterek ydnetime tabi is ortakliklan temerriide diigebilir,
bu durum kredilerin vadelerinden 8nce 8denmesine neden olabilir ve Akfen Holding’in
faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenmesine sebep olabilir.

B
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Akfen Holding, miigterek yOnetime tahi oldugu is onalchkla.nnda, tek bagma icarar alabilme
yetkisine sahip degildir. Bu durum, Holding’in opcrasyonlanm finanse m@ﬂnym yeni
projelere katilma oramni kasitlayabilir, bu da Holding’in fa.ahyctfcnnc ,vc ﬁmansal durumuna
olumsuz y8nde yansiyabilir. L\

42.3. Enerii Sektoriindeki Faaliyetleri ile flgili Riskler 2 7 KAS M

Enerji sirketleri EPDK mevzuati uyarinca lisans ile yctlulendmlmw slrkcti:et‘ofué hg’ﬂlr proje igin
ayn lisans alinmas) gerekmektedir. Lisansin iptali halinde pro_l ¢ ile ilgili tim haklar r ortadan kalkmig
olur. Yatirimm baglamams veya devam eden projelerimiz igin bdyle bir risk mevcuttur.

Enerji yatinmlarinda, yatirimlarin ger¢eklesmesi ile ilgili en bilytk risk, yatirmin devam edecegi
arazilerin, zellikle kamulastirma olan alanlarda kamulagtirma kararlaninin iptali igin agilabilecek
davalar veya halktan gelebilecek olas: tepkiler sebebiyle yliklenicilere zamaninda tesliminin
yapilamamasindan kaynaklanmaktadr.

Akfen Holding biinyesinde bulunan bir kisim projeler ile ilgili gevre Grgutleri ve yerel halk
tarafindan DSI ve EPDK islemleri basta olmak {izerc idari islemliere karsy iptal davalan
agilabilmektedir. Bu davalarin iptal ySniinde sonuglanmas: halinde bir kisim karar ve izinlerin
yeniden alinmas: gerekebilecegi gibi, projelerin gergeklesmemesine de neden olabilmektedir.

Gerek mevsimsel, gerek gevresel, gerekse dogal afetler gibi sehepler tiretilecek enerji miktarinin
azalmasina ve enerji portfoyi gelirlerinde diismelere sebep olabilir.




4.2.4. Havaliman: Igletmeciligi ile Iigili Riskler

Son ddnemde {ilkemizde demiryolu yatirimlarina hiz verilmig ve k3pril gegisleri ile
karayollarindaki yatinmlann tamamlanmasi, demiryolu ve karayolunun da zaman tasarrufu
saglayabilecek ulagim sekilleri arasina girmesine sebep olmustur. Tiirkive’deki havalimanlarinin
yurti¢i yolcu sayist bu yatinmlardan olumsuz olarak etkilenebilir.

May1s 2013’de ihalesi Yeni Istanbul Havalimam faaliyete gectikten sonra; her ne kadar TAV
Istanbul’un olas: kar kayiplanmn DHMI tarafindan tazmin edilecegini bildirmis olsa da; Istanbul
Atatirk Havalimam’min trafifi bu havalimamna kaydinlmis olacaktir. Istanbul Atatiirk
Havalimam’min meveut kapasitesi ve bunun bilyiitiiimesi ile ilgili de riskler sdz konusu olabilir.

Tirkiye haricinde havaliman: igletmeciligi faaliyeti g8sterilen diger {ilkelerin ckonomik ve politik
durumlarinda goriilecek olumsuz geligmeler bir risk unsuru olugturabilir. Tunus’daki
faaliyetlerdeki iyilesmenin beklenenden yavag seyretinesi durumunda bor¢ servisi bir risk
olusturabilir. Oniimilzdeki yillarda bitecek olan TGS sdzlegmesinin yenilenmeme riski s3z konusu
olabilir.

4.2.5. Limaneihk ile ilgili Riskler

Mersin Limam’run ticari faaliyetleri, kiiresel krizlerin etkisiyle yasanacak olas: ekonomik
durgunluklardan etkilenebilir. Uluslararas: piyasalardaki siirekli bir diizensizlik ve limanmn
sundugin hizmetlere iligkin talebin diigmesi, girketin faaliyet alamim, mali yapis: ve operasyonlarinin
sonuglarim olumsuz gekilde etkileyebilir. Yeni limanlarin olusmas: ve rekabetin bdlgede vilkseliyor
olmasi, limanda uyguianan tarifeler {izerinde asag y&nlil bir baskiy1 da beraberinde getirebilir.

Mersin Limani, son d8nemde Suriye’de ve Irak’ta yaganmakta olan kriz ortamifidatwe Arap Bahan

olaylarnindan, aynca Ortadogu’da yasanabilecek olas1 bir gcrgmllktcnr qut[l,sgg ltur sekilde
etkilenebilecektir.

42.6. Deniz Tagimacilig ile ilgili Riskler 2 7 KAQJM 2014

IDO, ilgili mevzuat uyarinca UKOME ve Denizcilik Mustesarhgl q;m ye?iaﬁ old-ugu konularda
alinacak karar, talimat ve ilgili diizenlemelere uymakla yiikiimltidir, Bgfay‘ls;yla I’ nun ig hat
deniz otobiisii ve arabaly vapur operasyonlarinda tek bagina tarife ve sefer dilzertenie hakki meveut
degildir, bu izinlerin [DO talepleri ve maliyetlerini yansitacak sekilde alinmas) her zaman miimkiin
olinayabilir veya bu izin ve onaylar gecikebilir.

IDO, hem Tiirkiye hem de uluslararas: alanlarda uygulanmakta olan saghk, ¢evre ve giivenlik
konularindaki tiim mevzuat ve yfnetmeliklerde yaganabilecek degisimlerden sorumlu olup,
uymakla ylkiimli oldufu mevzuat ve yOSnetmelikler nedeniyle gelecekte maliyet artislarina veya
gelir diigiiglerine maruz kalabilme ihtimali bulunmaktadir.

[DO’nun faaliyette bulundupu hat glizerpahlarna alternatif tegkil edebilecek yeni karayolu, k8pril
veya otoyol yatinmlan yapilabilir veya yeni denizyolu ulagim hatlan agilabilir ve rekabetin artmas;
sonucu gelirler olumsuz olarak etkilenebilir. Devam eden metro ve diger toplu ulasim yatinmlan
ve Istanbul’da tiim toplu ulagim araglarimin entegrasyonu sonucunda gehir igi hatlarin cazibesini
yitirmesi riski sz konusu olabilir.

Marinaray demiryolu projesi IDO’nun Sirkeci-Harem arabali vapur hattini, Izmit Kérfez Gegisi
Asma K8priisii projesinin faaliyete geemesi ise IDO’nun sefer yaptigh Eskihisar - Topgular arabaly
vapur ve Pendik - Yalova hizli feribot hatlarinda taginan yolecu ve arag sayisiu olumsuz
etkileyebilecektir.

4.2.7. ingaat Sektori ile ilgili Riskler
Ingaat sektorimde miiteahhit ve tascronlardan hizmet alimlan yapilmakta olup, pcrformansla.n her

zaman 1stcm]cn kaliteyi yaka]ayamayabllu' is tcshmlenndc gecikineler yasanablhr 15 yasas1 ve
gt veya sosyal giivgnlikeidomal




TAYV Insaat’in farkl: kitalarda yahnimlarla yapiyor olmasi nedeniyle, ulusal ve uluslararas: bblgesel
politik gelismeler ingaatin seyrini etkileyebilecek, durmasina ya da hakedis tahsilatlannin
gecikinesine sebebiyet verebilecektir,

Sirketin gelistirme faaliyetleri; m{iteahhitler, mihendisler ve mimarlar gibi girket ile yapilan
sbzlesmeler kapsamindaki figlincil kisilere atfedilebilecek muhtemel ayiplar da dfhil olmak iizere,
satilan veya kiralanan ticari alanlarda kullamlan malzemeler, tasarim veya ingaat ayiplan ile ilgili
olarak sirket aleyhine hak iddialannda bulunulmasina neden olabilir. Sorumluluga yol agacak hak
iddialarina kars: savunma yapmamn maliyeti ve bedensel zararlara iligkin tazminatlar da déhil
olmak {izere tazminatlardan sorumluluk, olumsuz taninmayla birlikte ele alindifinda, Sirket’in
gayrimenkullerinin ve projelerinin gelecekte pazarlanmasi, kiraya verilmesi veya satlmasint
olumsuz ydnde etkileyebilir ve bu da sirketin itibarimin yam sira faaliyet sonuglanm ve finansal
durumunu ciddi gekilde olumsuz y8nde etkileyebilir.

4.2.8. Su Dagitim ve Attk Su Aritma Sektoril ile flgili Riskler

Akfen Su projeleri ile ilgili uygulanan “su imtiyaz1” yasal altyapisi T.C.’de yaygin olarak
kullanilmadigindan ve bu konuda gikarilmig &zel bir mevzuat da olmadifindan, farkl mevzuatlar
ile kargtinimakta, tahi oldugu mevzuat ve uygulamada izlenecek yolun anlagilmasinda zorluklar
cikabilmektedir. Tiirkiye’deki il-ilge-milcavir alan simrlannda yasal mevzuata gdre degisiklikler
sBz konusu olabilir ve bu durum su girketlerinin yatimm ve igletmesini yaptif alanlarda farkhliklar
yaratabilir,

Akfen Su, belediyelerle imzalammys olan imtiyaz s8zlegmeleri ve Dilovas: projesi igin de Dilovasi
Organize Sanayi Bolgesi Bagkanhig ile imzalanmig olan YID stizlesmesi tahtinda projelerini
gergeklestirmektedir. Sirketin is modelinin devam, uygun geligtirme ve yatim firsatlanmn
belirlenebilmesine baglidir. Amilan sdzlesmeler tahtinda belediyelerin veya DOSB’un hakli veya
haksiz sebeplere dayanarak sdzlesmeleri feshetme imkanlan bulunmaktadir. DOSB tarafindan
halen derdest olan ve terditli olarak agilmig, OSB’de uygulanan su fiyatlanna iliskin sdzlegmeye
hakimin miidahalesi, sdzlesmenin uyarlanmas: davas meveuttur. DQSB tarafindan verilmis olan
teminat mektubuna iliskin yiritmeyi durdurma talebi reddedilmig.ise. de,’ divada takip eden
sathalarda s8z konusu mektup ile ilgili tedbir ya da hakimin sf}zlcsm;yg;l‘x\@;‘c‘l'aha]csi s8z konusu
olabilir. Lo T o

. R7EASH g

4.2.9. GYO Sektirii ile Ilgili Riskler

Akfen GYO’nun rakiplerinden bazlart Akfen GYO’nun sahip dldugundan dafa iyi teknik ve
pazarlama kaynaklarina veya hedeflenen miigteri grubuna daha™gekici gelebilecek proje
tasarimlarina sahip olabilir. Aynca, proje geligtirilmesi igin Sirket’in uygun arsa bulamamas,
Sirketin faaliyetlerini ve finansal sonuglarim olumsuz ydnde etkileyebilecektir. Sirket’in GYO
statiisiinde ya da vergilendirme oranlan dahil olmak @izere ilgili mevzuatta yapilacak herhangi bir
degisiklik, dagitilabilir kar tutarimn yam sira $irket’in finansal durumu ile faaliyet sonuglarm da
etkileyebilecektir.

Ayrica, GYO mevzuatindaki degisiklikler uyarinca, GYO’larin sadece %100 pay sahibi olduklan
sirketlerin kredi portfoyiindeki haklar iizerinde gayriayni hak tesis edebilmeleri milmkiindir. Bu
da, ortakh yapilan projelerde sorunlar yaratabilir veya projelere ortakl: olarak girilmesinde olumsuz
etki meydana getirebilir, kredi temininde maliyetleri ylikseltebilir.

4.2.10 Tiirkiye’ye lligkin Riskler

Kiiresel piyasalardaki Merkez Bankalarinin para politikalan ve faiz kararlarma iligkin beklentiler,
global para barcketlerini etkilemekte ve ve Tilrkiye'ye olan dogrudan ve dolayll sermaye
yatinmlarim ve TL nin dier para birimleri karpisindaki degerini etkileyebilmektedir. Tirkiye’nin
yvitksek cari iglemler ag@ ve bunun finansmam ihtiyacr nedeniyle olas: dgviz kurlarinda
dalgalanmalara kar: duyarlih@ yiiksektir.

4.2.11 Vergilendirmeye iliskin Riskler




Sirket, Rusya’daki vergi statiisit ile baglantili risklere maruz kalabilmektedir. Aynica Sirket,
Sirket’in gayrimenkulleri elinde bulunduran girketlerindeki hisseleri dolayisiyla gayrimenkullerin
satis halinde ek sermaye kazanc: elde edebilir ve vergi boreu riskine maruz kalabilir,

4.3. Ihrag edilecek borglanma araclarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
4.3.1 Odememe Riski

Ihragoimin temerriide diigmesi kupon Sdeme ve/veya vade tarihindeki yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir.

4.3.2 Piyasa Riski

Ikineil piyasada iglem goren borglanma araglannin, piyasa faiz oranlanindaki dalgalanmalara bagl
olarak fiyatlanimin artmas: ya da azalmasidir,

4.3.3 Likidite Riski

Ihrager kredi durumundan bagimsiz olarak ahicr ve saticilann piyasaya katihmimin diismesi
sebebiyle islem hacimlerinin diigmesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmas: ihraca iligkin likidite
riskini ortaya ¢ikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen
yatinmeilar igin tahvilleri istedikleri zaman satamamalan ya da ederinden diisiik bir fiyata
satmalanna yol agabilir.

4.3.4 Bor¢lanma Araclarinin Likiditesinin Yatinmicimin Elinde Bulunan Tutara Bagl Olarak
Kisitlanmas: Riski

fhrag edilecek borglanma araglarinin islem g6recegi piyasada yapilacak iglem boyutlan ile ilgili alt
limitler bulunmaktadir. Yatirimcimin halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araglan tutarimn

bu alt limitlerin altinda kalmast durumunda borglanma araglarimin bu piyasada satilmas: imkansiz
hzale gelebilir.

4.3.5 Vergi Riski
Tahvillerin vergilendirme esaslarindaki degisimlere baglt olarak yatinmeilann elde edecegi net
getiriler ve borglanma araglanmn fiyati degigebilecektir.

Konuya iligkin ayrintil: bilgi ihrage: bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasan arar,l notunun 2,
béliimiinde yer almaktadir. AR e

5. HALKA ARZA [LISKIN BILGILER 2 ? R-Q‘Sﬂ\ﬂ 2014

5.1 Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleu '

t"\.’a n

Tenni

eden proj clcnndc kullamlacaktir.
Konuya iligkin ayrmtil; bilgi sermaye piyasas: araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2 Halka arza iliskin temel bilgiler
60.000.000,- TL nominal tutarh tahviller 8-9 Arahk 2014 tarihlerinde halka arz yoluyla ihrag

edilecektir. Satig, Konsorsiyum Lideri 1S YATIRIM ve Es Lideri OYAK YATIRIM’dan olugan
konsorsiyum aracilityla “Talep Toplama Ydntemi” kullanilarak gergeklestirilecektir.

AKFEN HOLDING tahvillerinin halka arzina iligkin olarak yatimmeilar Yurt igi Bireysel
Yatinmeslar ve Yurtigi Kurumsal Yatinimeilar olmak iizere 2 (iki) gruba ayrilmiglardir

Tahvil halka arzina basvuran Yatirimeilar, IS YATIRIM ve acentas: durumundaki 1$ BANKASI

ile OYAK YATIRIM’in tiim gubelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Yurti¢i Bireysel
Yatmeilar bu  kanallara ilave olarak Oyak X Menkul chcrlﬁ Hﬁls.’nin
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www.oyakyatirim.com.tr Internet Subesi ve 444 0 414 telefondan Cagri Merkezi aracilif ile de
talepte lzulmabilirlcr.

Talep ettikleri tahvilin bedelini gin iginde nakden yatran Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilarin
yatirdiklan tutar tahvillerin hesaplarina virman edilecefi tarihe kadar gecelik repoda
degerlendirilerek her bir repo doniigiinde yatinimcy hesaplarina yansitilacaktir.

Bireysel Yatinmeilar ve Kurumsal Yatinime:lar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.

1 adet tahvilin nominal degeri 1 TL dir. Bireysel ve Kurumsal Yatnmetlar minimum 1.000 adet
tahvil (1.000.-TL nominal degerli) talep edebileceklerdir.

Minimum talep adedinden sonraki talep araliklaninin 1 adet ve katlan geklinde olmas: garttir. Talep
edilebilecek azami tahvil adedi hakkinda herbangi bir simirlamada bulunulmamgtir, Yatirnmeilar,
istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri adede iliskin bir alt siir belirleyebilirler.

Yurtict Bireysel Yatirtmeslar nakden 8deme, kiymet blokesi ve dviz blokesi yontemlerinden ancak
birini segerek talepte bulunabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar, yatinm hesaplarinda meveut olan ve sermaye piyasasi araci notunun
5.1.6. maddesinde belirtilen kiymetleri teminat gdstermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.
Kiymet blokesi ydntemiyle talepte bulunacak olan yatimcilar 1§ YATIRIM ve OYAK
YATIRIM’dan depisken ydntem ile, IS BANKASI’ndan ise talep y&ntemini talep formunda
belirtmek suretiyle sabit veya degisken y&ntem ile talepte bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimerlar hesaplarinda meveut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca
ahm-satim konusu yapilan konvertible ddvizleri teminat gSstermek suretiyle tahvil talep
edebileceklerdir. Doviz blokesi yontemiyle talepte bulunacak olan yatnmeilar IS YATIRIM ve
OYAK YATIRIM’dan degisken yontem ile, IS BANKASI’ndan ise sabit yontem ile talepte
bulunabileceklerdir.

Kurumsal Yatinmeilar tahvil bedellerini talep amnda 8demeyeceklerdir. Kurumsal Yatinmeilar
almaya hak kazandiklan tahvil bedelini vade baglangi¢ tarihinde saat 12.00’ye kadar nakden
8deyeceklerdir.

Halka arz edilecek borglanma araglari, sabgin tamamlanmasiu miiteakip Serinaye Piyasas:
Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda vade baslangig tarihinden itibaren
kayden izlenmeye baslanacaktir. Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasas: araglarinin satigina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dafitim listesinirg kcsmlﬂstlgl giinii takip
eden iki is glinft i¢erisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya at;n]danmasina.lhglﬂn dilzenlemeleri

uyarinca KAP’ta kamuya duyurulur. 2 7 &A.‘pf M 2014

Konuya iliskin ayrnntilk bilgi Sermaye Piyasas1 Arac Nntunun 5 l\n‘iﬁln maddesmde yer
almaktadll' R . i 'I -

5.3 Menfaatler hakkinda bilgi Kol D T

Yetkili kuruluglara aracilik sSzlegmesi gergevesinde Sdenecek hizmet bedeli haricinde halka arz ile
ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kigi yoktur,

5.4 Halka arzdan talepte bulunan yattrimcilarm katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Tahvil halka arzina bagvuran yatinmeilarin talepte bulunduklan kuruma gdre virman Gcreti, EFT
ﬁcrctl ve halka arza iliskin olugabilecek diger gldcrlcn 113111 kuruma Odemesi gerekebilir, Aynca,
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Yatinmeilanmn demesi gerekebilecek komisyon ve benzeri giderler sermaye piyasas: aract

notunun 5.6 no’lu maddesinde, ihrag edilecek borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslan

ise Sermaye Piyasasi Aract Notunun 9. maddesinde detayh bir gekilde yer q]maktad\n' ™
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