AKFEN HOLD ING A.S.
1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011
Ara Donem Faaliyet Raporu

SERMAYE HYASASI KURULU'NUN SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE
ISTINADEN HAZIRLANMI STIR.



A. RAPORUN DONEMi

Faaliyet Raporumuz sermaye piyasasi mevzuatiniordiig standartlara gore hazirlargmolup
01.01.2011 — 30.06.2011 dénemini kapsamaktadir.

B. YONETIM VE DENET IM KURULLARI

Akfen Holding AS.'nin 20.04.2010 tarihinde yapilan @kn Genel Kurul Toplantis’'nda 3 yil icin
secilen Yonetim ve Denetim Kurulu Uyelesagidaki gibidir.

Yonetim Kurulu Gorevi

Hamdi Akin Yonetim Kurulu Bgkani

Mustafa Keten Yonetim Kurulu Bkan Vekili

Irfan Erciyas Yonetim Kurulu Uyesi, Murahhas Aza
Suha Glgsav Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Midiir (EO
Selim Akin Yonetim Kurulu Uyesi

Saban Erdikler Yonetim Kurulu Uyesi (Bansiz)

Mumtaz Khan Yonetim Kurulu Uyesi (Bansiz)

Kurumsal Y6netim Komitesi

Hamdi Akin Kurumsal Y&netim Komitesi Bkani
Mustafa Keten Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Mumtaz Khan Kurumsal Y6netim Komitesi Uyesi

Denetim Komitesi

Saban Erdikler Denetim Komitesi Bieani (B&imsiz)
Irfan Erciyas Denetim Komitesi Uyesi
Selim Akin Denetim Komitesi Uyesi

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetim Komitesi Uyelerinin Yetki ve Siniri

Yonetim Kurulu Bakani ve Uyeleri, Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili ndeleri ve Sirket Ana
Sozlgmesi'nin 9 ve 10 uncu maddesinde belirtilen yetldleSirketin temsili ve ydnetimini
gerceklgtirmektedir. Ana Sozkgmemizin 13. maddesinde ise Denetim Kurulu Uyelergirev, yetki
ve sorumluluklari belirtilmytir.

C. ISTIRAK ve BAGLI ORTAKLIKLARIN SERMAYELER 1 VE HiSSE ORANLARI

Sirketimizin bagl ortaklik, istirak ve migterek yonetime tabi ortakliklarinin unvanlari, fget alanlari
ve dgrudan ortaklik paylarisagidaki gibidir.

30.06.2011
HAVAALANI IMTIiYAZ Konsolidasyon
VE INSAATLARI Sahiplik Orani (%) Yontemi
TAV Havalimanlari
Holding AS. 26,12 Oransal Konsolidasygn
TAV Yatirim Holding AS. 425 Oransal Konsolidasyon




30.06.2011

ALTYAPI
YATIRIMLARI

Sahiplik Orani (%)

Konsolidasyon
Yontemi

Mersin Uluslararasi Liman

=]

>

>

Isletmeciligi A.S. 50 Oransal Konsolidasyo

PSA Akfen Liman

Isletmeciligi ve Yénetim

Dangmanlig A.S. 50 Oransal Konsolidasyo

Akfen Cevre ve Su Yatirl

Yapimisletme AS." IT 50 Oransal Konsolidasyo
. 30.06.2011 _

DENIZ 5 Konsolidasyon

TASIMACILI Gl Sahiplik Orani (%) | Yontemi

TASS Denizcilik ve
Ulastirma Hizmetleri
Turizm Sanayi ve Ticaret
A.S.

30

Oransal Konsolidasydn
2

30.06.2011

GAYRIMENKUL
YATIRIMLARI

Sahiplik Orani (%)

Konsolidasyon
Yontemi

Akfen Gayrimenkul
Yatirim Ortaklgl A.S.

56,09

Tam Konsolide

30.06.2011

INSAAT

Sahiplik Orani (%)

Konsolidasyon
Yontemi

Akfen Insaat Turizm ve
Ticaret AS.

99,85

Tam Konsolide

30.06.2011

ENERJI YATIRIMLARI

Sahiplik Orani (%)

Konsolidasyon
Yontemi

Akfen Enerji Yatirimlar

Holding AS. 69,75 Tam Konsolide
Akfenhes Yatirimlari ve 100
Enerji Uretim AS. Tam Konsolide
Akfen Hidroelektrik 100
Santrali Yatirimlari AS. Tam Konsolide
Akfen Enerji Kaynaklari 100

Yatirim ve Ticaret AS.

Tam Konsolide

112.07.2011 tarihindeki sirket genel kurulunda sirket esas sézlesme degisikligi yapilmis olup TASK Su Kanalizasyon Yatirim
Yapim ve isletme A.S. olan sirket unvani Akfen Cevre ve Su Yatirim, Yapim isletme A.S. olarak tadil ve tescil edilmistir.
% 30.06.2011 tarihli mali tablolarda yalnizca bilango oransal olarak konsolide edilmistir.



30.06.2011
Konsolidasyon

DIGER Sahiplik Orani (%) | Yéntemi
Hyper Foreign Trade
Holland N.V. 41,35 Oransal Konsolidasyon
Alsim Alarko-Akfen insaat Oransal Konsolidasyon
Ortak Girgimi 50,00
ATI Services 50,00 Oransal Konsolidasyon

D. KONSOLIDASYONA TABI iSLETMELER iN ANA ORTAKLIK SERMAYES iNDEK i
PAYLARI

Konsolidasyona tabklietmelerden Akferinsaat Turizm ve Ticaret A. 3.994.903 adet ana ortagidi
ait hisse senedine sahiptir. Bu hisse senetleanmortakigin nominal sermayesi icindeki payi %2,74
olmaktadir.

E. KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARIN HAZIRLANMAS|I iLE iLGiLi iC
DENETIM VE RiSK YONETIM SISTEMLERT

Gerek konsolidasyona esasgkié eden munferit mali tablolarin hazirlanmas! dese konsolidasyon
surecinde karn kariya kalinabilecek risklerin dnlenmesi amacina yidné¢ kontrol faaliyetleri,
prosedirlere uygun bigekilde ve zamaninda gerceftielmektedir. Bu faaliyetler; onleyici, tespit
edici, manuel veya bilgisayar programlari arggyla gercgeklstirilen kontrolleri icermektedir. Bittin
bir stre¢c gerek yonetim gerekse ic denetim birimirstirekli olarak gdzlem ve denetim altinda
tutulmaktadir. Yine konsolidasyon sireci ve kormdmlimali tablolar bamsiz denetimsirketi
tarafindan denetime tabi tutulmaktadir.

Ic denetim faaliyetleri, Denetim Komitesinin onayadyillik Denetim Programi cergevesinde
yurutilmektedir. Denetim raporlari hem Denetim Ktagine hem de Yonetim Kurulu Uyelerine
dagitimi yapilarak yayinlanmaktadir. Yayinlagmolan Denetim Raporlarinda belirtilen Oneriler
Denetim Komitesi tarafindan gerlendirilir. Yapilan tim denetimler, Uluslarara; Denetim
Standartlarini referans alarak glirulan Akfen Holding i¢ Denetim Standartlarina gore
gerceklgtiriimektedir. Denetim kapsamina alinan her bireglifFinansal, Operasyonel, Yasal ve
Suistimal riskleri cercevesinde gixlendiriimektedir.

Akfen Holding mali tablolarini ilgili SPK Tebiilerine uygun olarak hazirlamaktadir. Akfen
Grubu'nun Turkiye'de faaliyet gosteregirketleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda vesaya
finansal tablolarin Tark Lirasi (“TL”) olarak halanmasinda, Tek Dizen Hesap Plani ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen muhasebesglamini kullanmaktadir.

Akfen Grubu’nun yabanci Ulkelerde faaliyet gostegieketleri, faaliyet gdsterdikleri tlkelerin genel
kabul gérmig muhasebe prensiplerine ve o llkelerin mevzuativa ghuhasebe kayitlarini tutmakta
ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadirlar.

Sirket'in konsolide finansal tablolari Sermaye PgsisKurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 saylli Resmi Gazete'de yayinlanan Seri Xl, R@lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaydliskin Esaslar Tebgi” (“Tebli g”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmaktadir.

Teblig’'in 5. Maddesine goreslietmeler, Avrupa Birlii tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’ni (“UMS23”) uygularlar. Ancak Teldide yer alan
Gecici Madde 2'ye gore Tellin 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birliarafindan kabul
edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartl Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayinlananlardan farklari Turkiye Muhasebe StamaarKurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
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kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler ulanir. Bu kapsamdsirket 31 Aralik 2010
tarininde sona eren doénemin konsolide finansal otabhi UMSK tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamaktadir.

F. YATIRIM VE TEMETTU POL ITIKASI

Temettld bakimindan pay gruplari arasinda imtiydawo Dazitilmasina karar verilen karin giama
sekli ve zamani, Ydnetim Kurulu'nun bu konudaki féklizerine Genel Kurul'ca karadgarilir.
Sermaye Piyasasl mevzuati hikiimlerine uyulur.

Akfen Holding 09.04.2010 tarihinde afdiYonetim Kurulu Karari ile Sirketimizin genel karlilik
durumu dikkate alinarak 2009 yili hesap déneminitigaren dgitilabilir karin en az %30’'unun
dagitilmasinin Genel Kurul'a teklif edilmesi” esasudayanan bir kar datim politikasi benimseriir.

Akfen Holding'in 15.06.2011 tarihli Genel Kurul'uadsirketin 2010 yilina il§kin bilanco ve gelir
gider tablolari ile kar zarar hesaplari kapsami§itketin 2010 yilindaki faaliyeti neticesinde yasal
kayitlarinda dgitilabilir kari olusmadg! icin Sirket pay sahiplerine kar @amasinin mimkin
olmadgl, bilanco ile kar zarar hesaplari toplantiya kaildrin oybirlgiyle tasdik edilmesine karar
verilmistir.

G. RiSK YONETIM POLITIKALARI

Sirketimiz Esas Sozlgnesi'nin 11. Maddesi uyarinca 17.05.2010 tarih @4(235 no’lu Yonetim
Kurulu Karari ile ‘Sirketimizin muhasebe sisteminin, finansal bilgiteni denetimi ile kamuya
aciklanmasinin ve i¢ kontrol sisteminigieyisinin ve etkinliginin gozetimini sglamak amaciyla
Yonetim Kurulu'na destek vermek lizere” Denetim Ktasi olturulmustur.

I¢ Kontrol sistemini yoneten Denetim Komitesi, YdneKurulu Uyeleri arasindan atanan 3 Uyeden
olusur. Denetim Komitesi Uyelerinden bir tanesiglmsiz Yonetim Kurulu Uyesi olup, Denetim
Komitesinin Bgkanligini bggimsiz Yonetim Kurulu Uyesi yapmaktadir

Denetim Komitesi, i¢ kontrol sisteminiléyisi icin kurum icindeki kaynaklardan yararlanarak i¢
kontrol sisteminin kurulmasi, uygulanmasi, giimesi, sistemin giincel tutulmasi ve sistem
kullanicilarina gerekli @timlerin verilmesi karari almgtir. Operasyonel verimliii arttirmak, mevcut
riskleri minimize etmek, mevcut durumda olmayan angelecek donemlerde ortaya ¢ikmasi olasi
olan risklere kan 6nlem alinmasi yéninde gahalar yapmak, yoneticilere ve ortaklaralddl veri
akisini sgglamak adina ¢almalar yaparaksirket icindeki kaynaklari da bu goultuda gelgtirmistir.
Denetim Komitesic Kontrol sisteminingleyisini belirli donemlerde gozden gecirmektedir.

H. ILGILI DONEMDE MEYDANA GELEN ONEML i OLAYLAR
Akfen Holding:

01.01.2011 - 30.06.2011:

Tahvilin 3. Kupon faiz 6édeme dénemineskiin faiz orani % 5,55 olarak kesighaistir. Kupon
O0demesi 02.09.2011 tarihinde yapilacaktir.

Istanbul Buyiikehir Belediyesi (iIBB")' nin hissedari oldgu IDO istanbul Deniz Otobusleri Sanayi
ve Ticaret AS.'nin %100 oranindaki hissesinin 4046 sayili Oztilme Uygulamalari Hakkinda
kanun cercevesinde blok sayontemi ile 6zellgtiriimesi amaciylaiBB tarafindan acilan ihaleye
Sirketimiz Akfen Holding AS. (30%), Tepdnsaat Sanayi 4. (30%), Souter Investments LLP (30%)
ve Sera Gayrimenkul Yatirim vsletme AS. (10%) tarafindan birlikte en yiiksek teklif verikm
Rekabet Kurulu’ nun 04.05.2011 tarihli karari ilgleme izin verilmesinde sakinca olmgiha karar
verilmigtir.



Istanbul Buyiiksehir Belediyesi ("IBB")' nin hissedaldugu IDO Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi
ve Ticaret A.S. ("IDO")'nin %100 oranindaki devihrenasi amaciyla Akfen Holding 8., Tepe
Insaat Sanayi /., Souter Investments LLP ve Sera Gayrimenkul ¥atwe Isletme AS. tarafindan
TASS Denizcilik ve Ulgtirma Hizmetleri Turizm Sanayi ve Ticaret $A.(“TASS”) kurulmustur.
Musterek yonetime tabi TASS’da Akfen Holding'in pay! 80 olup, 15.06.2011'de 63.270.000 TL
tutarindaki sermaye 6dengtit. TASS ile IBB ve dger hissedarlari arasinda Hisse S&bzlemesi
16.06.2011 tarihinde imzalangnisats bedeli olan 861 Milyon Dolar édengnve IDO hisseleri devri
tamamlanmytir.

Sirketimizin 2010 yili Olgan Genel Kurulu 15.06.2011 tarihinde gercekistir.

Hazirun cetvelinin tetkikindersirketin 145.500.000 TL sermayesine tekabll eden5Bfb000 adet
hissedenSirketimiz esas sOzfenesine gore bir hissesi li¢ oy olarak hesaplanaeak28.729.368 TL
sermayeye karik gelen 28.729.368 Adet A Grubu hissenin velaiete 76.095.064 TL sermayeye
karsilik gelen 76.095.064 adet B Grubu nama yazil dnigs vekaleten olmak Uzere toplam
104.824.432 adet hissenin toplantida temsil ediiiti ve bdylece gerek kanun ve gerekse ana
sOzlamede o©Ongorilen asgari toplanti nisabinin mevcuugoidun anlailmasi Uzerine toplanti
Yonetim Kurulu Bakan Vekili Mustafa Keten tarafindan acilarak gungengorisiimesine
gecilmistir. Toplantida gagidaki kararlar alinngtir.

- Sirketin 2010 yilina iljkin Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Denetim KurdRaporu'nun
onaylanmasina oybigiyle karar verildi.

- Sirketin 2010 yilina ilgkin bilanco ve gelir tablolari ile kar zarar hesaplkapsaminda,
Sirketimizin 2010 yilindaki faaliyeti neticesinde sa kayitlarinda datilabilir kari olusmadg icgin
Sirket pay sahiplerine kar gamasinin mimkin olmagl, bilanco ile kar zarar hesaplari toplantiya
katilanlarin oybirlgiyle tasdik edilmesine karar verildi.

- Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin her biriniyri ayri ibra edilmelerine oybigiyle
karar verildi.

- 1 yil sire Baimsiz Ds Denetim Kurulgu olarak secilen KPMG AkiBagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebesi Mali MNHvirlik A.S.’nin seg¢iminin onaylanmasi toplantiya katilanlarin
oybirligiyle kabul edildi.

- Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: IV No:41 sawbliginin 5. Maddesi kapsamindalikili
Taraflarlar” yapilanglemler hakkinda Genel Kurula bilgi verildi.

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.09.2009 tarih v&@@8B/sayili karari uyarinca verilen rehin,
teminat ve ipotekler hususunda Genel Kurul'a bitgiildi.

- Yonetim Kurulu Bakani ve Uyelerine Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334. \853Maddelerinde
yazilh muamelelerin ifasi hususunda yetki verilmg&itsildi. Yonetim Kurulu Bgkan ve Uyelerine
s6z konusu muamelelerin ifasi hususunda yetki mesl toplantiya katilanlarin oybigli ile kabul
edildi.

- Yonetim Kurulu Kararlari ile kabul edilen Akfen Hbhg AS. Kurumsal Yonetim Uyum
Raporu, Akfen Holding A. Etik Kurallari ve Akfen Holding A. Bilgilendirme Politikasi hususunda
Genel Kurul'a bilgi verildi.

Genel Kurul Toplanti Tutarga 15.06.2011 tarihinde Ankara Ticaret Siciline teedilmis ve Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesinin 20.06.2011 tarih ve 7841l niishasinda yayinlangtr.

30.06.2011 tarihi sonrasi 6nemli getieler:

Sirket Yoénetim Kurulu'nun 16.08.2011 tarih ve 2018 Rayil toplantisinda:

“IMKB’de islem GorerSirketlerin Kendi Paylarini Satin Aimlari Sirasindggulanacaklke
ve Esaslar (10.08.2011 tarih ve 26/767 sayil)’ceeesinde, 14 Mayis 2010 tarihinde
IMKB’'de islem gormeye bgayan hisselerimizin, Dinya’'da sanan global ekonomik
krizlerin etkisi sonucu halka arz fiyatinin 6nemtanda altina inrgiolmasi, IMKB’de olgan
degerlerinsirket faaliyetlerinin gercek performansini yansitngsi ve fiyat dalgalanmalarini
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azaltmak Uzere mevcut piyasasutbari deserlendirilerek IMKB’de hisselerimizin gerek
goruldigl takdirde geri alim yapilabilmesine,

- Geri alim igin ayrilan fonurgirketin faaliyet konusu kapsamindagirket kaynaklarindan ve
ve faaliyetlerinden yaratilacak gelirlerden ¢tlenmak Uzere toplam tutarinin st limitinin
30.000.0000 TL olmasina, yasal mevzuatin izin \grazami orana kadaslem yapabilmek
lzere, O TL alt ve 12 TL (st fiyat limitleri icemsle Hiulya Deniz Bilecik'in
yetkilendiriimesine bu amagla, 18 ay sireyle YdmetKurulumuza Genel Kurulumuz
tarafindan yetki talep edilmesine,

- Bu kapsamda geri alim programinin Genel Kurulumuamewyina sunulmasina,

- Geri alim programinin SPK’'nin 26/767 sayili ilker&ana uygun olaralSirketimiz web
sitesinde yasal gereklere uygun olarak duyurulnaasin

karar verilmgtir.

Sirketimiz esas sOzéeesinin 3. Maddesinin tadil§irket hisselerinin geri alinmasi i¢in Yonetim
Kurulu'na yetki verilmesi ve geri alim programinonaylanmasi icin Ofanlstl Genel Kurul
Toplantisinin 12.09.2011 tarihinde yapilacaktir.

TAV Havalimanlari:

01.01.2011 — 30.06.2011:

25.03.2011,TAV Urban Georgia Hisse Alimi

TAV Havalimanlari Holding, sermayesine %66 oranirs#dip oldgu TAV Urban Georgia LLC
sirketinde, Sera Yapi Endistrisi Tic. $\in %5,5 ve Akfeninsaat Turizm ve Ticaret A.'nin %4,5
oraninda olmak Uzergjrket sermayesinin %10’unu temsil eden hisselei@$83.000 ABD dolari
karsiiginda satin alagani 25.03.2011 tarihinde agiklagni hisse devrinin 3 ay igerisinde
gerceklgecesini belirtmistir. S6z konusu hisselerin glibedeli dgerleme raporu (zerinden
hesaplanarak belirlengtir.

25.03.2011,TAV Batumi HisseAlimi

TAV Havalimanlari Holding'in sermayesine %60 oragansahip oldgu TAV Batumi Operations
LLC sirketinde, Aeroser International Holding’in %6 véfan insaat Turizm ve Ticaret A.’nin %10
oraninda olmak Uzergjrket sermayesinin %16’sin1 temsil eden hisselerg87.200 ABD dolari
karsiiginda satin alagani 25.03.2011 tarihinde aciklagni hisse devrinin 3 ay icerisinde
gerceklgecesini belirtmistir. S6z konusu hisselerin abedeli pazarlik yontemi ile belirlensgtir.

25.03.2011,TAV Gilvenlik Hisse Alimi

TAV Havalimanlari Holding’in sermayesine %66,67 mrada sahip oldtu TAV Ozel Giivenlik
Hizmetleri AS.‘de, Tepe Savunma ve Guvenlik Sistemleri Sana§ima sirket sermayesinin %33,33
oranini temsil eden hisselerini 6.000.000TL bedmbikginda satin alagani 25.03.2011 tarihinde
aciklams, hisse devrinin 3 ay icerisinde gerceklegini belirtmistir. Bu kapsamda hisse devri
04.05.2011 tarihi itibariyle tamamlanghir. S6z konusu hisselerin glbedeli dgerleme raporu
Uzerinden hesaplanarak belirlentini Hisse devri sonrasinda TAV Havalimanlari Halglin payi
%100 oranina yiikselg)i Tepe Savunma ve Guvenlik Sistemleri Sanayink, TAV Ozel Giivenlik
Hizmetleri AS.’de payi kalmanstir.



06.06.2011, Medine Havalimani'na Teklif Verilmesakkinda:

TAV Havalimanlari Holding, Suudi Arabistan’in Medinsehrinde bulunan Medine Uluslararasi
Havalimani icin, yerel otorite olan Suudi Arabist&ralligi Sivil Havacilik Genel Mudurlgi
(General Authority of Civil Aviation -GACA) tarafolan gletim siresi 25 yil olarak diizenlenen
ihaleye, Saudi Oger Ltd. ve Al Rajhi Holding Groilg birlikte teklifini sunmytur. Her birsirketin
esit pay! bulundgu konsorsiyumda TAV Havalimanlari Holding'in payB1ir.

30.06.2011 tarihi sonrasi 6nemli gatieler:

TAV Havalimanlari Holding, sermayesine %66 oranirs#dip oldgu TAV Urban Georgia LLC
sirketinde, Sera Yapi Endistrisi Tic. $\in %5,5 ve Akfeninsaat Turizm ve Ticaret A.'nin %4,5

oraninda olmak lzergjrket sermayesinin %10’unu temsil eden hisselei®%83.000 ABD dolari
kargiliginda satin almi ve hisse devri 08.08.2011 tarihi itibariyle tamanthstir. Hisse devri
sonrasinda TAV Havalimanlari Holding'in ortaklik amn %66’dan %76'ya yukselgtir. Akfen

Insaat'insirkette baka bir pay! kalmangtir.

TAV Havalimanlari Holding'in sermayesine %60 orasansahip oldgu TAV Batumi Operations
LLC sirketinde, Aeroser International Holding’in %6 véfan Insaat Turizm ve Ticaret A.’nin %10
oraninda olmak Uzeraijrket sermayesinin %16’sin1 temsil eden hisselerg87.200 ABD dolari
kargiliginda satin alng) hisse devri 04.07.2011 tarihi itibariyle tamanmhagtir. Hisse devri sonrasinda
TAV Havalimanlari Holding’in TAV Batumi OperationsLC sirketindeki ortaklik orani %60’dan
%76'ya yiikselmi olmustur. Akfeninsaat'insirkette baka bir pay kalmanstir.

Medine Havalimani ihalesine gkin olarak Suudi Arabistan Krafh Sivil Havacilik Genel Mudurlgii

tarafindan yapilan d@erlendirme sonucunda, TAV Havalimanlari Holdingidahil oldysu

konsorsiyumun en iyi teklifi veren taraf olglw08.08.2011 tarihinde ilan edilgtir. Gerekli onaylarin
alinmasi ve sozjenelerin imzalanmasindan sonra Yiglet Devret modeliyle 25 yil boyuncgétim

hakkina sahip olunacak Medine Havalimani'nda, halifda yilda 4 milyon yolcuyugalayabilen
havalimaninin kapasitesi yapilacak yeni terminabi ile yillda 8 milyon yolcuya ¢ikartilacaktir.

TAV Insaat

01.01.2011 - 30.06.2011:

Abu Dabi kazik bglarl yapim projesinin ihalesi Ocak 2011'de kazamloiup, belirtilen proje TAV
Insaat''n Abu Dabi'deki ilk projesidir. Proje, Abu DalJluslararasi Havalimani projesinin bir
parcasidir. Bu nedenle Abu Dabi Uluslararas! Havatil projesine bir giginiteligi tasimaktadir.

Libya’daki gelsmeler yakindan takip edilmektedir. Micbir sebeptedeniyle, Trablugantiyesi
bosaltiimis ve santiyede cadan kciler Subat 2011 sonu itibariyla kendi Ulkelerine dénbaidir.
Uygun kaullarin olsmasi durumunda gaata bgdanmasi planlanmaktadir. 30.06.2011 tarihi sonrasi
onemli gelsmeler:

02.07.2011 tarihinde onaylanan “Bghais Milletler Guvenlik Konseyi'nin 1970 ve 1973 Sayih
Kararlari Cercevesinde Hazirlanan Karar (Karar Nasia 2011/2001; Karar Tarihi: 21.06.2011;
Resmi Gazete Tarihi: 02.07.2011; Resmi Gazte Sa3v982)” yaptirim kararnamesi Madde 5 (4)
bendinde:



“BMGK tarafindan 1970 ve 1973 sayili kararlarda @nigen yaptirimlari ortadan kaldiracak yeni bir
karar alinincaya kadar, 1973 sayili Kararin 27maddesi hiktmleri de g6z éninde bulundurularak,
Turk vatandglari ve Tirk kanunlarina tabi olan gergek veya ltikagiler adina, Libya'da yerjgk
gercek veya tlzel iler ile bunlarin adina veya yonlendirmesiyle hatekden gercek veya tizel
kisiler lehine verilmg olan teminat mektuplarindan kaynaklanan tazmiaplati dikkate alinmaz.”
denmektedir.

TAV Yatirnm Holding'in Libya’daki Tripoli Uluslaraasi Havalimani ve Sebha Uluslararasi
Havalimani igaatlari yukaridaki kanun kapsamindageliéendiriimektedir. Belirtilen projeler igin
avans ve kesin teminat mektubu dizenleyen yabatkdar Birlemis Milletler kararlarina istinaden
mektuplarin tazmin taleplerine ambargolar kalkamaambargolarin kalkmasindan sonra bir sire
olumsuz yanit vereceklerini belirtgherdir. Tlrk Bankalar ise Bakanlar Kurulu kararrgavesinde
cevap vereceklerini belirtrglerdir.

Medine Havalimani ihalesine gkin olarak Suudi Arabistan Krafh Sivil Havacilik Genel Mudurlgii
tarafindan yapilan d@erlendirme sonucunda, TAV Havalimanlari Holding'idahil oldyu
konsorsiyumun en iyi teklifi veren taraf olgiu08.08.2011 tarihinde ilan edilgtir.

Ihale kapsamindaki yeni terminal projesikaat maliyetinin 1 milyar USD ile 1.5 milyar USD
aralginda olmasi beklenmektedir. Konsorsiyum ortaklaaud® Oger ve Al Rajhi Suudi Arabistan
Kralligi'nin 6nde gelen iaatsirketleri olup, TAV Yatirnm Holding 1/3 oraninda kiénici olarak
projeden sorumlu olacaktir. Yap-Deviglet ihale siireci tamamlandiktan sonra TAV Yatirim
Holding'in mevcut backlogunda s6z konusu projertkiséile 350 milyon USD ile 500 milyon USD
arasinda agiolacaktir.

Mersin Uluslararasi Limani (MIP)

01.01.2011 - 30.06.2011:

MPO tgeronunun personeli MIP biinyesine aligimive konteyner i¢i doldurma kaltma hizmeti 1
Ocak 2011 tarihinden itibaren MIP tarafindan veeym balanmstir.

18 Mart 2011 Cuma guni resmi gazetede yayinlana@teeotiv Ihtisas Gumrgli Uygulamasi’nin
Mersin Gumrik Mudurlgd’nden yapilmasina gkin teblig geregince, daha dnce sadece Turkiye'nin
batisinda gerceldérilebilen otomotiv ithalati bundan bdyle Mersied de yapiimaya kEmistir.
MIP, bdlgede bu izne sahip tek limandir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren ISPS, konteynerdmium-bgaltim, konteyner ici sdamlastirma,
saggutmall konteyner izleme, yakit ikmali, tarti, glrkrinuayenesi, montaj/demontaj, ambalajlama,
kamyon ici yukleme/bgltma, kamyon fuzulisgal bedeli, liman gig bedeli, deniz araci kira bedeli
hizmetlerine %18 oraninda KDV uygulamasingldmamstir. Bu gelsme ile birlikte sirketin KDV
tahsilati artmytir.

30.06.2011 tarihi sonrasi 6nemli gatieler:

22 Temmuz 2011 itibariyla, Mersin Liman’nda faely gecen Petrol Ofisi istasyonu ile Mersin
Limani'nda ihracat amach drinstgan &ir vasita araglarina OTV’siz ve KDV’siz akaryakétisi
uygulamasi bgamigtir. Uygulama sayesindestana maliyetlerinde gganacak dnemli djilsin hem
ihracatclya hem de Tirkiye ekonomisine ciddi bsatauf imkani getirmesi beklenmektedir.



TASS Denizcilik ve Ulatirma Hizmetleri Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (TASS)

IDO istanbul Deniz Otobusleri Sanayi ve Ticare$.Aisselerinin 100% blok satyontemi ile acilan
ihaleye Akfen Holding AS. (%30), Tepdnsaat Sanayi A. (%30), Souter Investments LLP (%30) ve
Sera Gayrimenkul Yatinm viletme AS. (%10) Ortak Gigimi olarak 8 Nisan 2011 tarihinde 861
Milyon Dolar ile en yiksek teklif verilngtir.

Ihale ile ilgili Rekabet Kurulu vestanbul Biyikehir Belediyesi Meclis onaylari Mayis 2011
tarihinde tamamlanrgtir.

Istanbul Buyuksehir Belediyesi ("IBB")' nin hissedaldugu IDO Istanbul Deniz Otobusleri Sanayi
ve Ticaret A.S. ("IDO")'nin %100 oranindaki devihrenasi amaciyla Akfen Holding 8., Tepe
Insaat Sanayi /., Souter Investments LLP ve Sera Gayrimenkul Watwe isletme AS. tarafindan
TASS Denizcilik ve Ulgtirma Hizmetleri Turizm Sanayi ve Ticaret $A.(“TASS”) kurulmustur.
Musterek yonetime tabi TASS’da Akfen Holding'in pay! 80 olup, 15.06.2011'de 63.270.000 TL
tutarindaki Akfen Holding sermaye payi ddestmi TASS ile IBB ve dger hissedarlari arasinda Hisse
Satg SOzlgmesi 16.06.2011 tarihinde imzalagmsaty bedeli olan 861 Milyon Dolar 6dengnve
IDO hisseleri devri tamamlangtir.

Akfen HES:

01.01.2011 - 30.06.2011:

Laleli Baraji-HES projesinin elektrik Gretim lisar&Subat 2011 tarihinde alingtir.

Akfenhes Yatinmlari ve Enerji Uretim 8.nin bagli ortakligit Camlica Elektrik Uretim A.'nin,
Kayseri' de bulunan, Enerji Piyasasi Diizenleme Ku(EPDK) tarafindan verilen EU/778-1/643
lisans numarali, 25.81 MW kurulu giice ve 94.47 GWihk enerji Uretimine sahip CAMLICA 1lI
HES PROJERiin T.C. Enerji Bakan@ tarafindan gecici kabulii yapilshr. S6z konusu HES
01.04.2011 gece yarisindan itibaren enerji Urebagkamistir.

Akfenhes Yatinimlari ve Enerji Uretim &.nin bali ortaklizi Beyobasi Enerji Uretimi A.'nin,
Mersin-Anamur' de bulunan, Enerji Piyasasi Dizeeléarulu (EPDK) tarafindan verilen EU/1245-
3/894 lisans numarali, toplam 44,72 MW kurulu giree207,64 GWh yillik enerji Gretimine sahip
OTLUCA HES PROJEB nin, ilk kismi olan 38,32 MW kurulu giice ve 16®,BIWh yillik enerji
Uretimine sahip OTLUCA 1 HES Projesi' nin T.C. BneBakanlg! tarafindan gecici kabuld
yapiimstir. OTLUCA | HES 07.04.2011 gece yarisindan itdvaticari enerji Gretimine Remistir.

Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim 8.'nin bal ortakligi Camlica Elektrik Uretim 4.'nin,
Sivas' da bulunan, Enerji Piyasasi Diizenleme KUufaRDK) tarafindan verilen EU/472-1/536 lisans
numarali, toplam 24,01 MW kurulu giice ve 86,13 GWhk enerji iiretimine sahip SARACBEND
HES PROJEB nin T.C. Enerji Bakangi tarafindan gegcici kabulu yapilsar. SARACBEND HES
06.05.2011 gece yarisindan itibaren ticari enegiitnine balamistir.

Akfen Holding b&li ortakliklarindan Akfenhes Yatirimlari ve Enegretim A.S.’nin bagli ortakligi
Ideal Enerji Uretimi Sanayi ve TicaretAnin, Erzurum’da bulunan 3,73 MW kurulu giice ve (@3
GWs yillik enerji Uretimine sahip KARASU 1 HES Resi'nin T.C. Enerji Bakangi tarafindan gecici
kabulii yapiimgtir. KARASU 1 HES 19.05.2011 gece yarisindan itpaticari enerji Uretimine
baglamistir.

Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim 8.'nin bali ortakligi ideal Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret
A.S.'nin, Erzurum' da bulunan, Enerji Piyasasi Dizeel&urulu (EPDK) tarafindan verilen EU/594-
4/596 lisans numarali, 3,09 MW kurulu glice ve 1938Xh yillik enerji Gretimine sahip KARASU Il
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HES PROJERin T.C. Enerji Bakanfi tarafindan gecici kabulii yapilghr. KARASU Il HES
03.06.2011 gece yarisindan itibaren ticari enegiitnine balamistir.

30.06.2011 tarihi itibariyle kg ortakliklari vasitasiyla faaliyet gostegdhidroelektrik santrallerinde
toplam 98,18 MW kurulu guc¢ ve yillik 419,84 mily@Wh enerji Uretim kapasitesine giaistir.

30.06.2011 tarihi sonrasi 6nemli getieler:

Beyobasi Enerji Uretimi A.' nin, Mersin-Anamur'da bulunan, Enerji Piyasagiz&nleme Kurulu
(EPDK) tarafindan verilen EU/1245-3/894 lisans ntahatoplam 44,72 MW kurulu giice ve 207,64
GWh yillik enerji tretimine sahip OTLUCA HES PROJESN, ikinci kismi olan OTLUCA Il HES
Projesi' nin T.C. Enerji Baka tarafindan gecici kabull yapilgtr. OTLUCA 1l HES 13.07.2011
gece yarisindan itibaren ticari enerji Uretimingldrastir. Boylelikle Otluca HES projesinde 41.36
MW kurulu gi¢ ve yillik 198.39 GWs enerji Uretimgasitesine ukalmistir.

Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim 8.'nin basl ortakligi ideal Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret
A.S'nin, Erzincarili Tercanilgesinde bulunan Karasu 4.3 ve Karasu 5 HES Projedari enerji
Uretimine balamistir. Karasu 4.3. HES Projesi Enerji Piyasasi Dizew Kurulu (EPDK) tarafindan
verilen EU/1813-15/1459 ve EU/1062-3/783 lisans araml ile iretim yapacak olup, 3,71 MW kurulu
glice ve yillik 16,89 GWs enerji iretim kapasitesiakiptir. Karasu 5 HES Projesi ise EU/1062-3/783
lisans numarasi ile elektrik Uretimi yapmakta oldfd3 MW kurulu gtice ve yillik 23.16 GWSs enerji
Uretim kapasitesine sahiptir.

Akfen Holding AS., isbu raporun yayinlanma tarihi olan 26.08.2011 iiydar bagli ortakliklar
vasitaslyla faaliyet gostegiihidroelektrik santrallerinde toplam 111,66 MW Ul glic ve yillik
488,46 milyon GWh eneriji Gretim kapasitesinesmigtir.

Diger yenilenebilir enerji projeleri kapsaminda HaBslen’de 30 MW kurulu glice sahip sliktepe
RES icin yapilan lisans kaurusu, gbu raporun yayinlanma tarihi itibariyle TE$Atarafindan
19.08.2011’de dizenlenen yamada lehimize bir sonu¢ alinamamasi nedeniyle gatdnistir.

Akfen GYO:

01.01.2011 - 30.06.2011:

Akfen GYO, Turkiye otel projelerinin finansmanin®allaniimak tzere imzalagh 100 milyon Avro
deserindeki kredi tahsis sOzlmesinin faiz oranini Tirkiyels Bankasi ve TSKB ile varg
mutabakata gore 1 Ocak 2011 tarihi itibariyla Borib- %4.75'den Euribor + %3.75 oranina
disurmustar.

Akfen GYO, 2Subat 2011 tarihinde 2012 yilinda faaliyete ge¢rpémilanan 140 odalzmir Ibis otel
projesi icin Accor S.A.stiraki olan Tamaris Turizm A. ile 25 yillik bir kira s6zlgmesi imzalanstir.
Tamaris AS.’nin s6zlemeyi 10 yil erken sona erdirme ve 10 yil uzatmakhbklunmaktadir.

Akfen GYO, SPK'nin 7Subat 2011 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-325.06-141 /71d&marall ve Sanayi
ve Ticaret Bakangi'nin B.14.0.TTG.0.10.00.01/351.01-59012-18162/8@@narall izin yazilari ile
esas sOzkgne deisikli gi yapms olup, 16Subat 2011 tarihinde tescil edilen bugdgklik kapsaminda
kayith sermaye tavanini her biri 1-(bir) TL itibhategerde 200.000.000 adet paya boltigrad0.000

TL'sindan her biri 1-(bir) TL itibari dgerde 1.000.000.000 adet paya bo6ligrii000.000 TL'sIina
arttirmstir.

Akfen GYO, 4 Subat 2011 tarihinde Moskova'nin merkezinde ygklebir arsada hak sahibi olan
Dinamo- Petrovskiy Park XXI Vek-MS Limitedirketinin %100 hissesine sahip olan Keramit
Financial Company B.V.I (“Keramit B.V.I§rketinin hisselerini satin almak Uzere, KeramiVBin
sahibi olan Horus International B.\éirketi ile hisse sagl sO6zlgmesi imzalamtir. Hisse safl
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sOzlemesi uyarinca devir, devreshiin dizenleneartlarin gerceklgnesi ile yapilacaktir. 12 Nisan
2010 tarihinde ACCOR SA ile imzalanan sgmeye gore bu arsa Uzerinde gercgkigmesi
planlanan 475 odali Ibis otel projesi icin kgatlarisu sekilde belirlenmgtir: Yillik kira tutari, ilk tam
isletme yili igin 5.000 Euro/oda, ikinci targletme yili igin 6.500 Euro/oda, Ucuncl yildan ognbe
tam yila kadar 8.000 Euro / oda tutarlarinin aliigmemeksarti ile dizeltilmg yillik otel karinin
%75'i seklinde olacaktir. Soz§ene stiresi otelin faaliyete fdama tarihinden itibaren 25 yildir. Accor
SA’'nin bu sozlgmeyi 10 yil erken sona erdirme ve 10 yil uzatmakhaklunmaktadir.

Akfen Insaat ile KKTC Tarim ve Dgal Kaynaklar Bakang arasinda 30 Aralik 2010 tarihinde
imzalanan sozkene uyarinca; KKTC, Bafra ili, P/H XVI 1'de bulun&8/2/1/1 + 23/4 nolu parselde
yer alan 224,556 m2 biyukindeki turizm imarl arazi 49 yillik sure ile Akfénsaat’in kullanimina
tahsis edilmitir. ilgili s6zlesmenin Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortaki A.S.'nin %100 ktiraki olan
Akfen Gayrimenkul Ticareti vdnsaat'a devredilmesine karar verignolup, 23 Subat 2011 tarihli
KKTC Bakanlar Kurulu karari ile devir onaylangtr.

Sirketimiz bazli ortakligi Akfen GYO AS.' nin hisselerinin halka arzi ¢ercevesinde 5-6 &011
tarinlerinde toplanan talep neticesinde halka ayatif 2,28 TL olarak belirlenrgiir. Toplam
166.301.486 adet hisse alimi icin talep gelolup, 54.117.500 TL nominal gerli pay halka arz
edilmis, halka arz buydkigl 123.387.900 TL (18.507.900 THirketimize hisse satigeliri ve
104.880.000 TL Akfen GYO' ya sermaye olmak uzetajak gerceklgmistir. Boylece Akfen GYO
A.S." nin 138.000.000.-TL olan sermayesi 184.000.000.ye ¢cikms, 46.000.000.-TL sermaye gt
gerceklgmistir. 8.117.500.-TL nominal derli, 8.117.500 adeirketimize ait hisse ortak satiolarak
satiimgtir. Akfen GYO AS. yasal mevzuat uyarinca gereken minimum halkai&agkani olan % 25'
i sgglamistir. Akfen GYO AS.' nin halka aciklik orani %29,41' digirketimiz ek say hakkini
kullanmamg olup, Akfen GYO AS.' deki pay! halka arz sonrasi % 51,72' dir. 3@081 itibariyle
fiyat istikrarini sg@lamak Uzere Akfen Holding'in %4,37 oraninda hissgegiri almasi ile Akfen
Holding'in Akfen GYO icindeki pay1 %56.09 olngtur.

Akfen GYO,istanbul Karakdy'de proje ggtirmek tizere %70 ortaklikla Akfen Karakdy Gayrimeahk
Yatinimlari veinsaat AS. unvanli 6zel amagcli bir lgh ortaklik kurmutur. Sirket Istanbul Karakoy'de
bulunan 3.428 m? arsa lzerinde 4 veya daha yukseizly otel projesi geftirmek Utzere Vakiflar
Genel Mudurlii ile 49 yilligina imzalanny kiralama sézlgmesini 22.06.2011 tarihinde devratm.
Bu arsa lizerinde 200 odali bir Novotel yatirimipnoje ve planlama ¢ghmalari devam etmektedir.

30.06.2011 tarihi sonrasi 6nemli gatieler:

Esenbga Havalimani'na 2 km mesafede bulunan ve protokduna cepheli 14.443 m?2 arsa,
4.500.000 TL bedellSirketimiz Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortalgi A.S. tarafindan 21.07.2011
tarihinde satin alinrgtir. Arsa Uzerinde 125-180 odali bir otel projesiggklatirilerek yine stratejik
ortagimiz Accor S.A ile uzun donemli kira sogfheesi ile sletimesi amaglanmaktadir. Proje, arsanin
konumu itibariyle havalimani oteli olma 0zellikleri de tglyacak ve bu kapsamda Esepho
Havalimanr’ na da hizmet verebilecektir.

Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakh A.S.'nin %2100 bl ortakligl olan Akfen Gayrimenkul Ticareti
ve Insaat AS. %50'sine sahip olgw Hollanda'da bulunan Russian Hotel Investment BVRussian
Property Investment B\irketlerinin, Kasa Investments BV'ye ait %45 hisse%.352.000 Euro
bedelle devralmtir. Russian Hotel Investment BV Samara |bis Otégroslavl Ibis Otel ve
Kaliningrad Ibis Otel projeleri ile ilgili kurulmuolansirketlerin, Russian Property Investment BV ise
Samara Ofis projesi ile ilgili kurulmguolan sirketin %100 hissedaridir. Deviglemleri 29.07.2011
tarihinde tamamlanmive Akfen Gayrimenkul Ticareti vénsaat AS.'nin Russian Hotel Investment
BV ve Russian Property Investment BV'deki hissenlara %95'e yukselngtir.

Akfen GYO 17.08.2011 tarih ve 2011/36 sayili YometKurulu Toplantisinda Sermaye Piyasasi
Kurulunun 10.08.2011 tarih ve 26/767 sayiMKB'da Islem GorenSirketlerin Kendi Paylarini Satin
Alimlari Sirasinda Uygulanacdke ve Esaslar'in (n) maddesi ve alt bentleri geggandeSirketin
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Genel Kurulundan Yoénetim Kuruluna yetki alinmasirmaman kaybettirege 11 Mayis 2011
tarihindeIMKB'da islem gérmeye bgayan Sirket hisselerinin, Diinya'da yanan global ekonomik
krizlerin etkisi sonucu halka arz fiyatinin énengianda altina inmgi olmasi, IMKB' de olusan
degerlerin Sirket faaliyetlerinin gercek performansini yansinasi ile "makul gerekcelerin”
olustugundan hareketle, fiyat dalgalanmalarini azaltmakeréiz mevcut piyasa kollari
degerlendirilerekIMKB'de hisselerimizin gerek gorilgu takdirde geri alim yapilabilmesine karar
verilmistir.

Bu kapsamda geri alim icin ayrilan fongirket kaynaklarindan ve faaliyetlerinden yaratilaca
gelirlerden kagilanmak Gzere, toplam tutarinin tst limitinin 2@MAMO0 TL olmasina, yasal mevzuatin
izin verdigi azami orana kadarlem yapabilmek Uzere, O TL alt ve 2,28 TL Ust fiyamitleri
icerisinde ilk yapilacak Genel Kurul toplantisindanel Kurul bilgisine sunulmasi kaydiyla Yonetim
Kurulu tarafindan gerek goruldiinde geri alim yapilmasina karar vergtiri

Akfen insaat:

01.01.2011 - 30.06.2011:

Akfen Insaat tarafindan yukarida bahsi gecen KKTC, Bafradéki arazinin 49 yillik tahsis
sOzlemesinin Akfen Gayrimenkul Ticareti vimsaat'a devredilmesine karar verilgnolup, 23Subat
2011 tarihli KKTC Bakanlar Kurulu karari ile devanaylanmgtir.

30.06.2011 tarihi sonrasi 6nemli getieler:

Mart 2011 icinde grupsiiraklerinden Akfeninsaat Turizm ve Ticaret A. TAV Urban Georgia
LLC’de %4,5 oraninda sahip olgu hisselerin tamamini TAV Havalimanlari Holding&msaya karar
vermistir. Satg isleminin devirle ilgili gerekli izinleri alinny ve devir 08.08.2011 tarihi itibariyle
tamamlanmytir.

Mart 2011 icinde grupstiraklerinden Akfeninsaat ve Ticaret A&. TAV Batumi Operations LLC’de
%10 oraninda sahip olgu hisselerin tamamini TAV Havalimanlari Holding'@tmaya karar
vermistir. Satg islemini devirle ilgili gerekli izinleri alinmy ve devir 04.07.2011 tarihinde
tamamlanmytir.

AKFEN SuU:

01.01.2011 - 30.06.2011:

18 Nisan 2011 tarihinde 2.5 milyon Avro tutarindakkfen Gullik EBRD kredisinin kullanimi
gerceklgmistir.

30.06.2011 tarihi sonrasi 6nemli gatieler:

11 Temmuz 2011 tarihinde TASK Glillkketinin Genel Kurulu yapilngtir. Genel Kurul kararlari
ile sirketin sermayesi 7.300.000 TL'den 10.400.000 TL'gdariims, sirketin TASK Gullik Su
Kanalizasyon Yatirim Yapim vigletme AS. olan tnvani Akfen Gullik Cevre ve Su Yatirim Yap
Isletme AS. degistirilmi stir.

12 Temmuz 2011 tarihinde TASK Suketinin genel kurulu yapilngtir. Genel Kurul kararlari ile
sirketin sermayesi 13.000.000 TL’ den 28.800.000yEL¢1karilms, sirketin TASK Su Kanalizasyon
Yatirim Yapim vesletme AS. olan invani Akfen Cevre ve Su Yatinm, Yagsietme AS. (“Akfen
Su”) olarak tadil ve tescil edilmtir.

06.07.2011 tarihinde TASK Corlgirketinin Genel Kurulu yapilmtir. Genel Kurul karar ile
Kazimiye Mahallesi Omurtak Caddesi Heykel Meydatin@xzdu Apartmani No:10 Daire:5 Corlu —
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TEKIRDAG olansirket merkezi adresi; Levent Loft Residence, BiiygiedCaddesi No: 201 A Blok
Kat:Zemin Daire:4 Levenigtanbul olarak dgstirilmistir. Ayrica Genel Kurul'da TASK Corlu Su
Kanalizasyon Yatirim Yapim vésletme AS.’nin Gnvani Akfen Cevre ve Su Yatirnim . olarak
degistirilmi stir.

l. KURUMSAL YONET IM ILKELER INE UYUM RAPORU

Sirketimiz; pay sahiplerinin haklari, kamunun ayditnimasi veseffafligin sa&lanmasi ile menfaat
sahipleri ve Yonetim Kurulu’'nu ilgilendiren karae\slemlerde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yonetirilkeleri'nde yer alan prensiplerin uygulanmasi igikn “Kurumsal
Yonetimilkeleri Uyum Raporu™”nu hazirlammiolup, 4 Mayis 2011 tarihinde yayinlargm.

J. DONEM ICINDE YAPILAN ANA SOZLE SME DEGISIKL iKLER i
Donem icinde ana sozime deisikli gi yapiimamstir.
K. SERMAYE PiYASASI ARACLARI

Sirketimiz 5 Mart 2010 tarihinde, Sermaye Piyas&s$dbat 2010 tarihli ve 2/T.134 sayili kurul kaydi
karari ile 100.000.000 TL nominal gexli, 2 yil vadeli, dgisken faizli, 6 ayda bir kupon 6demeli
tahvil ihrac etmgtir.

Ortakligimizin ¢ikarilmg sermayesinin 104.513.890 TL'den 112.383.890 Tlay&rilmasi nedeniyle
Sermaye Piyasasi 30 Nisan 2010 tarihli ve 25/334idaurul kaydi karari ve 11 Mayis 2010 tarihli
izahname tadili ile 14 Mayis 2010 tarihinde 7.800.0°L nominal dgerli ve mevcut ortaklarin sahip
oldugu 130.000 TL dahil toplam 8.000.000 TL nominageldi pay ihra¢ etnstir.

22.10.2010 tarihindesSirketimizin 1.000.000.000 TL'lik kayith sermayeviani icerisinde cikarilmi
sermayesinin, 112.383.890 TL'den 145.500.000 Thlxteilmasi nedeniyle ihrac edilecek ve mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklari kullandiriimaksiahsisli olarak 33.116.110 TL nominalgeei B
Grubu paylar 24.11.2010 tarihinde ihra¢ edsimi SPK' ya yapilan talebimiz SPK' nin 11.11.2010
tarih ve 34/1013 sayili Kurul Toplantisindgzddendirilerek;

- Paylarin sag fiyatinin nominal dgerin altinda olmamak kaydiyl&MKB Toptan Saglar
Pazari Genelgesi uyarinca hesaplanacak fiyagardh olmasi,

- Sirketimizin, sats yapilacak yatirimci sayisinin, SPK’ nun Seri :L4bsayili Paylarin Kurul
Kaydina Alinmasina ve Satna iliskin Esaslar Tebgi’ nin 13/2 maddesi uyarinca 100 (yUz)yiki
gecmemesi gereldii hususunda bilgilendirilmesi,

- Kayit ticretinin,Sirketimizin paylarinin Kurul Karar tarihinden binéeki giinkiiMKB ikinci
seans kapagffiyati Gizerinden tahsil edilmesi; s6z konusu fijlatIMKB Toptan Saglar Pazarinda
gerceklgen saty fiyati arasinda fark bulunmasi halindgrketimizin tescile mesnet belge talebiyle
SPK’ ya bavurdugunda, aradaki fiyat farki Uzerinden eksik olan kégretinin alinmasi,

suretiyle uygun gorulmidr.

Sirketimiz tarafindan artan paylarin kaydiiglmesini teminen gerekli slemlerin tekemmull
amacltyla Merkezi Kayit Kurubwna 11.11.2010 tarihinde yagimiz bavuru uyarinca, artan
33.116.110 TL nominal gerde kiymet (ISIN Kod: TREAKFH00010) 11/11/2010ik&wde borsada
islem goren stattide ihra¢ ediktii.

L. SIRKETIN FAALIYET GOSTERDIGI SEKTORLER

1976 yilinda TTK mevzuati cercevesinde ilk anonjirketini kuran Akfen, kurulgundan beri

ylrattigd alt yap! igaatlarindaki miuteahhitlik faaliyetlerini 1997 ydim kazanilan Atatirk
Havalimani Yapislet-Devret Modeli ile beraber miiteahhith disina da tamis ve havalimanlarinda
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uyguladg! yatirnm planlama modellerini Turkiye'nin bircolt asapi proje imtiyazlarinda yatirimci
sifatiyla uygulayarak Turkiye'nin altyapi yatirinldinglerinden birine donimstr.

Holding'in faaliyet gosterdii sektorler havaalani imtiyaz vesamtlari, deniz limanlari, deniz yolu
tasimaciligl, enerji yatirimlari, gayrimenkul yatirimlari, siagitim ve atiksu aritma olaralksagida
detayl birsekilde sunulmstur.

Akfen Holding Yapisi

AKFEN HOLDING A.$.

HAVALIMANI DENIZ LIMANI DENIiZ SU
iMTIYAZLARI INSAAT ~iMTivAZI  TASIMACILIGI ENERJ  GAYRIMENKUL  iIMTiYAZLARI
i TASS Denizcilik " TASK Su
TAV Akfen Insaat Mersin Uluslararasi N Akfen Enerji s
Havalimanlari — Tur. ve Tic. Liman isletmeciligi V: Ulastirma HIZ' — Yatirimlari AkfenGYO A S. Kanalizasyon
. ur.San.veTic. N Yatinm Yapim ve
Holding A.S. AS. AS. AS. (TASS) Holding A.S. isletim A.S.
Akfenhes
| | TAVYatirm | | Yatinmlarive
Holding A.S. Enerji Uretim

AS.(HES 1)

Akfen
Hidroelektrik
Santrali
Yatinmlan A.S.

Akfen Enerji
Kaynaklar
Yatinm ve Tic.
AS.(HES 3)

Holding'in faaliyet gosterdi sekttrler havaalani imtiyaz vesamtlari, altyap! yatirimlari, deniz yolu
tasimaciligl, enerji yatirimlari, gayrimenkul yatirimlari,samt yatirimlari ve d@er yatirimlar olarak
asagida detayh bigekilde sunulmstur.

Akfen Holding AS. catisi altinda faaliyet gdsteren ¢ok sawitket bulunmaktadir. Topluga dabhil
sirketler yonetim bakimindan otonom olmakla birliktmerkezi koordinasyon ve denetim ilkesi
gerezince; finansman, mali koordinasyon, denetim, huklikdemler, yonetim bilgi sistemleri, insan
kaynaklari, tanitim, @tim ve organizasyon yonunden tek merkezden yonitgipdienetlenmektedir.

1. Havaalani imtiyazlari

TAV Havalimanlari Holding AS. DHMI 2010 yili transfer yolcular dahil yolcu istatisékine gore
Turkiye'nin lider havalimani sietmecisi konumunda bulunmaktadir. TAV Havalimanlgiolding,
Turkiye’deistanbul Atatiirk ( Avrupa’nin en gan havalimanlarindan bir tanesi), Ankara Eseyatig
ve Di Hatlat Terminalleri ileizmir Adnan Menderese HavalimanisCHatlar Terminalini, Antalya
Gazipaa Havalani, yurt dinda ise Gurcistan’da bulunan Tiflis ve Batum Hawahlar ile, Tunus'ta
bulunan Monastir ve Enfidha Havalimanlarini ve Midkaya'da Uskiip ve Ohrid Havalimanlarini
isletmektedir.

TAV Havalimanlari gimrik hatti g esya saty magazacilgl (duty-free), yiyecek-icecek hizmetleri,
yer hizmetleri, bilgi glem, givenlik ve gletme hizmetleri gibi havalimani operasyonunugedi
alanlarinda da faaliyet géstermektedir.

TAV Havalimanlari Holding 23ubat 2007 tarihinde halka acinr ve bu tarihten itibaren “TAVHL’
adi altinddstanbul Menkul Kiymetler Borsasr’'nddem gormektedir.

TAV Havalimanlar yilda yaklgk 420 bin ucak seferi ve 48 milyon yolcuya hizrvermektedir.
2011 ilk yarisinda TAV Havalimanlari Holding’iglettigi havalimanlarini kullanan yolcu sayisi %10
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oraninda arfl gdstererek 23,3 milyon seviyesinde gercgkigtir. Transfer yolcularinda dahil edifi
Devlet Hava Meydanlarisletmesi (DHM) istatistiklerine goreistanbul Atatiirk Havalimani B
Hatlar yolcu sayisi 2011 yilinin ilk yarisinda %r8arak 10,5 milyon olnytur.

2. insaat

. Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.

Akfen insaat, Akfen Holding’in %99,85 sahip olgu en eski stirakidir ve Akfen Holding'in en
Onemli parcalarindan birisidir. Blangicta endistriyel tesislerin fizibilite ve mildéslik hizmetlerini
gerceklgtirmek icin kurulan Akfeninsaat, verdii hizmetlerin yelpazesini endiistriyel tesislerin
imalati, kurulgu ve montaji hizmetleri ile gegietmistir. Akfen Insaat bugiine kadar tstyapi, altyapt,
¢evre koruma ve komple havaalamyaatlarinin yapimi da dahil bir cok projeyi tamamigm

. TAV Yatinm Holding A. S.

Tepelinsaat Sanayii A5.,Akfen Holding AS. ve Sera Yap! Endustrisi ve TicaretSA. tarafindan
kurulmwtur. Akfen Holding’in payr %42,5'tir. Grup’'un anaadliyet alanlar igaat, havacilik ve
otopark §letmeciligidir. TAV Insaat'in faaliyet konusu vyurticinde ve yugohda havalimani
terminalleri, hangar ve tesisleri, gleris merkezleri, turizm tesisleri, spor tesislegilence merkezleri,
isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu koauntlyol, tiinel, metro, képri, baraj, telefon hatlae

sair altyapi tesisleri, kiltr ve sosyal icerikiapilar taahhit etmek suretiyle @odan veya YD

modeli cercevesinde veya karma model kapsaminda &y kagiligl insa etmek, gletmek,

pazarlamak, satmak veya kiralamak, her tlrlgaan ve taahhutslieri yapmak, gtigal konusu ile
baglantili olarak darsmanlik ve kontrolliik hizmetleri vermektir. TAVhsaat %99,99 TAV Yatirim
Holding istirakidir.

TAV Insaat, 2003 yilinda kurulan yeni bir ticaglétme olmasina kam, dinya igaat sektériinde
ilerleme yolunda kararli adimlar atmaktadir. Firgudbeleri ve igaat sektérinin dinya capindaki
blyuksirketleri ile kurmy oldugu is ortakliklari sayesinde ciddi big hacmine ulgmistir.

TAV Insaat Mihendislik Haberleri Kayitlar’'nda (EngineeribNews Record - ENR) dinyanin en
blyuk uluslararasi gaat firmalari listesinde 2009 yilinda 102. Siréd@#,0 yilinda ise 100. Sirada yer
almistir.

TAV Insaat ENR'ye gore havalimanlar samti derecelendirmesinde ise 2009 yilinda Bechtel
(Amerika) ve Hochtief AG'nin (Almanya) ardindan di@n tclUncusi, 2010 yilinda ise dlnya
dérduncisu olmgtur.

3. Deniz Limani imtiyazi

. Mersin Uluslararasi Liman isletmeciligi A.S.

MIP, T.C. Devlet Demiryollari'nin sahip olgu Mersin Limanrnin 36 yil sireylesletme hakki
devrine ilgkin T.C. Ozellgtirme idaresi Bakanligi'nin agms oldusu ihalede en yiiksek teklifi vererek
kazanan PSA-AKFEN Ortak Ggiim Grubu tarafindan 9 Mayis 2007 tarih ve 6804 Isdycaret Sicil
Gazetesi’'nde tescil ve ilan olunarak kurulau.

MIP, 11 Mayis 2007’de T.C. Ozeffirme Idaresi Bgkanligi ve TCDD ile imzaladii imtiyaz nitelikli
“Mersin Limanrnin 36 Yil Sire ildsletimesine Dairisletme Hakki Devri Sozkgnesi” ile Mersin
Liman’ni TCDD’den 36 yil sire ilesietmek Uzere devralgtir. 36 yillik imtiyaz suresi 11 Mayis
2007 tarihinden itibaren blamistir.

Yaklasik 1.100.000 metrekare alana sahip olan Mersin himdaki toplam uzunlgu 3.295 mt olan
21 rihtim bulunmaktadir. Konteyner, kuru ve sivka@ ytk, genel kargo, proje kargo, ro-ro, yolcu,
canli hayvan gemilerine hizmet verilen limanda, {&&si ond6rt) metre drafta kadar olan gemilere
hizmet verilebilmektedir.
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Mersin Limani, tim denizcilik ve terminal hizmefkdr verebilen bir limandir. Serbest Bolge'ye
komsu olmasi nedeniyle de eksiksiz bir liman olma dgellasimaktadir. Demiryolu ve karayolu
baglantilar nedeniyle Orta O ticareti icin ideal bir transit limandir.

4, Deniz Ulasimi

. TASS Denizcilik ve Ulatirma Hizmetleri Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (TASS)

IDO istanbul Deniz Otobusleri Sanayi ve TicaretSA.istanbul’'un deniz ulamina ve trafik
sorununun ¢éziimine katkida bulunmak amadstinbul Biiyiikehir Belediye Bgkanlig tarafindan
1987 yilinda kurulmgtur. Daha sonra 1988 yilingakette unvan dgsikli gi yapilms isletme,iDO —
Istanbul Deniz Otobsleri Sanayi ve Ticare$ Aadini almgtir.

4046 sayili Ozellgirme Uygulamalari Hakkinda Kanun hikimlerine ggexcekistirilen Istanbul
Deniz Otobiisleri Sanayi Ve Ticaret®A(IDO A.S.)'nin %100 Oranindaki Hissesinin Ozaligiimesi
ile birlikte 16 Haziran 2011 tarihinde iseket ihalede en yuksek teklifi veren ortak gim tarafindan
kurulan TASS Denizcilik ve Uklirma Hizmetleri Turizm Sanayi ve TicaretSAye devredilmtir.
TASS'In hissedarlik yapisi Akfen Holding $\. (%30), Tepeinsaat Sanayi 4. (%30), Souter
Investments LLP (%30) ve Sera Gayrimenkul Yatiredsletme AS. (%10)seklindedir.

5. Enerji

. Akfen Holding'in Mevcut ve Yapim Asamasindaki Enerji Yatirimlari

Akfen Holding, hidroelektrik santralleri yatirimiar; ilerleme durumlari ve imzalangnikredi
sOzlgmeleri ve 6n ankamalar uyarinca kreditorler lehine kurulan teminapnyarina uygun olarak ¢
anasirket altinda yer alanirketlerde toplamgtir. Akfen Holding hidroelektrik santrali yatirimia
alaninda, gtirakleri vasitasiyla Ocak 2007 tarihinden itibafaaliyet gostermektedirler.

Akfenhes Yatinimlari ve Enerji Uretim 8.
Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlari A.
Akfen Enerji Kaynaklari Yatirim ve Ticaret 3.

Akfenhes Yatirimlari ve Enerji Uretim 8. (HES-1) projeleri 131,7 MW kurulu giice ve 593,7
GWslyil Uretim kapasitesine sahiptir. Rapor yaynmia tarihi itibariyle toplam 111,66 MW kurulu
guc ve yilhk 488,46 milyon KWs yillik enerji Ureti kapasitesine sahip 8 santralde Uretime
gecilmistir. Gegici kabul stireci devam eden Otluca HES d&ioaltindaki Bguntu HES ve Karasu
projelerinden Karasu 4.2 HES projesinde 2011 ydintcl ceyrgi icinde faaliyete gecilmesi
planlanmaktadir. Karasu 4.2 ile Otluca HES Projesaitindaki Bguntu HES projesinin devreye
girmesi ile toplam 125 MW’lik kurulu gic kapasitesive 554 GWs'lik yillik Uretim kapasitesine
ulasiimis olunacaktir. Yuvarlakgcay projesinde yasal siregade etmekte olup, Sekiyaka HES
projesinde Temmuz ayinda mobilizasyonslaais olup, irsaata Eylil ayinda Beniimasi
ongorulmektedir. Sekiyaka HES projesinindati tamamlanip devreye aligothda HES 1 portfoyu
altinda toplam 128.4 MW kurulu gii¢ kapasitesing/iek 571 GWs'lik Uretim kapasitesine yiémis
olunacaktir.

Akfen Hidroelektrik Santrali Yatirimlari A.'nin (HES-2) sahip oldgu 8 santralin Catak HES ve
TEPE HES haricinde tamaminda yatirimlargldalmis olup bu iki santralin dindaki 6 santralin
yatirmlarinin 2012 yilinin ilk ceyginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

HES-2 projeleri 118,81 MW kurulu glce ve 476,78 GWWdiretim kapasitesine sahiptir. 2012 yilinda
insaati devam eden HES-2 projelerinin faaliyete gecitebirlikte toplam kurulu giic kapasitesi 224
MW’a, yillik Gretim kapasitesi ise 972 GWs’e giaus olacaktir.

Akfen Enerji Kaynaklari Yatirim ve Ticaret §(HES-3) altinda ise 99 MW kurulu giice sahip baraj
tipi bir proje olan Laleli HES ile yine yenilenebiknerji kapsaminda bulunan Adg&dadES projesi
yer almaktadir. Laleli HES'te CED raporu tamamlanwe 9 Kasim 2010 tarihinde CED Olumlu
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Karar ve 9Subat 2011 tarihinde EPDK Lisansi aligtm. Adad& HES'te ise CED yasal sireci
devam etmektedir.

HES-3 projeleri 103,7 MW kurulu glice ve 258,7 GWdlyetim kapasitesine sahiptir.
. Akfen Hazirlik A samasindaki Enerji Projeleri

Akfen Holding, Akfen Enerji Yatirnmlari Holding A.’ni yeni yatirnm alanlarinda, galgaz ve
kémurden enerji Uretimi, ggtimi ve bunlarin ticaretini yapmak amaciyla kughow. Akfen Holding,
tum bu enerji yatirimlarini tek bjemsiye altinda birktirmeyi amaclamaktadir.

. Diger Yenilenebilir Enerji Projeleri

Hatay Samandanda 36 MW'lIk Mozaik RES ve Hatay Belen'de 30 MkVTasliktepe RES igin
lisans bavurusu yapilmgtir. Isbu raporun yayinlanma tarihi itibariyle, liktepe RES icin TEAS
tarafindan 19 Austos 2011 tarihinde dizenlenen yama Akfen Rizgar Enerjisi ve Ticaret A.
lehine sonuglanmamplup, Mozaik RES i¢in ise 13 Eylul 2011 tarihingkrisma dizenlenecektir.

Bunlara ek olarak, 100 kW'lik demo gignenerjisi Uretim tesisi kurulmtur. Ayrica yine ginge
enerjisi ile ilgili olarak AB'nin FP7 projesine &&MW'lik bir tesis kurulumu i¢in baurulmustur.

6. Gayrimenkul

. Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakli g1 A.S.

Akfen GYO'nun ana faaliyet konusu, gayrimenkule alaysermaye piyasasi araclarina yatirim
yapmak, gayrimenkul portfoyl altwurmak ve bunu galirmek amaci ile Agustos 2006'da
kurulmustur.

Akfen GYO uluslararasi zincir otegletmecilerinden biri olan Accor S.A. ile minhastrasejik bir
birliktelige sahip olup Mayis 2010’da yenilenen kira s¢ineleri uyarinca Tirkiye’nin tamami ve
Rusya’nin belirlisehirlerinde Ibis ve Novotel markalari altingehir oteli projeleri gefitirmektedir.
Belirtilen kira sdzlemelerinin stresi 25 yil olup, brit operasyonel kdrelirli bir ylzdesi ile cironun
belirli bir yiizdesinden buyuk olani Accor S.A tarafan Akfen’e kira geliri olarak 6denmektedir.

Su an Turkiye'deistanbul’da Zeytinburnibis ve Novotel, Eskehirde ibis, Trabzon’da Novotel,
Kayseri’delbis ve Novotel, Gaziantep'tibis ve Novotel, Bursa'dibis olmak (izere 9, Kuzey Kibris
Turk Cumhuriyeti'nde ise Mercure markasi altindatél isletmededir. Bunlarin yani siréstanbul
Esenyurt ve Adana’da otel yatirimlari i¢in araziirsalinms olup, 2011 yili ilk ¢ceyrginde irsaat
baslamistir. izmirde Vakiflar Genel Mudirlgii tarafindan 25 gustos 2010 tarihinde diizenlenen
ihale kazanilmy ve Konak ilgesi Alsancak mevkiinde bulunan arsayd®gina kiralanmy, projeleri
tamamlanarak gaat ruhsatisiemleri tamamlanngive insaat balamistir.

Sirket hisselerinin %29,41' 2,28 fiyatindan halka &dilmk ve hisseler 11 Mayis 2011 tarihinde
IMKB'de islem gormeye bgamistir. Fiyat istikrarini sglamak (zere Akfen Holding'in %4,37
oraninda hisseyi geri almasi ile Akfen Holding'ikfan GYO igindeki payl %56.09 olrgtur.

Sirket Istanbul Karakdy'de proje ggirmek tzere %70 ortaklikla Akfen Karakdy Gayrimahk
Yatinmlar veinsaat AS. unvanh 6zel amach bir 8a ortaklik kurmwtur. Ayrica TAV Esenbga
Yatirim Yapim vesletme AS’nin maliki bulundgu Ankara’da bir bgka arsayi da satin algr.

Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakh A.S.'nin %100 bal ortakligi olan Akfen Gayrimenkul Ticareti
ve Insaat AS. %50'sine sahip olgw Hollanda'da bulunan Russian Hotel Investment BVRussian
Property Investment B\irketlerinin, Kasa Investments BV'ye ait %45 hisse4.352.000 Euro
bedelle devralngtir ve Akfen Gayrimenkul Ticareti vinsaat AS.'nin Russian Hotel Investment BV
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ve Russian Property Investment BV'deki hisse oraft®5'e yikselmtir. Moskova projesinde Akfen
GYO’'nun pay! ise %100'ddr.

7. Suimtiyazlari
. Akfen Cevre ve Su Yatirim, Yapimisletme AS.

Akfen Cevre ve Su Yatirim Yapiigletme AS. (Akfen Su), yer st ve yer alti kaynaklarindame
ve kullanma suyu temini icin tesislersin etmek, evsel ve endustriyel atiksuyu toplamalatiesu
aritma hizmeti sglamak amaci ile Haziran 2005'te kurulstwr. 5393 sayili Belediye Kanunu'nun
yururlige girdigi tarih olan 13.07.2005 tarihinden glinimuze kad&feA Su veya Akfen Su’nun
istirakleri, girmis olduklari Belediye su ve/veya atiksu hizmetlertiyazi ihalelerinin tamaminda en
yuksek fiyatl vermtir.

Akfen Holding ve TASK Water BV, Akfen Su %50 hisseanlari ile mgterek yonetime sahiptir.
Akfen Su’'nun gtirakleri halihazirda Gulluk Belediyesine su/atiksizmetleri ile Dilovasi Organize
Sanayi Bolgesinde atiksu aritma hizmeti vermektefliifen Gullik Cevre ve Su Yatirim Yapim
Isletme AS. (Akfen Giilliik) Asustos 2006'da faaliyete gegmolup, 2011 yili Haziran ayi itibariyla
5.151 aboneye hizmet vermektedir. TASK-ARESAZ Dilovasi Atiksu Aritma Tesisi Yapim ve
Isletim A.S. (Akfen Dilovasi) ise 1 Temmuz 2010 itibariyla lfgate gecmg olup Dilovasi Organize
Sanayi Bolgesinde faaliyetlerini strdiren fabrikaigletmelere hizmet vermektedir. .

M.  PERSONELE iLiSKiN BELGELER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Akfen Holding ileggli ortakliklarinin ve miterek yonetime tabi
tesebbuslerinin ¢ajan sayisi, 25.249 (31 Aralik 2010: 23.109)'dur.

N. 2011 YILI IKINCI CEYREK SONUCLAR
A. Istirak ve Bagli Ortakliklardaki Geli smeler
TAV HAVAL IMANLARI

2011 yihnin ilk 6 ayinda TAV Havalimanlari Holdimgi slettigi havalimanlarini kullanan yolcu sayisi
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %10 oranind&s agostererek 23,3 milyon seviyesinde
gerceklgmistir. Bu rakamin 13,6 milyonunu dihat yolculari olgtururken, 9,7 milyonunu i¢ hat
yolculari olgturmaktadir. 2011 yihinin ilk 6 ayinda TAV Havalinlari Holding'in klettigi
havalimanlarinda ticari ucak trgfibir 6nceki yilin ayni dénemine gére %9 oranindas ayostererek
207 bin seviyesinde gercekigistir ve bu rakamin 127 binini glihat ucak trafii olustururken, 80
binini i¢c hat ucak trafii olusturmaktadir.

Yolcu sayisi bakimindan 2011 yilinin ilk 6 ayindavrHavalimanlar’nin DHM Havalimanlarinin
icindeki payr %48 olurken, tim Turkiye havalimamlatoplami icindeki payr %42 olarak
gerceklgmistir. Ucak trafgi bakimindan da ayni dénemde TAV Havalimanlar’nDdHMI
Havalimanlarinin icindeki payir %51 olurken, tim Hige havalimanlari toplami icindeki payl %44
olarak gerceklgmistir.
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TAV Havalimanlari Ocak — Haziran 2011 Yolcu Sayilar Dagilimi

2011ilk 6 Aylik Yolcu Sayilari Dagilimi 2011ilk 6 Aylik Ticari Ugak Trafi gi Dagilimi

Enfidh: Tiflis F Batum Makedonya (Uskiip e PR i Batum (Uskiip

M Tiflis
Havalimanlan § /aﬂmcm/_ ve Ohrid) 4.2% /ahma‘m/_ ve Ohrid)
3.1% ; 15% Havalimanlan 0.6% 2.5%
Izmir Havalimani =
35% =

Izmir
Havalimani
4.2%

atiirk Havalimani
68.7%

Atatiirk Havalimani
71.7%

TAV INSAAT

. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla TAVhsaat'in devam eden projelerinin toplam biyigliv,9
milyar USD’dir. Ayni tarih itibariyle bakiyesihacmi 1,2 milyar USD olup Libya projeleri bakiye i
hacmi icerisinde 438 milyon USD paya sahiptir.

DEVAM ETMEKTE OLAN PROJELER

Tay | FIZIKSEL
PROJE iSMi ISVEREN pay| | TAMAMLANMA
(%) - 30.06.2011
MR MOHAMMED ABDULLA . .
DUBAI - SULAFA TOWER MOHAMMED AL SAYYAH 100% | 100%
DUBAI - EFT EMIRATES FINANCIAL TOWERS| 100% | 99.50%
DUBAI - MARINA 101 M/S SHEFFIELD HOLDINGS 100% | 45.10%

TAV MAKEDONYA DOOEL

MAKEDONYA OSKUP 100% |81.85%
2010 YATIRIMLARI ;I-SAI‘_\I/E'II'f/I-II-EAg\IIEI%IE ZFSRMINAL 100% | 100%
LIBYA - TRABLUS Il_éiEESSIIVIL HAVACILIK 25% | 36.90%
LIBYA - SEBHA IféiYRESSIIVIL HAVACILIK 50% [6.99%
DOHA KATAR HUKUMET I 35% |77.10%

UMMAN KRALLI Gl ULASTIRMA
VE HABERLESME BAKANLI Gl

Abu Dhabi Uluslar arasi Havaliman
ABU DABI-KAZIK BA SLARI Genglemeden Sorumlu Gézetim  |50% | 34.00%
Komitesi

UMMAN MC1 50% |36.60%

. Dubai Marina 101 projesi yatirrmcisinin finansmanlpemleri nedeniyle gaat faaliyetleri
durma noktasina gelgtir. Finansman sorununun c¢dzUmlenmesi ile birlikigaata bganmasi
beklenmektedir. Bu kapsamda yatirimci ile mizakerdévam etmektedir.
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. Medine Havalimani ihalesine gkin olarak TAV Havalimanlari Holding'in dahil olgu
konsorsiyumun en iyi teklifi veren taraf olglu 08.08.2011 tarihinde ilan edilgtir. Ihale
kapsamindaki yeni terminal projesis@at maliyetinin 1 milyar USD ile 1.5 milyar USD &aganda
olmasi beklenmektedir. Konsorsiyum ortaklari Sander ve Al Rajhi, Suudi Arabistan Kralinin
onde gelen igmat sirketleri olup, TAV Yatirnm Holding 1/3 oraninda ki&nici olarak projeden
sorumlu olacaktir. Yap-Devrdglet ihale sireci tamamlandiktan sonra TAV Yatirinolding'in
mevcut backlogunda s6z konusu projenin etkisi B &ilyon USD ile 500 milyon USD arasinda
artis olacaktir.

MERSIN ULUSLARARASI L IMANI

. 2011 yili ilk 6 ayinda limanda elleclenen konteyhacmi 562,333 TEU olarak gercejdeek
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %9 oranindaabig gostermtir.

. 2011 yili ilk 6 ayinda limanda elleclenen konvaosigl yik miktari ise 3,379,395 Ton olarak
gerceklgerek bir dnceki yilin ayni dénemine gére %2 oraaihil azaly gostermgtir.

. 2011 yil ilk 6 ayinda konteyner Urin glamina bakildginda ithalatta %21 ile plastik ve
plastikten mamul ga, ihracatta %16 ile tuz, kikurt, topraktta, algilar-cimento mal cinsi olarak 6ne
cikmigtir.

. 22 Temmuz 2011 itibariyla, Mersin Limani’'nda faelig gecen Petrol Ofisi istasyonu ile
Mersin Limanr'nda ihracat amagl triingigan &ir vasita araglarina OTV’siz ve KDV’siz akaryakit
satgl uygulamasi bgamigtir. Uygulama sayesindestana maliyetlerinde gganacak 6nemli dyiistin
hem ihracatciya hem de Tirkiye ekonomisine cidditasarruf imkani getirmesi beklenmektedir.
Mersin ve ¢evresinden denizyolu ile yustda ¢ikan araclar bugiine kadar Marmara Bolgesiatak
karayolu ile gidip buradan gemiye binerken, artikywlu kat etmeden goudan Mersin'den ciki
yapabileceklerdir. Uygulama ile MIP’nin @ae ve Pendik ile y@adigi haksiz rekabet de ortadan
kalkmis olacaktir.

. . 01.01.2011
GELIR DAGILIMI (000 USD) 30.06.201
Konteyner 77,6% 82.857
Konvansiyonel 12,6% 13.402
Ro-Ro 1,8% 1.903
Denizcilik 6,0% 6.455
Diger 2,0% 2.092
Toplam 106.709

01.01.2011
30.06.201
Toplamithalat 39,0% 219.185
Toplamihracat 41,7% 234.741
Toplam Transit 13,0% 73.308
Toplam Transhipment 3,4% 18.990
Toplam Dabhili / Kabotaj 1,7% 9.342
ToplamsSifting 1,2% 6.767
Toplam 562.333
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AKFEN GYO

. 30 Haziran 2011 itibanyla Akfen GYO’nuslettigi otellerin toplam oda sayisi Kibris Mercure
Otel (299 odal) de dahil olmak tizere 1,768'dir.
. 30 Haziran 2011 itibariyle operasyonel sonuckagalaki gibi olysmustur:

30 Haziran 2011 itibariyla
Doluluk Orani
Oda Haziran YTD LTM

Oteller Sayisr* 2011 2011 2011 2010
Zeytinburnu Ibis 228 90% 89% 88% 84%
Zeytinburnu Nov 208 91% 84% 85% 84%
Eskisehir Ibis 108 76% 77% 74% 74%
Trabzon Novotel 200 87% 71% 71% 61%
Gaziantep Ibis 177 49% 45% 33% 19%
Gaziantep Novotel 92 54% 52% 44% 29%
Kayseri lbis 160 39% 43% 40% 31%
Kayseri Novotel 96 44% 46% 43% 36%
Bursa lbis 200 51% 46% - 24%
Oda Haziran YTD LT™M
oteller Sayisi* 2011 2011 2011 2010
Zeytinburnu Ibis 228 67 64 62 58
Zeytinburnu Nov 208 79 71 70 65
Eskisehir Ibis 108 34 36 36 37
Trabzon Novotel 200 50 37 37 32
Gaziantep Ibis 177 16 15 12 7
Gaziantep Novotel 92 24 24 21 14
Kayseri lbis 160 13 14 15 12
Kayseri Novotel 96 21 22 22 19
Bursa lbis 200 21 19 - 11
Oda Haziran YTD LTM
Oteller Sayisi* 2011 2011 2011 2010
Zeytinburnu Ibis 228 77 74 73 68
Zeytinburnu Nov 208 108 96 96 89
Eskisehir lbis 108 39 41 41 43
Trabzon Novotel 200 84 62 62 54
Gaziantep Ibis 177 19 18 14 9
Gaziantep Novotel 92 42 39 36 27
Kayseri lbis 160 16 19 19 16
Kayseri Novotel 96 31 35 35 31
Bursa lbis 200 25 22 - 13

* 299 odall KKTC'deki Mercure Otel dahil degildir.

** Oda Bagina Gelir = Ortalama Oda Ucreti x Doluluk Orani

** Toplam oda bagina gelirlere oda gelirlerinin yanisira diger gelirler (yiyecek&icecek, seminer-
kongre, banket gelirleri) de dahildir.

Rusya ve Turkiye projeleri gaatlarinin fiziksel ilerleme durumu:

Rusya Projeleri

Sehir Tipi Durum Fiziksel llerleme (%)
Samara Ibis Otel Insaat Halinde 99%

Yaroslav Ibis Otel insaat Halinde 98%

Kaliningrad Ibis Otel Ruhsat Asamasinda n.a

Moskova Ibis Otel On Proje Calismalari Bagladi n.a

Samara Ofis Insaat Halinde 99%

Turkiye Projeleri

Sehir Tipi Durum Fziksel ilerleme (%)
Istanbul Esenyurt Ibis Hotel Insaat Halinde 17%

Adana Ibis Hotel ingaat Halinde 40%

Ilzmir Ibis Hotel Gelistirme Asamasinda n.a
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AKFEN SU

. Akfen Giulluk'te 2011 Ocak — Haziran doneminde bimcéki yilin ayni donemine gore
faturalanan su miktarinda %24 oraninda birsagerceklgerek, 188,572 fiten 233,460 rfie
ctkmistir. Ayni donemde abone sayisi ise %8agtistererek 5.151’e yukselgtir.

. 2011 Ocak — Haziran déneminde Akfen Dilovas! tadistoplam aritilan atik su miktari
1,292,054 rolarak gerceklgnmistir. Haziran 2011 itibariyla, Akfen Dilovasr'ninimet verdsi,
Dilovasi Organize Sanayi Bolgesinde faaliyet g@stdabrika sayisi 211'dir.

AKFEN HES

Haziran 2011 itibariyla

Kurulu Giig Uretim Kapasitesi Faaliyette ingaat ilerleme
(GWh/yil) (E/H) (%)
Beyobasi Otluca 44,7 207,6 E 98,4%
Sirma 59 26,7 E 100,0%
Yuvarlakgay * 32 22,8 H -
Sekiyaka 35 16,8 H -
ideal Karasu — 1 37 23,1 E 100,0%
Karasu — 2 31 19,6 E 100,0%
Karasu — 4.2 9,9 56,4 H 98,0%
Karasu —4.3 37 16,9 H 98,0%
Karasu —5 4,0 23,2 H 98,0%
Camlica Camlica lll 25,8 94,5 E 100,0%
Saragbendi 24,0 86,1 E 100,0%
HES 1 131,7 593,7
Elen Dogancay 30,6 171,6 H 31,2%
Pak Kavakcall 10,9 48,2 H 4,1%
Demirciler 9,4 32,3 H 55,0%
Gelinkaya 7,1 30,9 H 40,1%
BT Bordo Yagmur 85 36,2 H 38,2%
Yenidoruk Doruk 28,8 82,1 H 12,0%
Zeki Catak 2 10,0 42,9 H -
Rize ipek Tepe * 13,6 32,6 H
HES 2 118,8 476,8
Laleli Laleli 99,0 240,5 H
Degirmenyani Adadagn 47 18,2 H
HES 3 103,7 258,7
Toplam 354,2 1.329,2

(1) Yerel Mahkeme tarafindan yurttmeyi durdurma karari verilmistir. Yasal stire¢ devam etmektedir.

(2) Santral alani 2010 yilinda SIT alani ilan edilmis olup, SIT kararinin iptali i¢in acilmis dava halen derdesttir. YEK kapsaminda SIT
alani icerisinde HES yapilmasi amaciyla da baswrulmus olup, siire¢ devam etmektedir.

(3) Yerel Mahkeme tarafindan yurttmeyi durdurma karari verilmistir. Yasal stire¢ devam etmektedir.
(4) Lisans streci devam etmektedir.

. Rapor donemi itibariyle, Camlica Ill HES projesNi&san 2011, Otluca 1 HES 8 Nisan 2011,
Saragbendi HES 7 Mayis 2011, Karasu 1 HES 20 M2§isl ve Karasu 2 HES 4 Haziran 2011
tarihlerinde Uretime gdamis olup isbu raporun yayinlanma tarihi itibariyle Otluca 2 SIE3 Temmuz
2011, Karasu 4.3 HES ve Karasu 5 HES ise gustos 2011 tarihinde uretim faaliyetlerine
baglamiglardir.

. Faaliyete gegi tarihlerinden itibaren 30 Haziran 2011'e kadar @Qean Ill, Otluca 1,
Saracbendi, Karasu 1, Karasu 2 santrallerde ve 2008layis ayindan bu yana faaliyette olan Sirma
HES'te toplam brt tretim 122,7 milyon KWs seviyetg gerceklgrken, iletim kaybi ve i¢ tiketim
sonrasi saa esas uretim 120,2 milyon KWs diuzeyinde gergekigir.

. HES-1 portfoyiinde € 138.6 mn, HES-2 portfoyinde #e54.5 mn kredi bakiyesi
bulunmaktadir.

AKFEN INSAAT
Akfen insaat, ayni kontrol yapisi icerisindegirketlere Akfen GYO, Akfen HES 1 ve HES 2stm

olmak Uzere maliyet arti kageklinde yapilmy insaat sozlgmeleri uyarinca faaliyetlerine devam
etmektedir.
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B. Finansal Sonuclar

Akfen Holding’in ana faaliyet konusunu gturan sirketler TAV Yatinm Holding, Akfeninsaat,
Akfen GYO, HES 1-2-3, MIP, TASS, Akfen Su ve TAV ¥dimanlaridir.

Akfen Holding toplam varlik buytkigii 6A2011'de 31.12.2010'na gbre %26,7 biylyerek figar
TL'ye erismistir. Artisin ana sebepleri IDO'nun satin alinmasi sebebmi&ldi duran varliklardaki
148.089 bin TL aryl ve maddi olmayan duran varliklardaki 289.524 bins€refiye, yatirim amacli
gayrimenkuller icerisinde bulunan Akfen GYO otebjalerinin 124.204 bin TL gerge uygun dger
artigl ve yapilan 24.255 bin TL tutarinda otel yatiam| tamamlanan ve devam eden hidroelektrik
santral projeleri icin yapilngiolan 95.358 bin TL d&erinde maddi duran varlik yatirimidir. Ayni
dénemde banka kredileri hem Holding konsolide heen sblo olarak artrgiir. Baslica yeni
borclanmalar:

» IDO hisselerini almak tzere kurulan TASigetine alinan 750 milyon USD (Akfen payi 225
milyon USD) satin alim kredisi, Akfen holding sesginde TASSsirketinin sermaye
finansmani (40 milyon USD) ve IDO’nun mevcut borcl@7 milyon USD),

* Tamamlanny ve devam eden hidroelektrik projeleri icin kullam ek krediler (yaklgk 70
milyon USD),

« TAV Yatinm Holding ve Akfeninsaat kredilerininsirket baina 20 milyon USD uzerinde
artmasidir.

Akfen Holding konsolide gelirleri 6A2011'de bir éeld yilin ayni dénemine gore % 25,6 oraninda
artmg ve 6A2010°'da 458.079 bin TL olan konsolide gelir@A2011'de 575.419 bin TL mertebesine
yiikselmitir. UFRYK 12 standardi kapsaminda TAV Havalimanke Akfen Su XD projelerindeki
insaat ile ilgili gelirler ve maliyetler gelir tablosa yansitilirken, TAV Havalimanlarinin Ankara ve
Izmirde islettisi havalimanlarinda elde edilen garanti yolcu gelirl gelir tablosuna
yansitilmamaktadir. FAVOK analizinde TAV Havalimanhin Ankara veizmirde islettigi
havalimanlarinda elde edilen garanti yolcu gelirlee Akfen Su’nun Dilovasl atilk su aritma
projesinde garanti debi geliri dikkate aligtm. TAV Havalimanlarinin havacilik gelirleri yolcu
sayisindaki %10 agtisebebiyle 7,8 milyon TL artgtir. Ayrica, 2009 yilinin EKim ayinda Gumrik
Mustesarligl tarafindan getirilen limitler nedeniyle olumsutkikenen duty free safiari, limitlerin 6
Eylil 2010 tarihinde dg#smesiyle beraber 2011'in ilk yarisinda 14,1 mily®h artmstir. Yer
hizmetleri gelirleri 14,4 milyon TL artrgtir. Artisa TGS'nin Istanbul, Ankara, lzmir, Antalya ve
Adana’da faaliyetlere amasi gelire katkida bulunurken, Hawa ayni dénemde hizmet vefgili
ucak sayisi (TGS harig) %12 altn 52 bin’e yukselmtir. TGS'nin 2010 yil ilk yarisinda hizmet
verdigi ucus sayisi 63 bin iken 2011 ayni donemde %2Glar@6 bin’e yukselngtir. TAV Yatirim
Holding cirosu, Doha proje gaatinin 2012 ilk yarisinda bitirilmesi hedeflegidtin hizlandiriims ve

39 milyon USD fazla ciro gercekldistir. 2011 bainda alinan Abu Dabi projesinden 3,8 milyon USD
6A2010'a gore eksi yapiimstir. Bunun yaninda, Libya'da gaatin durmasi sebebi ile 12,6 milyon
USD ve Muscat'ta idare’den kaynaklanan sebeplerle projenin gecen dsenedaha yawa
gerceklemesinden dolay! 5,5 milyon USD ciro kaybsgamestir. Bu faaliyetlerin sonucu olarak TAV
Yatirim Holding ciro artn 16 milyon USD olmstur. Faaliyete gegen santrallerden dolayr Akfen
Enerji 11 milyon TL ciro artn sgslamistir. HES | portfdyliinde 2010 yili ilk yarisinda fyatte olan
tek santrali Sirma idi. MIP %9 konteyner hacmindgdlisme (konvansiyonel kargo hacmishiilsttir)

ve 2010 yih Haziran ayindaki tarife grhin baz etkisi ile gelirler 13,4 milyon TL artgtir. Akfen
GYO otellerinin artan doluluk orani ve yeni acilaellerinin artang hacmi sayesinde 4,4 milyon TL
ciro artsl sglamistir. Akfen Su Dilovasi atik su aritma tesisisin ®@AR’da faaliyette olmamasi sebebi
ile 6A2011'de 2,3 milyon TL ciro agn sglamigtir.

6A2011 doneminde surdurilen faaliyetler vergi oné@s1 527 bin TL olarak gercelgmis ve bir
onceki sene karina ¢ok yakin gercekigtir. 6A2011'de Akfen GYO portféylinde bulunan oggih
deger artgl (124 milyon TL) ile artan kur farki ve finansmgiderleri (125 milyon YL) biyik oranda
birbirlerini netlgmistir. Surdurdlen faaliyetler vergi gideri 6111 sayiBazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve GeneglaSigortasi Kanunu ve Ber Bazi Kanun ve
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Kanun Hukminde Kararnamelerde gigklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” kapsaminda Akfen
Holding ve bazigtirakleri, 2006-2009 dénemi icin kurumlar vergikgtma dger vergisi ve damga
vergisi ile ilgili olarak matrah artinmindan faydams ve bu nedenle toplam 6.044 bin TL tutarinda
ilave kurumlar vergisi gideri, 10.831 bin TL tutede ilave 6denecek KDV ve damga vergisi
olusmustur. S6z konusu kurumlar vergisi gidergikiteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarda
donem vergi giderine olarak yansititm. 10,831 bin TL tutarindaki KDV ve damga verggsilerleri

ise dier faaliyet giderleri altinda muhasebgiiéimistir. Ayrica, 6A2010'da 3,3 milyon TL
seviyesindeki ertelenmivergi geliri 6A2011'de 2,6 milyon TL ertelengnivergi gideri olarak
gerceklgmistir.

6A2011 itibariyle donem zarari 17.050 bin TL oktur. 2010 yili ayni déneminde Holdingin halka
arzi oncesi yap! gina cikarilan ve dolayisi ile durdurulan faaliyetl@psamindaki Akfen Altyapi
Dangmanlik, Akinisi, Akfen Turizm, Arti DOviz ve IBS viden elde etgi 17.226 bin TL durdurulan
faaliyetler vergi sonrasi dénem kari elde etwd@ donem kari 7,9 milyon TL tutarinda gercekistir.

2011 yil ilk yanisinda Akfen Holding diizeltiimiFAVOK deseri bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %42,8 arfia 115.783 bin TL olarak gercekhaistir. 6A2011'de diizeltilmi FAVOK marji ise
%20.4 olarak gercekimisti. FAVOK marjinin artmasinin ana sebebi TAV YatrHolding ve
Akfen Insaat haricinde hegtirakin FAVOK marjlarinin artmasi ve HES | portfaydeki santrallerin
buyuk boliminin operasyonlaraslzenasidir. 2011 ilk yarisinda TAV Havalimanlari,fak GYO ve
Mersin Uluslararasi Limani FAVOK rakamlari 6A010 nédnine gore sirasiyla %37,6, %34,8 ve
%26,1 artmytir. Diger yandan 2011 ilk yarisinda faaliyete gecen higktek santrallerinin katkisi ile
birlikte HES I-1I-1II'tin FAVOK e katkisi pozitife @inmistir. Diger yandan 6A2011 déneminde TAV
Yatirim Holding'in FAVOK rakami bir 6nceki yilin ay dénemine diils gostermjtir. Bunda balica
sebep Libya'daki i¢c kagikliklar nedeniyle dlerin durdurulmasi ve 2011 yilinin $padan itibaren
Katar Havalimani projesinin karlghnin hedeflenenden daha sdéé olac& o©ngorilerek karlilik
oraninin dgdrulmesi ve zarar yazilmasidir. IDfketinin hisselerini devralan TASS gelir tablosand
dahildir, operasyonsirketi olan IDO ise sadece bilangoya konsolideraiiir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Akfen Holding’ikonsolide finansal borglari 2010 yil sonuna gére
TL bazinda %35,9 artmuve 3,052,339 bin TL olmgur. Reel anlamda MIP gnda tim
sirketlerimizin borclulgu artmstir. TAV Havalimanlari'nin borcunu 6A2011 ile 6A20H6nemlerini
karsilastirmak daha dgru olacaktir ¢tinkii 2010 yil sonu bilangolaririganbul Havalimani yillik kira
O0demesi ile ilgili finansmani icermemektedir. TAVa¥hlimanlari serbest nakit gkiyaratmasi
sebebiyle 6A 2010’a gore bor¢lgunu %3 oraninda azaltgtir. HES I-Il ve Akfen GYO devam eden
yatirimlari sebebiyle borcluluklar artgtir. Akfen Su ortaklar tarafindan @anan gecici fonlamayi
EBRD’den aldgl uzun vadeli proje kredisi ile refinanse ettimi TAV Yatirim Holding devam eden
otoparklarin finansmani, Muskat projesindesaist hizinin yawdamamasi icin s#adigl gecici
finansman, Dubai Marina 101 projesinde nakit sekn durmasi sebebi ile nakit &min
desteklenmesi gibi sebeplerle agtm Akfen insaat, Akfen Holding’den 2010 yili icerisindegsadig
gecici finansmani banka kredisi ile geri 6dgmi Kredilerdeki artgin ana sebebi IDO’nun satin
alinmasidir. IDO’nun 750 milyon USD satin alma fismani, 40 milyon USD sermaye finansmani ve
IDO’nun bilangosundaki mevcut 77 milyon USD borctiorclanmada agin bir diger sebebi,
2017’in ilk yarisinda kurlardaki ¢esim nedeniyle nakit cilgi gerektirmeyen gayri nakdi kur farki
zararlarinin olsmasidir.

2011 ilk yarisinda toplam finansal borglarin %201 olyturan kisa vadeli finansal borglar, 2010’da

% 16,5 seviyesindeydi. 30.06.2011 itibariyla Akféolding’in konsolide olarak 2.479.797 bin TL net
borcu bulunmaktadir. Ayni donemde, Akfen Holdingiet solo borcu 388.907 bin TL'dir.
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30.06.2011 itibariyle Akfen Holding Konsolide N&fiit Bor¢

30.06.2011 itibariyle Net Net Brit Brit

TL 000 Borg Bor¢ % Borg Bor¢ %
Akfen Holding 388,907 15,68% 513.202 16,81%
Akfen Insaat 19.395 0,789 20.517 0,67%
Akfen GYO 183.575 7,409 239.885 7,86%
Akfen HES 400.142 16,149 449.367 14,72%
Akfen Su 12.549 0,519 15.197 0,50%
MIP 453.570 18,29% 518.387 16,98%
TAV Yatinnm Holding 78.750 3,189 135.260 4,43%
TAV Havalimanlari 556.430 22,449 755.447 24,75%
TASS 386.584 15,599 405.074 13,27%
Diger -107 0,00% 0 0,00%
Toplam 2.479.797 100,00% 3.052.339 100,00%

31.12.2010 itibariyle Akfen Holding Konsolide N&fiit Bor¢

31.12.2010 itibariyle Net Net Briit Briit

TL 000 Borg Borg % Borg Borg %
Akfen Holding 300.989 17,70% 432.492 19,25%
Akfen Insaat -13.279 -0,789 972 0,04%
Akfen GYO 210.887 12,409 212.192 9,44%
Akfen HES 271.133 15,949 335.117 14,92%
Akfen Su 9.858 0,589 10.648 0,47%
MIP 450.059 26,46% 506.549 22,55%
TAV Yatinnm Holding 31.661 1,869 87.059 3,87%
TAV Havalimanlari Holding 439.639 25,85¢ 661.690 Wiss 7}
TASS -- -- -- --
Diger -177 -0,01% 0 0,00%
Toplam 1.700.770 100,00% 2.246.719 100,00p%
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TAV Akfen  Akfen Akfen TAV Bélumlerarasi
1 Ocak-30 Haziran 2011 Yatirm_ insaat GYO HESI-lI-ll  MIP Su  Havalimanlari TASS Diger eliminasyonlar Toplam
Satis Gelirleri 224.373 - 13.175 11379 83.452 2.109 240.929 2 -- 575419
Bolimlerarasi gelirler 27.905 73.356 - - - - - 7.278 -~ 108.539
Diger faaliyet gelirleri 120 1.521 124.384 368 - 18 9.309 - 3.046 (2.437) 136.329
Diger faaliyet giderleri (63) (8.449) (3.990) (2.196)  (320) - (1.665) (958) (466) (18.107)
Finansal gelirler 943 2.842  2.394 12517 1127 796 7.084 11.077 25.278 (2.453)  61.605
Finansal giderler (8.777) (7.232) (32.498)  (66.353) (16.336) (2.542) (33.169)  (21.383) (57.953) 2.453 (243.789)
Amortisman Ve itfa pay1 giderleri 2.953 245 31 1.003__ 9.716 115 18.200 - 246 32.509
Bolim vergi éncesi kari/(zararr) (4.586) (18.700) 99.882  (51.458) 23.248 (1.346) 7.223  (11.264) (31.190) (11.282) 527
Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari 4.190 249 18 95.995 6.746 108 39.707 - 490 -- 147.504
30 Haziran 2011
Bolim varhklari 401.145 353.581 944.924 785.725 690.512 27.211 1.239.230  471.718  1.245.672 (1.447.485) 4.712.234
Bolum yukumidilikleri 366.387 _153.960 288.950 514.841 598.254 16.500 916.867  419.713 532.667 (185.664) 3.622.475
FAVOK 6.144 -7.137  9.623 5.209 48493 497 43.864 0 -849 -8.845  96.999
FAVOK Marji 2,44% 73,04% 45,78% 58,11% 23,57% 18,21% 16,86%
Diizeltimi § FAVOK(TAV izmir, Ankara garanti yolcu gelirleri
ile TASK Dilovasi garanti gelirleri dahil) 1.248 61.898 115.783
Diizeltimi § FAVOK Mariji 45,29% 26,71% 20,42%
(*) Tav Yatirim proje giderlerine kaydediimi s olan
3.980 bin TL. finansman giderlerine dahil edilmi  stir.
Diger.
. Akfen JAV. durdurulan
1 Ocak-30 Haziran 2010 TAV Yatinm Akfen hsaat  GYO HES FII-Il MIP  Akfen Su Havalimanlan ~ Diger faaliyetler ~ Eliminasyonlar =~ Siniflamalar ~ Toplam
Bolim disi gelirler 194.207 7.161 8.742 345 70.019 5.676 171.885 44 14.292 -14292  458.079
Bolimler arasi gelirler 9.802 75.038 0 0 0 0 1584 12914 0 0 0 99.338
Diger gelirler 586 9.226 16.163 7 0 10 11.904 9.767 83 -6.423 83 41.240
Diger giderler -111 -14.806 -107 -548 0 0 0 -2.478 -23 1.840 23 -16.210
Finansman gelirleri 1.754 5.059 20.754 21.968 854 654 7.383 43.042 828 -878 -828  100.590
Finansman giderleri (*) -7.431 -5.909 -8.83  -10.339  -18.209 -75 23151 -84.926 -651 1.055 651 -157.821
Amortisman ve itfa pay! giderleri 2.867 1.389 31 1.538 9.450 148 14.595 249 86 0 -86 30.353
Bolim vergi 6ncesi kari/(zarari) 1.342 -21.759 35.083 8.404 11.640 650 8.094 -34.540 17.226 -8.360 17.226 554
Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlari 3.413 271 4 116.778 6.056 105 29.932 258 0 0 0  156.817
31 Aralik 2010
Bolim varliklar 372.129 342010  699.005  647.199 646592  25.777 1.091.543 1.198.615 0 -1.303.804 3.719.066
Bolim yiikimliiliikleri 333.710 110414 236253 380.728 575349  12.101 802.326  443.864 0 -139.464 2.764.281
FAVOK 9.411 -13.940 7.140 -1.146 38445 209 26.553 304 17.075 -3.954 -17.075  63.108
FAVOK Marji 4,61% -16,96%  81,67% 54,91%  3,68% 15,31% 13,78%
Diizeltilmi § FAVOK(TAV Izmir, Ankara garanti yolcu gelirleri
ile TASK Dilovasi garanti gelirleri dahil) 44.976 81.070
Duzeltilmi § FAVOK Marji 24,32% 17,46%

(*) Tav Yatinm proje giderlerine kaydedilmi g olan
4.942 bin TL. finansman giderlerine dahil edilmi  tir.
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