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HUKUKi MUTALAA

AKFEN HOLDING ANONIM SIRKETI
Kozz Snkak No.22

Gaziosmanpasa Cankaya

Antara

Akfen Holding Anonim Sirketi'nin 4 Ocak 2010 tarihli 7471 sayih Ticaret Sicili
Gazetesinin 351, sayfasinda yayinlanan 18 Aralk 2009 tarihinde yapilan
oiaganustl genal kurul toplantisinda “100.000.000.- TL nominal degerli'ye
kadar 2 veya 3 yil vadeli 6 ayda bir kupon édemeli tahvil halka arz:na” karar
veriimis ve bu karara istinaden 28.12.2009 tarihli ve 37965 sayili yazi ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruldugu tarafimiza bildirilmis; asagida
incelememize  sunulan belgelerin  yirirlikteki mevzuat kapsaminda
uegeriendirilmesi neticesinde S$irketin halka arz suretiyle tahvil ihrag edip
edemeyecedi hususunda yazili hukuki mitalaa ("Hukuki Mitalaa") verilmesi
tarafimizdan talep edilmigtir.

isbu  Hukuki Mitalaa asagida belirtilen Sirket belgelerinin asillarinin
incelenmesi suretiyle hazirlanmstir:

1. Akfen Holding Anonim Sirketi'nin (Hukuki Mutalaamizda “Sirket” olarak
anilacaktir) yurirlikteki ana sozlesmesini teskil eden, Sirketin kurulus
ana sézlesmesinin ve ylrurlukteki ana sézlesme tadillerinin yayinlandig)
asagida belirtilen Ticaret Sicili Gazeteleri:

(a) Sirketin kurulug ana s6zlesmesinin yayinlandigi 15 Subat 1999
tarihli 4731 sayili Ticaret Sicili Gazetesinin 177, 178 ve 179.
sayfalari;

{9)] Sirketin  ana sézlegmesinig%?"Temsil ve llzam” bashkh 10.
maddesinin tadilinin yayinlandi§i 15 Haziran 2004 tarihli 6071
sayili Ticaret Sicili Gazetesinin 2. sayfast;
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Sirketin ana s6zlegsmesinin “Amag ve Konu” baslkh 3. maddesinin
tadilinin yayinlandig: 27 Mart 2006 tarihli 6521 sayih Ticaret Sicili
Gazetesinin 67, 68 ve 69. sayfalart;

Sirketin. ana sozlesmesinin 7, 9 ve 12. madde tadillerinin
yayinlandi§i 4 Ekim 2007 tarihli 6909 sayih Ticaret Sicili
Gazetesinin 421, 422, 423 ve 424. sayfalari;

Sirketin Akfen Altyapi Yatinmlan Holding A.S. ile devraima yolu
ile birlesmesine iligkin 10.07.2009 tarihli olaganistil genel kurulu
toplantisinin, birlesme sézlegsmesinin ve 20 Mayis 2009 tarihli
birlesme bilangosunun yayinlandigi 29 Temmuz 2009 tarihli 7364
sayili Ticaret Sicili Gazetesinin 113, 114 ve 115. sayfalan;

Sirket'in ana sdzlesmesinin “Sermaye” baglikii 6. maddesinin
tadilinin yayinlandig: 7 Adustos 2009 tarihli 7371 sayili Ticaret

- Sicili Gazetesinin 29 ve 30. sayfalari;

Sirketin ana so6zlesmesinin (yeni basligi ile) “Kar ve Zarar
Ortakhd: Belgesi, Tahvil Finansman Bonosu ve Menkul Kiymet
Cikarilmas:t” bashkli 8. maddenin tadilinin yayinlandigi 23 Aralik
20009 tarihli 7464 sayili Ticaret Sicili Gazetesinin 40. sayfasi;

Sirket ile ilgili agagida belirtilen belgeler:

(a)

(b)

©

Sirketin temsil ve ilzama yetkililerin belirlendigi 5 Mayis 2009
tarihli 2009/03 sayili y6netim kurulu kararinin yayinlandig: 14
Mayis 2009 tarihli 7311 sayili Ticaret Sicili Gazetesinin 31.
sayfasi;

Sirketin yénetim kurulu se¢iminin yapildigi 5 Mayis 2009 tarihli
olagan genel kurul toplant: tutanaginin yayinlandigi 7 Temmuz
2009 tarihli 7348 sayih Ticaret Sicili Gazetesinin 62. sayfasi;

Sirketin 5 Mayis 2009 tarihli 2009/03 sayili yénetim kurulu
kararina istinaden Ankara 38. Noterliginin 12216 yevmiye sayisi
ile 14 Mayis 2009 tarihinde dlizenlenen imza sirkUleri;

Sirketin Hukuki Mitalaamiza kongatahvil halka arzina karar verilen 18
Aralik 2009 tarihinde yapilan olaganustl genel kurul toplant: tutanaginin
yayinlandigt 4 Ocak 2010 tarihli 7471 sayili Ticaret Sicili Gazetesinin
351. sayfasi;
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4, Sirketin, Sirket tarafindan halka arz edilecek tahvillerin Sermaye
Piyasasi Kurulu kaydina alinmasi dair 28.12.2009 tarihli ve 37965 sayili
Sermaye Piyasas! Kuruluna basvuru yazisi;

5. Ankara 35. Noterligince 12 Subat 1999 tarihinde tasdik edilen Sirket pay
defteri.

I. SIRKETIN KURULUS VE FAALIYETLERI

Sirket, kurulusu 11 Subat 1999 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Memurlugu’'nda
tescil ediimek suretiyle kurulmus olan bir holding anonim sirkettir, Ankara
Ticaret Sicili Memuriugu'nda 145672 sicil no. lle kayithdir, Sirketin merkezi
Koza Sokak No. 22, Gaziosmanpasa, Cankaya, Ankara adresindedir, Sirket
halka agik bir girket degildir. Sirketin baglica istigal konulari Sirket ana
sézlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesinin baslangicinda asagidaki
sekilde belirtilmigtir:

“Holding' in baglica amaglan suniardir;

3.1.1. Holding kendisi veya baskalar tarafindan kurulmus veya kurulacak
Holdinglerin sermaye ve y0netimine katilarak bunlarin, yatinm,
finansman, organizasyon ve yoénetim konularina, mihendislik
problemlerine birlikte veya toplu bir blinye igerisinde ve modern
isletmecilik kaideleri ¢ergevesinde ¢ozumler getirir, risk dagtir,
ekonomide olugan degisikliklere kars!i yatinmiarin giivenli bir sekilde
surdurtlmesini saglar, bdylece Holdinglerin gelisiminde strekliligi temin
eder. '

3.1.2. Kuguk birkimlerin ve sermayenin birlesmesini saglayacak biiyiik
yatirimiari gergeklestirir ve sermaye piyasasinin yaratiimasina yardimci
olur.

3.1.3. Bunyesindeki fonlari birlestirir, bunlari artirmak ve bu fonlarla yeni
sermaye Holdingleri kurarak, yeni yatinm alanlart yaratmak veya
mevcutlara istirak ederek kullandiklar teknolojiyi geligtirmek veya
yenilemek ile ilgili galisir.

3.1.4. Blnyesi iginde veya d|§‘|nda geligyece§i sosyal hizmetlerle gerek
mensuplarina ve gerekse topluma yggrli olmaya calisir.”

Yapilan incelemeler neticesinde, $irketi§:yasal olarak usuliine uygun surette
kurulmus ve faaliyet gésteren bir sirket _;%‘Elugu, bir holding anonim sirketi olarak
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kurulusu ve faaliyetlerinin devami igin alinmasi gerekli tim izin, lisans, yetki
belgelerini almis oldugu ve herhangi bir 6zel mevzuata tabi olmadid: tespit
edilmistir.

7 Agustos 2009 sayillt 7371 tarihli Ticaret Sicili Gazetesinin 29. ve 30.
sayfalarinda yayinianan Sirketin ana sézlesmesinin “Sermaye” baslkh 6.
maddesine gére: Sirketin sermayesi 104.513.890.- TL.'dir, bu sermaye her biri
1 TL. (bir TUrk Lirast) kiymetinde 104.513.890 adet hisseye ayrilmistir, 6nceki
sermaye olan 62.722.890.- TL.'nin tamaminin 6édenmis oldugu Yeminli Mali
Musavir A. Sahin Aveci'nin 04.06.2007 tarih ve YMM-06103474 - 415/073/2007-
019 sayili raporu ile sabittir, Akfen Altyap! Yatirimlan Holding A.S.'nin Turk
Ticaret Kanunu'nun 451 ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20.
maddeleri hikimleri dairesinde devralinmasi nedeniyle Sirketin sermayesinin
41.791.000.- TL tutarinda artacagi Ankara 3. Asliye Ticaret Mahkemesinin
14.05.2009 tarih ve 2009/696 DIS kararti ile tayin edilen bilirkisinin 05.06.2009
tarinli bilirkisi raporu ve 22.06.2009 tarihli ek bilirkigi raporunda yer aldigindan
Sirket sermayesi 41.791.000.- TL tutarinda arttirilarak 104.513.890.- TlL'yve
¢cikariimigtir. Dolayisi ile, 104.513.890.- TL olan Sirket sermayesinin tamami
ddenmistir.

Sirket pay defterine gére Sirketin hissedarlik yapisi asagidaki gibidir:

; Hissedar Hisse Nominal
Adedi Hisse
Degeri
Hamdi Akin 99.209.331 | 99.209.331
Akfen Ingaat Turizm ve Ticaret Anonim Sirketi 4.124.903 4.124.903
Safak Akin 40.544 40.544
Fatma Meral Kéken 40.544 40.544
Nihal Karadayi 40.544 40.544
Selim Akin 12 12
Pelin Akin , 12 12
Akin Is; Makina Sanayi ve Ticaret Anonim §j§caeti 529.000 529.000
Akfen Turizm Yatinmiar ve Isletmecilik Am{r\;im Sirketi 529.000 529.000
Toplam o 104.513.890 | 104.513.890
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Il. SIRKETIN TAHVIL iHRACI

Sirketin ana s6zlesmesinin “Kar ve Zarar Ortakhg! Belgesi, Tahvil Finansman
Bonosu Ve Menkul Kiymet Cikariimasi” bashkli 8. maddesinde Sirketin yasal
hikiimler gergevesinde yurt icinde ve yurt disinda gercek ve tiizel kisilere
satiimak amaci ile her nev'i tahvil ve kar ve zarara istirakli kar ve zarar ortakligi
belgeleri, finansman bonolan gibi her tiirlti borglanma senedi ve benzeri menkul
kiymet ihra¢ edebilecegi, Turk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére hisse senedi
ile degistirilebilecegi ve teminatli veya teminatsiz tahvil ve kar-zarar ortaklig
belgelerinin, finansman bonolarinin ve menkul kiymet cikariimasina Genel
Kurulun yetkili oldugu dizenlenmistir. S6zii gegen madde hitkiimlerinde ayrica,
belirtilen sekil ve sartlara uymak ve gerekli izni almak kaydi ile bitin islemlerin
yonetim kurulunca yaritilmesi, gikartilacak kar ortakhidt belgesinin tutarinin ve
bunlarca verilecek kar oraninin tespiti ve diger konularda genel kurulca yénetim
kuruluna tam vyetki verilebilecegi diizenlenmigtir. Dolayisiyla, Sirketin ana
sézlesmesinde tahvil ihracina yetki veren hilkiim mevcuttur.

Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuatl ve Sirket ana sézlesmesi
uyarinca tahvil ihract icin gerekli genel kurul karan alinmis ve 4 Ocak 2010
tarihli 7471 sayil Ticaret Sicili Gazetesinin 351. sayfasinda yayinlanmis olup,
s6z konusu 18 Aralk 2009 tarihinde yapilan olaganistii genel kurul
toolantisinda “100.000.000.- TL nominal degerli’ye kadar 2 veya 3 yil vadeli 6
ayda bir kupon ddemeli tahvil halka arzina, belirtilen sekil ve sartlara uymak ve
gerekli izni almak kayd) ile butun iglemlerin yénetim kurulunca yiritilmesine,
tahvil halka arzi tutarinin ve bunlarca verilecek faiz oraninin, vadenin tespiti ve
diger konularda Yénetim Kurulu'na tam yetki verilmesine” karar verilmistir.
Tahvii ihracina iligkin olarak alinan s6z konusu genel kurul kararinin Tirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve Sirket ana sézlesmesi
hukumlerine uygun olarak alindigi, Sirketin yapian Sirket genel kurul
toplantisinda tahvil ihracina engel herhangi bir karar tesis edilmedigi tespit
edilmistir.

2499 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 4. maddesi hiukiumleri uyarinca
halka arz olunacak tahvillerin Sermaye Piyasasi Kuruluna kaydettiriimesi
zorunludur. Keza, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 13 uncit ve 14
Uncl maddeleri ile 22 nci maddesinin (a) ve (b) bentlerine dayanilarak 27117
sayth 21.1.2009 tarihli Resmi Gazeterdé“} yayinlanan Sermaye Piyasasi
Kuruiunun Seri 1, No 22 Borglanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina lliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 4. maddesi hukimleri uyarinca,
inra¢ edilecek tahvillerin bahsi gege';h Teblig’'de belirtilen esaslara gére
Sermaye Piyasas! Kuruluna kaydettiriimesi zorunludur. Bu gergevede, Sirket
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tarafindan halka arz edilecek tahvillerin Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina
alinmas! igin gerekii bagvurunun 28.12.2009 tarihinde yapidid: tespit edilmigtir.

Sirket ana sozlegsmesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina
alinmalarini takiben halka arz olunacak tahvillerin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda iglem gdrmesinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi mevzuati
kapsaminca herhangi bir aykinhigin bulunmad:id: tespit edilmistir.

lil. SONUC

Sirket tarafindan sunulan belgeler ve ilgili mevzuat tahtinda yaptigimiz
incelemeler sonucunda (i) Sirket'in ilgili mevzuata uygun bir sekilde kurulup
faaliyetlerine devam ettigi, (i) Sermaye Piyasas! Kurulu kaydina alinmasi
kosuluyla Sirket'in tahvil ihrag etmesinde herhangi bir hukuki engel olmadigi,
(iiiy Sirketin ve borg¢lulugu temsil eden menkul kiymetlerin hukuki durumunun
tabi olduklar mevzuata uygun oldugu géruimastar.

Isbu Hukuki Mitalaa Sirketin talebi Uzerine yukarida belirtiien belgelerin
mevzuat gercevesinde incelenmesi neticesinde dlzenlenmis olup, Sirket
tarzfindan sadece Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na sunuimak lzere hazirtanmis olup, bahsi ge¢en kurulusiar diginda
herhangi bir kurum veya kurulusa sunulmasi veya agiklanmasi yazilt iznimize
tabidir.

Saygilanimia, y

Avukat Naciye Sibel Ertekin
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