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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh OrtakhklarJ
30 EyJiil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk AraHesapDonemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~I'klaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

16 OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devaml)
31 Arailk 2008

Ortak kontrol Riskten Yabanci Ge~mi~ yJl
Yeniden

Sahiplik Toplam Toplam Hisse senedi altmdaki korunma degerleme Para ~evrim karlarl/ Di:inem

Oram varhklar yilkiimliiliikler Sermaye ihrac primi isletmeler rezervi fonu farklarl zararlan kan/(zaran)

TAV Havalimanlan 21.69% 3,491,408 2,861,939 242,188 408,938 76,811 (67,011) 4,412 48,813 (84,486) (196)

TAV Yatmm 42.50% 751,594 675,826 100,500 7,357 (84,392) 52,303

MIP 50.00% 86,759 52,548 134,080 (116,864) 17,109 128 (242)

TOvtilrk Kuzey GUney 33.33% 1,175,692 1,075,126 93,011 31,235 (23,680)

Tlivturk tstanbul 32.56% 353,035 376,643 33,771 214 (29,507) (3,243) (24,843)

Artl Dllviz 42.50% 6,883 937 2,185 (494) 4,255

Hyper Foreign 41.35% 4,032 7,895 168 4,420 (7,840) (611)

TASKSu 49.97% (3.~,910 7,787 6,000 20,584 (2,941) (1,520)

PSATURKEY 49.99% ;"'} " 30 39 25 (16) (18)

RPI 50.00% . 10,675 8,803 3,509 (141) (22) (1,474)

RHI 50.00% 9,158 9,356 1,258 (449) 936 (1,943)
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 EylUl 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

16 OZKA YNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamz)
31 Arallk 2007

Ortak kontrol Riskten Yeniden Yabanci Ge~mi~ yll
Sahiplik Toplam Toplam Hisse senedi Altmdaki kornnma degerleme para ~evrim karlan/ Dllnem

Oram varhklar yUkUmJUlilkler Sermaye ihrac primi isletmeler rezervi fonn farklan zararlarl karl/(zararl)

TAV Havalimanlan 21.37% 2,534,460 1,977,677 242,188 408,938 76,811 5,143 (96,415) (11,781) (68,101)

TAV Yatmm 42.50% 417,784 407,066 90,637 4,473 (54,452) (29,940)

MIP 43.80% 914,582 816,306 134,080 (18,313) (17,619) 128

TUvtilrk Kuzey GUney 31.05% 828,289 703,337 93,717 31,235

TUvtUrk Istanbul 26.85% 247,039 240,241 15,729 (5,688) (3,243)

Maksel tn~aat 24.96% 17 433 530 (8) (938)

TAR 25.96% 40,743 7,208 7,104 122 (242) 26,551

Artl Dllviz 42.50% 4,001 573 2,186 (546) 1,788

Hyper Foreign 41.29% 2,842 7,208 168 3,306 (7,793) (47)

PSATURKEY 42.40% 2 18 (16)

Dipnot 2.1 (d) (i)'de bahsedildi&tiilere, 30 EylUl2009 ve31 Arahk 2008 tarihleri itibariyle, PSA TUrkiye, Akfen GYT-Renkyol ve Hyper Foreign'de Grup'un
zarar~ardaki paYI i~ti:ak tutar+~l~tlr ve i~tiraklerin k~Y.lthde$eri slflrlanml~tl:. 31 Araltk 2007 tarihin~e, PSA TUrkiye, Maksel in~aat v~ Hyper ~oreign'de
Grup un zararlardakl paYJ~tIrak tutaflOl a~ml~tlr ve l$tIraklerm kaylth degen slflrlanml~tlr. Maksel In~aat 2008 Yllmda tasfiye oldugundan, ozsermaye
yontemiyle mUhasebel~n yatmmlarda 31 Arahk 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle etkisi bulunmamaktadlr .
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin AIYJklaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

OZKA YNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamz)

TAV Havalimanlan, istanbul Atatiirk Havalimanl'mn (DI~ Hatlar Termiriali) yeniden in~asl
amaclyla 1997 yI1mda Tepe Akfen Vie Yatmm Yaplm ve i~letme A.~. adl altmda Tlirkiye 'de
kurulmu~tur ve 66 ayhk smlrIl bir slire iyin burayl i~letmektedir. TAV Havalimanlan'nm ana i~i
terminal binalannm in~asl ve havalimanlan ya da terminallerin i~letilmesidir. TA V
Havalimanlan, DHMi ile Yap-i~let-Devret ('YiD') anla~malanna, JSC Tiflis Uluslararasl
Havalimam ("JSC") ile TAV Tiflis, Glircistan Ekonomik Kalkmma Bakanhgl ("GMED") ile
TAV Batum, Tunus Havalimam Ofisi ("OACA") ile TAV Tunus anla~malarma girmi~tir. Bu
anla~malara gore TAV Havalimanlan, havalimanl ya da terminalin in;;asl veya onanml veya
i;;letilmesini belirli bir zaman iyinde bitirip, buna kar~lhk havalimamnm ya daterminalin daha
onceden belirlenmi~ bir zaman dilimine kadar i;;letilmesi hakkml almaktadlr ..Anla;;ma sonunda,
TAV Havalimanlan, terminal binasl veya havalimanmm sahipligini DHMi,.JSC, GMED ya da
OACAgibi alakah kamu otoritelerine anla;;maya uygun olarak geri iadeetmektedir. Ek olarak,
TAV Havalimanlan, havalimanlan ve terminallerin i;;letimi iyin mliteakip bagunslz anla;;malara

girmektedir.. . .•.• •. ..• ..
Goldman Sachs International ("GS") ile Tepe in;;aat, Akfen Holding veAkfenin;;aat, (topluca
"SatlcIlar"olarak amlacaktlr) arasmda akdedilen SatIcllarm TAV Havalimanlarl'nda 0 tarihte
sahip oldugu mevcut sermayenin %10'una tekabiil eden say Ida hissesinin.GS'asatl;; ve devrine
ili;;kin 21 AralIk 2006 tarihli hisse ahm ve satmi sozle;;mesi ve GS ile SatlcIlar arasmda
akdedilen$atIcI1arm .TAV Havalimanlarl'nda sahip oldugu 0 tarihte mevcut sermayesinin
%5'ine tekabUI eden saYlda hissesinin GS'a satl;; veidevrine ili~kin 21 ATalik2006 tarihlihisse
ahm ve satlm sozle;;mesi (bundan bOyle topluca "GS HSAS'larl" olarak amlacaktlr) uyarmca;GS
TAV Havalimanlan'nda sahip oldugu hisseleri Qnceden mutablk kaiinmak suretiyle GS
HSAS'lannda belirlenmi;; olan ylkl;; fiyatI kar;;lhgmda ("(:lkl;; Fiyatl") Satlcilara satmayl teklif
etme hakkma sahiptir ("Satma Opsiyonu").

31 AralIk 2008 itibariyle, GS teminat hisseleri Uzerinde Tepe in;;aat, Akfen Holding ve Sera
Yapl lehine rehin tesis etmi;;tir. Teminat hisselerine ili;;kin tUrn oy kullanma ve kar payI· alma
haklarl ile sermaye artl;;ma katI1ma hususundaki riiyhan haklan Tepe in;;aat, Akfen Holding ve
Sera YapI'ya ait olacaktlr.

18 Mayls 2009 tarihinde GS, TAV HavalimanlarI'mn sermaye artl;;1 ile birlikte elde ettigi
17,437,499 adet TAV Havalimanlarl hissesini Tepe in;;aat, Akfen Holding ve Sera YapI'ya iade
ettigini aYlklaml;;tIr. OS ve TAV Havalimanlarl hissedarlarl arasmda yapllan vadeli satIm
opsiyonu tahtmdaki kar;;lhkh hak ve yiikiimliilUklerini nihai olarak ve nakit Meme yapmak
suretiyle sonuylandlrmasl sonucu GS tarafindan teminat amayh elde tutulan TAV Havalimanlan
hissesi 17 Agustos 2009 tarihinde Tepe in;;aat ve Sera YapI'ya iade edilmi;;tir. 3 Kaslm 2009
tarihinde Akfen Holding, GS' den TAV Havalimanlarl hissesirii geri aldlklanm aYlklaml;;tlr. 30
EylUl 2009 tarihi itibariyle TAV Havalimanlarl konsolide finansal tablolarda ozsermaye metodu
ile %22.15 sahiplik oram ile konsolide edilmi;;tir (31 Arahk 2008: %21.69; 31 Arahk 2007
itibariyle; %21.37).

t':-"
TAVYatznm ,~'

(~/
TAV YatIrIm Holding A.~. ve baglI ortaklIklan 1 Hazi¥~ 2005 tarihinde havacllIk ve in;;aat
~ektoriine .yatmm amaclyla kurulmu;;tur ve operarr..golarl in;;aat ve havacdlk i;;lerini
Iyermektedlr. ~j
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 EyHiI 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

16 OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamz)
MlP ve PSA Tiirkiye
Ylllcirca ~ozelle~tirme listesinde bulunan MIP Tlirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollan
tarafmdan yonetilmi~tir. Tlirkiye Ozelle~tirme Idaresi Mersin limanmm 6zelle~tirilmesi iyin 14
Agustos 2005 tarihinde ihaleye ar;ml~ ancak MIP' nin devri 11 MaYls 2007 tarihine kadar
sonlandInlamaml~tlr. Tlirkiye' nin glineyindeki Mersin limamnm tam kontrolti 11 Mayls 2007
tarihinde PSA Uluslararasl Grup ve Akfen Altyapl arasmdaki ortak giri~im olan MIP' e 36 yIllIk
bir slire iyin blrakllml~tlr. MIP, 30 EylUl 2009 tarihinde ozsermaye yontemiyle %50.0 sahiplik
oramyla ozsermaye yontemiyle konsolide finansal tablolara dahil edilmi~tir (31 Arahk
2008:%50; 31 Arahk 2007 tarihinde: %43.8).

Tiivtiirk Kuzey Giiney

Tlivtlirk Kuzey Giiney Tiirkiye genelinde ozell,ikle motorlu arar;. muayene istasyonlan
faaliyetinde bulunmaktadlr. Tiivtiirk Kuzey Giirley' e biri Tlirkiye 'nin kuzeyinde digeri

, Tiirkiye'nin glineyinde olmakUzere imzalanma tarihiriden itibaren 20 ytl ger;erli olacakkullamm
'. hakkt imtiyazl tanmml~tlr. Buimtiyaz anla~masl'15Agustos 2007 tarihinde imzalanml~tIr.

Anla~mada belirtildigi iizere Tiivttirk Kuzey Giiney,pazl Arar; Muayelll~istasyonlarmm{"AMi")
faaliyetleri iyin alt kullamcllarla. sozle~me yapnll~tlr. Bununla birlikte Tiivtiirk Kuzey diger alt
kullamcIlarla ba~ka AMi'lerin kullamml ir;in defbirr;okyan sozle~rne imzalama a~amasma
gelmi~tir. Tiivttirk Kuzey Gi.fney 31 Arahk 2008tMihinde %33.33 sahiplik oramyla ozsermaye
yontemi kullamlarak konsolide edilmi~tir (31 Ar~ltk 2007: %31.(J5)~30 Eyllil 2009. tarihi
itibariyle Grup'un %33.33 sahipliginde bulunanTliVtiirk Kuzey Gliney;27 Ekim 2009 tarihinde
TEST A~'ye satl1dlgmdan maliyet degeri ile finanslarda gosterilmi~tir. ' .

Tiivtiirk istanbul

Tu.vtiirk Istanbul Tiirkiye'de faaliyet gosteren bir ~irkettir. ~irket 6 Nls~n 2007'de istanbul'da
arar; muayene istasyonlanm i~letmek iizere kurulmu~tur. Bu arar; hizmetini Tiivtiirk Kuzey ile 1
~ubat 2008 tarihinde imzaladlgl alt i~letim sozle~mesi r;err;evesinde 14 Agustos 2007 tarihine
kadar saglayacaktlr. 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle Grup'un %33.33 sahipliginde bulunan
Tiivtiirk Istanbul 27 Ekim 2009 tarihinde TEST AS'ye sattldlgmdan maliyet degeri ile
finanslarda gosterilmi~tir.
Maksel in§aat

Maksel in~aat 1963 ytlmda kurulan Yiiksel in~aat'm in~aat projelerini yliriitmek amaclyla
Nijerya' da kurulmu~tur. Yiiksel in~aat ozellikle enerji santralleri ve koprli in~aatlarmda onemli
ba~arIlara imza atml~tlr, Maksel in~aat 2008 Ylhnda tasfiye oldugundan konsolide finansal
tablolara 30 Eyliil 2009 ve 31 AralIk 2008 tarihleri itibariyle etkisi yoktur. 31 Arahk 2007 tarihi
itibariyle ozsermaye yontemiyle % 24.96 sahiplik oramyla konsolide mali tablolara dahil
edilmi~tir.

Artl Doviz

Artl Doviz 29 Haziran 2000 tarihinde Tepe Grubu ve Akfen Holding tarafmdan 250,000 TL
sermaye ve %50 e~it hisselerle Atattirk Havaalam Tel1llinali'nde 24 saat doviz hizmeti vermesi
amaclyla kurulmu~ olup, ~u an istanbul, Ankara ve limir havalimanlannda operasyonda olan 3
adet doviz blirosu bulunmakadlr. Artl Doviz, 30 Eyllil 2009, 31 AralIk 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle ozsermaye yontemiyle %42.50 sahiplik~oramyla konsolide finansal tablolara dahil
edilmi~tir. .:.:','
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagb Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Son a Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin Ac;IldaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

16 OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamz)
TASKSU
TASK SU Akfen ve Tepe in~aat A.S. tarafmdan 26 Nisan 2005 tarihinde yer yUzeyinde ve
yuzeyin altmda bulunan tabakadaki pmarlardan iyrne suyu iiretimi iyin in~aat yaplrnl ve
yonetimi; tiirn yeraltl ve yeriistii su kaynaklarmdan is:me suyu saglanmasl; bu kaynaklarm
dagltlml ve bu konularda her tiirlii sistem, ~ah~rna ve projelerin yiiriitiilrnesi arnaclyla
kurulmu~tur. TASK SU, 30 Eyliil 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyle ozsermaye
yonterniyle slraslyla %50.00 ve %49.97 sahiplik oramyla konsolide finansal tablolaradahil
edilmi~tir.

RPI
Akfen GYT ve "Eastern European Property Investment Ltd." Hollanda'da "Russian Property
Invesments B.V;" (RPI) adl altmda 4 Ocak 2008 tarihinde ortak giri~im olu~turmu~lardlr.
RPI'nm temel amaCI ACCQRS.A'ya Rusya veingilter~'deoteller geli~tirmek ve kiralamaktlr.,
Ortakgiri~imin sermayeyapIsJ "Eastern"European Property Investment Ltd."m %50 ve Akfen
GYT'nin %50 katIhmmdari·oltl~maktadlr. 5 Haziran 2009 tarihinde RPI'nin Akfen GYT'e ait
olan %50 hisse Akfen GYO'ya devir olrnu~tur.

Akfen GY 0 ve "Eastern, European Property. Investment Ltd." Hollanda' da" "Russian Hotel
Invesments B.V;" (RHI)aOI altmda 21 EylUl 2007 tarihinde ortak giri~iw'olu~turmu~lardIr;
RPI'nmtemel amaCI ACCORSA'ya Rusya yeUkrayna'da oteller geli~tirrnek ve kiralamaktlr.
Ortak giri~imin sermaye yaplsl '~Eastern European Property Investment Ltd."l0 %50 ve Akfen
GYO'nun %50 katlhmmdan olu~maktadlr.

17 YATIRIM AMA(:LI GAYRiMENKULLER

30 Eylul 31 Arallk 31 Arallk
Not 2009 2008 2007

10cak 415,073 275,726 5,003
Maddi duran varhklardan transfer 14 23,234 182,276
Maddi olmayan duran varhklardan transfer 28
Ticari amayla elde tutulan gayrimenkullere transfer 20 (853)
ilaveler 520 8,014 207
Geryege uygun deger artl~l 9 117,345 124,256
C;lkl~lar (4,200) (3,950)

Deger du~ukliigii ka~lhgl (-) (4,193) (32,094)

Donem sonu 415,593 415,073 275,726

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle maddi duran varllklardan transfer edilen tutar, 2008 yill
iyerisinde tamamlanan ve faaliyete geyen iBis Eski~ehir OteSSitness Yeri ve Trabzon Novotel
Oteli'dir. 31 Arahk 2007 tarihi itibanyla, ~a~di duran var~dan transfer edil~n. tu~r, 2007
yllmda tamamlan~n ve faaliyete geyen IBIS Eski~e~~ ve NOVOTEL I IBIS Istanbul
otellerinden, AccorlMercure Girne otelinden ve de Akfen Iwaat' a bagh ye~itli bina ve arsalardan
olu~maktadlr. ,.fP
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Son a Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin Al;lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

YATIRIM AMA<;LI GAYRiMENKULLER (devamz)

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle ticari amas:la elde tutulan gayrimenkullere transferler Akfen
in~aat'm Loft 1 Residence'ta bulunan dairelerinden oLu~maktadlr.

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle yatmm amas:h gayrimenkullerin gers:ege uygun degerindeki
degi~im temelde Mercure Hotel-Girne, Novotell IBIS istanbul ve Trabzon otellerinin 107,569
TL'lik (31 Arahk 2007: 65,363 TL) ve Akfen in~aat'm s:e~itli bina ve arsalannm 9,776 TL'lik
deger artl~mdan kaynaklanmaktadlr.

2009 ve 2008 ydlarmda yapilan giri~ler Akfen in~aat ve Akfen GYO'ya yapllan ilavelerden
kaynaklanmaktadlr. 2009 yllmdaki ilaveler Akfen in~aat'tan kaynaklanmakta olup Karaca
sokakta, Golba~l'nda ve Kemercountry'de bulunan 3 adet villa is:in yapllari's:e~itli yeniliklerden
olu~maktadlr. 2008 yllmda yapIlan ilavelerin biiyiik bir klsml Akfen in~a.at't~l.llkaynaklanrriakta
olup 563 TL'lik 4 farkh arsadan (GOlba~1 Karaoglan'da iki ve Goll;>a~Iincek'te iki),j\rikara
Kazlm 6zalp Mahallesi'nde 1,543 TL'lik binadanve Kemerburgaz;villa is:in yapIlari 4,015

"TL'lik s:e~itliyenpiklerden kaynaklanmaktadlr. ' ,
, '. i.Yl

Grup'un sahip oldugu yatmm amas:h gayrimenklillerin 31 Arahk20p8, tarihindeki gers:ege
uygun degeri SPK tarafmdan onayh "GayrimenkuLpegerleme FirmalarI"li~tesi is:erisinde yer
alan ~irketler tarafmdan hesaplanml~tIr. Degerleme'; ~irketleri yatmm" amaS:~lgayrimenkullerin
gers:ege uygun degerini, yatmm amas:h gayrimeQ~ullerin, cografi ,ye.ri,biiyiikliigii,fi:z:*~el
ko~ullarlve' benz¢r varhklar is:in piyasa ko~ullarm(ja belirlenen i~lell1bed~nerini goionjlQde
bulundurarak hesaplal1'1l$tlr. '" " " ':,r

Akfen in~aat, Zeyt:inburnu'nda (iki bina) ve Antalya.-Lara'da (bir bina yeiizerlnde bulundugu
arazi) bulunan yatmm amas:h gayrimenkullerini 2008 yIlmda satmak suretiyle elden S:lkartml~tlr.

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle yatmm amas:h gayrimenkullerdeki 4,193 TL'lik deger dii~iikliigii
temelde Eski~ehir ibis Otel ve Fitness Center'm 2,647 TL ve Kemer'de bulunan binanm gers:ege
uygun degerindeki 1,545 TL'lik azalmadan kaynaklanmaktadlr. 31 Arahk 2007 tarihi itibariyle
yatmm amas:h gayrimenkullerdeki 32,094 TL'lik deger dii~iikliigii temelde SogiitOzii 2270
Parsel, BeynamlAnkara adresindeki arazinin gers:ege uygun degerindeki 30,633 TL'lik
azalmadan kaynaklanmaktadlr. Grup'un sahip oldugu yatmm amas:h gayrimenkullerin 31Arahk
2007 tarihindeki gers:ege uygun degeri gayrimenkul degerleme firmasmm soz konusu tarih
itibariyle gers:ekle~tirdigi degerleme s:ah~malarl dogrultusunda hesaplanml~tIr.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle yatmm amas:h gayrimenkuller iizerinde 467,404 TL (31 AralIk
2008: 466,653 TL) tutarmda rehin bulunmaktadlr. 30 Eyliil 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihi
itibariyle 325,725 TL tutarl, sabit klymetler altmda ~terilen yapllmakta olan otel in~aatlan
iizerindeki ipotek tutarlanm da is:ermektedir. ~

30 Eyliil 2009 tarihi itibarlyla yatmm amas:h ~~menkuller uzerindeki top lam sigorta tutan
260,609 TL'dir (31 Arahk 2008: 352,141 TL).;)'QC:) ,
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
KonsoJide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlclNotIar
(Para birimi: Bin TL)

Arsa ve Makineve Do~eme ve Diger maddi Yaptlmakta Verilen
binalar cihazlar Ta~ltlar demirba~lar duran varhklar olan yatlrJmlar Ozel maliyetler avanslar Toplam

Maliyet

IOcak2009 11,358 8,314 2,353 9,483 58 102,855 2,956 7,842 145,219

ilaveler (*) 108 46 162 272 96,450 553 7,780 105,371

Transferler 5,919 5,796 (11,715)
Satl~ amayh elde tutulan varhklara
transfer (**) (402) (166) (67) (2,522) (3,157)

<;lkl~lar (126) (Ill) (8) (218) (381) (844)

30 Eyliil 2009 17,259 13,754 2,238 9,680 58 187,590 769 15,241 246,589

Eksi: Birikmi~ amortisman
1 Ocak 2009 2,598 7,644 ;Ji907<,( t$% 6i~J7 :<,',,';,

..~;~:J:' ·53 425 19,544~~""-iJ;':

Cari yd amortismam 320 226 139 634' 3 94 1,416
Satl~ amayh elde tutulan varlIklara
transfer (**) (53) (40) (13) (40) (146)

<;lkl§lar (55) (1) (220) (276)

30 Eyliil 2009 2,918 7,817 1,951 7,537 56 259 20,538

Net defter degeri

31 Aralik 2007 9,010 321 508 1,606 8 36,906 185 1,107 49,651

31 Arahk 2008 1,103 670 446 2,566 5 110,512 2,531 7,842 125,675

30 Eyliil 2009 14,341 5,937 287 2,143 2 187,590 510 15,241 226,051

(*) YapJlmakta olan yatmmlara ait giri~lerin biiyiik klsml 13,611 TL'si Karasu I, Karasu II, Karasu 4-2, Karasu 4-3, Karasu 5 Hidroelektrik Santralleri
(HES) projelerinden'ir .... 417 TL'si Camhea III ve Sara9bendi HES projelerinden,21,316 TL'si Otluea ~ES projelerinden, 18,035 TL'si Gaziantep, Kayseri
ve Bursa'da buluna?t' ,'. [ojelerinden ve 1,110 TL'si ise kamula~tIrma giderlerinden olu~maktadlr.
(**) Bakmlz not34. ~ryI1 amortismanmm 74 TL (31 Arahk 2008: 72 IL) tutarmdaki klsmt not 34'te gosterildigi iizere durdurulan faaliyetler vergi
somaSI d6neml<~?na transfer edilmi~tir.
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklarl
30 EyJiil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin At;ddaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

18 MADDi DURAN VARLIKLAR (devaml)

31 Arahk 2008 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varhk ve ilgili birikmi~ amortisman hareket tablosu a~agldaki gibidir:
Arsa ve Makineve Do~emeve Diger maddi Yapllmakta
bin alar cihazlar Ta~ltlar demirba~lar duran varhklar olan yatlrJmlar

Maliyet

1 Oeak 2008 11,385 7,798 2,294 7,562 58 36,906

ilaveler (***) 67 204 206 1,971 99,063
Transferler 312 (4b~ (2,223)

Yatlflm amayh gayrimenkullere transfer
---, .

(23,234)
Geli~tirilmekte olan tieari amayla elde
tutulan gayrimenkullere transfer -- (7,657)

<;Ikl~lar (94) (147) . (10)

31 Arahk 2008 11,358 8,314 2,353 9,483 ·58 102,855

Eksi: Birikmi~ amortisman

1 Oeak 2008 2,375 7,477 1,786 5,956 50

Cari yIl amortismam 226 161 230 975 3
Transferler 6 (6)

<;lkl~lar (3) (109) (8)

31 Arahk 2008 2,598 7,644 1,907 6,917 53

Net defter degeri

31 Arahk 2007 9,010 321 508 1,606 8 36,906

31 Arahk 2008 8,760 670 446 2,566 5 102,855

Verilen
avanslar

321

226

2,410

1,107

7,382
(459) .

67,431

109, II 9

(I)

2,956

( 188)

7,842

(23,234)

(7,657)

(440)

145,219

136 17,780

289 1,884

(120)

425 19,544

185 1,107 49,651

2,531 7,842 125,675

(***) Yapilmakta olan):,&tmmlara ait giri~lerin bUyUkklsml 5,459 TL'si Karasu I, Karasu II, Karasu 4-2, Karasu 4-3, Karasu 5 Hidroelektrik Santralleri
(HES) projelerindelJ 8;4'63 TL'si <;amhca III ve Saraybendi HES projelerinden, 11,997 TL'si Slrma, Otluca ve Yuvarlakyay HES projelerinden, 46,159
TL'si Gaziantep, ~ayseri'de bulunan otel projelerinden ve 2008 yilmda tamamlamp yatmm amayh gayrimenkullere transfer edilen diger otel projelerinden
ve 7,266 TL'si ls~Jdl1nula~tIrma giderlerinden olu~maktadlr.
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh OrtakhkIarl
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lkIaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

18 MADDi DURAN VARLIKLAR (devaml)
31 Arahk 2007 tarihinde sana eren yJla ait maddi duran varhk ve ilgili birikmi~ amortisman hareket tablasu a~agldaki gibidir:

Arsa ve Makine ve D6~emeve Diger maddi YapJlmakta Verilen
binalar cihazlar Tll~ltlar demirba§lar duran varhklar olan yatJrlmlar Ozel maliyetler avanslar Toplam

Maliyet
1 Ocak 2007 64,727 7,637 2,284 6,773 44 91,423 140 797 173,825

Grup yapismdaki degi~im etkisi (****) (5) 32 282 (5) 136 4 444
iJaveler 19,697 167 129 534 66,039 200 306 87,072
Maddi olmayan duran varhklara
transferler (1,285) 19 (1,266)
SatJ~ ama~h elde duran varhklara transfer (3,413) (3,413)
Yatmm ama~h gayrimenkullere yeniden
degerlenen varhklarm transferi 50,305 50,305
Yatmm ama~h gayrimenkullere transfer
ediJen varhk iizerindeki birikmi~
amortisman tutannm netJe~tirilmesi (1,135) (1,135)

Yatmm ama~h gayrimenkullere transfer (107,434) (28) (24) (125,095) (232,581)
j~Jetme birle~mesinden kaynakJ~qan ;;.·';';;'t :;;~-~~:;

ahmlar c'\>'" 126 " 28 75 28 4,539 4,796
ylkl~lar / (10,203) (I) (226) (31) (155) (10,616)

31 Arahk 2007 \" 11,385 7,798 2,294 7,562 58 36,906 321 1,107 67,431

I" '\
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Net defter degeri
31 Arahk2006 61,781 322 543 1,827
31 Arallk 2007 9,010 321 'd08;.:?; ,;~, 1.;606 ;,:,;:, ;','(;;

(****) Cari donemde IBS'in konsolide edilmesinden dolayl olu~an grup yaplsmdaki degi~ikligin etkisi.

30 Eyli112009 itibariyle m""ddi duran varhklar yangm ve zarara kar~1276,844 TL (31 Arahk 2008: 113,264 TL, 31 Arahk 2007: 59,618 TL) tutara kadar
sigortalanml~tlr.

30 EylUI 2009 itibariyle arsa ve binalar i1zerindeki ipotek tutan 18,601 TL'dir (31 Arahk 2008: 18,849 TL, 31 AralIk 2007: 12,462 TL).

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh OrtakhkIan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Erell Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlclNotIar
(Para birimi: Bin TL)

18 MADDi DURAN VARLIKLAR (devaml)

Eksi: Birikmi~ amortisman
1 Ocak 2007

Grup yaplsmdaki degi~im etkisi (****)
Cari yll amortismam
Maddi olmayan duran varhklara
transferler

Satt~ ama~h elde duran varhklara transfer
Yatlflm ama~h gayrimenkullere transfer
edilen varhk Uzerindeki birikmi~
amortisman tutarmm netle~tirilmesi

<;Jkl~lar

31 Arahk 2007

1,741

(7)
259

4,946

213
827

(515)
(154)

(I)

7,477

(207)

1,786

(30)

5,956

91,423

36,906

(148)

136

17,114

349
2,501

(509)
(154)

(1,135)

(386)

17,780

797

1,107

156,711

49,651
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagb Ortakhklan
30 Eyliil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaylCl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

MADDi OLMA YAN DURAN VARLIKLAR (devaml)

(*) 2008 yllmda maddi olmayan duran varhk giri~lerinin biiyiik klsmml alt-i~letim bedeli
olu~turmaktadlr. AIR, AIR ve TUvtiirk Kuzey- Gi.iney arasmda irnzalanan Eyliil 2027 tarihinde
sona erecek a1t-i~letim bedeli anla~masma gore, a1t-i~letim bedeli on odemesi yapml~tlr. Aras:
muayene istasyonlarmm 26 Nisan 2008 (Adana), 4 Agustos 2008 (Mersin), 16 Agustos 2008
(Ratay) tarihlerinde a<;Ilmaslyla birlikte, alt i~letim bede1i i<;in itfa paYI hesap1anmaya
ba~laml~tIr.

31 Arahk 2007 tarihi itibariyle verilen avanslar alt i~letim bedeli ile ilgilidir. AIR, ara<;muayene
istasyonlarmm in~aatma 17 Temmuz 2007 tarihinde ba~laml~tIr.

(**) Lisanslarm 898 TL (31 Arabk 2008: 1,096 TL, 31 Arahk 2007: 504-TL) olan cari doneme
ait itfa pay Ian konsolide kapsamh gelir tablosunda satl~larm maliyeti,altmda, alt i~letim
bedelinin 1,662 TL (31 Arahk 2007: 2,163 TL) alan cari doneme aitAfap~ylan ise konsaIide
kapsamh gelir tablosunda durdurulan faaliyetler vergi sonraSI karm i<;eri~in~es,atl~larmmaliyeti
altmdagosterilmi~tir. .

(***) 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle, lisanslar vegeli~tirme giderkriJ?,i;ldet (~007:14 adet)
hidroelektrik enerji iiretim ~irketinin devir ahnmasmdan kaynaklanmaktadl~.

; .~-"." .

(:t'*~~)Bakmlz Not 34. Cad donem diger maddi olni~yan duran varhklaI: ve'!llt,i~letim bedelinin
itfa gid~deri slraslyla 5 TL (31 AralIk 2008: 3 TL) vtr 1,662 TL (31 Ar,ahk2Q()8: ,2,163 TL) olan
klslmlan Not 34'te gosterildigi Uzere durdurulan failiyetler vergi sonrasl4Qm~m karma transfer
~~~ .

~EREFiYE . ,
Grup, YUkseIin~aat ve GUven Sazak'tan Akfen GYO'nun %29.30 oranmd~kihisselerini satm
alml~tlr;Risseler i<;inodenen tutar 8,233 TL olup 3,~09 TL ~erefiye olu~mu~tur. Serefiye, ahm
tarihinde maliyetin, Grup'un Akfen GYO'ya ait taDlmlanml~ varhklar, yiiki.imli.ikler ve §arta
bagh yiiki.im1i.iHiklerin ger<;ege uygun degerindeki payma gore fazla olan klsmlDl ifade eder.
Serefiyede deger di.i~i.ikltigUbulunmamaktadlr.

DEVLET TE~viK VE YARDIMLARI
47/2000 numarab Yatmm Te~vik Kanunu'na gore, Grup'un bagb ortakhklarmdan Akfen
'GYO'num 31 Arahk 2008 tarihine kadar KKTC'de yaptIgl yatmmlar iizerinden %100 oranmda
yatmm te§viki bulunmaktadlr.

KAR~ILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 EyIi.i12009, 31 Arabk 2008 ve 2007 tarihieri itibariyIe klsa vade Ii bor<;kar§lhkIan a~agldaki
gibidir:

Dava kar§lhgl
Kul1aDllmaml~ izin kar~Illgl

30 Eyliil
2009

925
848

1,773

31 Arallk
2007
1,075

742
1,817

31 Arallk
2008

837
760

1,597

AKis
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarl
30 EyHiI 2009 Tarihinde Sana Eren Dokuz Aybk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili§kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

KAR~ILIKLAR, KO~ULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamz)
30 Eyliil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, kar~lhkIardaki hareketler a~agldaki
gibidir:

Donem ba~l bakiye
Cari yll kar~lhgl
Konusu kaImayan kar~lhkIar
SatI~ amayh eIde tutu Ian
ytiktimliiliiklere transfer

Donem sonu bakiye

30 Evliil2009
izin Kar~lhkIan

760
195

(71)

Toplam
1,597

563
(351)

(36)

1,773

Dava Kar~lhkIan
837
368

(280)

(36)

848

Donem ba~l bakiye
Cad yll kar~lhgl
Konusu kaImayan kar~I11~Iar
Donem sonu bakiye

.. 31 Arallk 2008
izin Kar~lhklarl

742
283

(265) .

760

Top lam
1,817
.657

(877)
1,597

Dava Kar~lhklarl
1,075

374
(612)

837

D6nem ba~)lbakiye
Cari yil kar~Hhg]
Konusu kaImayan kar~lhkIar
D6nem sonu bakiye

31 Arallk 2007
DavaKar~lhklan izin Kar~lhklan

448
1,075 1,756

(1,462)

1,075 742

Top lam
448

2,831
(1,462)

1,817

Dava kar~lbgl

30 Eylti12009 tarihi itibariyle aynlan dava kar~lhklanmn btiyiik klsml 617 TL (31 Arahk 2008:
463 TL) tutannda yah~an davalanndan ve 280 TL (31 Arahk 2008: 280 TL) tutanndaki Bota~
binasl in~aat projesi davasmdan kaynaklanmaktadlf.
31 Arahk 2007 tarihi itibariyle aynlan dava kar~lhklarmm btiyiik boliimti halen devam etmekte
olan yah~an ve mii~teri davalarmdan olu~makta oIup bu davaIar iyin aynlan kar~lhk topIaml
Slfaslyla TL 569 ve TL 464 tutanndadlr.

hin kar~Illgl
30 Eyltil 2009, 31 Arahk 2008 Ve 2007 tarihIe~~ sona eren hesap donemlerinde ?x:uP SlfaslyIa
848 TL, 760 TL ve 742 TL tutannda ka~ftt1:< aYlrml~tIr. Kar~lhk tutan kalan lzm gtiniiniin
giinIiik ticret iIe yarpI1masl sonucu hesap!@"lr. Cari d6nem kar~lIlk giderIeri konsolide finansaI
tabIolarda satl~lann maliyeti ve geneI yi£~timgiderieri hesaplannda g6sterilmi~tir.~:5':J.

,,0;;
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

Grubun 30 Eyltil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 itibariyle normal i~ akl~l iyinde olu~an
taahhiitleri a~agldaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arallk 31 Arallk
2009 2008 2007

Bankalar 176,858 156,364
Resmi / Ozel idare1er 42,858 46,088 56,180
Vergi Daireleri 12,221 8,647
Bakanhklar 11,516 10,952
Dniversiteler 3,381 1,494

icra Daireleri ve Mahkemeler 848 1,019
Aray muayene imtiyazl i9in verilmi~ 26,54?
Hidroelektrik tiretim~irketlerinin eski

hissedarlarma veiilmi~- 14,559
ili~kili kurulu~lara, tedarikyilere 15,139
Bel~diyeler, gtimrtik miidtirliikleri 2,528 2,564

250,210 227,128 112,423

Gnr}J 30 Eyliil 2009 ta:rihi itibariyle TOVTURK istanbul, TOVTURI<'Giiney ve TUVTUIU<
l(uzey'in kredi ~artlan is:in Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG'ye 50,000 $ (30 Eyllil2009
;ti;l.rihiitibariyle 74,IQOTL; 31 Arahk 2008 itibariyle: 60,000 $ (90,73'8TL) tuta:nnda teminat
-yyrmi~tit. Grup, yukarlda Not 26'da as:lklandlgl gibi Akfen GYO'nunkredi ~artlan is:in fNG
European Fin. Se. Plc'ye18,000Avro (30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle 44,957 Avro), (31 Aral1k
2008 itibariyle 21,000 Avro; 44,957 TL)ve Tiirkiye Kalkmma Bankasl'na 20,572 TL tutarmda
teminat vermi~tir. Aynca Grup, 30 Eyliil 2009 itibaii ile AkfenHes' kredi teminatr olarak Tj~
Bankasl'na 20.000 Avro (30 Eylii12009 tarihi itibariyle: 43,226 TL) tutarmda teminat vermi~tir.

Grup hidroelektrik enerji iiretimi lisansml Enerji Piyasasl Dtizenleme Kurulundan almakta ve
hidroelektrik enerji santralleri in~aasl is:in yine bu kuruma ve Enerji ve Dogal Kaynaklar.
BakanlIgl'na garanti mektubu vermektedir. 30 Eyltil 2009 tarihi itibariyle Enerji Piyasasl
Diizenleme Kurumu' na verilen garanti mektubu miktarlarl slraslyla 21,846 TL (31 Arahk 2008:
24,295 TL; 31 Arahk 2007: 18,243 TL)'dir.

30 Eyliil2009 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarl ba~hca Aliaga Organize Sanayi Bolgesi
projeleri iyin Aliaga Organize Sanayi Bolge Miidtirliigti'ne verilen 8,148 TL (31 Arahk 2008:
8,275 TL) tutarmdaki teminat, Bilim ilas: saha in~aat projesi is:in verilen 2,890 TL (31 Arahk
2008: 2,890 TL) tutarmdaki teminat, izmit kiikiirt giderme birimi ve dizellgaz hidro i~lemleri ile
CCR rafineri projeleri is:in TUPRA~'a verilen 5,048 TL (31 Arahk 2008: 5,145TL) tutarmdaki
teminat, Bota~ A.~. Bursa is:in verilen 1,235 TL tutarmdaki teminat, Trabzon Diinya Ticaret
Merkezi ve Kayseri Sanayi Odasl ara~t;;y~rine yapdan oteller is:in verilen 889 TL tutarmdaki
teminat, TErAS a verilen Enerji Np.ktl"'Hattl sistem kullalllm is:in verilen 550 TL tutarmdaki
teminat mektuplanndan olu~maktadib

30 Eyltil 2009 tarihinde Grup, vergi iadesi is:in vergi kurumlanna 12,221 TL (31 Arahk 2008:
8,647 TL)tutannda teminat\y~rrili~tir.

'.....



Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~IklaYIcINotlar
(Para birimi: Bin TL)

23 TAAHHUTLER (devamz)
Grubun 30 EylUI 2009 tarihinde Bakanhklara vermi~ oldugu teminat mektuplan, ba;;hca Samsun
<;ar;;amba Havaalalll iyin Ula;;tIrma BakanhgI ve DLH'e verilen 4,149 TL tutanndaki teminat,
Dalll;;tay Ba;;kanhgI Hizmet binasI in;;aati iyin Baymdlrhk ve iskan Bakanhgma verilen 3,000
TL tutanndaki teminat, Enerji ve Dogal Kaynaklar BakanhgI' na verilen 2,400 TL tutarmdaki
teminat ve Zeytiburnu Projesi ile ilgili Turizm BakanhgI'na verilen 1,242 TL tutarmdaki teminat
mektuplanndan olu;;maktadlr.

Grubun 30 EylUI 2009 tarihinde Oniversitelere vermi;; oldugu teminat mektuplan Hacettepe
Oniversitesi tadilat ve onanmI iyin Hacettepe Onviversitesine verilen 3,000 TL'lik teminat
mektubundan ve Mugla Oniversitesi tadilat ve onanmI iyin Mugla Oniversitesi'ne verilen 381
TL lik teminat tutarmdan olu;;maktadlr.

Grup, 30 Eylli12009 tarihinde aylk davalar iyin icra kurumlarma 848 TL (31 Arahk 2008: 1,019
YTL) tutarmda teminat vermi;;tir.

Grup, 31 Arahk 2007 tarihinde Grup, Tiirkiye' deki aray muayene istasyonlan imtiyaz haklanm
alabihnek iyin 6zelle;;tirme Yonetim Ba;;kanhgma 26,479 TLdegerinde garanti mektubu

,','vermi;;tir.

Grup 2007 Ylhnda 14 tane hidroelektrik iiretiIl1;;irketi aId!. Devralmaiicretinin bir kIsmlm eski
hissedarlaranal<itolarakodedi ve geri kalan klsmI iyin eski hissedarlara b()Tylu k~ldl. Grup geri
kalan devralma;:borcu iyin hidroelektrik iiretim;;irketlerinin eskihisseda.rlanna 14,559 TL
degerinde garanti mektubu verdi.

,.JIArahk 2007 tarih,i itibariyle ili~kili kurulu;;lara verilen garantiler, 15)39TL tutarlllda, Tiivtiik
yUney' 'eAdana,iyeI ve. Hatay' da aray muayene istasyonlirrma imtiyaz hakkJ alabilmek .iyin
verilen garantilerden olu;;maktadlr. .

Grup aynca 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle hidroelektrik enerji santraHeri, otel in;;aatlan iyin'alt
sozle;;me imzalad@ ;;irketlerden ve ta;;eronlardan teminat riiteliginde toplamda 138,791 'TL
tutarmdagaranti mektubu, yek ve senet almaktadlr. (31 Arahk 2008: 167,119 TL)

Akfen Holding He ACCOR SA. Arasmda imzalanan Mutabakat ZaptI

Akfen Holding, dUnyanm ba;;hca otel gruplarmdan olan ACCOR S.A.'nm %100 l§tirak ettigi
~irketi ile Mutabakat ZaptI imzalamI;;tlr. Bu Mutabakat ZaptJ ile kurulu;;lar, Tiirkiye'de otel
projeleri geli;;tirmek iyin bir ortakhk kurarak gUylerini birle;;tirecektir. Sirket biryok saylda otel
in;;a ettirecek ve kiralayacaktIr. Mutabakat ZaptI'nda yer alan Yatmm Programl'na gore 1 Ocak
2005'ten ba;;layarak her be~ yIlda en az 12 otel ACCOR S.A.'ya Sirket tarafmdan kiraya
verilecektir. Sirket'in kiralayan oldugu bUtiin faaliyet kiralama anla;;malan Mutabakat ZaptI'na
dayandmlmaktadlr. Mutabakat ZaptI'na gore:

• Sirket kontrol hakkmI ta;;lyan hisselerinin, hissedarlar ya da grup ~irketleri dI~mda
herhangi bir iiyiincii ki;;iye Akfen Hol~i,ng tarafmdan satIlmasl durumunda; Sirket'in halka
aylk bir ;;irket haline gelmesi dl;;m?a\ UyiincU ki;;iler tarafmdan yapI1an aym ;;artlar ve
ko;;ullar dahilindeki tekliflere AGCOR S.A. 'nm anla;;maya gore kar;;I ylkma hakkI
sakhdlr.
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

TAAHHUTLER (devamT)
• Ileride yaptlacak yatmmlann garanti altma ahnmasl iyin; Akfen Holding ve ACCOR S.A.

yaptlklan anl~ma ile Sirket sermayesinin ba~ka kurulu$larm katlhml ile arttmlmaSI
Akfen Holding ve ACCOR S.A.'mn ortakhgmm siirekliliginin olmaSI ve kontrol glicunun
dolayh veya dolayslz bir ~ekilde Akfen Holding'de olmaSI ~artl ile geryekle~tirilebilecegi
ve yukanda belirtilen hususlarm dl~mda sermaye arttmmma katIlmasma izin verilen yeni
yatmmcmm yerel veya uluslararasl atel i~letmecisi olmama ~artlan aranmaktadlr.

• ACCOR S.A. kar~l ylkma hakkml kullanmadlgl takdirde ya da bu hak soz konusu
almadlgmda ve aYlll ~artlar ve ko~ullar altmda yeni ana hissedar ile devam etmek
istemediginde, mevcut anla$ma ACCOR S.A. tarafmdan sona erdirilebilir. AnIa$manm
ACCOR S.A. tarafmdan sona erdirilmesi halinde ylirlirllikteki kiralama sozIe~meleri sona
erme tarihine kadar surecektir.

Eger yukanda belirtilen yatmm program 1 ilk be~ yllhk suresinde 3 1 Arahk 2009' a kadar
ya daileriki donemlerde hayata geymezse het iki kurulu~ da ortakhgml bitirmekte serbesttir.

Kiracl olarak Grup

30 Eyllil 2009 tarihi itibanyla Grup kir,H~1olarak8 adet operasyonel kiralama anla~masl
imialaml~tlr;

• Grup, 15 Temmuz 2003 tarihinde KKTC Maliye Bakanhgl He Girrie ilinde lizerine list
kullalllm hakkltesis edip otel in~a ettinnek amaclyla 49 yIlhgma arazi kiralama anla~masl
yapml~tlr. Kira odemeleri 2003 Yllmdal:>~~lam~~t1r,odemeler yIlhk yapllmaktadlf.

•. Grup, 4 Arahk· 2003 tarihinde Maliy~ ~~i~e;i' ile Istanbul ili Zeytinburnu ilyesinde lizerine
. list kullamm hakkl tesis edipotel in$a 'ettif:rnek amaclyla 49 Yllhgina arazi kiralama

anI~masl imzalatm~tIr. Kira tutan, .M~liye Hazinesi tarafmdan belirlenmi~ alan 'yllhk
odenmesi gereken sabit kira ve lizerinein~a e.dilecek olan tesisin yIlhk top lam hastlatulln
% 1 i tutanndaki kira bedelinden olu~maktadlr.

• Grup, 8 Agustos 2005 tarihinde Eski~ehir Biiylik~ehir Belediyesi ile tamamlanmaml~ atel
in~aat aIallllll 22 yll kiralamak lizere bir faaIiyet kiralama anla~masl imzaIaml~tIr. Otel
in~aatl tamamlanarak 2007 yllmda faaliyete geyirilmi$tir.

• Grup, 30 Ekim 2006 tarihinde Trabzon Diinya Ticaret Merkezi AS ile Trabzon ilinde
lizerine ust kullanlm hakkl tesis edip atel in~a ettirmek amaclyla 49 yIlhgma arazi kiralama
anla~masl imzalaml~tlr. Kira odemeleri KiiIttir ve Turizm Bakanhgl'ndan faaliyet izni
ahnmasmdan soma be$ yll odemesiz olmak iizere yapilacaktlr. Grup'un, kira siiresinin
uzattlmasI konusunda e~deger teklif veren diger firmalar arasmda oncelik hakkl
bulunmaktadlr.

• Grup, 4 Kaslm 2006 tarihinde Kayseri Sanayi Odasl He Kayseri ilinde uzerine ust kullanlID
hakkl tesis edip otel in~a ettirmek amaclyla 49 yI1hgma arazi kiralama anIa~masl yapml~tlr.
Kira odemeleri, be~ odemesiz ytlm sonunda ba~layacaktlr. Grup'un, kira sliresinin
uzatlImasl konusunda e~ deger teklif veren diger firmalar arasmda oncelik hakkl
bulunmaktadir.

• Grup, 31 Mayls 2007 tarihinde Gaziantep Bliyiik~ehir Belediyesi ile Gaziantep ilinde
iizerine list kullamm hakkl tesis edip otel in~a ettirmek amaclyla 30 yIlhgma arazi kiralama
anla$maSI yapml:;;tIr. Kira odemeleri, ilk ;be~ yI1hk kira tutan in~aat ruhsatmm aimmasllli
mliteakip pe$in olarak odenir. Y rlhk kira bedelleri tesisin i:;;letmeye almdlgl tarihte ba~Iar.
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklarl
30 Eyliil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin Apklaylci Notlar
(Para birimi: Bin TL)

TAAHHUTLER (devamz)
• Grup, 9 Mayls 2008 tarihinde Bursa Uluslararasl Tekstil Ticaret Merkezi i~letrne

Kooperatifi ("BUTTiM") ile Bursa ilinde tizerine tist kullamm hakkl tesis edip otel in~a
ettirmek amaclyla 30 ylllIgma arazi kiralama anla~masl yapml~tIr. Kira odemeleri,
anla~mamn be~ odemesiz ytlm sona ennesiyle ba~layaeaktlr.

• Grup, 30 Temmuz 2009 tarihinde GUreistan Batum Belediyesi ile 49 yrllIgma bir otel in~a
ettirmek suretiyle kira geliri elde etmek iyin arazi kiralama anla~rnasl yapml~tlr. YlllIk kira
bedeli 15,000 GUrcistan Lari'sidir. Ydirk kira tutan iki taksit halinde Haziran ve AralIk
aylarmda odenecektir.

Ttirn sozle~meler, Grup'un sozle~me sUresini yenileme talebi oldugunda, piyasa ko~ull~nmn
ineelenmesini angoren maddeler ic;ermektedir. Grup kiralama stiresi sonunda kiralanan varlIgl
satm alma hakkma sahip degildir.

Donem kira gideri olarak kaydedilen
30 Eyliil

2009

918
918

31 Arallk
,2007

31 Arallk
2008

1,825
1,825

jptal edilemeyen dperasyonel kirayukumlii1ukleri .'
".,.", .. ' "

31 Arallk
2008

31Arilllk
'2007

30 Eyliil
'2009

1 yildan klsa
1 yildan uzun 5 yIidanklsa
5 ytldan uzun ", "

608
2,432

54,386
57,426

531
3,037

60,077
63,645

375
1,774

51,184
53,333

jptal edilemeyen operasyonel kira yukumluliikleri

31 AralIk 2008 tarihi itibanyla iptal edilemeyen operasyonel kira ytiktimltiHikleri Kocaeli projesi
ic;in yaprlan arsa kiralama sozle~mesi sonueu dogan yUktimltiliikleri de ic;ermektedir. Donem
ic;erisinde Grup yonetirni tarafmdan Kocaeli projesinin iptal edilmesiyle birlikte 30 EyIUl 2009
itibanyla kiralama sozle~mesinden dogan ytiktimitiltikier azaIml~tlr.

iptal edilemeyen operasyonel kiralar ic;in a~agldaki yUkUrnitilUkler oIu~mu~tur:
30 Eyliil 31Arallk

§t' 2009 2008
Jfj

(;:
,§f

~".,.

31 Arallk
2007

Kira gider tahakkuklan
Kisa vadeli
Uzun vadeli

377
628

1,005

283
364
647

293
176
469



Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklarl
30 EylUl 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Douemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

23 TAAHHUTLER (devamz)
Kiralayan olarak Grup

Operasyonel kiralama anla~malan
30 Eyliil 2009 tarihi itibanyla kiralayan olarak Grup 5 adet operasyonel kiralama anla;;masl
imzalaml~tlr;

• Grup, 18 Kaslm 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile Eski;;ehir'de 2007 yIimda tamamlanan ve
faaliyete ge<;enbir otel iyin kiralama anla;;masl imzalaml~tIr.

• Grup, 12 Arahk 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile istanbul'da 2007 yllmda tamamlanan ve
faaliyete ge<;en iki otel i<;inkiralama anla~masl imzalaml~tIr.

• Grup, 26 Temmuz 2006tarihinde ACCOR SA. ile Trabzon'da 2008 yllmda tamamlanan ve
faaliyete ge<;ienbir otel iyin kiralama anla~masl imzalaml~tlr.

• Grup, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Kayseri'de;;u an yapI1makta olan'bir otel i<;in
kiralama anla;;masl imzalamI;;tlr.

• Grup, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Gaziantep'te~uan yapIlmaktaolan bir otel
i<;inkiralama anla~masI imzalaml;;tIr.

Yukandaki be;; anla~mada a~agldaki benzer maddeler bulunmaktadlr; ..
- ' .

Kiralama sliresi otelin ayIlI;; tarihi ile 0 Yllm takvim yIlI sonuna kadar geyenslire ile· otelin aylh~
.. tarihini izleyenYllba~mdan itibaren be;; yll uzatma opsiyonhldlarak Trabzon, istanbul ve
. pski;;ehir otelleri iyin yirmi t~kvim Ylh, Kayseri ve Gaziantep otelleri:iyin yiniJ.i be;; takvim yIiI
ekleperek hesaplamr. ~irket in;;aatl belirlenen slirede bitiremedigi.takdirde (belirlenen biti~
tarihinden itibaren aItI ay ek ~lire dahil) ACCOR S.A.'nm anla~maYIsonaerdirmeyehakkl vardlr.
Budurumda, taraflar kar~lhkh yliklimlliliikletden mlistesna tutulacaktlrveGrup ACCOR S.A.'ya
750 Avro'yakadar olan zararlanOlve sozle~me sona.ermesine kadar.dlan borylan odeyecektir.
Otelin bir yIlhk brlit gelirlerinin %22'si yIlhk kira olarak kiralayan tarafmdan kiraclya
odenecektir. Blitiin· sozle~melerde bir asgariteminat tutarl her ylla dli~en kira bedelinden az
olmamak iizere belirlenmi;;tir. A~agldaki tabloda 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle kalan kira
slirelerine gore her anla~ma iyin yIlhk asgari kira teminat ve kira slire olarak belirtilmi~tir:

NOVOTEL Trabzon
iBis Eski~ehir

NOVOTEL / iBis Istanbul
NOVOTEL / iBis Istanbul
NOVOTEL / iBis istanbul
NOVOTEL / iBis Istanbul

A<;lh~ tarihini takip eden 12 yII
iyin

AyIlI;; tarihini takip eden 12 yIl
iyin

Aylh~ tarihini takip eden 12 yll
iyin

Kalan 10 yll
2009 yllmda kalan 3 ay i<;inve

2010 yIlI iyin
2011 ve 2012 YI1~~1iyin
2013 ve 2014 ~n iyin
2015 ve 2016Zyiflan iyin

\/_ ..
/" ,""
',,(.i

YIlhk asgari Toplam asgari
kira tutarI kira tutan

(Avro) (Avro)

915 10,979

941 11,288

1,100 12,375
278 2,572

1,400 1,750
1,600 3,200 I
1,800 3,600
2,000 4,000

49,764
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23 TAAHHUTLER (devamz)
Tlim s6zle~meler, kiracmm s6zle~me sliresini yenileme talebi oldugunda, piyasa ko~ullannm
incelenmesini 6ng6ren maddeler ie;:ermektedir. KiracI, kiralama sliresi sonunda kiralanan varhgl
satm alma hakkma sahip degildir.

Grup, kiralayan slfatlyla aynca lie;:adet faaliyet kiralama anla~masl imzalaml~tIr:
• Grup, 15 Mart 2007 tarihinde Voyager Klbns Limited ("Voyager") ile casino kiralama

anla~masl imzalaml~tIr. Kira 6demeleri casinonun ae;:lldlgl 1 Temmuz 2007 tarihinde
ba~laml~tlr. Kontrat sliresi 5 yI1dlr. YIlhk kira bedeli 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren
3,162,488 Avro olup, lic;:ayda bir 6denmektedir (Mart, Haziran, EylUl ve Arahk). Y Ilhk kira
bedeli, kira d6neminin ba~mda yI1hk Euribor oram kadar artl~a tabidir.

• Gnip, 1 Eyllil 2006 tarihinde Sportif Makine A~ ile Eski~ehir ibis Otel Fitness Salonu
kiralama anla~masl imzalaml~tIr. Kira 6demeleri fitness salonunun teslim edildigi 1 Ocak
2007 tarihinden iki ay sonra ba~laml~tl.r. Ayhk kira bedeli KDV haric;:6,500 Avro olup kira
sliresi 7 Ylldlr. Yllhk kira bedell, kira. d6neminin b~mda ydhk Eurihor oram kadar artl~a
tabidir. 26 Mart 2009 tarihinde yapI1an ek s6z1e~meye gore 2009' YIll kira odemelerine
ili~kin yeniden bir dlizenleme yapI1mI~; ayhk kira tutan %25 oramnda indirim uygulanarak
5,930 Avro'ya dli~lirUlmli~tlir.

• Grup, 1 Ocak· 2008 tarihinden itibaren geyerli olmak lizere ACCOR,. / Mercure Oteli'ni
Serenas TurizmKongre ve Organizasyon Hizmetleri Limited Sirketi'.ne ("Serenas Turizm")
be~ yI1 uzatma opsiyonlu olarak ·be~.Yllhgma kiralaml~tIr. Serel1<l;sTurizm, Grup'a
3;000,000 Avro tutarmda muhtelif bankalardan teminat mektubu teminetmi~tir. YI1hk kira
bedeli lic;:ayda bir odenecektir (Ocak, Nisan;Temmuzve Ekim).

Anlasma
ACCOR / MERCURE Gime
ACCOR / MERCURE Gime
ACCOR / MERCURE Gime
ACCOR / MERCURE Gime

Kalan slire
2009 Ylhnda kalan 3 ay ie;:in
2010 yIlian ic;:in
2011 ylh ic;:in
2012 yIh ie;:in

ytlhk asgari
kira tutarl

(Avro)
1,200
1,200
1,500
2,000

30 Eyliil
2009

31 Ar.allk
2008

1 yI1dan kIsa
1 ylldan uzun 5 ytldan kIsa

5 ytldan uzun

24,442

43,930

71,269

139,641

19,426
58,103

70,037

147,566

Toplam asgari
kira tutan

(Avro)
300

1,200
1,500
2,000
5,000

31 Araltk
2007

7,523
47,676

35,075

90,274
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24 <;ALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyltil 2009, 31 Arallk 2008 .ve 2007 tarihleri itibariyle, kldem tazminatl kar~lltgmdaki
hareketler a~agldaki gibidir:

Donem ba~l bakiye
Cari yll gideri
ytl is:inde odenen
Satl~ amas:h elde tutulan varhklara transfer
Ortakhklardaki sahiplik oranmm

degi~iminin etkisi
Donem sonu bakiye

30 Eylill
2009

539
428

(103)
(71)

31 Aralzk
2008

508
170

(139)

31 Arallk
2007

252
326
(71)

1
.508

Bu odemeler 30Eyliil2009 itibariyle 30 giinliik maa~m iizerinden en fazla 2,365 TL'ye'g6re (31
Arahk 2008: 2,173 TL,31 Arahk 2007: 2,030 TLYs:ah~tlan ytl ba~ma emeklilik ya da fesih
giiniindeki orana gore' hesaplamr. Kldem tazminatt kar~lltgl cari bazda hesaplamr ve konsolide
finansal tabIoIarayanslttllr. Kar~tllk Grup'un s:ah~anlarm emekliliklerindenkaynaklanan
gelecekteki muhtemelyiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. Hesaplama
Hiikiimet tarafmdan a~lklanan kldem tazminatl tavamna gore hesaplamr. ."

. Kldem tazminatl yiikiimIiiltigii, Grup'un s:ah~anlarm emekli olmasmdan dogan gelecektek'i()lasl
.'yiikiimliiIiigiinbugiinkiidegerinintahminine gore hesaplamr. UFRS, Grup'lln yiikiirnliiliikh~rini

tammlanml~ faydapianlan kapsammda aktiieryal degerleme yontemleri kullamla.rak
hesaplanmasml ongoriir. Buna uygun olarak, top lam yiikiimliiliiklerin hesaplanmaslIlda
kullamlan aktiieryal vafsaylmlar a;;aglda belirtilmi~tir. .
Temel varsaYlm, her hizmet ytll i9in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak
artmasldlr. DolaYlSlyla, uygulanan iskonto oranl, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel faiz oram ifade eder. Sonus:ta, 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle ekli
konsolide mali tablolarda yiikiimliiliikler, s:ah;;anlann emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olasl yiikiimliiltigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. 30 Eyliil 2009 tarihindeki
kar~lhk yI1hk % 5.40 enflasyon oram ve % 12 iskonto oram varsaylmma gore, yakla;;lk % 6.26
iskonto oram ile hesaplanml~ttr (31 Araltk 2008: ytlhk % 5.40 enflasyon oram, % 12 iskonto
oram, % 6.26 iskonto oram, 31 Arahk 2007: ytlhk % 5.00 enflasyon oranl, % 11 iskonto oram,
% 5.71 iskonto oram). Kldem tazminatma iIi;;kin haklarm imtiyaz anIa~masI sonunda odenecegi
planIanml;;tlr. Buna bagh olarak gelecekte odenecek yiikiimliiliikIerin bugiinkii degerinin
hesaplanmasmda imtiyaz anIa~ma siireleri dikkate altnmI~ttr.

\•..•..

25 EMEKLiLiK PLANLARI It:~
30 EyliiI 2009, 31 Arahk 2008 ~e 31 Arahk 200ftarihIeri itibariyIe Grup'un emekIiIik planlan
bulunmamaktadlr. .f.' < '.

i;':-~

AKis
B~GIMSJ.\Z Qf.NETIM v
S.E,'<.B.ES1j. }tl111i-:lASEBEcl
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niGER v ARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhklar
30 Ey1Gl 2009, 31 AralIk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, diger donen varhklar a~agldaki
kalem1erden olu;;maktadlr:

Devreden KDV
Ge1ir tahakkuk1an

31 Aralik
2007
7,863

30 Eyliil 31Arallk
2009 2008

22,968 10,085
17,573 15,099
11,612 22,142 7,612
3,388 3,699 5,356

657 692 583
278 6,318 5,999
605 1,454 2,302

57,081 59,489 29,715

30 Ey1lil 2009 tarihi itibariyle, KDValacaklarmm yogu ozellik1e hidroelektrik santral projeleri
iyin yapllan 19,899 TL (31 AralIk 2008: 8,606 TL; 31 Arahk 2007: 5,854TL) tutanndaki
yatmm is:in Menen KDV'den kaynak1anmaktadlf. Bu tesisler hidroelektrik santral projeleri i9in
in;;a ha1inde oldugundan, Grup bu KDV alacaklanlll mahsupedebilmekir;in yeterli KDV
borcuna sahip degildir.
30 Eylli12009 ve 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle gelir tahakkuklanlllnbUyUk klsml Aliaga
Organize Sanayi Bolgesi projesinin birillcil ve ikincil i;;lerininvedoga1 gazprojesinin hakedi~

•...tahakkuklarmdan olu;;maktadlr .

. 30 Eyllil 2009 tarihi itibariyle ta;;eron firmalara verilen avanslarKarasu Hidroelektrik Santrali;
Ot1ucahes Hidroelektrik Santrali ile Loft 2 ve Bursa Otel projeleri ir;in. verilen avanslan
is:ermektedir. 31 AralIk 2008 itibariyle ta;;eron firmalara· verilen avanslar Otlucahes
Hidroelektrik Santrali, Saraybendi Hidroelektrik Santrali ve <;amhca III Hidroe1ektrik Santrali
projeleri is:in verilen avanslan i<;ermektedir.

Ta;;eronlara verilen avanslar
Verilen sipari;; avanslan
i~avanslarl
Pe~in odenen vergi ve fonlar
Diger

Devreden KDV
Hakedi~ler Uzerinden aynlan stopajlar
Pe~in odenmi~ gider1er
Gelir tahakkuklan
Diger
Diger duran varbklar

30 Eyliil
2009

30,684
5,438
2,379
1,558

82
40,141

31 Arallk
2007

18,595
4,682

31 Arallk
2008

26,261
2,819

424
1,322

66
30,892

98
23,375

30 Ey1li1 2009 tarihi itibariy1e diger donen varh~ n uzun vadeli klsml 1,558 TL (31 Arahk
2008: 1,322 TL) degerinde Levent Loft Projesiyl~~li olan gelirtahakkukunu iyermektedir.

~Jctr,
-"

~)
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh OrtaklIklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz AylIk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

niGER v ARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamz)
Akfen GYO ve Akfen GYT, 30 Eyliil 2009 itibari ile slraslyla 25,725 TL'lik (31 AralIk 2008:
22,374 TL, 31 Arahk 2007: 18,595 TL)'ve 4,959 TL'lik (31 Arahk2008: 3,887 TL, 31 Arahk
2007: yoktur) devreden KDV rakamma sahiptir. Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore
gayrimenkul yatmm ortakhgl gelirlerinin kurumlar vergisinden muaf olmaSI sebebiyle Akfen
GYO KDV odemesine tabi degildir, ancak in~aat malzemeleri ahmlan ic;in %18 KDV tutanna
katlanmak durumundadlr.

Diger kIsa vadeIi yiikiimliiIiikler
Diger klsa vadeli yliklimli.illikler 14,001 TL (31 AralIk 2008: 15,742 TL, 31 Arahk 2007: yoktur) .
gider tahakkuklanndan oIu~makta olup biiyi.ik bOllimii Sarac;bendi, Karasu-1, Karasu-2, Karasu
4-2, Karasu 4-3, Karasu 5, <;amhcaIII ve Otlucahes HES projeleri ile Loft 2 ve Bursa Otel
projeleri kapsammda ta;;eronlara olanborc; kar~I1lklanndan olu~maktadlf.
Diger uzun vadeIi yiikiimIiiliikler
30'Eyliil 2009, 31 Arahk 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyleGrup'un diger uzun vadeli
ylikiimliili.ikleri bulunmamaktadlr.

OZJ(AVNAKLAR
30 Eyli.il 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007tarihleri itioariyle, Grup'un hissedarlan hisse'tutarlarlyla
birlikte a;;agldaki gibidir:

30 EyJiil '"
-~

2009'
Risse Sahiplik,

Tutan Oram %'

HamdiAkm
Akfen' im;aat
SafakAkm
Meral Koken
Nihal Karadayl
Akmls Makine
Akfen Turizm
Odenmi~ sermaye (nominal)

94,363 94.68
4,125 4.14

41 0.04
41 0.04
41 0.04

529 0.53
529 0.53

99,669 100

31 Arallk
2008

Hisse Sahiplik
Tutan Oram %

31 Arallk
2007

Risse Sahiplik
Tutan Oram %

59,005 94.07
3,595 5.72

41 0.07
41 0.07
41 0.07

59,005 94.07
3,595 5.72

41 0.07
41 0.07
41 0.07

30 Eyliil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihi itibariyle Grup hisseleri i.izerinde herhangi bir
ipotek yoktur.

Grup'un 30 Eyllil 2009 tarihi itibariyle her biri 1 TL nominal degerde 104,513,890 adet hissesi
bulunmaktadlf. Akfen AltyapI'nm Not 2.1 (d) (i)'de anla:tIldlgl iizere, 29 Temmuz 2009 tarihinde
Akfen Holding ile birle~mesi sonucunda Grup'un odenmi~ sermayesi 36,946 TL tutarmda
artml~tlr. Bu tutarm 1,587 TL'lik kIsmI kar~Illkh i~tirak sermaye diizeltmesi kaleminde
gosterilmektedir.

YabanCl para t;evrim jarklarz
30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, 21,918 TL tutanndaki yabancl para c;evrim farklan MIP, TAV
Yatmm, RHI, RPI ve TAV Havalima~l'ria ait finansal tablolann Amerikan Dolan ve Avro
alan fonksiyonel para birimlerinin TUr~~ raporlama para birimine donii~iilmesinden olu~an ve
ozkaynaklarda yansltllan yabancI pa~'-kur farkmdan kaynaklanmaktadlr.

",\
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara IIesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin Al;lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin IL)

OZKA YNAKLAR (devamz)
Riskten korunma rezervi
Riskten korunma rezervi henliz oIu~maml~ riskten korunulan i~Iem ile ilgili nakit aklm riskinden
korunma arayIanmn net geryege uygun degerindeki klimlilatif degi~iminin etkin klsmmdan
oIu~maktadlr. 30 Eyllil 2009 tarihi itibariyle, MIP ve TAV Havalimanlan'nm 2009 yilmda
yaptlgl faiz oranh "swap" sozle~meleriyle ilgili 72,751 TL (31 Arahk 2008: 72,966 TL MIP ve
TAV Havalimanlan; 31 Arahk 2007: 9,548 TL MIP ve Tlivtlirk istanbul "swap" sozIe~meleri)
tutarmdaki riskten korunma rezervi ozkaynaklara yansltllml~tlr.

Yeniden degerleme artl~fonu

DHMi Iisansl ve mli~teri ili~kileri, geryege uygun degerlerine gore TAV Havalimanlan
tarafmdan 2007 yllmda yeniden degeriendirilmi~tir. Geryege uygun deger degi~ikIigi TAV
Havalimanlan'nm konsolide finansaI tablolannda yeniden degerleme artl~ fonuolarak
~~~~ .

ili~iktekikonsolidefinansal tablolar, 30 Eyllil 2009, 31 Arahk 2008 ve 31 Arahk2007tarihleri
itibariyle Grup'un yeniden degerleme artI~ fonundaki payml iyermektedir.

Ortak yonetim altmdaki i$letmeler
Ortak yonetim altmdaki i~letmelerden satm alman his seier defter degerleri lizerinden
muhasebele~tirilir. Odenen rakam ile elde edilen net varhgm defter degeri arasmdaki, fark
ozkaynaklara kaydedilir.

Kardan Aynlan Klsltlanml~ Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmi~karlar, ~aglda belirtiIen kanuni yedekIerle iIgiIi hliklim haricinde
dagitliabilirler.· .

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekIer birinci ve ikinci tertip yasaI yedekler olmak ilzere
ikiye aynhr. TUrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekIer, ~irketin 6denmi~
sermayesinin %20'sine uIa~I1mcaya kadar, kanuni nek~m %5'i olarak aynhr. ikinci tertip yasal
yedek1er ise dagltdan kann odenmi~ sermayellin %'5,;:$inia~an klsmlmn %10'u oranmda aynhr,
ancak holding ~irketleri bu uygulamaya tabi degil~it:Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
6denmi~ sermayenin %50'sini geymedigi siirece,'f8;,dece zararlarl netle~tirmek iyin kullamlabilir.

c'»
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde SODa EreD Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~k.in Al;lklaYlcl Notlar
(Para birimi:Bin TL)

28 SATI~LARVE SATISLARINMALiYETi
28.1 Satl~lar

30 Eyltil2009:tarihinde sana eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait ve 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihinde sana eren Ylllara ait gelirlerin dokiimli a~agldaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arallk 31 Arallk
2009 2008 2007

Yatmm amayh gayrimenkul kira geliri 13,320 14,970 5,842
Sigorta brokerlik komisyon ge1iri 8,514 11,365 8,497
in~aat sozle~melerinden elde edilen gelir 7,425 46,418 159,165
HES e1ektrik liretim ge1iri 940
Ote1 servis geliri 1,208 7,821
Konut satl~1an 280 37,396
Yatmm amayh gayrimenkul satI~1 7,500
Diger 2,130

30,199 74,241 228,351

30 Ey1lil 2009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap doneminde in~aat ge1irlerindeki dli~li~
2008 yIlI sonlannda biten Mugla ve Aliaga projeleri ile 2009 Ylhiyerisinde elde edilen gelirlerin
bliylik klsmmm ili~kili ~irketlere yapIlan in~aat -proje gelirlerinden olu~masmdan

, kaynaklanmaktadlr. _31 Arahk 2008 tarihi itibariyle sona eren donemde,gelirlerindli~ii~il 2007
'ylhnda biten projeler ve in~aat s6zle~melerinden e1de edilen gelirlerin-bliylik Olyi.ide ili~kili
~irketlerden olu~masl, 31 Arahk 2007 tarihi itibariyle sona eren dOl1~mde ise li9lincil taraflara
·D1ansatl$lardan o1u~masmdan kaynak1anmaktadlr.

Aydm- Bozdogan'da yllhk ilretimi 26,72 Gwh/yl1 ve lisansl Beyobasl Enerji Oretim A~ altmda
olan Slrma RES projesi 23 Mayls 2009 tarihinde e1ektrik liretimine geymi~tir. 2009 yIlI i~inde
liretilen elektirik Piyasa Mali Uzla~tlrma Merkezi'ne satIlml~tlr. Tam kapasite e1ektrik liretimine
2010 yllmda ba~lamlmasl planlanmaktadlr.

28.2 Satl~larlD maliyeti

in~aat sozle~melerine bagh maliyetler
Gayrimenku1 konut satI~lan ve yatmm amayh

gayrimenkul maliyetleri
Diger

30 Ey/ill
2009

11,320
1,215

31 Arallk 31 Aralzk
2008 2007

34,716 145,000
3,845 32,446

5,961 5,463
44,522 182,909

1,032
13,567
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh OrtakhklarI
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aybk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

29 PAZARLAMA SATI~ VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETiM
GiDERLERi

29.1 Pazarlama, satI~ ve dagItlm giderleri

31 Arahk 2007 tarihinde sona eren Ylla ait pazarlama, satl~ ve dagltIm giderleri 1,135 TL'dir.

29.2 Genel yonetim giderleri

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait ve 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren Ylllara ait genel yonetim giderlerin doklimii a~agldaki gibidir:

30 Ey/ill 31 Arallk
2009 2008
7,593 14,961
2,072 4,747
1,125 3,178
6,320 2,570

847 2,277
1,470 2,073

241 1,753
1,153 1,342

245 731
219 501

1,477 ..1,806
22,762 . 35,939

. (*) Diger proje maliyetleri in~aat. projeleriyle .ilgili giderleri iyermektedir. Bu
sprojelerle direk e~le~tirilemedigi iyin proje bazh dagltIlmaml~tIr.

31 Arallk
2007

12,010
4,277
4,152

972
1,014
2,537
1,424
2,897
1,449
3,982
3,898

38,612
maliyetler,

Personel giderleri
Temsil giderleri
Diger proje maliyetleri*
Dam~manhk giderleri
Kira giderleri
Amortisman giderleri
Seyahat giderleri
Vergi, resim ve hary giderleri
Aydmlatma yaklt ve su giderleri .. ,
Dl~ardan saglarian fayda ve hizmetler
Diger giderler

30 Eyltil2009 tarihinde sona eren dokuz ayhkarahesap donemine ait ve31 Arahk 2008ve 2007
tarihlerinde sona eren yIllara ait top lam personel ve amortisman giderlerinin dokiimti a~agldaki
gibidir:

30 Eyliil 31 Arallk 31 Arallk
2009 2008 2007

Ucret ve maa~lar 7,814 14,591 11,723
Sosyal sigorta primleri 1,065 1,565 1,216
Kldem tazminatl kar~lhk gideri 267 31 255
izin kar;nhk gideri 125 18 294
Diger 403 276 495
Toplam personel ve maa~ giderleri 9,674 16,481 13,983

30 Eyltil 2009 tarihinde sona eren dokuz ayl1k.ara hesap donemine ait ve 31 AralIk 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yI11ara ait toplam personel giderinin slraslyla 2,081 TL, 1,520 TL ve 1,973
TL'lik klsml satl~lann maliyeti iyinde gosterilmi~tir. Toplam amortisman ve itfa paYl gideri
4,109 TL'dir. (2008: 5,407 TL, 2007: 3,041 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakbklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

NiTELiKLERiNE GORE GiDERLER
30 Eyli.i12009, 31 Arahk 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyIe Grup'un giderleri fonksiyon
bazmda olarak g6sterilmi~ alup detayian Not 29'da yer almaktadlr.

30 EyIi.i12009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait ve 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihinde sana eren yllIara ait diger faaliyetlerden gelirlerin doki.imi.ia~agldaki gibidir:

Ticari amae;la elde tutulan gayrimenkul satl~ kan
Kira geliri
Tazminat geliri
Menkul klymet satl~ kan
Konusu kalmayankar;nhk
Yatmm amas:h gayrimenkul geryege uygun deger
degi~imi
i~tirak satl~ kan
Diger

30 Eylill 31 Arallk 31 Aralzk
Not 2009 2008 2007

3,387
1,709 2,143 1,085
1,611

265 444 419
2 221 1,622

124,256
158,625

8,712 747 1,609
15,686 120,900 287,616

30 Eyltil 2009 itibariyle tazminat geliri hakedi~ alacaklarmm gee; tahsil edilmesinden dolaYl
iSKi'den alman866 TL'lik tazminat ile 745 TL tutarmdaki nakde yevrilenteminat
mektuplarmd~ui oll1~makta,dlr. '
.30 EyIli12009 tarihinde sana eren dokuz ayhk ara hesap doneminde Ti.ivti.irkistanbul ve Tiivtiirk
Kuzey Gtiney hisseleri satl~ amae;h elde tutulmasl sebebiyle maliyet degeri ile gosterilmi~tir.
2008 yllmda ozsermaye metoduile muhasebele~tirilen yatmmlann cari yllda maliyet degeri ile
muhasebele~tirilmesinden kaynaklanan 8,621 TL tutarhk fark diger gelirler kalemi iyinde
gosterilmi~tir .
31 Arahk 2007 itibariyle i~tirak satl~ kan, TA V Havalimanlan ve Akfen GYO hisselerinin halka
ve THO BV'ye slrastyla 138,655 TL ve 19,970 TL'ye satl~ karlarmdan kaynaklanmaktadlr.
30 Eyitil 2009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait ve 31 AralIk 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yIllara ait diger faaliyetierden giderierin doktimi.i a~agldaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arallk 31 Arallk
2009 2008 2007

372 927 2,831
170

Kar~lhk giderleri
Maddi duran varhklar satl;; zaran
Yatmm amae;h gayrimenkullerde deger dli~likltigi.i
Bagh ortakhk satl~ zaran
Yatmm amac;h gayrimenkul satl~ zaran
Ticari amayia eide tutulan gayrimenkul deger di.i;;i.ikliigi.i
Tazminat giderleri
i~tiraklerde deger di.i~iikli.igti
Diger

30 Eyli.i12009 tarihinde sona eren dokuz
TL'lik tutar, donem ie;erisinde Akfen ,,'.
edilmesi sonueu oIu~maktadlr. ,ej

.~

"

ara hesap doneminde diger ie;erisinde yer alan 275
Grup yonetimi tarafmdan Kocaeli projesinin iptal
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili§kin ApklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

niGER FAALiYETLERDEN GELiRiGinERLER (devaml)
BagII ortakhk satl§ zaran, 8 Agustos 2008 tarihinde BGT'nin maliyeti 2,059 TL olan 979 adet
hissesinin Akfen RES tarafmdan MNG Esma§ Elektro Sistem1eri Mlihendislik Sanayi ve Ticaret
A.~. 170 TL kar§Ihgmda satdmasmdan kaynaklanmaktadlr.
31 Arahk 2008 tarihinde sona eren ylla ili~kin, yatmm amayh gayrimenkul deger dli§liklliglinlin
1,545 TL'lik kIsml istanbul'da bulunan bir gayrimenkulun ve kalan 2,648 TL'si ise IBIS
Eski§ehir Hotel Fitness Merkezi'nin degerlemesinden kaynaklanmaktadIr. 31 Arahk 2007
tarihinde sona eren yilda 32,094 TL tutarmda yatmm amatyh gayrimenkul deger dli§liklliglinlin
30,633 TL'lik klsmI Ankara'da yatmm amayh gayrimenkul olarak bulunan arsadan
kaynaklanmaktadlr. Ticari amayla elde tutulan gayrimenkul deger dli§liklligli 20 no'lu dipnotta
aYlklanml§tIr.
2007 yllmdaki tazminat gideri Kuzey Klbns Tlirk Cumhuriyeti'nde bulunan bir gazinoya ait kira
sozle~mesinin feshinden olu~maktadlr.
i§tirak1erde deger dli~tiklligli 2007 yIlmda BatI Karadeniz ve Teka§ Elektrik'de olu§an deger
dli§liklliglinden kaynaklanmaktadlr.

Konsolide gelir tablosuna yansltllan

30 Eylli12009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait ve 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yillara ait finansalgelirlerirr doklimli a~agldaki gibidir:

30 Eyliil 31Aralzk 31 Arallk
2009 2008 2007

Finansalgelir
Kur farkI geliri
Faiz geliri
Kazamlmaml§ finansman gelid, net

8,588
75

2,228
10,891

27,704
3,369.

819
31,892

30 Eyllil 2009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait ve 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren yIllara ait diger kapsamh gelir iyerisinde muhasebele~tirilen finansal
gelirler/ (giderler) a§agldaki gibidir:

30 Eyliil
2009

31 Arallk
2008

31 Aralzk
2007

YabanCI para yevrim farklan
Riskten korunma rezervi

2,091 54,785 (16,174)
215 (63,418) (9,548)

2,306 (8,633) (25,722)
30 Eyliil2009 tarihi itibariyle, MIP ve TAV'm 2009 yllmda yaptIgI faiz oranh "swap"larla ilgili
olan 72,751 TL'lik (31 Arahk 2008: 72,966TL; 31 Arahk 2007: 9,548 TL) riskten korunma
rezervi ozkaynaklara yansltIlml§tIr.
30 ~yllil 2009 tarihi itibariyle ozkaynaklarda yansltllan 2,~ TL tutanndaki yabancI para
yevnm farklan MIP, TAV Yatmm, RPI, RHI, ve TAV H~imanlarl'na ait mali tablolarm
Amerikan Dolarl ve Avro olan fonksiyonel para birimletnin TL raporlama para birimine
donli§lilmesinderi olu~an yabancI para kur farkml iyermekfeQir (31 Arahk 2008: 54,785 TL,
TAV Yatmm, RPI, RHI, ve TAV Havalimanlan; 31 AdFk 2007: 16,174 TL MIP, TAV
Yatmm, TAV Havalimanlan ve TAR). .:s
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh OrtakhklarI
30 EyIiil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tabiolara ili~kin A~lklaylCl Notiar
(Para birimi: Bin TL)

30 Eylil12009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait ve 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren Yillara ait finansal giderlerin dokiimii a~agldaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arallk 31 Arallk
2009 2008 2007

Finansal gider
Kur [arkl zaran, net (113,378)
Finansal giderler (78,524) (48,096) (22,548)
Kazamlmaml~ finansman gideri, net (3,195)

(78,524) (164,669) (22,548)

Grup, 30 Eyliil 2009 ve 31Arahk 2007 tarihlerinde sona eren donemde ve yl1da slraslyla 1,197
TL ve 10,369 TL tutanndaki faiz giderini yapIImakta olan gayrimenkul yatmmlari kaleminin
iizerine aktifle~tirmi~tir.

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALiYETLER
Grup, Not 40'ta anlatl1dlgl Uzere 27 Ekim 2009 tarihinde %33,33 oranmda sahip oidugu Tiivtiirk
Kuzey Giiney, Tiivtiirk istanbul ve %100 oranmda sahip oidugu AIH hisseleriniTEST AS
~irketine satml~tlr. Not 2.1 (d) (i)'de anlatlldlgl iizere bagh ortakhklarmdan AIH'nin varhkIan ve
yiikiimliiliikleri 30 EyIiil 2009 tarihi itibariyle diizenienmi~ konsolide .finansal tablolannda "satl~

.....!iJ11aclylaeldetutulan duran varhklar ve yiikiimliiliikler,30 Eyliil 2009 tarihinde sonaeren dokuz
ayhk ara hesapdonemine aitve 31 Arahk 2008 tarihinde sona eren yl1a ait hazlrlanml~konsolide .
:finansal tablolarmda da AIH'den gelen donem kanm "durdurulan faaliyetler vergi somaSl donem
kan" kaleminde gosterilmi~tir.

30 Eyllil 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihlerinde sona eren yIla ait hazlrlanml~ konsolide finansal
tablolannda da Tiivtiirk Kuzey Giiney, Tiivtiirk istanbul'dan gelen donem kan "durdurulan
faaliyetler vergi somas 1 donem kan" kaleminde gosterilmi~tir.

30 Eyliil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablo1arda geryege
uygun degerleri Be gosterilen satl~ ama9h varhklar a~agldaki gibidir:

30 Eyliil
2009
3,011

70,692
1,582
1,949
3,961

25
1,224

82,444
41,956

124,400

Maddi duran varhklar, net (Not 18)
Maddi olmayan duran varhklar, net (Not 19)
ili~kili taraflardan alacaklar
Ticari ve diger alacaklar
Ertelenmi~ vergi varhklan
Stoklar
N akit ve nakit benzerleri
Toplam varhklar (AIH) ~
bzsermaye yontemine gore konsolide edilen ~irketler ~.

'r----~
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagb Ortakhklan
30 Eyliil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz AyhkAra Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALiYETLER (devamz)

Uzun vadeli finansal borylar
ili~kili ~irketlere borylar
Ticari ve diger borylar
Kldem tazminatl kar~lhgl (Not 24)
Kisa vadeli finansal borylar
Kar~lhklar (Not 22)

30 EyLUI
2009

66,808
13,768

678
71

11,420
36

92,781

31 Arahk 2007.tarihi itibariyle satl~ amayh elde tutulan duran varhklar Akfen in~aat'~ ait 2008
ylh iyerisinde sablan 3,260 TL tutarmdaki arsadan olu~maktadlr

Gelirler
Satl~larm maiiyeti .
Diger gelirler
Genel yonetim giderleri
Finansal gelirler
Finansal giderler
Vergi geiiri
Donem kan (AIH)
bzsermaye yontemine gore konsolide edilen ~irketlerden
gelir (TUvtUrkKuzey GUney, istanbul)

30 Eyliil 31 Aralzk
2009 2008

18,235 7,696
(10,744) (6,376)

13 40
(711) (637)
4,727 28

(4,952) (19,248)
248 3,652

6,816 (14,845)

17,093
6,816 2,248
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Alden Holding Anonim ~irketi ve Bagb Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aybk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oram, kurumlann ticari kazancma vergi yasalan geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalannda yer alan istisnalann indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahma uygulanan kurumlar vergisi oram yiizde 20' dir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore, en az iki yI1 siireyle sahip olunan i~tiraklerin ve maddi duran
varhklarm satl~larmdan elde edilen gelirlerin yiizde 75'i satl~ tarihinden itibaren be~ yI1 i9inde
sermaye artl~mda kullamlmak iizere ozkaynak hesaplanna kaydedilmesi durumunda vergi
istisnasma konu olur. Geriye kalan yiizde 25'lik klslm kurumlar vergisine tabidir.
Temettii dagltlmlarl iizerinde stopaj yiikiimliilligli olup, bu stopaj yiiklimllilligii temettU odemesinin
yapI1dlgl donemde tahakkuk edilir. Tlirkiye'de bir i~yeri ya da daimi temsilcisi araclhgl ile gelir
elde eden dar mlikellef kurumlar ile Tlirkiye'de yerle~ik kurumlara yapI1anlar dl~mdaki temettii
odemeleri ylizde 15 oramnda stopaja tabidir. Dar mlikellefkurumlara ve.gergek ki~ilere yapllan kar
dagltlmlarma .ili~kin stopaj onmlarmm uygulamasmda, ilgili <;ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anla~malarmda yer alan stopaj oranlan da gozonlinde bulundurulur. Ge9mi~· yI!lar karlanmn

·..sermayeye tahsis edilmesi, kar dagltIml sayI1mamaktadlr, ·clolaylSlylastopaj vergisine tabi
degildir.

Transfer fiyatlandlrmasma ili~kin hliklimler, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13lincli maddesinde,
"transfer fiyatlandlrmasl yoluyla gizlenmi~kar dagltlml" ba~hglaltmda .belirtilmi~tir. 18 Kaslm

· 2007 tarihli, transfer yoluyla gizlenmi~ kar dagltlmma ili~kingenel :teblig, uyg~l11mayla ilgili
hliklimler igerir. Eger bir vergi yiiklimllisli ili~kili kurulu~larla mal yada hizmet ahm satImmda

· bulunursa, ve fiyatlar her 'iki tarafm da baglmslz oldugu ve birbirlerinehakim durumda
olmadlklan bir ~ekilde belirlenmiyorsa, ilgili karlarm gizlibiX .bi9imde transfer

· fiyatlandlrmaslyla dagltIldlgl varsayllmaktadlr. Bu tlir gizli kar dagltunlan, kurumlar vergisi
hesaplamasmda vergiden dli~iilememektedir.

Tlirkiye'deki vergi mevzuatI, ana ortakhk ve bagh ortakhklanmn .konsolide .bir vergi
beyannamesi vermesine olanak tammamaktadlr. Bu sebeple, konsolide mali tablolara yansltllan
vergi kar~lhklan, konsolidasyona tabi olan her bir ~irket bazmda ayn ayn hesaplanml~tIr.

Tlirk vergi mevzuatma gore mali zararlar, gelecekte olu~acak kurum kazancmdan
mahsupla~tmlmak lizere be~ yll slire He ~mabilir. Ancak, mali zararlar, ge9mi~ yll karlarmdan
mahsup edilemez .

Tlirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir
uygulama yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandlgl aYI takip eden
dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verili~ini takip
eden yI1m b~ll:tdan ba~lamak lizere be~ yll sliresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayltlanm inceleyebilir ve bulgulan neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Kurumlar Vergisi Kanunu madde 511(d) (4)'e gore, Gayrimenkul Yatmm Ortakhgmdan elde
edilen gelir Kurumlar Vergisinden muaf tutulmu~tur. 2006 ylhndaki gayrimenkul yatmm
ortakhgl statlisli degi~ikliginden dolaYI Akfen GYO kurumlar vergisi kanunundan muaf
olmu~tur.

Kuzey Klbns'da kurumlar vergisi oram, kurumlann ticari k~ncma vergi yasalan geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin Have edilerek, vergi yasalar~a yer alan istisnalann indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahma uygulanan kurumlar vergisi o:am ylizde 23.5'tir. Kuzey Klbns'ta
~ubeleri bulunan Akfen Ticaret, Akfen Turizm ve Akfen in~mttoperasyonlanndan dolayl bu vergi
oranma tabidir. ,-.
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35.1

Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin Al;lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (devamz)
Vergi geliri/(gideri)
30 Eyliil2009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap d6nemine ait ve 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihinde sona eren yI1lara ait vergi kar~lhklan a~agldakilerden olu~maktadlr.

30 Eyliil 31Aralzk
2009 2008
(923) (1,295)
5,450 (4,068)
4,527 (5,363)

Cari donem gelir vergisi
Cari donem kurumlar ve gelir vergisi
Ertelenmi~ vergi geliri/(gideri)
Toplam vergi geliri/ (gideri)

31 Aralzk
2007

(8,388)
9,387

999

Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/ (gideri) .
Durdurulan faaliyetler vergi gideri (Not 34)
Toplam vergi geliri/ (gideri)

30 Eyliil 31 Arallk 31 Aralzk
2009 2008 2007
4,279 (9,015) 999

248 3,652
4,527 (5;363) 999

30 Eyliil2009 tarihinde sona eren dokuzayhk arahesap donemine ait ve 31 Arahk 2008 ve2007
tarihlerinde sona eren'yillara ait raporlananvergi kar~lhgl, vergi oncesi kariizerinden yasalvergi
oram·kullamlarak hesaplanan tutardanfarkhdlr.ilgilimutabakat dokiimii a~agldaki gibidir:

;:d4

30 EvliU 2009 31 Arallk 2008 31 Arallk 2007
Tutar: _:~% "" Tutar % Tutar %

Donem kan/(zaran) (3,889) (81,909) 228,472
Vergi geliri/(gideri) 4,527 (5,363) 999
Vergi oncesi kar/(zarar) (8,416) (76,546) 227,473
Yasal vergi oranma gore vergi
oncesi kardan hesaplanan vergi 1,683 (20) 15,309 (20) (45,495) (20)
Daimi farklar:
Kanunen kabul edilmeyen
giderler (409) 4.86 (3,076) 4.02 (2,757) (1.2)
Vergi istisnasma tabi gelirler (1,283) 15.24 8,203 (10.72) 26,742 11.8
Konsolidasyon diizeltmeleri 9,645 (114.6) (111) 0.15 4,452 2.0
Yatmm te~viki: 266 (0.35) 16,529 7.2
Cari donemde kullamlan vergi
zararlan 2,144 (25.48) 24 (0.03) 3,362 1.5
Kullamlmayan cari donem vergi
zaran (7,722) 91.75 (24,145) 31.54 (1,791) (0.8)
Yabancl iilkelerdeki degi~ik
vergi oranlan etkisi 299 (3.55) (1,431) 1.87 (269) (0.1)
Diger, net 170 (2.02) (402) 0.53 226 0.1
Vergi geliri/(gideri) 4,527 (53.79) (5,363) 7.01 999 0.4

Ertelenmi~ vergi varhgl ve yiikiimliiliigii
~

Ertelenmi~ vergi, bilanyo yontemi kullamlarak, varhk ~iikiimliiliiklerin mali tablolarda yer
alan kaylth degerleri ile vergi matrahmda kullamlan d~erleri arasmdaki vergi indirimine konu
olmayan ~erefiye ve muhasebeye ve vergiye konu ~yan ilk defa kayltlara alman varhk ve
yiikiimliiliik farklan hariy geyici farklar iizerinden ~])plamr.

~.

90
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk AraHesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

35 VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (devamz)
35.2 Ertelenmi~ vergi varhgl ve yiikiimliiliigii (devaml)

Kayltlara alman ertelenmi~ vergi varhgl ve yilkiimlUlUgu

30 Eyllil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, ertelenmi~ vergi varhgl ve ertelenmi~
vergi yiikiimlliliigiine atfolunan kalemler a~agldakilerden olu~maktadlr:

Varllklar Yiikiimliiliikler Net
30 Eyliil 31 31 30 31 31 30 31 31

Arahk Arahk Eyliil Arahk Arahk EylUl Arahk Arahk
2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 2008 2007

Ticari ve diger alacaklar 1,311 2,074 1,158 (39) 1,311 2,074 1,119
Maddi olmayan duran

varhklar 292 197 (12,277) (12,401) (12,803) (1l,985) (12,204) - (12,803)

Maddi duran varhklar 1,133 (198) (801) (306) 935 (80 I) (306)

UMS 11 etkisi 7,373 4,065 11,171 (1,566) (8,057) 7,373 2;499 3,114

Yatmm te~viki 16,841 16,841 16,529 16,841 16,841 16,529
Duran varhklar >3,670 3,670
Yatmm amafi:h

gayrimenkuller 5,439 4,996 4,543 (19,538) (21,535) (11,745) (14,099) (16,539) (7,202)

T~man vergi zararlan. 3,01~ 4,752 2,960 3,012 4,752 2,960

Finansal borfi:lar 807 471 (2;312) (98) (17) (1,505) 373 (17)

Dige~ gefi:ici farklar --.67.1 309 738 (324) (343) . (115) 347 (34) - 623

Aratoplam (34~649)
-.

36,879 >J7,375 37,099 (36,744) -(33,082) 2,230 63.1 4~017
Mahsupla~abilen vergi .~._.' " - :. -.. .'

19;;021tutan (19;021) (19,101) (20,071) 19,101 . 20,071

Toplain ertelenen vergi
varhgl/yiikiiml iiIiigii 17,858 18,274 17,028 (15,628) (17,643) (13,01l) 2,230 631 4,017

3,670 TL'lik duran varhklar, yasal hesaplarda bulunan duran varhklar iizerine aktif1e~tirilen faiz
giderleri ve kur farklanmn gidere attlmasmdan dolayl olu~an ge9ici farklardan gelmektedir. Bu
varhk 5 yll i9inde itfa olup vergi matrahma ahnabileceginden 31 Arahk 2008tarihinde deger
dii~iiklligli kar~lhgl aynlmaml~ttr.

Vergi Usul Kanunu'na gore, mali zararlar en fazla be~ ytl slire ile ta~mabilir. Buna gore,
kullamlmayan vergi zararlarmm kayltlara almabilecegi en ~Yll2014'tiir. Grup yonetimi, 2009
ytll ve sonrasmdaki ytllarda vergilendirilebilir kazan9 e~edecegini ongormii~ ve buna gore
2009 yIlmda 3,012 TL (31 Arahk 2008: 4,752 TL, 31 Amik 2007: 2,960 TL) tutarmdaki mali
zararlardan dogan ertelenmi~ vergi varhgmm ~lamlabilecegini muhtemel olarak
degerlendirmi~, dolaylslyla ilgili tutar iizerinden ertelen~ vergi alacagl hesaplaml~tlr.

-..J

~
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagii Ortakhklan
30 Eyliil2009 Tarihinde Sona Eren Doknz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

VERGi VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (devamz)
Ertelenmi~ vergi varhgl ve yiikiimliiliigii (devamz)

Kayztlara alznmayan ertelenmi~ vergi varlzgz ve yiikiimliiliigii
Bilan90 tarihinde, Grup'un sonraki donem karlarmdan mahsupl~tIrabilecegi 183,281 TL (2008:
156,038 TL, 2007: 24,521 TL) tutanndakullamlmayan mali zararlan bulunmaktadlr. 33,644 TL
(2008: 26,456 TL, 2007: 1,944TL) tutarmdaki kullamlmayan mali zararlardan olu~an ertelenmi~
vergi varhgl kayltlara ahnmaml~tlr.Bu zararlar 2014 yIlmdan soma indirime konu olmayacaktlf.
Gelecekteki Olasl karlar, bu tutardaki ge9mi~ yl1 mali zararlanm kar~Ilamaya yetmeyecegi i9in
bu mali zararlardan kaynaklanan ertelenmi~ vergi kaYltlara almmaml~tIr. Kullamlmayan mali
zararlar a~agldabelirtilen ~ekildegegerliligini yitirecektir:

35
35.2

30 Evliil
2009

31 Arallk
2008

2008' de sonlanan
2009'desonlanan

"201 O'da sonlanan
20 II ' da sOt:J.lanan
2012'de sonlanan

;,2013'de sonlanan
"2014'te sonlanan

999
424

5,235
6,945

123,257
""46,421

183,281

1,140
740

13,692
6,945

133,521

31 Araltk
2007

2-,004
1,140

740 ""
13,692
6,945

-"Ertelel1mi~vergi varhgl ve ~rtelenmi~vergi yilkUmlUIUgii,yasal olarak:vergi varhklan ve vergi
yUkiillllUliiklerininmahsupla~tlfllmasma ili~kin bir yasal hak olmasl ve ertelenmi~ vergilerin
aym mati :otoriteyebagh olmasl durumunda mahsupla~tlfllabilmektedir;

30 EylUl2009 tarihinde sona eren dokuz ayhk ara hesap donemine ait ve 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hisse ba~ma kazan9 tutarlan, slraslyla 3,590 TL,
(125,358) TL ve 184,977 TL tutarmdaki ana ortakhga ait donem karmm/(zararmm) ilgili
donemler i9indeki aglrhkh ortalama pay adetlerine bOliinmesiylehesaplanml~tIr.

30 Eyliil 31 Arallk
2009 2008

76,651,223 62,719,890
3,590 (12~58)

0.047 ~~999)cf
~

"

HisSE BA~INA KAZAN!;

Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama saYlSl
Ana ~irkethissedarlarma ait net donem kan/(zararl)

31 Aralzk
2007

62,719,890
184,977
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

37 iLi~KiLi TARAF AC;IKLAMALARI
Konsolide finansal tablolarda ortaklar, onemli yonetim personeli ve yonetim kurulu liyeleri,
aileleri ve kendileri tarafmdan kontrol edilen veya kendilerine bagh ~irketler ile birlikte, i~tirak
ve mli~terek yonetime tabi ortakhklar ili~kili taraflar olarak kabul edilmi~tir. i~letmenin normal
i~leyi~i esnasmda ili~kili taraflarlarla <;e~itli i~lemler yapllml~tIr. ili~kili taraflarla yapllan
i~lemlerin onemli bir bollimii elimine edilmi~ olup ili~kili taraflarla yaptlan i~lemlerden
eliminasyon sonraSl kalanlar Grup ic;in bir onemlilik arz etmemektedir. Bu i~lemler genel olarak
piyasa ko~ullanna uygun ~ekilde i~letmenin normal i~leyi~i esnasmda gerc;ekle~tirilmi~tir.

37.1 iIi~kili taraf bakiyeleri
30 Eyliil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ili~kili taraflardan klsa vadeli alacaklar
ve bon;lar ~agldaki gibidir:

30 EyliU 31 Arallk 31 Arallk
2009 2008 2007

Ticari Alacaklar 9,788 9,583 12,657
Tica.ri Olmayan Alacaklar 18,220 15,903

28,008 25,486 12,657

Ticari Borc;lar 2,179 4,088 12,634
Ticari Olmayan Borc;lar 403 442 4,825

2,582 4,530 17,459

30 Eyliil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleriT itibariyle ili~kili taraflardan uzunvadeli
alacaklar ve borc;lar a~agldaki gibidir:

30 Eylill 31 Aralzk 31Arallk
2009 2008 2007

Ticari Alacaklar 6,089 5,072 5,755
Ticari Olmayan Alacaklar 3,157 3,481 2,317

9,246 8,553 8,072

Ticari Borylar 2,003 2,350
Ticari Olmayan Borc;lar 21,527 21,342 19,369

23,530 23,692 19,369

~
Bu notta belirtilmeyen ve ~irket ve bagh ortakhklarl ar~da gerc;ekle~en diger tUm i~lemler
konsolidasyon slrasmda eliminasyon i~lemine tabi tutu~u~tur. Grup ile diger ili~kili taraflar
arasmdaki i~lemlerin detaylan a~aglda aYlklanml~tlr. ,T

,W
...•...,)OJ.
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37
37.1

Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklarl
30 Eyliil2009 Tarihinde Son a Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

iLi~KiLi TARAF A<:IKLAMALARI (devamz)
ili~kili taraf bakiyeleri (devaml)
30 Eylii12009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup'un ili~kili taraflardan klsa vadeli
ticari alacak bakiyeleri a~agldaki gibidir:

Task Water BV.
ibrahim Sliha Gli9sav
Mustafa Keten
irfan Erciyas
Selim Akm
Goldman Sachs International
Sera Yapl
Cennetkaya Sportifve TuristikTes. San. Ve Tic. A.~~
Tlivtiirk Kuzey
Tlivtiirk Giiney
Tav Tepe Akfen Yatlflm.i~~.i~l.A~ ("TAV Tepe Akfen")
MIP
Task Su
Yav istanbul Terminal i~l.A.~. ("T AV istanbul")
yAV Yatmm
Diger
Eksi: Kazamlmaml~ faiz .

30 Eyliil
2009

7,129
720
642
363
319
100
65
64

629
(253)
9,788

966 10,099

775
415 4
302 1,980

78 486
12 655
8 --

420
(458)
9,583

31 Arallk
2008

7,065

31 Aralzk
2007

30 Eyliil 2009, 31 Arahk 2008 \Ie 2007 tarihleri itibariyle, Grup'un ili~kili taraflardan klsa vadeli
ticari olmayan alacak bakiyeleri a~agldaki gibidir:

HamdiAkm
Eksi: Kazamlmaml~ faiz

30 Eyliil
2009

31 Arallk
2008

31 Arallk
2007

18,328 18,780
(108) (2,877)

18,220 15,903

30 Eyllil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup'un ili~kili taraflardan uzun
vadeli ticari alacak bakiyeleri a~agldaki gibidir:

Uzun vadeli ili§kili taraflardan ticari alacaklar:

Kirazh Konutlarl Adi Ortakhgl
Alarko-Akfen in~.Ort.Giri~im
Riva
TaskSu ~
Akfen GYT A.~-Renkyol Yap in~.Tic.A.~ Ortak g;~~im
Eksi: Kazamlmaml~ faiz , '0

1"'-- ••
"<IF

30 Eyliil
2009
2,660
2,079
1,589

2
67

(308)
6,089

31 Aralzk
2008
2,298
1,724
1,347

100
(397)
5,072

31 Aralzk
2007

2,064
2,064

630
1,335

(338)
5,755
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

iLiSKiLi TARAF A<;IKLAMALARI (devamz)

ili~kili taraf bakiyeleri (devaml)
30 Eyli.il 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup'un ili~kili taraflardan uzun
vadeli ticari olmayan alacak bakiyeleri a~agldaki gibidir:

30 Eylill 31Arallk 31 Arailk
2009 2008 2007
3,639 3,640 2,453
(482) (159) (136)

3,157 3,481 2,317

30 Eyli.il 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup'un ili~kili taraflara klsa vadeli
ticari bory bakiyeleri a~agldaki gibidir:

Uzun vadeli ili~kili taraflardan ticari olmayan alacaklar:

Hyper Foreign Holland N.V.
Eksi: Kazalllimaml~ faiz

, K,sa vadeli ili~kili taraflara ticari borflar:

Sera Yapl
Tepe in~aat San.A.~.
TAV Havaclhk A~

, TAV Tepe-Akfen Yat.in~.ve i~l.A.~.
irfan Erciyas
.TUVTURK Gi.iney

.,.. ~~ha,llKamer
,Akml~l Ekin Joint Venture
Diger

Eksi~Kazallllmaml~ faiz

ili~kili taraflara borylar

30 Eylill
2009

1,333
222
190

89
79

31 Arallk
2008

1,290
, 273

29
89

193
(324)

4,088

31 Arallk
2007

2,905

524
2,038 .

550
6,696
1,304

245
(1,628)

12,634

30 Eyli.il 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Grup'un ili~kili taraflara klsa vadeli
ticari olmayan bory bakiyeleri a~agldaki gibidir:

K,sa vadeli ili~kili taraflara ticari olmayanborflar:

Tav Havalimanlan Holding
Siiha Gi.iysav
HamdiAkm
Tav i~letme Hizmetleri A~
Eksi: Kazalllimaml~ faiz

iIi~kili taraflara ticari olmayan borylar

30 Eylill
2009

169
168
76
12

(22)

403

31 Arailk
2008

433
57

(48)

442

31 Arallk
2007

5,247
165

(587)

4,825
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili§kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

37 iLiSKiLi TARAFA<;IKLAMALARI(devamz)
37.1 ili§kili taraf bakiyeleri (devamz)

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, 2,003 TL tutarmdaki uzun vadeli ili~kili taraflara ticari borylar
6nemli 61ylide Task Water B.V'ye olan 1,296 TL ve TAV Tepe-Akfen'e olan 633 TL tutarmdaki
bors:lardan olu§maktadlr.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, 21,527 TL tutarmdaki uzun vadeli ili§kili taraflara ticari olmayan
bors:lar ATI'ye olan 21,527 TL (31 Arahk 2008: 21,342 TL, 31 Arahk 2007: 19,369 TL)
tutanndaki bors:tan olu~maktadlr. .

30 Eyllil 2009, 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihinde sona eren donem/Ylllarda, Grup'un ili~kili
taraflarla yaptlgl i§lemler a~aglda 6zet1enmi~tir: ... .

ili$kili taraflara veri/en hizmetler: '30EyliU 2009 31Aralzk 2008 31 Arallk 2007

$irket Tutar· i~lem: Tutar i~lem. Tutar i~lem
TUvtiirkGUney 18,235 SatI~ 7,696 SatI~
Tuvtiirk GUney 332 Faiz geliri 3 Faiz geliri
Tuvtiirk Guney 133 Kambiyo kart
Hyper Foreign Trade Holland 845 Kambiyo kart
Tav Tepe-Akfen-Investment Cons.Op. 467 SatI~ 2,011 SatI~
Tav Tepe-Akfen-Investment Cons.Op. 246 Kambiyo kart
SeraYapl 448 Faiz geliri 1,978 Faiz geliri
MIP 1,920 Diger gelirler
Tav Tepe-Akfen Yat.in~.ve i~l.A~ 6 Diger gelirler 35 Diger gelirler
Tav Tepe-Akfen Yat.in~.ve i~l.A~ 126 Kambiyo kart 1,091 Kambiyo kart
Alsim Alarko Akfen in~.OrtakGiri~imi 140 Diger gelirler 282 SatI~ 1,051 Faiz geliri
TAV Havalimanlan 718 Kambiyo kart
Tiivtiirk Kuzey 630 Faiz geliri 652 Satl~
Task Su 253 Faiz geliri
Riva 175 Diger ge1irler 204 Faiz geliri
Tav istanbul 42 Kambiyo kart 73 Diger gelirler
Artl Doviz 1,026 Diger gelirler 17 Diger gelirler
Diger 120 2,098 108
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin Al;lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

37 iLiSKiLi TARAFA(:TKLAMALARI(devamz)
37.2

37.3 :Ust dozey yonetici personelesaglanan faydalar

30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren hesap donemine ait list dlizey yoneticilere saglanan licretler
5,686 TL (31 Arahk 2008: 7,224 TL, 31 Arahk 2007~-2,191 TL) tutarmdadlf.

r.'~

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle, Grup'un dir~6rlere ve list dlizey yoneticilere borcu
bulunmamaktadlr. '



Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklara
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

FiNANSAL ARA<;LARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VEDUZEYi
Kredi riski .
I I kl kid I' k I . k d' . k' . . R "h' "b . I k IIllansa var I ann aVlt I eger en, maruz a man azaml re I ns IllI gostenr. apor ama tan I ItI anYi e maruz a man azaml re I ns I asagl a I gl 1 Ir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Dil!er Alacaklar

ili~kili Diger ili~kili DigerTaraf Bankalardaki Tiirev
30 Eyliil 2009 Taraf ' ... Taraf .... Taraf (*) Mevduat Ara~lar Diger

\ .ii.· , ... 'i ; .. ."
Raporlama tarihi itibarivle maruz kalman azami kredi riski (A+B+C+D+E) 15,877 40,008 21,377 88 80,438 -- --

- Azami risk in teminat,vs ile gilvence altma almml~ klsml -- 2,661 -- -- -- -- --
A. Vadesi ge~memi~ ya da deger dil~UkltigUneugramaml~ finansal varhklann net
defter degeri (2) 15,877 34,756 21,377 88 80,438 -- --
B. Ko~ullan yeniden gorU~Ulmil~bulunan, aksi takdirde vadesi ge~mi~ veya deger
dil~Uklilgilne ugraml~ sayIlacak finansal varhklarm defter degeri (3) -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi ge~mi~ ancak deger dil~UklligUneugramaml~ varhklarm net defter degeri (6) -- 5,252 -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile gUvence altma almml~ klsml -- 2,661 -- -- -- -- --

D. Deger dil~Ukltigilne ugrayan varhklann net defter degerleri (4) -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi geymi~ (brUt defter de~eri) -- 876 -- -- -- -- --

- Deger dU~UkliljW(-) -- (876) .. -- -- -- -- --
- Vadesi geymemi~ (brut defter degeri) -- -- -- -- -- -- --

- Deger dU~UkIUgU(-) -- -- -- -- -- -- --
E. Bilanyo dl~1kredi iyeren unsurlar ,

" -- -- -- -- -- -- --

Alacaklar Bankalardaki
30 EylUI 2009 Ticari Alacaklar Dil!er Alacaklar mevduat TUrev Ara~lar Diger

Vadesi Uzerinden 1-30 gUn ge~mi~
.

.; .' " -, "
. : - ..:.: .,' 105 , -- -- --

Vadesi Uzerinden 1-3 ay geymi~ -- -- -- -- --
Vadesi ilzerinden 3-12 ay geymi~ J\l\ \ 3,002 -- -- -- --
Vadesi Uzerinden 1-5 yIi geymi~ i\\,I 3,021 -- -- -- --
Vadesini 5 Ylldan fazla geymi~ .....) i, \ I -- -- -- -- --

\
(). I
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Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
30 EyJiiI 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin AC;lklaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

38 FiNANSAL ARA<;LARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (devamz)
Kredi riski (devamr)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Dii!er Alacaklar

ili~kili Diger ili~kili DigerTaraf Bankalardaki Turev
31 Arahk 2008 Taraf Taraf Taraf (*) Mevduat Ara~lar Diiter

Raoorlama tarihi itibarivle maruz kallUan azami kredi riski ( A+B+C+D+E) 14,655 48,423 19,384 77 27,708 -- --
- Azami riskin teminat,vs He gilvence altma almml~ klsml -- 2,660 -- -- -- -- --

A. Vadesi ge~memi~ ya da deger dil~iiklilgilne ugramaml~ finansal varhklann net
defter degeri (2) 14,655 42,329 19,384 77 27,708 -- --
B. Ko~ul1an yeniden gorU~illmU~bulunan, aksi takdirde vadesi ge~mi~ veya deger
d~llkItigUne Ugraml~ saVllacak finansal varhklann defter degeri (3) -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi geymi~ ancak de]er dU~llklii~tine ugramaml~ varhklarm net defter degeri (6) -- 6,094 -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile gllvence altma almml~ klsml -- -- -- -- -- -- --

D. Deger dU~ilklugilne ugravan varhklarm net defter degerleri (4) -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi ge~mi~ (brUt defter degeri) "

.' ,0 873.
, -- -- -- -- --':J.~'.<-: <" "- D~er dil~llkliiiu (-) , < (873) -- -- -- -- --, --

- Vadesi geymemi~ (brilt defter degeri) -- -- -- -- -- -- --
- D~er dil~ilkltigU(-) -- -- -- -- -- -- --

E. Bilanyo dl~l kredi i~eren unsurlar -- -- -- -- -- -- --

Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2008 Ticari Alacaklar Dii!er Alacaklar mevduat Turev Ara~lar Diger

Vadesi ilzerinden 1-30 gUn geymi~ 3,959 -- -- -- --
Vadesi uzerinden 1-3 av gecmis

, -- ---- -- --
Vadesi ilzerinden 3-12 av geymi~ "L() 1,818 -- -- -- --
Vadesi Uzerinden 1-5 yIl geymi~ {\1/ 1,190 -- -- -- --
Vadesini 5 vIldan fazla geymi~

\.-,< <
" " -- -- -- --,. --

AIds
BAGIMSIZ DENETIM ve
SE.RBEt'\~ "~AS£B£ci
MALi Ij\~"';;'1Vl1tLlJ< A.~.



Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde SODaEreD Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

38 FiNANSAL ARA<;LARDAN KAYNAKLANAN RisKLERiNNiTELiGi VE nuzEYi (devaml)
Kredi riski (devamz)

,
Alacaklar

Ticari Alacaklar Dil!er Alacaklar
" I" tli~kili Diger tli~kili Diger Taraf Bankalardaki Tiirev

31 Arahk 2007
•

Taraf Taraf Taraf (*) Mevduat Ara~lar Diger
; :

Raporlama tarihi itibarivle maruz kalman azami kredi riski ( A+B+C+D+E) 18,412 69;411 ' 2,317 4,752 7,659 -- --
- Azami riskin teminat, vs He gilvence altma ahnml~ klsml ,

,

w __ • -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gec;memi~ ya da deger dil~ilklilgilne ugramaml~ finansal varhklarm net ,

defter degeri (2) 18,412 61,916 2,317 4,752 7,659 -- --
B. Ko~ulIan yeniden goril~tilmii~ bulunan, aksi takdirde vadesi gec;mi~ veya deger
di1~iikltigiine ugraml~ sayJlacak finansal varhklarm defter degeri (3) -- -- -- -- -- -- --
C. Vadesi gec;mi~ ancak deger dil~ilklilgilne ugramaml~ varhklarm net defter degeri (6) -- 7,495 -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile gi1vence altma ahnml~ klsml " -- -- -- -- -- -- --

D. Deger dii~i1klilgilne ugrayan varhklann net defter degerleri (4) "! '.< -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi gec;mi~ (brUt defter degeri) -- 820 -- -- -- -- --

- Deger dii~ilklilgti (-) -- (820) -- -- -- -- --
- Vadesi gec;memi~ (brUt defter degeri) -- -- -- -- -- -- --

- Deger dil~ilklilgii (-) -- -- -- -- -- -- --
E. Bilanc;o dl~1kredi ic;eren unsurlar -- -- -- -- -- -- --

Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2007 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar mevduat Turev Ara~lar Diger

Vadesi ilzerinden 1-30 giin gec;mi~ 2,040 -- -- -- --
Vadesi tizerinden 1-3 ay gec;mi~ .;;,,;;~

,',". - " ,; -,". ;: '" -:-, ,,' -- -- --
Vadesi tizerinden 3-12 ay gec;mis

~;.,,:-~~
,

499
,

,... ,-- -- -- --
Vadesi tizerinden 1-5 YIIgec;mi~ \.I,>" 5,7'16 , -- ' , -- -- --
Vadesini 5 yIldan fazla gec;mi~ " -- ~,. ;-- -- -- --

ARts
BAGlfafll:-J~E.NE-;MSI:"1"7R J" Vte
- '-"'-'. • l..~HASEBECi
MALl M.Q..,.AV!RLll\ AS..~.



Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A<;lklaYlclNotlar
(Para birimi: Bin TL)

38 FiNANSAL ARA(:LARDAN KAYNAKLANANRiSKLERiN NiTELiGi
VE DUZEYi (devamz)

Deger dii~iikliigii
30 EylUl 2009 'tarihinde sana eren dokuz ayhk ara hesap donemi, 31 Arahk 2008 ve 2007
tarihinde sana eren yillara ait ~iipheli alacak kar~lhgmdaki hareketler a~agldaki gibidir:

30 Ey/iil
2009

(873)

~Upheli alacak kar~lhgmda goriilen deger azah~l
ytl i9inde aynlan kar~I11k
Kur degi~im etkisi
Donem sonu bakiyesY'

Likidite riski

(3)
(876)

31 Arallk 31 Arallk
2008 2007
(820) (2,209)

1,630

75
. (110) (241)
-', (18)

(873) "(820)

Donem ba~l bakiyesi
Tahsilatlar

Grup'un 30 EylUl 2009 tarihi itibariyle tahmini faiz odemeleri dahil .olmak ilzere finansal
yiikiimlUlUklerin odeme planma gore belirlenmi~ vadeleri a~agldaki gibidir:

30 Eyliil 2009

KaYlth Sozle~medeki 6 aydan ' 6-12 1-2 2-5 5 yddan
Deger Nakit Akisl J!! ;:-',,1!Y :", r :YJ.! VII Fazla

Tiirev olmayan parasal :"r

yiikiiinlUlUkler
Finansal bor~lar (879,562) (883,404) (260,844) . (100,407) (220,157) (76,258) (225,738)
Ticari bor~lar (62,965) (63,155) (53,695) (9,448) (12)
iIi~kili taraflara bor~lar (26,112) (26,303) (473) (2,166) (23,664)

Diger bor~lar (*) (5,079) (5,079) (3,318) (1,761)

Diger klsa vadeli yiikiimliillikler (14,001 ) (14,001) (14,001 )

Toplam parasal yiikiimliiliikJer (987,719) (991,942) (332,331) (112,021) (245,594) (76,258) (225,738)

Grup'un 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle tahmini faiz odemeleri dahil olmak iizere finansal
yi.iki.imli.ili.iklerin6deme planma gore belirlenmi~ vadeleri a~agldaki gibidir:

31 Arabk 2008

Kaylth Sozle~medeki 6 aydan 6-12 1-2 2-5 5 ylldan
Deger Nakit AkISI Az .§Y ill ill Fazla

Tiirev olmayanparasaI
yiiklimlUliikler
Finansal bor~Jar (74 I, 197) (815,270) (303,095) (186,251) (66,509) (158,219) (101,196)
Ticari bor~Jar (39,135) (39,847) (15,871) s.(23,976)
ili~kili taraflara bor~Jar (28,222) (28,919) (I 16'Rl (4,787) (24,016)
Diger bor~Jar (*) (6,746) (6,746) (6,179) -- (567)
Diger klsa vadeJi yiikiimliilCikJer (15,742) (15,742) (15,7*
TopJam parasal yiikiimliiJiikler (831,042) (906,524) (341,~ (215,014) (91,092) (158,219) (101,196)

t] &~
0). /"" ..".

.•......
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve BagIl Ortakhklan
30 EyIiil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali TabIoIara ili~kin AC;lklaYlclNotIar
(Para birimi: Bin TL)

FiNANSAL ARA<;LARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi
VE DUZEYl (devamz)
Yabanci para riski

Maruz kalman kur riski

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle Grup'un yabanci para pozisyonu a§agldaki tabloda belirtilen
yabancl para bazh varhklar ve borylardan kaynaklanmaktadlr.

30 Eyliil 2009
TL ABD

Kar~lhgl Dolarl Avro
20,533 4,878 5,500

3,961 2,525 95

698 98 256
25,192 7,501 5,851

Diger (*)
1,4221. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varhklar(Kasa, Banka
Hesaplan dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
3. Diger
4. Donen Varhklar (1+2+3)
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varhklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
7. Diger .,.
8. Duran Varhklar (5+6+7) .' ,
9. Toplam Varhklar (4+8) ,",
1O. Ticari Borylar
II. Finansal Yiikiimliiltikler
12a. Parasal Olan Diger Ytikiimltiltikler .
12b. Parasal Olmayan Diger YtikUmltiliikler
13. Klsa Vadeli Yiikiimliiltikler (10+11+12)
14. Ticari Borylar
15. Finansal Ytiktimltiltikler
16a. Parasal Olan Diger Ytiktimliiltikler
16b. Parasal Olmayan Diger YiikiimltilUkler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
19. Bilan~o dl~l Tiirev ara~larm Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutarl
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutan
20. Net Yabancl Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (693,352)
21. Parasal Kalemler Net yabancl Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-l0-11-12a-14-15-16a) (694,123)
22. Doviz Hedge'i i~in Kullamlan Finansal
Ara~larm Toplam Gen;ege Uygun Degeri
23. ihracat
24. ithalat 'i25,996

73 46
73 46

25,265 7,547 5,851
31,300 6,152 9,637

655,585 239,237 139,349
8,540 5,729 23

695,425 251,118 149,009
1,288 596

511 168 121
21,393 9,903

23,192 168 10,620
718,617 251,286 159,629

4
4

1,439
1,363

Q)

~
103
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili§kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

FiNANSAL ARA<;LARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi
VE DUZEyj (devamz)
Yabancl para riski (devaml)

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle Grup'un yabancl para pozisyonu a~agldaki tabloda belirtilen
yabancl para bazh varhklar ve bon;:lardan kaynaklanmaktadlr.

31 Arahk 2008
TL

Kar~dlgl ABD Dolan Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar 9,569 555 4,077
2a. Parasal Finansal Varhklar(Kasa, Banka
Hesaplan dahil) 6,251 2,966 819 II
2b. Parasal 01mayan Finansal Varhklar
3. Diger
4. Donell Varhklar (1+2+3) 15,820 3,521 4,8~6 11
5. Ticari Alacaklar' .
6a. Parasal Finansal Varhklar . ,

6b.ParasalOlmayan Finansal Varhklar
7.Diger 4,270 1;994
8.Duran Varhklar (5+6+7) . 4.270 1;9~4
9. Toplam Varhklar (4+8) 20,090 3,521 6,~90 11
1O.Ticari Borer1ar ,3,649 333 1,,469,.
II. Finansal Yiikiimliiliikler 352,222 200,360 72;990
12a. Parasal OlanDiger Yiikiimliiliikler .3,915 77 1,775
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimlliliikler (10+11+12) 359,786 200,770 26,234
14. Ticari Borer1ar
15. Finansal YiikUmlUliikler 247,575 101,698 43,805
16a. Parasal Olan Diger YUkUmliilUkler 21,342 9,969
16b. Parasal Olmayan Diger YiikiimlUliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 268,917 101,698 53,774
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 628,703 302,468 80,008
19. Bilanl;o dl~1 Tiirev aral;larm Net Varhkl
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutan
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutan
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (608,613) (298,947) (73,118) 11
21. Parasal Kalemler Net yabancl Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1 +2a+5+6a-l 0- 11-12a-14-15- 16a) (612,883) (298,947) (75,112) 11
22. Doviz Hedge'i il;in Kullamlan Finansal
Aral;larm Toplam Gerl;ege Uygun Degeri
23. ihracat
24. ithalat .292 193

(

"
.Iuds
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~IklaYlcINotlar "
(Para birimi: Bin TL)

FiNANSAL ARA<;LARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi
VE DUZEyj (devaml)
YabancI para riski (devaml)

31 Arahk 2007 tarihi itibariyle Grup'un yabanci para pozisyonu a~agldaki tabloda belirtilen
yabanci para bazh varhklar ve borrylardan kaynaklanmaktadlf.

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal Finansal Varhklar(Kasa, Banka
Hesaplan dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar
3. Diger
4. Donen Varhklar (1+2+3)
5. Ticari Alacaklar
6a.Parasal Finansal Varhklar
6b. Parasal Olmayan FinansalVarhklar
7. Diger
8. Duran Varhklar (5+6+7)
9. Toplam Varhklar (4+8)
10. Ticari Bor~lar
11. Finansal YUkUmlUIUkler
12a. Parasal Olan qiger YiikiiIriliilUkler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Bor~lar' ,
15. Finansal YUkUmlUliikler
16a. Parasal Olan Diger YUkiimliilUkler
I6b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam YUkiimliiliikler (13+17)
19. Bilan~o dl~1Tiirev ara~larlD Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutarl
19b. Hedge EdilenToplam Yiikiimliiliik Tutan
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz Hedge'i i~in Kullamlan Finansal
Ara~larlD Toplam Ger~ege Uygun Degeri
23. ihracat
24. ithalat

31 Arahk 2007
TL

Kar~lhgl ABD Dolan Avro Diger (*)
19,186 13,112 2,289

4,787 2,924 808

.23,973 16,037 3,096

'_F_,I"

:)24,166 14,131
·:;-t4~166 14,131
~'~48~139 16,037 17,227
14,29,567 23,861 1,038
:'173,'l(jO 40,U9 15,456

--
--

1,02,727 63,980 16,495
, --

105,855 154,684 15,024

205,855 154,684 15,024
308,582 218,665 31,519
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlclNotlar
(para birimi: Bin TL)

FiNANSAL ARA~LARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi
VE DUZEYi (devamz)
Duyarhhk analizi
Grup'un kur riski genel olarak TL'nin Avro ve ABD Dolan kar~lSlndaki deger
degi~ikliklerinden olu~maktadlr.
Kur riskinin ols:Ulebilrnesi is:in yapIlan duyarhhk analizinin terneli, kururn genelinde yapl1an
toplarn para birirni as:lklarnasml yaprnaktlr. Toplarn yabancl para pozisyonu, yabancl para birimi
bazh tUrn klsa vadeli ve uzun vadeli satm ahrn sozle~meleri ile tUrn varhklar ve yUkUmlUIUkleri
is:ermektedir. Analiz net yabanci para yatmrnlanm is:ermemektedir.

Grup yabanci para pozisyonunu riskten korumak is:in herhangi bir tUrev i~lerninde
bulunrnaml~tlr.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirilerinin para birirni cinsinden
gers:ekle~tirmektedir. Kisa vadelikrediler iyin ise borylanmalar havuz/portfoy modeli altmda
dengeli olarak TL, Avro ve A.BD Dolan olarak geryekle~tirilrnektedir.

.. ' ~
Doviz Kuru Duvarhhk Analizi Tablosll

, iii, 30 Evliil 2009

>"
." ~ Kar/Zarar Ozka~ naklar

."~ "

.~'"'. ", YabanCI Yabancl YabanCI Yabancl
paramo deger paranm deger paranm deif..r paramn deger "

kazanmasl kaybetmesi kazanmasl kaybetmesi

ABD Dolarl'mrl TL KarSlsmda % 10 deiier kazanmasl/kavbetmesi halinde "-

I- ABD Dolan net varhklviikiimIiilllgi1:' (36,122) 36,122 , ""' --
2- ABD Dolarl riskinden korunan klslm (-) -- -- -- --

3- ADD Dolan Net Etki (1+2)
,

(36,122) 36,122 -- --
Avro'nun TL Kar~lsmda % 10 deger kazanmasl/kavbetmesi halinde

4- Avro net varhklviikiimliiliigii (33,221) 33,221 -- --
5- Avro riskinden korunan klSlm (-) -- -- -- --

6- Avro Net Etki (4+5) (33,221) 33,221 -- --
Diger doviz kurlarmm TL Kar~lsmda % 10 de er kazanrnasl/ka betrnesi halinde

7- Diger doviz net varhklyiikiimliiliigii 8 (8) -- --
8- Diger doviz riskinden korunan klslrn (-) -- -- -- --

9- Diger Doviz Varhklarl Net Etki (7+8) 8 (8) -- --
TOPLAM (3+6+9) (69,335) 69,335 -- --

,Axis
BAGIMS1~PENETiJ\ll ve
SER£EST ~U-;?;"'ASEBECi
MALi MU?AV~iK A.~.
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Akfen Holding Anonim ~irketi ve BaglI OrtakhklarI
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~lklaYlcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

FiNANSAL ARA<;LARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi
VE DUZEVi (devaml)
Duyarhhk analizi (devaml)

Doviz Kuru Duvarhhk Analizi Tablosu

31 Arahk 2008

Kar/Zarar Ozka, naklar

YabancI YabancI YabancI Yabancl
paranm deger paramn deger paranm deger Paramn deger

kazanmasl kavbetmesi kazanmasl kavbetmesi

ABD Dolarl'nm TL Kar~lsmda % 10 deger kazanmasl/kaybetmesi halinde
-.;C-

1- ABD Dolan net varhk/YiikiimliiliiiW (45,210) 45,210 -- --
~;- _ -cc. _.

2- ABD Dolan riskinden korunan klslm (-) -- -- • , •• c\ -- . '. --
. 3- ABD Dolan Net Etki(1+2)

.. .t .-." . ...- ,,_. ...

(45,210) 45,210 -- --
.. , ...~.,...•" • c" ..

Avro'nun TL Karslslnda'% 10 deii:er kazanmasl/kavbetmesi halinde ' .... ,

4- Avro net varhk/yiikiimliiliigii
.,..~ ",,:, . .... '

(15,653) 15,653 ". , --, . ,.... -~
: 5-Avro riskindenkorunanklslm (-)

.... ,
.,' ,:!',. ., .....•...... , ... , ,. " ..-- -- . , ','

,._-
" --

6-Avro Net Etki (4+5) (15,653) 1,' 15,653 ! -- --
, ... -......... ,-..- ~~~ .. _---. .... _,., ~':-:-

'; '. Diger doviz kurlarmm TL Kar~lsmda % 10 de er kazan,masllka ,betmesi haHnde

7- Di.i!;etdoviz net varhklyiikiimliiliigii ; ,..•..--.:=c .....
'-~':'c~'1 (1) Co _ .•..

, 8- Diger d5viz riskinde~ konman klslm (-) ., ..' , ....• ;C-.:--,-,:.~:~-;:- • .--"" ',., ".~-- -- :. ..... .-" " , ,.,·c-

, 9-Diger IJiiiviz Varhklari:Net Etki (7+8)
~... '_." .... ,.. ~-,,,-,.. '" ...~.'. .. ..,., ."

I (1) ,: ,'" '-', :~,.,- <' --
.'

TOPLAM (~+M9)
.'~ ·.~:~C __..... _' . .'" ~ .- .......... , •..... ,

(60,862) 60,862 -- --
,".- ...

.

Doviz Kuru Duvarhhk Analizi Tablosu

31 Arahk2007

Kar/Zarar Ozka, naklar

Yabancl YabancI YabancI YabancI
paranm deger paramn deger paramn deger paranm deger

kazanmasl kaybetmesi kazanmasl kaybetmesi

ABD Dolarl'nm TL Kar~lsmda % 10 deiier kazanmasl/kavbetmesi halinde

1- ABD Dolan net varhk/viikiimliilUgU (23,600) 23,600 -- --
2- ABO Oolarl riskinden korunan klslm (-) -- -- -- --

3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (23,600) 23,600 -- --
Avro'nun TL KarsIsmda % 10 deiier kazanmasl/kaybetmesi halinde

4- Avro net varhk/viikiimliiliiii:ii (2,444) 2,444 -- --
5- Avro riskinden korunan klslm (-) -- -- -- --

6- Avro Net Etki (4+5) (2,444) 2,444 -- --
Diiier doviz kurlarmm TL KarSlsmda % lOde - er kazanmasl/ka betmesi halinde

7- Diiter doviz net varhk/yUkiimlUliiiiii -- -- -- --
8- Diger doviz riskinden korunan klslm (-) -- -- §- -- --

9- Dii!er Doviz VarhkJan Net Etki (7+8)
c 'J'-- -- --

TOPLAM (3+6+9) (26,044) 26,0Jc: -- --



••••••••••
I
I
I·· "
,1

Akfen Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakbklan
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aybk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin A~IklaYlcI Notlar
(Para birimi: Bin TL)

FiNANSAL ARA<;LARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi
VEnUZEyj (devamz)

Profil

Grup'un faiz bile~enine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yaplsl ~u ~ekildedir:

30 Eyliil 31 Arallk 31 Arallk
2009 2008 2007

Sabit faizli kalemler
Finansal varhklar
Finansal yiikiimliiltikler

ry4,118
486,128

8,530
421,935

7,487
194,728

Degi~ken faizlikalemler
Finansal yiikiim.liiliikler

Sabit laizli kale",lerin gerfe.g,e.uygun deger riski:
,:"Grup'un gergege uygun dege~_farkl kar / zarar1!_Y:W~ltilanfinansal varhk veya yiikiimliiltigii

bulunmamaktadlr. Bu nede~lcr faiz oranmdaki degi~imlerin rapor tarihindeki' ozsermaye
kalemlerine direkt etkisi yoktur: ' ,. ... '.' " '

,:\:;Degi~kenlaizlikalemlerin ',illiCit aklm riski:

,,;30 Eyliil 2009,31 Arahk 2008, ve 2007 tarihleri jtib.ariyle faiz oranlarmm 1 puan artmasl veya
",,_<::azalmasl durumunda gelir tablosu a~agldaki ~ekildt::etkileriecektir. Analiz yaplhrken, ba~ta doviz

kurlan olmak lizere diger biitlin degi~kenlerin sabit kaldlgl vaisayI1ml~tlr.
Faiz Pozisyonu Tablosu . , ' '"

30 Eyliil 31 Arahk
2009 20.{J8

Faiz oranlarmm 1 puan artmasI "If
(515)./J,~' 113)

Faiz oranlarmm 1 puan dii~mesi
'. '<~~J}

515 (>.,-' 2,113..,.
'OJ;

~:'

3'90,050

31 Arahk
2007



Akfen Holding Anonim ~irketi ve Bagh Ortakhklarl
30 Eyliil 2009 Tarihinde Sona Eren Dokuz Ayhk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Ara Donem Mali Tablolara ili~kin Apklaylcl Notlar
(Para birimi: Bin TL)

BiLANC;O TARiHiNDEN SONRAKi OLAYLAR
Grup, 27 Ekim 2009 tarihinde, 30,783 TL ve 11,356 TL maliyet degeri ile finansal tablolarda
gosterilen %33,33 oranmda sahip oldugu Tiivtiirk Kuzey- Giiney ve TUvtlirkistanbul hisselerini
slraslyla, 127,812 TL ve 49,424 TL tutanna, TEST A~ §irketine satml§tlr.

Aym tarihte %100 oramnda sahip oldugu, eliminasyon somaSl net aktif degeri (10,337) TL olan
AIH hisselerinin tamamml 52,248 TL tutanna TEST AS §irketine satml§tIr. Bu i§lemlerin
sonucunda toplamda yakla§lk 156,700 USD tutarmda tahsilat gen;ekle§tirilmi§ olup yakla§lk
85,000 USD tutannda kIsa vadeli kredi geri odemesi gers:ekle§tirilmi§tir.

3 Kaslm 2009 tarihinde Akfen Holding, GS'den TAV Havalimanlan hisselerini geri alml§tlr.
13 KaSlID 2009 tarihinde Grup, ortaklarmdan Hamdi Akm'dan 14,166,267 adet TAV
Havalimanlan'na ait hissesenedini 4.28 TL birim fiyat ile 60,632 TL 'ye satm alml§tlr. Ahm
sonraSl~irket'in TAV Havalimanlan'ndaki sahiplik oram %26,12'ye yiikselmi§tir.

25 Kaslm 2009 tarihinde, Akfen HES'ten Pak Enerji, Elen Enerji ve· Rize ipekyolu Enelji
§irketleri bolUnmesuretiyl~,!\kfen Hidroelektrik altma ges:mi§tir. ..'

Grup, 4 Arahk 2009,tarihinde TSKB ve Tiirkiye i§ Bankasl, Yapl,ve Kredi Bankasrve
Denizbank konsorsiyurriuile Elen EnetjiUretimi Sanayi ve Ticaret A.S:; Pak Enerji Uretimi'
Sanayi ve Ticaret A.S.,Enqatl Elektrik UreHm Sanayi ve Ticaret A.~., BtBordo Elektrik Uretim
Dagltlm Paz. San.veTic. ~A~$;;'YeniDoruk Enerji ElektrikUretim A'S,Zeki Enetji Elektrik
Uretim DagltIm Paz. San.v,~ Tic. A~S., Rize ipekyolu Enerji Uretim ve DagltIm A.S.'nin
hidroelektrik santral yatmmlim is:in kullamlmak lizere 137,800 Avro'luk kredi anla§masma
ili§kinon protokolii i~pJ~!~s% ':3,/ : ':1 \(,~, ""', '(})')_~i"·I .. >,.

•. . ,,; '" _ ." " , ".: •.• ,', ,., ,', •••••• ~~~~r ". ;,

FINANSAL TABLQLARIN ONEMLI OL<;UDE ETKILEYEN YA DA
FiNANSAL TABLOLARJ:N "A<;IK, YOR~MLANABiLiR VE
ANLA~ILABiLiR OLMASI A<;ISINDAN A<;Il(LANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR
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