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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Bilanco
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegcmis

Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
referanslari
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 1.286.026 997.973
Nakit ve nakit benzerleri 6 518.590 422.569
Ticari alacaklar
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 10-38 6.000 12.039
-Diger ticari alacaklar 10 300.603 220.572
Diger alacaklar
-Iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar 11-38 5.068 10.514
-Diger ticari olmayan alacaklar 11 11.460 4.498
Finansal yatirimlar 7 -- 5.671
Tiirev finansal araglar 9 2.685 --
Kullanimi kisith banka bakiyeleri 12 150.708 123.380
Stoklar 14 26.165 8.205
Diger donen varliklar 27 264.747 190.525
1.286.026 997.973
Duran Varlhklar 4.152.943 2.721.093
Ticari alacaklar
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 10-38 5.510 2.007
-Diger ticari alacaklar 10 159.598 109.351
Diger Alacaklar
-iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar 11-38 39.225 24.465
-Diger ticari olmayan alacaklar 11 1.556 1.934
Finansal yatirimlar 7 151 2.520
Ozsermaye yontemi ile degerlenen yatirimlar 17 1.436 --
Yatirim amagli gayrimenkuller 18 1.080.092 658.758
Maddi duran varliklar 19 938.031 538.453
Maddi olmayan duran varliklar 20 1.503.865 1.023.754
Serefiye 21 128.452 113.781
Ertelenmis vergi varligi 36 109.683 66.770
Diger duran varliklar 27 185.344 179.300
TOPLAM VARLIKLAR 5.438.969 3.719.066

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Bilanco
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar
Tiirev finansal araglar
Ticari borglar
-Iligkili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar
Diger borglar
-iliskili taraflara ticari olmayan borglar
-Diger ticari olmayan borglar
Borg karsiliklari
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar
Tiirev finansal araglar
Ticari borglar
-Mliskili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar
Diger borglar
-Iligkili taraflara ticari olmayan borglar
-Diger ticari olmayan borglar
Kidem tazminati karsilig1
Ertelenmis vergi yikiimlaligi
Borg karsiliklari
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sermaye diizeltme farklar

Hisse senedi ihrag¢ primleri
Karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi
Ortak yonetim altindaki isletmeler
Yabanci para ¢evrim farklar

Deger artis fonlar1

Riskten korunma rezervi

Diger yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Gecgmis yillar karlari

Dénem kari / (zarari)

Kontrol giicii olmayan paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
referanslar

10-38
10

11-38
11
23
27

10-38
10

11-38
11
25
36
23
27

28

Bagumsiz Denetimden Gegcmis

31 Aralik
2011

1.287.177
743.422
80.896

25.125
184.822

15.564
150.466
12.671
74.211

1.287.177

2.999.911
2.730.724
86.649

1.083
36.780

9.002
43.832
17.873
58.816

681
14.471

1.151.881
758.916
145.500

(7.257)
454.782
(4.010)
20.062
101.443
(2.294)
(104.992)
(112.112)
19.699
312.819
(64.724)
392.965

5.438.969

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

2

31 Aralik
2010

732.246
370.686
56.180

16.043
106.802

14.323
108.975
8.665
50.572

732.246

2.032.035
1.876.033
50.354

21.329

14.607
26.141

9.672
21.239

12.660

954.785
794.180
145.500

(7.257)
454.782
(3.709)
20.062
17.914
(2.076)
(71.363)
(93.780)
12.081
250.199
71.827
160.605

3.719.066



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Sati gelirleri
Satiglarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)
Diger faaliyet gelirleri
Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI

Finansal gelirler
Finansal giderler
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

Doénem vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI SONRASI
DONEM KARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari

NET DONEM KARI

Diger Kapsamh Gelir

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim

Finansal riskten korunma fonundaki degisim

Yabanci1 para ¢evrim farklarindaki degisim

DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Doénem Karimin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylari

Net Donem Karn

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamh Gelir

Adi ve Seyreltilmis Hisse Basina Kazang / (Zarar)

Dipnot
Referanslari

29
29

30
32
32

33
34

36
36

35

33
33

37

Bagimsiz Denetimden
Gegcmis

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
1.353.583 994.237
(1.008.726)  (779.514)
344.857 214.723
(158.182)  (135.212)
334.784 179.994
(39.681) (13.646)
481.778 245.859
123.373 194.820
(520.222)  (328.474)
84.929 112.205
(45.541) (17.485)
(31.871) (23.737)
(13.670) 6.252
39.388 94.720
-- 17.226
39.388 111.946
44 37
(36.000) (14.194)
91.478 (8.238)
55.522 (22.395)
94.910 89.551
104.112 40.119
(64.724) 71.827
39.388 111.946
111.730 35.538
(16.820) 54.013
94.910 89.551
(0,457) 0,631

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Karsilikli Ortak Yabanci Kardan Kontrol

. Sermaye senedi istirak yonetim para  Deger  Riskten ayrilan  Gegmis Net Ana giicii

Odenmis diizeltme ihrag sermaye altindaki  ¢evrim artis  korunma Diger Iasitlanmig yullar donem ortakliga ait  olmayan Toplam

Sermaye  farklart  primleri diizeltmesi  isletmeler farklari fonu rezervi yedekler  yedekler  karlari kart ozkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2010 tarihi itibariyle bakiyeler 99.669  (7.257) -- (4.767) 20.062  25.004 (2.010) (60.677) -- 14.985 264.088 349.097 179911 529.008
Toplam kapsamh gelir
Net donem kari - - - - - - - - - - - 71.827 71.827 40.119 111.946
Diger kapsamh gelir
Yabanci iglemlerden ¢evrim farklart (Not 33) -- - - -- - (7.165) - -- -- -- - - (7.165) (1.073) (8.238)
Duran varliklarin yeniden degerlenmesi - -- -- - - - (66) - -- -- 103 -- 37 -- 37
Nakit akim korumalarindaki net gergege uygun
deger zarar1 (Not 33) - - - - - - - (10.686) - - - - (10.686)  (3.508) (14.194)
Toplam diger kapsamh gelir - -- -- -- - (7.165) (66) (10.686) -- -- 103 -- (17.814)  (4.581) (22.395)
Toplam kapsamh gelir - -- -- - - (7.165) (66) (10.686) -- -- 103 71.827 54.013 35.538 89.551
Ozkaynaklarda kayitlara alinan. ortaklarla
yapilan islemler
Temettii dagitimi - - - - - - - - - - - - - (321) (321)
Yasal yedeklere transferler -- - - -- -- 75 - -- -- 936  (1.031) - (20) 268 248
Ortakliklardaki sahiplik oraninin degisiminin
etkisi - - - - - - - - - - - - - (86.413) (86.413)
Hisse senedi ihrag primleri -- - 454782 -- -- -- - -- -- -- - - 454.782 - 454.782
Bagli ortaklik etkin ortaklik pay: degisimi - - - 1.058 - - - - (93.780) (3.840) 2.824 - (93.738) 31.513 (62.225)
Halka arz giderleri -- - - -- -- -- - -- -- -- (15.785) - (15.785) - (15.785)
Sermaye artirimi 45.831 -- -- -- -- -- -- -- -- -- - - 45.831 109 45.940
Toplam ortaklarla yapilan islemler 45.831 -- 454782 1.058 -- 75 - - (93.780) (2.904) (13.992) -- 391.070 (54.844) 336.226
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiyeler 145500  (7.257) 454.782 (3.709) 20.062 17914 (2.076) (71.363) (93.780) 12.081 250.199 71.827 794.180  160.605 954.785

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tilim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse  Karsiltkli Ortak Yabanci Kardan Kontrol
Sermaye  senedi istirak yonetim para  Deger Riskten ayrilan Gegmiy Net Ana giicii

Odenmis diizeltme ihrag sermaye  altindaki  ¢evrim artis  korunma Diger  kisitlanmis ydlar  dénem ortakhiga ait  olmayan Toplam

Sermaye __farklart__primleri _diizeltmesi __isletmeler _ farklar _ fonu rezervi __ yedekler yedekler karlar kart__ozkaynaklar paylar __ ézkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiyeler 145.500  (7.257) 454.782 (3.709) 20.062 17.914 (2.076)  (71.363) (93.780) 12.081  322.026 -- 794.180 160.605 954.785
Toplam kapsamh gelir
Net donem kari - - - - - - - - - - - (64.724) (64.724) 104.112 39.388
Diger kapsamh gelir
Yabanci iglemlerden ¢evrim farklart (Not 33) -- -- - - - 81.489 -- - -- -- -- -- 81.489 9.989 91.478
Duran varliklarin yeniden degerlenmesi -- -- - - - - (218) - -- -- 262 -- 44 -- 44
Nakit akim korumalarindaki net gergege
uygun deger zarar1 (Not 33) - - -- -- -- - (33.629) - -- - -- (33.629) (2.371) (36.000)
Toplam diger kapsamh gelir - - - - - 81489 (218) (33.629) -- -- 262 -- 47.904 7.618 55.522
Toplam kapsamh gelir -- -- -- -- -- 81489  (218) (33.629) -- -- 262 (64.724) (16.820) 111.730 94.910
Ozkaynaklarda kayitlara alinan. ortaklarla
yapilan islemler
Yasal yedeklere transferler - - -- -- -- 1.761 - -- - 7.618 (9.469) -- (90) 90 -
Sirketin kendi hisselerinin alim1 - - -- (301) -- -- - -- - -- - -- (301) - (301)
Bagli ortaklik etkin ortaklik pay: degisimi -- -- -- -- -- 279 -- -- (18.332) -- -- -- (18.053) 120.540 102.487
Toplam ortaklarla yapilan islemler -- -- -- (301) -- 2.040 -- -- (18.332) 7.618 (9.469) -- (18.444) 120.630 102.186
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiyeler 145500  (7.257) 454.782 (4.010) 20.062 101.443 (2.294) (104.992) (112.112) 19.699  312.819 (64.724) 758.916 392.965 1.151.881

[lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akislar1 Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akim
Net dénem kari

Net donem karimm isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler
Maddi duran varliklarin amortisman giderleri
Maddi olmayan duran varliklarin itfa giderleri
Yatirim amach gayrimenkul satig zarari

Ticari amagla elde tutulan gayrimenkul satis kari
Kidem tazminati karsiligt

Stipheli alacak karsilig

Kazanilmamis faiz geliri net

UFRYK 12 etkisiyle olusan reeskont faiz geliri
Maddi duran varlik satis kar1

Istirakler ve bagl ortakliklar satis kar
Durdurulan faaliyet satis kari

Maddi duran varlik deger diisiikliigii

Yatirim amaclh gayrimenkuller deger artist
Finansal varliklarin yeniden degerlemesi

izin ve dava karsiliklar

Bilango kalemleri iizerindeki gerceklesmeyen kur farklari
Faiz geliri

Faiz gideri

Pazarlikli satin alim kazanci

Vergi geliri/(gideri)

Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde edilen
nakit akisi

Degisimler

Kisa vadeli diger ticari alacaklar

Kisa vadeli diger ticari olmayan alacaklar
Diger donen varliklar

Uzun vadeli diger ticari alacaklar

Uzun vadeli diger ticari olmayan alacaklar
Finansal varliklar

Stoklar

Iliskili sirketlerden alacaklar

Diger duran varliklar

Kisa vadeli diger ticari borglar

Kisa vadeli diger ticari olmayan borglar
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler

Uzun vadeli diger ticari borglar

Uzun vadeli diger ticari olmayan borglar
Iliskili sirketlere borglar

Diger uzun vadeli ytikiimliliikler

isletme faalivetlerinden elde edilen net nakit

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

Dipnotlar

19
20
32
32

33
33
32
32
35
19
32

23

33
34
32
36

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
39.388 111.946
32.641 20.552
50.663 38.828
- 7.040

- (2.691)

7.067 5.070
16.870 4.010
(211) (1.492)
(8.820) (5.331)
(1.128) (1.232)
(4.714) (19.646)
- (15.056)

(425) 4.185
(282.139) (129.971)
- (57)

3.029 4.837
460.457 7.741
(34.378) (27.398)
199.712 158.262
(20.409) -
45.541 (17.976)
503.138 141.621
(85.441) (13.710)
(6.950) 1.770
(97.248) (7.532)
(50.247) (14.412)
378 278
6.180 (15.899)
(12.073) 6.337
(13.376) (14.475)
(20.125) (14.584)
78.020 (9.037)
24.507 727
12.291 17.613
11.105 10.976
17.450 (1.040)
5.801 (5.479)
1.394 4.114
374.804 87.268



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akislar1 Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenen vergi

Odenen kidem tazminatlar

Tabhsil edilen siipheli alacak

Odenen faizler

isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/ elde edilen net nakit

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Alnan faizler

Maddi duran varlik alimlart

Grup yapisindaki degisikligin etkisi

Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit

Maddi olmayan duran varlik alimlari

Maddi olmayan duran varlik satigindan saglanan nakit
Yatirim amagli gayrimenkul alimlari

Yatirim amacli gayrimenkul satisindan saglanan nakit
Bagli ortaklik kontrol giicli olmayan hisse alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikist

Isletme birlesmeleri

Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan nakit ¢gikist
Bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik hisse
satigindan elde edilen nakit

Satilmaya hazir finansal varlik alimlar

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Alman yeni krediler

Proje, rezerv ve fon hesaplarindaki degisim
Finansal borglarin geri 6demesi

Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim
Sermaye artisi

Halka arz komisyonlar1

Hisse senedi ihrag primleri

Finansman faaliyetlerden elde edilen net nakit
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig

Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri

Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri

Dipnotlar

25
39

19

20

18

Bagimsiz denetimden ge¢cmis

31 Aralik 31 Aralik
2011 2010
(28.982) (32.845)
(3.365) (1.847)
3.666 308
(216.449) (161.402)
129.674 (108.518)
29.871 32.033
(259.916) (270.515)
(3.020) 2.942
16.098 7.203
(46.926) (39.393)
1.875 12.338
(75.447) (40.589)
- 22.809

-- (196.259)
(411.067) -
(23.403) -
25.082 123.482

-- (5.514)
(746.853) (351.463)
911.934 845.662
(45.686) (35.527)
(329.691) (751.686)
132.698 (39.776)
-- 45.831

-- (15.785)

-- 454.782
669.255 503.501
52.076 43.520
166.349 122.829
218.425 166.349

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akfen Holding A.S. (“Akfen Holding”, “Grup” veya “Sirket”) 1999 yilinda Tiirkiye’de
kurulmustur. 1976 yilinda ilk sirketini kuran Akfen Holding’in faaliyet konusu Havalimanlar
yonetimi ve operasyonlari, ingaat, deniz limani isletmeciligi deniz ulasimi, su dagitim ve atik su
hizmetleri, enerji ve gayrimenkul gibi endiistri kollarinda faaliyet gosteren bagli ortaklik ve
istiraklerine yatirim yapmak, idare ve koordinasyonunu saglamaktir.

Akfen Holding kurulusundan beri yiiriittiigii alt yap1 insaatlarindaki miiteahhitlik faaliyetlerini
1997 yilinda kazanilan Atatiirk Havalimam Yap-slet-Devret Modeli (“YID”) ile beraber
miiteahhitligin disina da tagimis ve havalimanlarinda uyguladigi yatirim planlama modellerini
Tiirkiye’nin bir¢ok alt yapi projelerinde yatirimci sifatiyla uygulayarak Tiirkiye’nin altyapi
yatirim holdinglerinden birine doniismiistiir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Akfen Holding’e ait 7 adet (2010: 7) bagh ortaklik, ve 7 adet
(2010: 6) miistereken kontrol edilen ortaklik bulunmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal tablolar1 Akfen Holding ve bagl
ortakliklar1 ile Grup’un istiraklerdeki paymi ve miistereken kontrol edilen ortakliklar
kapsamaktadir. Akfen Holding, Grup’a dahil tiim bagh ortakliklari, dogrudan veya dolayl
sekilde hisselerine sahip oldugu sirketleri ifa edilebilir oy hakkina sahip hisse senetleri
vasitasiyla dogrudan ve/veya Hamdi Akin’ m sahip oldugu hisseler vasitasiyla kontrol
etmektedir.

Grup Tepe Insaat Sanayi A.S., PSA International, Souter Investments LLP, Kardan N.V, gibi
ulusal ve uluslararasi taninmis miitesebbis ortaklarla beraber ortakliklar isletmektedir. Akfen
Holding’in diinyanin baglica otel zincirlerinden olan ACCOR S.A. ile Tiirkiye’de yapilacak
Novotel ve Ibis otel markalar1 i¢in karsilikli miinhasirliga dayanan bir gerceve sozlesmesi
mevcuttur.

Akfen Holding Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 14 Mayis 2010°den
beri “AKFEN” kodu ile istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gormektedir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Akfen Holding’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlar1 asagidaki gibidir (Dipnot 28):

2011 2010

Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik

Tutari Oram % Tutan Oram %

Hamdi Akin 99.209 68,18 99.209 68,18
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. 3.995 2,75 3.995 2,75
Diger ortaklar 1.180 0,81 1.180 0,81
Halka Agik Kisim 41.116 28,26 41.116 28,26
Odenmis sermaye (nominal) 145.500 100 145.500 100

Akfen Holding’in kanuni ikametgah1 asagidaki gibidir:

Koza Sokak No:22
Gaziosmanpasa

06700/ Ankara-Tiirkiye
Tel: 90 312 408 10 00
Fax: 90 312 441 07 82

Web: http://akfen.com.tr

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Akfen Holding ve baglh ortakliklarinin ve miistereken kontrol
edilen ortakliklarin galisan sayisi sirastyla, 292 (31 Aralik 2010: 200) ve 25.306 (31 Aralik 2010:
22.909)’dir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)

Akfen Holding’in bagli ortakliklar1 ve istirakleri asagidaki sekilde listelenmistir:
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.

Akfen Holding, Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. (“Akfen Insaat”)’m %99.85’ine sahiptir ve
Akfen Insaat’in Sirket’in en 6nemli pargalarindan biridir. Baslangicta endiistriyel tesislerin
fizibilite ve miihendislik hizmetlerini gerceklestirmek icin kurulan sirket, verdigi hizmetlerin
yelpazesini endiistriyel tesislerin imalati, kurulusu ve montaj1 hizmetleri ile genigletmistir. Sirket
bugiine kadar iistyapi, altyapi, ¢evre koruma ve komple havaalani ingaatlarinin yapimi da dahil
bir ¢ok projeyi basarryla tamamlamistir.

Akfen'in ingaat tecriibesi grup faaliyetlerine énemli katkilar saglamaktadir. 20 yildan fazla bir
siirede Akfen toplamda 1,6 milyar ABD Dolar1 tutarinda insaat projesini tamamlamustir.

Baslica projeler, havaalani terminalleri ve bagl altyap: insaatlari, dogalgaz boru hatlari/dagitim
sistemleri, hastaneler, okullar, endiistriyel santraller, hidroelektrik/termal sektorlerde enerji
projeleri, su dagitim, kanalizasyon sistemleri ve atiksu aritma hizmetleridir.

Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

25 Haziran 1997 tarihinde Aksel Turizm Yatirimlari ve Isletmecilik A.S iinvani ile faaliyete
gecmis olan sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 14 Temmuz 2006 tarihli onay1 sonrasi
25 Agustos 2006 tarihinde tescil edilerek “Gayrimenkul Yatinm Ortakligi”na
dontstiirilmiistiir.

Akfen GYO, hisseleri 11Mayis 2011°den beri “AKFGY” hisse kodu ile IMKB’de islem
gormektedir.

21 Subat 2007 tarihinde, Akfen Holding istiraki olan Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat
AS’nin (“Akfen Ticaret”) hisseleri nominal bedeli ile Akfen GYO’ya devrolmustur. Akfen
Ticaret’in ana faaliyet konusu gayrimenkule dayali yatirim yapmak, gayrimenkul portfoyii
olusturmak ve gelistirmektir.

Akfen Ticaret, Eastern European Property Investment Ltd. (“EEPI Ltd.”) firmas1 ile 21 Eyliil
2007 tarihinde Hollanda’da Russian Hotel Investment BV (“Russian Hotel” veya “RHI”) ve 3
Ocak 2008 tarihinde Hollanda’da Russian Property Investment BV (“Russian Property” veya
“RPI”) sirketlerini kurmustur. EEPI Ltd. Aralik 2010°da RHI ve RPI’daki hisselerinin %45’ini
Kasa Investments BV’ye, (“Kasa BV”), %5’ini ise Ciineyt Baltaoglu’na devretmistir. Kasa
Investments BV’ye devredilen RHI ve RPI’ya ait %45 hisse 29 Temmuz 2011 tarihinde Akfen
Ticaret tarafindan devralinmistir. Russian Hotel’in ana faaliyet konusu Ukrayna ve Rusya’da
ACCOR S.A. tarafindan isletilecek otel yatirnmlari gelistirmektir. Russian Property’nin ana
faaliyet konusu ise Rusya’da ofis projeleri gerceklestirmektir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle,
Russian Hotel ve Russian Property’nin %95 hissesi Akfen Ticaret’e, %S5 hissesi ise Ciineyt
Baltaoglu’na aittir.

Akfen GYO, 18 Mart 2011 tarihinde Rusya’da otel projeleri gelistirmek amaciyla Hollanda’da
Hotel Development and Investment BV (“HDI”) unvanh bir bagh ortaklik kurmustur. Akfen
GYO ile Horus International B.V. arasinda 4 Subat 2011 tarihinde imzalanmis ve 24 Kasim
2011'de tadil edilmis sozlesme uyarinca, merkezi British Virgin Island'da bulunan Keramit
Financial Company Limited ("Keramit") Sirketinin hisseleri 24 Kasim 2011 tarihinde 1 milyon
ABD Dolar bedelle Akfen GYO’nun %100 bagl ortakligi HDI tarafindan devralinmistir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)
Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S.(devami)

Akfen GYO, 31 Mayis 2011 tarihinde Istanbul Karakdy’de bir otel projesi gelistirmek amaciyla
Akfen Karakdy Gayrimenkul Yatirimlari ve Insaat A.S. (“Akfen Karakdy”) unvanli bir bagh
ortaklik kurmustur. Akfen Karakdy’iin %70 hissesi Akfen GYO’ya aittir.

Akfen GYO uluslararasi zincir otel isletmecilerinden biri olan Accor S.A. ile miinhasir stratejik
bir ortakliga sahip olup Nisan 2010’da yenilenen kira s6zlesmeleri uyarinca Tiirkiye nin tamami
ve Rusya’nin belirli sehirlerinde Ibis ve Novotel markalar1 altinda sehir oteli projeleri
gelistirmektedir. Belirtilen kira s6zlesmelerinin siiresi 25+/- 10 y1l olup, s6zlesmelere gore briit
operasyonel karin belirli bir yiizdesi veya cironun belirli bir yiizdesinden yiiksek olan1 Accor
S.A tarafindan Akfen’e kira geliri olarak 6denmektedir.

Istanbul’da Zeytinburnu ibis ve Novotel, Eskisehir’de ibis, Trabzon’da Novotel, Kayseri’de ibis
ve Novotel, Gaziantep’te Ibis ve Novotel, Bursa’da Ibis olmak iizere Tiirkiye’de toplam 9,
Rusya Yaroslavl ve Samara’da 2 Ibis otel ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde ise Mercure
markasi altinda 1 otel olmak iizere toplam 12 adet otel isletmektedir. Bunlarin yan1 sira, Istanbul
Esenyurt ve Adana’da otel yatirimlari igin arazi satin alinmig olup, 2011 yili ilk ¢eyreginde
insaatlar1 baglamistir. Izmir’de Vakiflar Genel Miidiirliigii tarafindan 25 Agustos 2010 tarihinde
diizenlenen ihale kazanilmis ve Konak ilgesi Alsancak mevkiinde bulunan arsa 49 yilligina
kiralannustir. Yatirim siireci devam etmektedir. Ayrica Akfen GYO, Istanbul Karakdy'de proje
gelistirmek iizere %70 ortaklikla Akfen Karakdy’ 1i kurmustur. Ankara Esenboga Havalimani’na
1.5 km uzakliktaki bir arsay1 da satin almistir. Istanbul Karakdy ve Ankara Esenboga’daki
projeler ise gelistirme ve tasarim asamasindadir. Rusya’da Klaningrad’da otel insaati devam
etmektedir.

Enerji Sektorii

Akfen Holding, hidroelektrik santrali (HES) yatirimlar1 alaninda, istirakleri vasitasiyla Ocak
2007 tarihinden itibaren faaliyet gostermektedir.

Enerji dagitimi ve iiretimini de igeren enerji yatirimlarinda aktif olarak yer almayi planlayan
Akfen Holding, hidroelektrik santralleri yatirimlarini ii¢ ana sirket altinda toplamis olup ayrica
Akfen Enerji Yatirnmlar1 Holding altinda enerji sektoriindeki diger yatirimlarini planlamaktadir.

Akfen Holding’in Yenilenebilir HES portfoyii, AkfenHES Yatirimlar1 ve Enerji Uretim AS
("HES I"), Akfen Hidroelektrik Santrali Yatinmlart AS ("HES II") ve Akfen Enerji Kaynaklari
Uretim ve Ticaret AS ("HES III") adl1 {i¢ sirketin altinda yer almaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Akfen HES I’in %100 oy kullanma hakkina sahip
oldugu bagl ortakliklari Beyobasi Enerji Uretimi A.S. (“Beyobast™), Ideal Enerji Uretimi
A.S.(“Ideal”), Camlica Enerji Uretimi San. ve Tic. A.S. (“Camlica”)’dir.

HES I’de 10 proje bulunup, toplam kurulu gii¢ 128,43 MW dir. 124,97 MW kurulu gii¢
kapasitesine sahip 9 santral iiretime gegmistir, 1 santralde yatirirm devam etmektedir. HES II’nin
sahip oldugu 6 santralde yatirimlara baslanilmis olup, toplam kurulu gii¢ 95,20 MW dir. Yatirimi
devam eden 7 adet projenin faaliyete gecmesi ile birlikte HES I ve HES 11 portfoyleri toplaminda
kurulu gii¢ kapasitesi 224 MW’a ulagsmis olacaktir. HES III altinda ise 109,5 MW kurulu giice
sahip 2 adet proje yer almaktadir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)

Enerji Sektorii (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Akfen HES II’'nin dogrudan ve ayni kontrol yapisi
icerisinde ki sirketler vasitasiyla %100 oy kullanma hakkina sahip oldugu bagl ortakliklar1 BT
Bordo Elektrik Enerji Uretim Dagitim Pazarlama A.S. (“BT Bordo”), Elen Enerji San. ve Tic.
A.S. (“Elen”), Pak Enerji Uretimi San. ve Tic. A.S. (“Pak”), Rize Ipekyolu Enerji Uretim Dag.
Paz. San. ve Tic. A.S. (“Rize”), Yeni Doruk Elektrik Uretim ve Tic. A.S. (“Yeni Doruk™) ve
Zeki Enerji Elektrik Uretim Dag. Paz. San. ve Tic. A.S (“Zeki”)’dir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Akfen HES III’iin dogrudan ve ayni kontrol yapisi
icerisinde ki sirketler vasitasiyla %100 oy kullanma hakkina sahip oldugu bagli ortakliklar
Laleli Elektrik Enerji Dagitim Pazarlama A.S. (“Laleli”), Degirmenyan: Elektrik Uretim San. ve
Tic. A.S. (“Degirmenyani”), Akorenbeli Enerji Elektrik Uretim Dag. Paz. San. ve Tic. A.S.
(“Akorenbeli”)’dir.

TAV Havalimanlar: Holding A.S.

TAV Havalimanlar1 Holding A.S. (“TAV Havalimanlar1™), Istanbul Atatiirk Havalimani’nin
(D1s Hatlar Terminali) yeniden insasi amaciyla 1997 yilinda Tepe Akfen Vie Yatirim Yapim ve
Isletme A.S. ad1 altinda Tiirkiye’de kurulmustur. TAV Havalimanlar’nin kurulus amaci Istanbul
Atatiirk Uluslararas1 Havalimani1 Terminal Binasi’n1 (“AUHT”) yeniden insa etmek ve 66 aylik
bir siire icgin isletmektir. TAV Havalimanlari’nin ana isi terminal binalarinin ingasi ve
havalimanlar1 ya da terminallerin isletilmesidir. TAV Istanbul Terminal Isletmecilig, A.S. (“Tav
Istanbul”), 3 Haziran 2005 tarihinde AUHT ve Atatiirk Havalimam I¢ Hatlar Terminali’ni 2021
yilma kadar 15,5 yil boyunca isletmek iizere Devlet Hava Meydanlar1 Isletmesi Genel
Miidiirliigii (“DHMI”) ile kira sézlesmesi imzalamistir. TAV Havalimanlari, TAV Esenboga
Yatirim Yapim ve Isletme A.S. (“TAV Esenboga”), TAV Izmir Terminal Isletmeciligi A.S.
(“TAV Izmir”)ve TAV Gazipasa Yapim, Yatirim ve Isletme A.S. (TAV Gazipasa), DHMI ile;
TAV Urban Georgia LLC (“TAV Tiflis”), Giircistan Devlet Hava Meydanlar1 isletmesi (“JSC”)
ile; TAV Batumi Operations LLC (“TAV Batum”), Giircistan Ekonomik Kalkinma Bakanlig
(“GMED”) ile; TAV Tunisie SA (“TAV Tunus”), Tunus Devlet Hava Meydanlar1 Isletmecisi
(“OACA”) ile; TAV Macedonia Dooel Petrovec (“TAV Makedonya”) ise Makedonya Ulastirma
Bakanlig ile Yap — Islet — Devret (“YID”) sdzlesmeleri yapmuslardir. Bu sdzlesmelere gore
TAV Havalimanlar1 belirlenen siirelerde havalimani ingasi, yeniden yapilmasi veya yonetimini
gerceklestirmekte ve bunun karsiliginda dnceden belirlenen siireler i¢in havalimanini isletme
hakkini elde etmektedir. S6zlesme donemleri sonunda, TAV Havalimanlari ayrica, Saudi Oger
ve Al Rajhi Holding ile beraber, Suudi Arabistan’da bulunan Medine Havalimani’nin isletme
hakkini kazanmistir. TAV Grubu inga edilmis olan binann miilkiyetini ilgili kuruma (DHMI,
JSC, GMED, OACA ve Makedonya Ulastirma Bakanligi’na) devredecektir. TAV Havalimanlari
giimriik hatt1 dis1 esya satis magazaciligi (duty-free), yiyecek-igecek hizmetleri, yer hizmetleri,
bilgi islem, gilivenlik ve isletme hizmetleri gibi havalimani operasyonunun diger alanlarinda da
faaliyet gostermektedir.

TAV Havalimanlar1 23 Subat 2007 tarihinde halka agilmigtir ve bu tarihten itibaren ‘TAVHL’
ad1 altinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)

TAV Yatirim Holding A.S.

TAV Yatinm Holding A.S. (“TAV Yatinm”) 1 Temmuz 2005 tarihinde havacilik ve ingaat
sektorlinde yatirim yapmak amaci ile kurulmustur. Grup’un ana faaliyet alanlari insaat, havacilik
ve otopark isletmeciligidir. TAV Yatirim’mn bagl ortakliklarit TAV Tepe Akfen Yatirm Ingaat
ve Isl. A.S. (“TAV Insaat”) ve TAV Havacilik A.S. (“TAV Havacilik”)’tir. TAV Insaat’in Misir
Kahire (“TAV Misir”), Birlesik Arap Emirlikleri Dubai (“TAV Korfez”), Katar Doha (“TAV
Doha”), Tunus (“TAV Tunus”), Libya (“TAV Libya”) ve Bahreyn (“TAV Bahreyn”)’de subeleri
bulunmaktadir. TAV Insaat’in sirastyla %49,99, %70 ve %99,99 oranminda TAV G Otopark
Yatirim Yapim ve Isletme AS (“TAV G”), TAV Insaat Muscat LLC (“TAV Muscat”) ve Riva
Insaat Turizm Ticaret Isletme ve Pazarlama A.S. (“Riva”) adinda bagh ortakliklar1 mevcuttur.

Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S.

Mersin Uluslararas1 Limani Isletmeciligi A.S. (“MIP”) TCDD’nin sahip oldugu Mersin
Limant’nin 36 yil siireyle isletme hakki devrine iliskin T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanligi’nin
(“OIB”) agmus oldugu ihalede en yiiksek teklifi vererek kazanan Port of Singapore (“PSA”)-
Akfen Ortak Girisim Grubu tarafindan 9 Mayis 2007 tarihinde kurulmustur. MIP, 11 Mayis
2007°de T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanligi ve TCDD ile imzaladig1 imtiyaz Sozlesmesi ile
Mersin Limani’n1 TCDD’den 36 yil siire ile isletmek iizere devralmistir. 36 yillik imtiyaz siiresi
11 Mayis 2007 tarihinden itibaren baglamistir. Mersin Uluslararasi Limani; cografi konumu,
kapasitesi, genis hinterland1 yanisira yurti¢i ve yurtdisinda olan ¢ok modlu baglanti kolayliginin
sagladig1 avantajlarla, yanliz Tirkiye'nin degil aym1 zamanda Ortadogu ve Dogu Akdenizin
6nemli bir liman1 konumundadir.

Akfen Cevre ve Su Yatirim Yapim Isletme A.S.

Akfen Cevre ve Su Yatrim Yapim Isletme A.S. (“Akfen Su”), yer iisti ve yer alti
kaynaklarindan igme ve kullanma suyu temini i¢in tesisler insa etmek, evsel ve endiistriyel
atiksuyu toplamak ve atiksu aritma hizmeti saglamak amaci ile 26 Nisan 2005°te kurulmustur.

Akfen Holding ve TASK Water BV, Akfen Su’da %50 hisse oranlar1 ile miisterek yonetime
sahiptir. Akfen Su’nun istirakleri halihazirda Giilliik Belediyesine su/atiksu hizmetleri ile
Dilovas1 Organize Sanayi Bolgesinde atiksu aritma hizmeti vermektedir.

Akfen Giillik Cevre ve Su Yatirim Yapim Isletme A.S. (“Akfen Su Giillik”) 24 Agustos
2006’da faaliyete ge¢mistir. Sirket tiim yatirimlart bitmis halde 2011 yili Aralik ayi itibariyle
5.256 aboneye hizmet vermektedir.

Akfensu-Arbiogaz Dilovasi Atiksu Aritma Tesisi Yapim ve Isletim A.S. (“Akfen Su Arbiogaz
Dilovas1”) ise 19 Temmuz 2007 tarihinde kurulmustur, 1. Temmuz 2010 tarihinde yatirimlarini
tamamlayip faaliyete gegmis olan sirket Dilovasi Organize Sanayi Bolgesinde faaliyetlerini
siirdliren fabrika ve isletmeler ile beraber yaklasik 40.000 niifuslu Dilovasi ilgesine hizmet
vermektedir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)

Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“IDO”) 16 Haziran 2011 tarihinde blok satis
yontemiyle eski ana ortag: olan Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi'nden Tepe Insaat Sanayi A.S.,
Akfen Holding, Souter Investments LLP ve Sera Gayrimenkul Yatirim ve Isletme A.S. Ortak
Girisim Grubu’na ait olan TASS Denizcilik ve Ulastirma Hizmetleri Turizm Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye (“TASS”) satilmistir. IDO sehir i¢i ve sehir digt deniz yollarinda “Deniz Otobiisii ve
Hizli Feribot Hatlar” adi altinda yolcu ve arag tasimaciligi yapmaktadir. IDO Istanbul’da ve
sehir dis1 hatlarda toplam 19 hatta 32 noktaya, 25 deniz otobiisii ve 10 hizl feribot, 18 araba
vapuru ile hizmet vermektedir. Deniz otobiisleri, hizli feribotlar, ve araba vapurlar1 toplam
35.813 yolcu ve 3.312 arag kapasitesine sahiptir. TASS 16 Aralik 2011 tarihinde TTK ve ilgili
yasal mevzuat uyarinca yapilan birlesme genel kurullari ile IDO’ ya 26 Aralik 2011 tarihinde
tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile devir olmus, TASS sirketi tasfiyesiz olarak infisah etmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyam

Akfen Grubu’nun Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sirketleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve
yasal finansal tablolarin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plan1 ve
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Akfen Grubu’nun yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sirketleri, faaliyet gosterdikleri iilkelerin
genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine ve o iilkelerin mevzuatina gére muhasebe kayitlarini
tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 hazirlamaktadirlar.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan
2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmustir.

Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’’m1 (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak
Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5. maddesinin uygulanmasinda, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ler
uygulanir. Bu kapsamda Sirket 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide
finansal tablolarint UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirlige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal
edilmis ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”)
kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlagtirllmistir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici
1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige
girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir.
Bu durum raporlama donemi itibariyle, Sunuma Iiliskin Temel Esaslar’da herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Grup’un UMSK tarafindan kabul edilen UMS / UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis konsolide
finansal tablolari, 12 Nisan 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolari
ve bu finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK
Karar Organt’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile agiklanan “SPK Seri:XI, No:29
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullamlmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar’”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gecerli olmadigimi ilan etmistir.
Dolayisiyla, ilisikteki konsolide finansal tabloda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
uygulanmamigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Ol¢iim esaslar1

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlciilen tiirev finansal araclar ve yatirim
amagli elde tutulan gayrimenkuller haricinde tarihi maliyetler iizerinden hazirlanmistir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiinde kullanilan yontemler ayrica 38. notta belirtilmistir.
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Akfen Holding ve Tiirkiye’de faaliyet gdosteren bagl ortakliklar1 ve miigtereken kontrol edilen
ortakliklart muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin1 TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Yurtdisinda kurulmus olan bagh
ortakliklar ve miistereken kontrol edilen ortakliklart muhasebe kayitlarimi faaliyet gosterdikleri
iilke kanunlar1 ve uygulamalara gére hazirlamaktadirlar. Ilisikteki konsolide finansal tablolar,
Sirket’in raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmus olup yasal muhasebe kayitlar1 esas
almarak gerekli diizeltme ve smiflandirma kayitlar1 yapilarak UFRS’ye uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagli ortakliklarin ve miistereken kontrol edilen ortakliklarin fonksiyonel para
birimleri asagidaki gibidir:
Fonksiyonel Para

Akfen Insaat TL
Akfen GYO TL
Akfen Enerji TL
Akfen HES I TL
Akfen HES 11 TL
Akfen HES III TL
TAV Havalimanlari Avro
TAV Yatirim ABD Dolari
MIP ABD Dolari
IDO TL
PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Yénetim Danismanligi AS (“PSA Liman”) TL
Akfen Su TL
ATI Services SA (“ATI”) Isvigre Frang:
Hyper Foreign Trade Holland N.V. (“Hyper Foreign™) Avro
Alsim Alarko Akfen Adi Ortakiligr (“Alsim Alarko™) TL
RHI Avro
RPI Avro
HDI Avro

Konsolidasyon esaslari

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve
muhasebe politikalar1 asagidaki gibidir:

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Akfen Holding, bagl ortakliklarmin ve
miistereken kontrol edilen ortakliklarinin hesaplarini asagidaki kisimlarda belirtilen sekilde
yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolar1 konsolide finansal
tablolarla ayni tarih itibariyle hazirlanmistir. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde
etmek amaciyla mali ve operasyonel politikalari tizerinde giiciiniin olmasi ile saglanir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyon esaslar1 (devami)
Bagh ortakliklar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup’un finansal ve faaliyet politikalart
iizerinde kontrol giiciine sahip oldugu bagl ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir:

Grup dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahipse veya %50’den fazla oy
kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 {izerinde fiili
kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarint Grup’un menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil
edilmistir.

Kontrol giicii, Grup’un dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakliklarin finansal tablolart
yonetim kontrolliniin basladigi tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon
kapsamina dahil edilmistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Oy Oy
Sahiplik kullanma  Sahiplik kullanma
orani(%)  hakki orant orani(%) hakki orani Temel faaliyeti
Akfen Insaat 99,85 100,00 99,85 100,00 Ingaat
Akfen GYO 56,09 74,75 74,84 99,75 Gayrimenkul Yatirimi
Akfen Enerji 69,75 100,00 69,75 100,00 Enerji
Hidroelektrik elektrik
Akfen HES T 100,00 100,00 100,00 100,00 enerjisi tiretimi
Hidroelektrik elektrik
Akfen HES 11 100,00 100,00 100,00 100,00 enerjisi tiretimi
Hidroelektrik elektrik
Akfen HES IIT 100,00 100,00 100,00 100,00 enerjisi tiretimi

Miistereken kontrol edilen ortakliklar

Miistereken kontrol edilen ortakliklar finansal ve stratejik kararlar i¢in belirli kontrata bagl
anlagmalar ve rizalarla kurulmus olan igletmelerdir. Grup miistereken kontrol edilen ortakliklar
iizerindeki paymi oransal konsolidasyon yontemine gore raporlamaktadir. Konsolide finansal
tablolarda, Grup’un miistereken kontrol edilen ortaklik lizerindeki hissesi oraninca, sirketin aktif,
pasif, gelir ve giderleri her kalem bazinda ayr1 ayr1 yansitilmigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyon esaslar1 (devami)

Miistereken kontrol edilen ortakliklar (devami)

Miistereken kontrol edilen ortakliklar finansal ve stratejik kararlar i¢in belirli kontrata bagh
anlagsmalar ve rizalarla kurulmus olan isletmelerdir. Grup miistereken kontrol edilen ortakliklar
iizerindeki paymn oransal konsolidasyon yontemine gore raporlamaktadir. Konsolide finansal
tablolarda, Grup’un miistereken kontrol edilen ortaklik {izerindeki hissesi oraninca, sirketin aktif,
pasif, gelir ve giderleri her kalem bazinda ayr1 ayr1 yansitilmstir.

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Sahiplik Oy kullanma Sahiplik Oy kullanma
orani(%) hakki orani orani(%) hakki orani Temel faaliyeti
TAYV Havalimanlari 26,12 26,12 26,12 26,12 Havalimani Isletmeciligi
insaat ve Havaalani
TAV Yatirim 42,50 42,50 42,50 42,50 Isletmeciligi
MIP 50,00 50,00 50,00 50,00 Liman Isletmeciligi
PSA Liman 50,00 50,00 50,00 50,00 Danigsmanlik
Su Arntma Tesis Insasi ve
Akfen Su 50,00 50,00 50,00 50,00 Isletmeciligi
Hyper Foreign 41,35 41,29 41,35 41,29 Ticaret
Alsim Alarko 50,00 49,93 50,00 49,93 Insaat
IDO 30,00 30,00 - - Deniz Ulagimi
ATI 50,00 49,93 50,00 49,93 Insaat

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Bir igletme birlesmesinde birlesmeye taraf olan isletmelerin nihai kontrol hakkina sahip ortaklari
birlesme Oncesi ve birlesme sonrasi ayniysa, bu satin alma islemi ortak kontrol altindaki isletme
birlesmeleri olarak tanimlanmistir. Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri defter
kayitlarindaki degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Grup, ortak kontrol
altindaki igletmenin satin alinmasinda, isletme birlesmesinin etkilerini, cari yilda
muhasebelestirmistir.

Konsolidasyonda diizeltme iglemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda silinmistir. Istirakle ana ortaklik ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagl ortakliklari
arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin istirakteki pay1
oraninda netlestirilmistir.

Uciincii salislardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri

Ugiincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir. Satin
alma maliyeti, satin alma tarihindeki varliklarin, olusan veya fistlenilen yiikiimliiliiklerin ve
istirakin kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zsermaye araglarinin gercege uygun degerleri
toplam1 ve igletme satin almasina direk olarak atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak
hesaplanir. UFRS 3’e gore kayda alinma sartlarim karsilayan belirlenebilen varliklar,
yiikiimliiliikkler ve sarta bagl yiikiimliiliikler gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinir.

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma
metodu kullanilarak muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un bir igletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarim1 yonetme giiclinii
ifade eder. Kontrol degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel oy haklar1 Grup tarafindan dikkate
almmaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)

Uciincii salislardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri (devami)
Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir:

o Satin alma bedelinin gercege uygun degeri; arti

o Isletme birlesmelerinde edinilen isletme {izerindeki kontrol giicii olmayan paylarm kayith
degeri, art1

. Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa edinen isletmenin daha
onceden elde tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun
degeri; eksi

o Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliklerin muhasebelestirilen net
degeri (genelde gercege uygun degerti).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlik satin alimi dogrudan kar veya
zararda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli var olan iliskilerin kurulmasiyla ilgili tutarlar
icermez. Bu tutarlar genelde kar veya zararda muhasebelestirilir. Isletme birlesmesiyle baglantili
olarak Grup’un katlandigi, borglanma senetleri veya hisse senedine dayali menkul kiymetler
ihraglaryla iligkili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.

Kontrol giicii olmayan pay satin alimlart

Kontrol giicii olmayan pay satin alimlari, ortaklarla yapilan, ortakliga iliskin iglemler olarak
muhasebelestirilir bu sebeple islem sonucunda serefiye kaydedilmez. Kontrol giicii olmayan
paylara yapilan diizeltmeler bagli ortakligin net varlik degerinin oransal tutari iizerinden
hesaplanir.Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler bagh ortakligin net varlik
degerinin oransal tutari {izerinden hesaplanmustir.

2011 itibariyle TAV Havalimanlari, TAV Batum’un sermayesinin %10 unu temsil eden hisseleri
Akfen Insaat’tan ve %6’sim Aeroser International Holding’den 667.200 ABD dolar1 (Grup pay1:
174.273 ABD Dolar1) karsiliginda satin alinmigtir. Sonug olarak, TAV Holding’in TAV
Batum’daki pay1 %76’ya c¢ikmis ve bu islem Ozkaynak islemi olarak konsolide finansal
tablolarda diger yedekler altinda muhasebelestirilmistir. TAV Holding 2011 itibariyle TAV
Giivenlik’in sermayesinin %33,33’{inii temsil eden hisseleri Tepe Savunma ve Giivenlik
Sistemleri Sanayi A.S.’den 6.000 TL karsiliginda satin almistir. Sonug olarak, TAV Holding’in
TAV Giivenlik’teki payr %100’e ¢ikmis, konsolide finansal tablolarda TAV Giivenlik kontrol
giicli olmayan pay ayrilmaksizin tam konsolidasyona tabi tutulmus ve bu islem 6zkaynak islemi
olarak konsolide finansal tablolarda diger yedekler altinda muhasebelestirilmistir. TAV Holding
2011 itibariyle TAV Tiflis’in sermayesinin %10’unu temsil eden hisseleri Sera Yap1 Endiistrisi
ve Tic. A.S. (“Sera Yapr”) ve Akfen Insaat’tan 8.583.000 ABD dolar1 (Grup pay1: 2.241.880
ABD Dolar1) karsiliginda satin almistir. Sonu¢ olarak, TAV Holding’in TAV Tiflis’teki
payt %76’ya ¢ikmis ve bu islem 6zkaynak islemi olarak konsolide finansal tablolarda diger
yedekler altinda muhasebelestirilmistir.

12 Nisan 2010°da HAVAS Europe’un %50 hissesi HAVAS tarafindan satin alimmistir. HAVAS
Europe Aralik 2011°e kadar HAVAS ve Baltic Aviation Services tarafindan miistereken kontrol
edilmistir ve oransal konsolidasyona tabi tutulmustur. Bu degisiklik konsolide finansal tablolarda
“isletme birlesmelerinin etkisi” olarak gosterilmistir. 21 Aralik 2011°de HAVAS 1.001.418 Avro
karsiliginda HAVAS Europe’un ek %16,67 hissesini satin almistir. Bu islemden sonra, 31 Aralik
2011 itibariyle HAVAS, HAVAS Europe’un kontrol hakkini elde etmis, alim tarihinden sonra
tam konsolidasyona tabi tutulmus, kontrol giicii olmayan pay hissesi igin kontrol giicii olmayan
pay olarak yansitilmigtir. Bu degisiklik konsolide finansal tablolarda “grup yapisindaki
degisikligin etkisi” olarak gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yabanci para
Yabanci para islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimlerine islemin gerceklestigi
tarihteki kurdan ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikkler
raporlama doénemi sonundaki kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilmislerdir. Yabanci para
cinsinden olan fiili maliyetleriyle 6l¢iilen parasal olmayan varliklar ve yilikiimliiliikler, islem
tarihindeki kurdan g¢evrilir. Cevrimle olusan kur farklari, diger kapsamli gelirde kayitlara alinan
nakit akis riskinden korunma araglarindan dogan farklar harig, kar veya zararda kayitlara alinir.

Grup sirketlerinin operasyonlarinda 6nemli sekilde kullanilmakta oldugu i¢in veya ilgili Grup
sirketlerinin faaliyetlerine 6nemli etkide bulundugu ve bu sirketlerle ilgili dnemli ekonomik olay
ve durumlari yansittigi i¢in fonksiyonel para birimi olarak Dolar, Avro veya TL’yi
kullanmaktadirlar. Finansal tablolardaki kalemleri 6l¢mek igin kullanilan para birimi harig
kullanilan tiim para birimleri yabanci para olarak adlandirilmaktadir. UMS 21 (Kur degisiminin
etkileri)’in ilgili hiikiimlerine gore fonksiyonel para birimleriyle hesaplanmamis islemler ve
bakiyeler ilgili para birimleriyle tekrar hesaplanir. Grup raporlama para birimi olarak TL
kullanmaktadir.

TL / Avro, TL / ABD Dolar kurlarindaki senelik degisimler donem sonlar itibariyle asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

TL / Avro 2,4438 2,0491

TL / ABD Dolari 1,8889 1,5460
TL / Avro, TL / ABD Dolar1 kurlarindaki senelik ortalama degisimler asagidaki gibidir:

2011 2010

TL / Avro 2,3244 1,9886

TL / ABD Dolari 1,6708 1,4991

Yabanct operasyonlar

Iktisaptan dolay1 olusan gercege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdist
faaliyetlerin varlik ve yilikiimliiliikleri raporlama doénemi sonundaki kurlardan TL’ye cevrilir.
Yurtdis1 faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemdeki ortalama kurlardan TL ye gevrilir.

Grup’un raporlama para biriminden farkli fonksiyonel para birimi kullanan Grup sirketlerinin
aktif ve pasifleri, raporlama donemi sonundaki kurdan Grup’un raporlama para birimine ¢evrilir.
Bu grup sirketlerinin gelir ve giderleri dénemin ortalama doviz kurundan raporlama para
birimine g¢evrilir. Ozsermaye kalemleri tarihi kurlardan cevrilir. Yabanci para ¢evrim farklari
diger kapsamli gelir igerisinde kayitlara alimir ve 6zsermayede, “Yabanci para gevirim farki”
(YPCF) altinda gosterilir. Eger bir yabanci operasyonun elden ¢ikarilmasi sonucunda kontrol,
onemli etki veya miisterek kontrol kaybedilirse, ilgili yabanci operasyona iligkin olarak yabanci
para g¢evrim farklar1 hesabindaki birikmis tutar, elden ¢ikarma sonucu olusan kazang veya
kayiplarin bir pargast olarak kar veya zarara transfer edilir. Eger Grup yabanci bir operasyon
igeren bir bagh ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip kontrolii koruyorsa, yabanci para
cevrim farklar1 hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismu kontrol giicii olmayan pay olarak
siiflanir. Eger Grup yabanci bir operasyon igeren bir istirakini veya is ortakliginin sadece bir
kismmi elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara transfer edilir..
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal araclar

Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup kredi ve alacaklarn ile mevduatlarin1 olustuklan tarihte kayitlarina almaktadir. Gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar dahil diger biitiin finansal varliklar
Grup’un ilgili finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem
tarihinde kayitlara alinir.

Grup, finansal varliklar ile ilgili sézlesme uyarinca olan nakit akiglari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarin bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini
transfer ettigi bir alim-satim islemiyle devrettiginde ilgili finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup’un tiirev olmayan finansal varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun degeri
kar/zarara yansitilan finansal varliklar, krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar
kapsar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka mevduatlar1 ve diger nakit ve nakit benzerlerini kapsar.
Talep edilirse ddenebilecek olan ve Grup’un nakit yonetiminin bir parcasi olan faizsiz spot
krediler ve proje, rezerv ve fon hesaplar1 da nakit ve nakit benzerleri icerisinde gosterilmektedir.
Proje, rezerv ve fon hesaplariin kullanimi finansal sézlesmelere gore ddiing verenin rizasina
baglidir.

Grup’un banka kredilerine karsilik garanti olarak sagladigi mevduatlar konsolide bilangoda
kullanimi kisitli banka bakiyeleri kalemi i¢inde gosterilmektedir.

Finansal gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi not 2.2 (p)’de anlatilmistir.
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin
ardindan bu sekilde alim satim amagl olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gergege uygun
deger farki konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilan araglar olarak siniflanir. Grup soz
konusu yatirimlarin1 ydnetiyor ve Grup’un yazili olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri
dogrultusunda bu yatirimlariin gercege uygun degeri iizerinden alim satimina karar veriyorsa,
burada s6z konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak kayitlara almir. ilk kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya
zarara yansitilir. Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gergege uygun
degerleri ile degerlenirler ve ger¢ege uygun degerlerindeki degisimler konsolide kar veya
zararda kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araclar (devami

Tiirev olmayan finansal varliklar) (devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif piyasada kote edilmemis, sabit veya degisken O6demeli finansal
varliklardir. Bu tiir varliklar baglangicta gercege uygun degerlerine direk iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle muhasebelestirilir. ilk kayitlara alinmalarmni miiteakiben
krediler ve alacaklar gelecekteki anapara ve faiz nakit akimlarinin etkin faiz oranlar1 kullanilarak
indirgenmis degerleri tizerinden deger diistikliikleri indirilerek gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar genel olarak nakit benzerleri, ticari ve diger alacaklar ve iliskili taraflardan
alacaklardan olugmaktadir.

Grup, imtiyazi taniyandan, sunulan hizmetlerin iyilestirilmesi veya insaat iglemleri igin nakit
veya herhangi bir diger finansal varlig1 elde etmeye kosulsuz sozlesmeye uygun hakki
oldugunda imtiyaz s6zlesmesinden dogan finansal varliklar1 muhasebelestirmektedir. Bu tiir
finansal varliklar baslangigta gerce§e uygun degerlerinden olgiilmektedir. ilk kayitlara
almmalarini miiteakiben finansal varliklar indirgenmis degerleri lizerinden gosterilmektedir.

Eger Grup, insaat islemleri i¢in bir kismi finansal varlik ve bir kismi maddi olmayan duran
varlik seklinde olmak iizere 6deme almakta ise, alinan veya alinacak olan her bir varlik
baslangigta gercege uygun degeri lizerinden olmak iizere ayr1 ayr1 muhasebelestirilir.

Eger Grup insaat islemleri i¢in bir kismi finansal varlik ve bir kismi maddi olmayan duran varlik
seklinde olmak iizere 6deme almakta ise, alinan veya alinacak olan her bir varlik baslangicta
gercege uygun degeri iizerinden olmak tizere ayr1 ayri muhasebelestirilir.

Diger

Diger tiirev olmayan finansal araclar, etkin faiz oran yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden deger diisiikliikleri diigiilerek degerlenir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Grup borglanma senetlerini ve ikinci dereceden yiikiimliiliiklerini baslangigta olusturulduklari
tarih itibariyle muhasebelestirmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikkler dahil diger biitiin finansal yiikiimliiliikler i¢in muhasebelestirilme tarihi Grup’un
arag ile ilgili sdzlesme uyarinca dogan yiikiimliilikklere taraf oldugu tarihtir.

Grup, finansal yiikiimliiliik ile ilgili s6zlesmeye bagli taahhiitleri sona erdiginde, ddendiginde
veya iptal edildiginde ilgili finansal yiikiimliiligii kayitlarindan ¢ikarir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal arac¢lar (devami)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler (devami)

Grup finansal varlik ve yiikiimliilikklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin yasal hakki
oldugunda ve islemi net bazda gerceklestirmek ya da varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiligiin
yerine getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda
netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda gostermektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri; krediler, iliskili taraflara borglar, ticari borglar
ve diger borglardir.

Bu tir finansal yiikiimliliikler baslangicta ger¢ege uygun degerlerine direk iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin eklenmesiyle 6l¢iilmektedir. Ilk kayitlara alinmalarin1 miiteakiben finansal
yiikiimliiliikkler etkin faiz oran1 kullanilarak indirgenmis degerleri {izerinden gosterilmektedir.

Sermaye
Adi hisse senetleri 6zsermaye olarak siniflanir.
Tiirev finansal araglar

Grup, yabanci para ve faiz orami risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar
kullanmaktadir.

Riskten korunmanin ilk kayitlara alinmasinda Grup riskten korunma araglar ve riskten korunan
araglar arasindaki iliskiyi, ilgili riskten korunma isleminin risk ydnetimi amaglarini ve
stratejilerini ve riskten korunmanin etkinligini O6l¢mede kullanilacak olan yontemleri
belgelemektedir. Grup, riskten korunmanin ilk kayit tarihinde ve devam eden siire¢ igerisinde,
riskten korunma metodunun ilgili araglarin metodun uygulandigi siirecteki beklenen gergege
uygun degerlerindeki veya nakit akimlarindaki degisiklikler {izerinde etkinligini veya her bir
metodun gergeklesen sonuclarindaki etkinliginin %80—-125 araliginda olup olmadigini Slger.
Tahmini islemle ilgili nakit akis riskinden korunmada islemin gergeklesme ihtimalinin yiiksek
olmas1 ve nihai olarak raporlanan net kar1 etkileyecek nakit akig varyasyonlarina agik olma
durumunda olmas1 gerekir.

Tirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara almir ve tiirevlere
atfolunan ilgili islem maliyetleri olustuklar tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. Ilk kayitlara
alinmalarim1 miiteakiben, tiirevler gercege uygun degerleriyle Olgiiliir ve olusan degisimler
asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit akim riskinden korunma

Bir tiirev aract kayitlara alinmus bir varhigi, yiikiimliligii veya karn1 / (zararn) etkileyecek
gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akislardaki ¢esitliliginin
riskinden korunma araci olarak tasarlandiginda; tlirev aracinin gergege uygun degerindeki
degisikligin etkin kismi diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda
riskten korunma rezervlerinde gosterilir.

Diger kapsamli gelir i¢erisinde muhasebelestirilen tutarin buradan ¢ikarilip kar veya zarara dahil
olmasi, riskten korunan nakit akislarinin kar veya zarari riskten korunan aragla kapsamli gelir
tablosundaki ayni1 hesap kaleminde etkiledigi donemde gergeklesir. Tiirevin gercege uygun
degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araclar (devami)
Tiirev finansal araclar (devami)

Riskten korunma araglari, riskten korunma muhasebesi kistaslarina artitk uymuyorsa, vadesi
geemis veya satilmigsa, sona erdirildiyse veya kullanildiysa, riskten korunma muhasebesi ileriye
yonelik olarak durdurulur. Onceden diger kapsamli gelir igerisinde kaydedilen ve 6zkaynaklar
altinda finansal riskten korunma fonu igerisinde gosterilen birikmis kar veya zararlar tahmini
islemin gerceklesmesine kadar orada tutulur. Eger riskten korunmaya konu olan arag finansal
olmayan bir varliksa, diger kapsamli gelire kaydedilen tutar ilgili varlik kayitlara alindiginda
varligin kayith degerine transfer edilir. Tahmini islemin gergeklesmesi beklenmiyorsa, diger
kapsamli gelire kaydedilen tutar hemen kar veya zararda kayitlara alinir. Diger durumlarda ise
Ozkaynaklarda kayitlara alinan tutar, riskten korunmaya konu olan kalem kar veya zarar
etkilediginde kar veya zarara transfer edilir.

Maddi duran varhklar

Muhasebelestirme ve élcme

31 Aralik 2004 tarihine kadar alimi yapilan maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TL
cinsinden UMS 29’a uygun olarak enflasyon etkilerinden arindirilmis olacak sekilde
diizeltilmistir. Buna gore, maddi duran varliklar enflasyona tabi tutulmus maliyet degerlerinden,
birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplan diistilerek yansitilmistir.

Maliyet ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iligkili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup tarafindan
insa edilen varliklarin maliyeti, malzeme maliyeti, is¢ilik ve o varligt Grup’un kullanimina hazir
hale gelmesiyle dogrudan iliskili maliyetleri ve parcalarin sokiimii, yer degistirmesi ve lizerinde
bulunduklar1 alanin eski haline getirilmesine iliskin maliyetleri igermektedir. ilgili ekipmanin
kullanilabilmesiyle ilgili satin alinan yazilim, o ekipmanin pargasi olarak aktiflestirilir. Maddi
duran varliklar olusturan kalemler farkli ekonomik dmiirlere sahipler ise maddi duran varliklarin
ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar, elden ¢ikarma tutari ile
varligin kayitli degerinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve konsolide kapsamli gelir tablosunda,
“diger faaliyetlerden gelir ve karlar/(gider ve zararlar)” altinda kayitlara alinir.

Isletme birlesmelerinde muhasebelestirilen maddi duran varliklar

16 Haziran 2011 tarihinde gerceklesen IDO iktisabr ile elde edilen deniz tasitlar1, gercege uygun
degerleri ile muhasebelestirilmistir.

Yatirim amach gayrimenkullere siniflama

Bir miilk ileride yatirrm amagli gayrimenkul olarak kullanilmak iizere insa edilmisse insaat ve
gelistirme siiresi boyunca maddi duran varlik olarak kaydedilir ve gercege uygun degerin
belirlendigi tarihten itibaren yatirim amacli gayrimenkul olarak siniflandirilir. Gergege uygun
degerdeki artis/azalis konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Eger bir miilk, sahibi tarafindan kullanilma durumundan, yatirim amagli gayrimenkul durumuna
gelmisse, o miilk gergege uygun degeri ile ifade edilip yatirm amagli gayrimenkul olarak
siiflandirilir. Gergege uygun deger ile yatirnm amacgli gayrimenkul olarak siniflandig tarihteki
deger arasindaki pozitif farklar Ozkaynaklarda, negatif farklar ise kar veya zararda
muhasebelestirilir. Sonraki donemlerde gercege uygun deger degisimleri pozitif ise
0zkaynaklarda, negatif ise 6zkaynaklardaki tutar sifirlanana kadar 6zkaynaklarda, fazlaya iliskin
kismi1 kar veya zararda muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varhklar (devama)
Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay1 olusan ve arastirma ve
bakim onarim maliyetlerini de iceren giderler s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Degisen parcalarin kayith degerleri
kayitlardan ¢ikarilir. Diger tiim giderler olustukca, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gére satin alma tarihi veya
kurulma tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak tahmini
artik degerleri diisiildiikten sonra amortismana tabi tutulmakta ve kar veya zarara
kaydedilmektedir. Arazi ve arsalar, amortismana tabi degildir.

Cari donemde ve onceki donemlerdeki ekonomik dmiirler asagidaki gibidir:

Actklama Yil

Binalar 2-50
Doéseme ve demirbaglar 2-15
Makine ve cihazlar 3-40
Tagitlar 5-25
Deniz tasitlar 5-30
Ozel maliyetler 1-15

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya ekonomik
Omiirlerinden kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, ekonomik dmiirler ve kalan degerler her hesap donemi sonunda gézden
gecirilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Serefiye

Bagli ortaklik edinimlerinden dogan serefiye, maddi olmayan duran varliklar igerisinde
gosterilir. Serefiyenin ilk kaydi ile ilgili bilgi i¢in dipnot 2.1.f.(v)’e bakiniz.

Miiteakip o6l¢iim
Serefiye, maliyet degerinden kalic1 deger kayiplar diisiilerek muhasebelestirilir.
Gelistirme maliyetleri

Gelistirme g¢alismalar1 yeni Uretilecek veya gelistirilmekte olan bir iirlin i¢in yapilan plan ve
stirecleri igerir. Gelistirme harcamalar1 ancak; maliyetleri gercege uygun sekilde dl¢iilebiliyorsa,
iriin teknik ve ticari acgidan uygulanabilir ise, gelecekte ekonomik fayda saglayacagi
bekleniyorsa ve Grup gelistirme c¢aligmalarini tamamlama, iiriinii kullanma ve satma igin yeterli
kaynaklara sahip ise aktiflestirilebilir. Aktiflestirilen harcamalar, hidroelektrik santral projeleri
icin gerekli hidroelektrik enerji {retim lisansin1 almaya yonelik yapilan harcamalardir.
Gelistirme maliyetleri projeleri tamamlandiginda lisanslara transfer edilecektir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar (devami)
Isletme birlesmelerinde muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklar

Miisteri iliskileri ve lisanslar icinde muhasebelestirilen DHMI lisans1, HAVAS hisselerinin 2006
ve 2007 yillarindaki alimlar1i ve TGS hisselerinin 2009 yilindaki alimi sirasinda
muhasebelestirilen maddi olmayan duran varliklardir. Bir igletme birlesmesinde ya da
iktisabinda, iktisap eden sirket iktisap tarihinde iktisap edilen sirketin maddi olmayan duran
varliklarin, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar’daki maddi olmayan duran varlik
tanimina uymasi ve ger¢ege uygun degerinin giivenilir bir bicimde 6l¢tilebilmesi durumunda ayri
ayr1 muhasebelestirir.

DHMI lisans ve miisteri iligkilerinin gergege uygun degerleri bagimsiz degerleme uzmanlarinca
belirlenmistir.

30 Eyliil 2007 tarihine kadar HAVAS oransal olarak konsolide edilmekteydi. Bundan dolay1
konsolide finansal tablolarda HAVAS’imm daha oOnce alinmig olan %60°lik kismindan
kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar %60 nispetinde yansitilmaktaydi. UFRS 3 ile
uyumlu olarak, kalan %40 hisse alimi, asamali1 olarak gergeklesen isletme birlesmesi seklinde
muhasebelestirilmistir. DHMI lisans1 ve miisteri iliskileri, ger¢ege uygun degerlerine gore
yeniden degerlendirilmistir. Daha Onceden finansal tablolarda oransal konsolidasyonla
yansitilmakta olan %60’lik paya istinaden olusan gercege uygun deger degisimi Ozsermaye
altinda gosterilen yeniden degerleme rezervlerine kaydedilmistir. Bu hesaba kaydedilen tutar
%40 ek hisse alim1 6ncesinde konsolide finansal tablolarda yansitilmakta olan maddi olmayan
duran varliklar {izerinde olusan yeni degerleme farkini ifade etmektedir.

2009 tarihinde TGS nin %50 hissesinin alimi UFRS 3 ile uyumlu olarak muhasebelestirilmistir.
Alimdan kaynaklanan DHMI lisans1 ve miisteri iliskileri bagimsiz degerleme uzmanlarinca
belirlenen gergege uygun degerlerine gore yeniden degerlendirilmistir.

16 Haziran 2011 tarihinde gergeklesen IDO iktisabi ile elde edilen maddi olmayan duran
varliklar terminaller intifa hakki, Ambarl Iskelesi intifa hakki, deniz tasitlar1 kira s6zlesmesi,
yazilim ve lisanslar olup UFRS 3 kapsaminda gercege uygun degerleri ile kayitlara alinmstir.

Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan iktisap edilen ve sinirli ekonomik Omrii olan diger maddi olmayan duran
varliklar tarihsel maliyetten birikmis itfa paylart ve birikmis deger diisiikliigii diisiildiikten sonra
yansttilir.

Sonradan ortaya ¢cikan giderler

Sonradan ortaya ¢ikan diger giderler s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki
ekonomik faydasii arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Igeriden olusturulan serefiye ve
markalarla ilgili olanlar dahil tiim diger giderler olustuk¢a kar veya zarara yansitilir.

25



2.2
(c)
i)

(d)

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar (devami)
Itfa paylarn

Serefiye harig itfa paylari, maddi olmayan duran varligin ekonomik émrii boyunca dogrusal itfa
yontemiyle, kullanima hazir oldugu tarihten itibaren kar veya zarara kaydedilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri agagidaki gibidir:

Yil
Lisanslar, gelistirme malivetleri 3-49
Alt isletim bedeli 19-20
Diger maddi olmavyan duran varliklar 3-5
Miisteri iliskileri 10
Su servisi isletim hakki 35
Liman isletim hakki 36
Ambarli Iskelesi intifa hakk: 30
Terminaller intifa hakk: 30
Deniz tasitlar1 ve kira sdzlesmesi 30

DHMI lisans1 belirsiz ekonomik &miire sahiptir ve DHMI lisansinin deger diisiikliigii yillik
olarak test edilir.

Hizmet imtiyaz Sézlesmeleri

DHMI ile TAV Esenboga ve TAV Izmir igin YID anlagmasi imzalannustir. Bu YID anlagmasina
gore, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimami ve izmir Adnan Menderes Havalimani’nin
isletimi i¢in yapilan sozlesmelere bagl olarak garanti edilen yolcu alacaklari bulunmaktadir.
YID sozlesmesi TAV Izmir igin Ocak 2015’e kadar olan donemi, TAV Esenboga i¢in Mayis
2023’e kadar olan donemi kapsamaktadir.

16 Aralik 2011 gecerli tarihi olmak uzere TAV Ege Terminal Yatirm Yapim ve Isletme
A.S.(“TAV Ege”) ve DHMI arasinda, Izmir Adnan Menderes Uluslararas1 Havalimani’mn I¢
Hatlar Terminali’nin 31 Aralik 2032’ye kadar isletilmesi ve D1s Hatlar Terminali’nin Ocak 2015
itibariyle dolacak olan isletme suresinden itibaren 31Aralik 2032’ye kadar isletilmesini
duzenleyen bir kira sozlesmesi imzalanmistir. Bu sozlesme ile TAV Ege, yeni ic Hatlar
Terminali’nin ek binasin1 yapacaktir.

TAV Tiflis ile JSC arasinda 6 Eyliil 2005 tarihinde havalimanlar1 operasyonlar (i¢ ve dis hat
terminalleri ile park-apron ve taksi yollar) icin YID anlagmasi imzalanmistir. Anlasma Agustos
2027 yilina kadar olan dénemi kapsamaktadir.

TAV Tunus ile OACA arasinda 18 Mayis 2007 tarihinde bir imtiyaz sozlesmesi imzalanmustir.
Bu sozlesme varolan Monastir Habib Bourguiba Havalimani’'nin ve yeni Enfidha
Havalimani’'nin (Ig, Dis Hatlar Terminalleri ile park-apron-taksi yollar1) isletmesini
kapsamaktadir. Anlagma siiresi May1s 2047’de sona erecektir.

TAV Gazipasa ile DHMI arasinda 4 Ocak 2008 tarihinde bir imtiyaz sozlesmesi imzalanmstir.
Bu sozlesme, Antalya Gazipasa Havalimani’nin (hava tarafi, kara tarafi, park-apron-taksi yollar1)
isletmesini kapsamaktadir. Anlasma siiresi Temmuz 2034’te sona erecektir.

TAV Makedonya ile Makedonya Ulastirma Bakanlig1 arasinda 24 Eyliil 2008 tarihinde bir YID
sozlesmesi imzalanmustir. Bu sdzlesme Istip’te yeni kargo havalimanmin isletme opsiyonu ve
yapimi, Uskiip’te bulunan “Alexander the Great” Havalimani’min yapimi ve isletilmesi ve
Ohrid’de bulunan “St. Paul the Apostle” Havalimani’nin yenileme ve isletmesini kapsamaktadir.
Anlagma siiresi Mart 2030’da sona erecektir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hizmet imtiyaz Sozlesmeleri (devami)

MIP, TCDD ve OIB ile Isletme Hakki Devir S6zlesmesi imzalamustir. Bu imtiyaz sdzlesmesine
gore, MIP 36 yil siire ile Mayis 2043 tarihine kadar, Mersin Limani isletim hakkini almistir.
MIP imtiyaz sozlesmesinin sartlarindan dogan 755 milyon ABD Dolar1 (Grup payi: 377,5
milyon ABD Dolar1) tutarinda haklar1i maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirmektedir. Ek olarak, TCDD’nin halihazirda olan altyapisinin gelistirilmesine
yonelik yapilan 16,2 milyon ABD Dolar1 (Grup payi: 8,1 milyon ABD Dolar1) tutarindaki
harcamalar, maddi olmayan duran varliklar olarak kayitlara alinirken gercege uygun degerleri
ile muhasebelestirilirler.

Akfen Su Giilliik ve Giilliik Belediyesi arasinda 29 Agustos 2006 yilindan 2041°¢ kadar siireyi
kapsayan Bodrum Giilliik’teki yer alt1 ve yer {istii su kaynaklarindan igme ve kullanma suyunun
temini, dagitimi ve bu konuyla ilgili her tiirlii tesisin, etiit ve projesini yapmak veya yaptirmak,
tesisleri inga etmek i¢in imtiyaz sézlesmesi imzalanmustir.

Akfen Su Arbiogaz Dilovasi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi Miidiirligii (“OSB”) ile
Agustos 2034’e kadar gecerli olan YID niteliginde bir sézlesme imzalamistir. Bu anlagsmaya
gore, Akfen Su Arbiogaz Dilovasi, OSB’den minimum miktarda atik su aritma garantisi
almistir. Yapilan sézlesmelere bagl olarak garanti edilen su aritma alacaklarini finansal varlik
olarak kabul etmektedir. Bu finansal varliklar gercege uygun deger {zerinden
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri raporlama tarihinde gegerli olan piyasa faiz oranlari
ile indirgenen gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degeri olarak tahmin edilir.

Maddi olmayan varhiklar

Grup, imtiyaz altyapisim1 kullanma hakkina sahip olmasi durumunda imtiyaz sdzlesmesinin
sartlarindan dogan haklari maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirir. Imtiyaz
anlagsmasinda belirtilmis ingaatin yapilmast ya da hizmetlerin gelistirilmesi olarak
degerlendirilen maddi olmayan duran varliklar ilk defa kayitlara alinirken gercege uygun
degerleri ile muhasebelestirilirler. Bu maddi olmayan duran varliklar baslangigtan sonra bu
gayrinakdi haklar elde edilme maliyetlerinden itfa paylar1 ve ilgili deger diisiikliigii karsilig
diisiildiikten sonra muhasebelestirilmektedir.

Havalimani igletim hakki gayrinakdi varligi ise, baslangigta maliyet degerinden
muhasebelestirilir ve varligin elde edilmesi icin devredilen iicretin gercege uygun degeri olarak
kabul edilir; bu, verilen yapim hizmetlerinin karsiliginda alinan veya alinacak olan {icretin
gercege uygun degeridir. Yapim hizmetlerinin karsiliginda alinan veya alinacak olan iicretin
gercege uygun degeri, diger benzer insaat isleri ile tutarli bir marj yansitmak {izere,
gerceklestirilen gercek maliyetlere dair bir marj da igermektedir. TAV Izmir, TAV Esenboga,
TAV Gazipasa, TAV Tiflis, TAV Tunus ve TAV Makedonya i¢in varsayilan briit kdr oranlar
sirasi ile %0, %0, %0, %15, %5 ve %0’dr.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle toplam havalimani isletim hakki maliyeti 2.217.149 TL (Grup
pay1: 579.101 TL)’dir (TAV Esenboga icin 272.484 TL, TAV Izmir i¢in 196.651 TL, TAV Tiflis
i¢in 222.574 TL, TAV Tunus i¢in 1.260.931 TL ve TAV Gazipasa i¢in 52.603 TL, TAV Uskiip
icin 211.905 TL), (31 Aralik 2010: toplam havalimani isletim hakki maliyeti 1.713.718 TL).
(Grup pay1: 447.609 TL)’dir (TAV Esenboga i¢in 228.475 TL, TAV Izmir igin 164.890, TAV
Tiflis igin 171.648 TL, TAV Tunus i¢in 1.048.447 TL , TAV Gazipasa i¢in 42.630 TL ve TAV
Uskiip i¢in 57.628 TL).
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Hizmet imtiyaz Sozlesmeleri (devami)
Maddi olmayan varliklar (devami)

Verilen yapim hizmetleri karsiliginda alinacak olan ticret, direkt yapim ve bor¢lanma maliyetleri
havalimani ve ilgili altyapiyla dogrudan ilgili olan diger benzer maliyetleri de icermektedir.

Havalimani isletim hakki dogrusal amortisman yontemine gore itfa edilmektedir. 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle hesaplanan itfa pay1 TAV Esenboga i¢in 15.609 TL (Grup pay1: 4.077 TL), TAV
[zmir igin 22.685 TL (Grup pay1: 5.925 TL), TAV Tiflis i¢in 9.295 TL (Grup pay:: 2.428 TL),
TAYV Tunus i¢in 31.897 TL (Grup pay1: 8.331 TL) ve TAV Gazipasa i¢in 2.134 TL (Grup pay1:
557 TL) ve TAV Uskiip icin 3.754 TL (Grup pay1:981 TL)dir. Imtiyaz sézlesmesi
kapsamindaki maddi olmayan duran varliklarin tahmini kullanim 6miirleri, kullanima hazir
oldugu tarihten imtiyaz siiresinin bitimine kadar olan donemdir.

Finansal varliklar

Grup, DHMI ile Ankara Esenboga Havalimani ve Izmir Adnan Menderes Havalimani’nin
igletimi i¢in yapilan sozlesmelere bagli olarak garanti edilen yolcu alacaklarini finansal varlik
olarak kabul etmektedir. Bu finansal varliklar gercege uygun deger iizerinden degerlenmektedir.
Gergege uygun degeri raporlama dénemi sonunda gecerli olan piyasa faiz oranlari ile indirgenen
gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degeri olarak tahmin edilir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle DHMI sozlesmelere bagl olarak garanti edilen kisa ve uzun
donem yolcu alacaklar1 toplamm 278.131 TL (Grup payt: 72.646 TL)’dir (31 Aralik 2010:
275517 TL (Grup payr:: 71.963 TL). Akfen Su Arbiogaz Dilovasi, 33.619 TL (Grup
pay1:16.804) tutarindaki garanti edilen su aritma alacaklarini finansal varlik olarak kabul
etmektedir (31 Aralik 2010: 30.244 TL (Grup pay1: 15.122).

Isletim sozlesmesinin muhasebelestirilmesi (TAV Istanbul)

Isletim sozlesmesi ile ilgili maliyetler temel olarak TAV Istanbul’un DHMI’ye kira 6demelerini
ve AUHT’nin i¢ hatlar terminalinin iyilestirme ve gelistirilmesine yonelik 6demelerini
icermektedir. TAV Istanbul, belli kira tutarin1 pesin olarak ddemistir ve bu ddemeyi ddeme
siiresi boyunca pesin ddenmis kira olarak muhasebelestirmektedir. TAV Istanbul tarafindan
gerceklestirilen i¢ hatlar terminalini iyilestirme ve gelistirme harcamalart pesin ddenmis
gelistirme harcamalar olarak kaydedilmis olup, ilgili sdzlesme siiresi boyunca itfa edilmektedir.
Rutin bakim onarima iliskin diger tiim maliyetler olustuklar1 donem i¢inde giderlestirilmektedir.

UFRYK 12’ye gore bir isletmeci sagladigi insaat, yenileme hizmeti veya diger kalemler
karsiliginda aldigi bedeli maddi olmayan duran varlik veya finansal varlik olarak
muhasebelestirir. TAV Istanbul’da bir insaat veya onemli bir yenileme bulunmamakta ve
sozlesme isletme safhasindadir. Bu nedenle TAV Istanbul’un finansal tablolarinda bir maddi
olmayan duran varlik veya finansal varlik muhasebelestirilmemis ve isletme hizmetleri ile ilgili
hasilat ve maliyetler UFRYK 12 geregince UMS 18’e gore muhasebelestirilmislerdir.

Havalimani igletim hakkinin itfa pay1 terminalin fiziksel insaat baslangic tarihinden itibaren her
proje i¢in YID donemi {izerinden dogrusal amortisman yontemine gore hesaplanir.
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Yatirnm amach gayrimenkuller
Faal olan yatirinm amach gayrimenkuller

Yatirnm amagh gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde etmek
icin tutulan gayrimenkullerdir. Yatinm amacgli gayrimenkuller, gercege uygun deger ile
muhasebelestirilmektedir. Konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve s6z konusu
yatinm amacli gayrimenkullerin sinif ve yeri hakkinda gilincel bilgisi bulunan bagimsiz bir
degerleme sirketi her yil bu gayrimenkulleri degerlendirmektedir. Ger¢ege uygun deger,
degerleme tarihinde, bilgili ve istekli bir alict ile satic1 arasinda s6z konusu varligin piyasa
kosullarinda, el degistirmesi sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen tahmini piyasa degeridir.

Yatirim amach gayrimenkullerin ger¢ege uygun degeri, yatirim amagli gayrimenkullerin gelecek
yillarda tiretecegi serbest nakit akimlarinin bugiinkii degerleri esas alinarak belirlenmistir.

Gergege uygun degerleme calismalari, uygun oldugu takdirde, kiracilarin veya faaliyet
O6demelerini yapmakla sorumlu olanlarin kredibilitesi, yatirim amagli gayrimenkullerin bakim ve
sigortalarinin  kiralayan ve kiract arasindaki dagilimi ve yatinm amagli gayrimenkullerin
ekonomik omiirleri dikkate alinarak yapilmistir.

Kira yenileme donemlerinde gerekli tiim bilgilendirmelerin zamaninda yapildigi varsayilmigtir.

Yatirim amaglh gayrimenkullerin gercege uygun deger degisikliklerinden kaynaklanan kazang
veya kayiplar, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir. Yatirnm amagli gayrimenkullerden
elde edilen kira gelirlerinin muhasebelestirilmesi Not 2.2.m’de belirtilmistir.

Yapilmakta olan yatirnm amach gayrimenkuller

Yapilmakta olan yatirim amagl gayrimenkuller, gelecekte kira geliri, sermaye kazanci veya her
ikisini birden elde etmek i¢in yapilmakta olan yatirnm amach gayrimenkullerdir. Yapilmakta
olan yatirnm amagh gayrimenkuller, faal olan yatirnm amagli gayrimenkuller gibi, gercege uygun
deger ile muhasebelestirilmektedir. Konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip ve
s0z konusu yatirnm amagli gayrimenkullerin smif ve yeri hakkinda gilincel bilgisi bulunan
bagimsiz bir degerleme sirketi her yil bu gayrimenkulleri degerlendirmektedir.

Yapilmakta olan yatinm amagh gayrimenkuller ile dogrudan iliskilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varligin maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili
harcamalarin ve finansman giderlerinin olusmaya basladigi andan, varliklarin nihai kullanima
hazir hale getirilmesine kadar siirdiiriilmektedir.

Yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degeri, Moskova ve Kibris
Bafra otel projeleri i¢in yaptig1 masraflar ve emsal karsilastirma yontemi ile belirlenen Ankara
Esenboga arazisi disinda yapilmakta olan IBIS Esenyurt Otel, IBIS Adana Otel, Esenboga Otel,
Novotel Karakdy Otel, IBIS Izmir Otel, Rusya Otel ve Samara ofis projesi gibi yatirim amaclh
gayrimenkullerin gelecek yillarda iiretecegi serbest nakit akimlarimin bugiinkii degerleri ile
projenin tamamlanmasi i¢in gerekli olan maliyetler netlestirilerek belirlenmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiralama islemleri

Kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak simiflandirilir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflanir. Finansal kiralamalarda kiracilardan alacaklar miktari, sirketin net kiralamalara yaptigi
yatirim miktar1 kadar alacak olarak kaydedilmektedir.

Faaliyet kiralama gelirleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara kaydedilir.
Operasyonel kiralamay1 diizenlerken ve kirayla ilgili anlasirken olusan baslangi¢ direk giderler
kiralanan varligin defter degerine eklenir ve kira siiresince dogrusal yontem kullanilarak kar
veya zarara yansitilir.

Kiract durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kapsamli gelir
tablosuna kaydedilir. Bir operasyonel kiralamaya girmek igin tegvik olarak alinmis ve alacak
faydalar da kira donemi boyunca bir dogrusal yontem ile dagitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerden diisiik olaniyla gosterilir. Maliyetler direkt
malzeme ve stoklarin satilabilir hale getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icermektedir.
Stok maliyetleri agirlikli ortalama yontemiyle hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger,
normal igletme kosullarinda olusacak tahmini satis fiyatindan tahmin edilen satig masraflari ve
satigsa hazir duruma getirmek igin katlanilacak maliyetler diisiilerek bulunmaktadir.

Ticari mal stoklarinin ve ticari gayrimenkul maliyetinin belirlenmesinde, insaat sirketlerinde 6zel
maliyetlendirme yontemi kullanilmaktadir.

Ticari gayrimenkul, ticari amagla elde tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir.

Devam eden insaat s6zlesmeleri

Ingaat geliri ve maliyeti raporlama dénemi sonundaki o giine kadar olusan sozlesmeyle ilgili
maliyetlerin tahmin edilen toplam sozlesme maliyetlerine oraniyla oOlciilen tamamlanma
asamasina gore muhasebelistirilir.

Toplam sézlesme maliyetinin toplam sdzlesme hasilatindan fazla olmasi olasi ise, beklenen zarar
dogrudan giderlestirilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme ceza karsiliklar1 ve nihai
anlasma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara
yansitilir. Kar tegvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil
edilirler.

Maliyet art1 kar tipi sozlesmelerden dogan gelir, olugsan maliyet {izerinden hesaplanan kar
marjiyla kayitlara yansitilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Devam eden insaat sozlesmeleri (devami)

Bir insaat sdzlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda sézlesme
hasilat1 olusan s6zlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutar1 kadar muhasebelestirilir. S6zlesme
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilirler.

Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin
kesilen fatura tutarinin ne kadar lizerinde oldugunu; devam eden insaat soézlesmeleri hakedis
bedelleri ise kesilen fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar
iistiinde oldugunu gosterir.

Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilmayan bir finansal varliktaki deger diisiikliigi her
raporlama donemi sonunda deger diisikligi olduguna kanaat getirilen nesnel kanitlarla
degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin ilerideki nakit akimlarim olumsuz
yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger
diisiikliigii oldugu dikkate alinir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit bor¢lunun temerriidiinii, Grup’un
aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini,
bor¢lunun iflas etme ihtimalinin olusmasimmi ve menkul bir kiymetin aktif pazarmin ortadan
kalkmas1 durumlarini kapsayabilir. Ilave olarak, menkul bir kiymetin gercege uygun degerinin,
maliyet bedelinin altina 6nemli dlgiide ve kalici olarak diismesi de deger diisiikliigiiniin nesnel
kantidir.

Grup alacaklardaki ve vadeye kadar elde tutulan yatirimlardaki deger diistikliigiine dair kanitlart
hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak dikkate almaktadir. Tiim tek basimna dnemli
olan alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan yatirimlar deger diisiikliigii acisindan ayri ayri
degerlendirilmektedir. Tiim tek basina Onemli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan
yatinmlardan ayr1 ayr1 deger diisiikliigiine ugramadig tespit edilenler, daha sonra toplu olarak
gerceklesen ancak heniiz tanimlanmamis bir deger disiikliigiine maruz kalip kalmadigi
konusunda degerlendirilir. Tek bagina 6nemli olmayan alacaklar ve vadeye kadar elde tutulan
yatirimlar benzer risk karakterlerine gére gruplanarak toplu sekilde deger diisiikligii konusunda
degerlendirilir.

Grup toplu olarak deger diisiikliigi hakkindaki degerlendirmesini; temerriit ihtimali, tahsilat
zamanlamasi ve olusan zararin ge¢misteki egilimini, yonetimin gilincel ekonomik durum
hakkindaki yargisina gore giincelleyerek olusturur.

Bir finansal varliktaki deger dusiikliigli, varligin kayith degeri ile nakit akislarindan olusan
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Zararlar kar/zararda muhasebelestirilir ve alacaklar bir karsilik
hesabina yansitilir. Deger diislikligii gosteren varlik ilizerinden hesaplanan faizler iskonto
edilmeye devam edilirler. Bilango tarihi sonrasi ger¢eklesen bir durum deger disiikligiinde
azalmaya neden olursa, bu azalis kar/zararda ters cevrilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Finansal olmayan varliklar

Grup, her bir raporlama dénemi sonunda, stoklar ve ertelenen vergi varliklar1 disinda kalan her
bir varliga iligskin deger kayb1 olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigimi degerlendirir.
Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye ve
belirsiz ekonomik 6mre sahip ya da heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran
varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her y1l ayn1 zamanda tahmin edilir.

Varligin yada nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutari net satis fiyati ile kullanim degerinden
yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akimlarinin ilgili varliktaki belirli riski ve
paranin zaman degerini gosteren vergi Oncesi iskonto orami kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger diistikliigii testi i¢in, varliklar diger varliklar ve varlik
gruplarindan bagimsiz olarak siirekli kullanimindan dolay1 nakit girisi ireten en kiiciik birimlere
(“nakit iireten birim”) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan serefiye deger diisiikliigii testi
icin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen nakit iireten birimlere paylastirilir. Eger soz
konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiliksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.
Deger disiikligii kayiplart kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit iireten birimlerden
kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger diisiikliigli Oncelikle birimlere paylastirilan
serefiyelerin defter degerlerinden daha sonra birimlerdeki diger varliklarin defter degerlerinden
oransal olarak diisiiliir.

Satilmak iizere elde tutulan varhklar

Satilmak {izere elde tutulan varliklar (veya varlik ve yiikiimliiliklerden olusan satilacaklar
grubu) devamli kullanimdan ziyade oncelikle satis yoluyla tahsil edilecekler varsayimindan
Otiirii satilmak iizere wvarliklar olarak smiflanirlar. Satilmak iizere elde tutulan varlik
smmiflamasindan Once varliklar (veya satilacaklar grubunun bilesenleri) Grup’un muhasebe
politikalar1 dogrultusunda derhal degerlendirilir. Bundan sonra, genellikle varliklar (veya
satilacaklar grubu) kayitli deger ile satis maliyetlerinin gercege uygun degerden disiildiikten
sonraki degerinden diisiik olan ile gosterilir. Satilacaklar grubundaki deger dusiikliigi oncelikle
serefiyeye tahsis edilir ve sonra Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak stoklara, finansal
varliklara, ertelenmis vergi varliklarina ve yatirnm amacgh gayrimenkullere herhangi bir zararin
tahsis edilmemesi durumu hari¢ orantisal olarak geriye kalan varlik ve yiikiimliiliiklere tahsis
edilir. Satilmak iizere elde tutulan varlik olarak ilk siniflamanin yapildigi tarihteki deger
diistikliikleri, degerlemedeki miiteakip kazanglar veya kayiplar kar veya zararlara kaydedilir.
Herhangi birikmis deger disiikliiglinii gegen kazanglar kayitlara alinmaz.

Durdurulan faaliyetler

Durdurulan bir faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan bir kismidir ve ayri bir ana is kolunun veya faaliyetlerin cografi bolgesinin tek
basina koordine edilmis bir plan ¢ercevesinde satiginin bir parcasidir veya sadece yeniden satis
amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir. Durdurulan bir faaliyet olarak siniflandirma varliklarin
elden c¢ikarilmasi veya satis amagl elde tutulan olarak smiflandirilma kriterlerini saglayan
varliklar ile saglanir. Bir faaliyet durdurulan faaliyet olarak siniflandirildiginda kapsamli gelir
tablosunda karsilagtirmali donemin baslangicindan itibaren durdurulan faaliyet olarak yeniden
sunulur. 2010 yil1 igerisinde elden ¢ikartilmis olan Akfen Altyapr Danmigsmanlik, Akinisi, Akfen
Turizm, Art1 Doviz ve IBS’e ait donem karlar1 “durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem kar1”
kaleminde gosterilmistir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminat karsiligi

Tiirkiye’deki mevcut Tiirk Is Kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarm emeklilik nedeniyle isten
ayrilan ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsilig
Grup’un calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekte tahmini muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsilig1 tiim ¢aliganlar bu tiir bir 6demeye
tabi tutulacakmig gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile
yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati
tavanina gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kidem tazminati
tavanlar sirasiyla (tam TL) 2.732 TL, 2.517 TL tutarindadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore, sirketlerin belirli fayda planlarim
istatistiki degerleme yoOntemlerine gore hesaplamalart gerekmektedir. Buna gore, ilisikteki
konsolide finansal tablolardaki toplam yiikiimliliigli bulmak icin kullanilan emeklilik
tahminlerinin olasiligini hesaplarken kullanilan temel varsayimlar asagidaki gibidir:

2011 2010
Iskonto orani (%) 4,48 4,66

Yukaridaki iskonto orani, tahmini maas artis iskonto orami ve yillik enflasyon beklentisi goz
oniinde bulundurularak belirlenmistir.

Dubai’de, Birlesik Arap Emirlikleri kanunlarina gore raporlama dénemi sonundaki ¢aligilan yil
sayisina gore kidem tazminati hesaplanmaktadir. Caligilan her yil i¢in her ¢alisana 21 giinliik
iicret tahakkuku yapilmaktadir. Libya’da, kidem tazminati hesab1 her bir ¢alisan icin aylik maasi
iizerinden hesaplanmaktadir. Tunus Is Kanunu’na gére, Sube’nin siiresiz is akdi olan calisanlari
icin kidem tazminati ylikimliiliigii vardir. Ancak, is akdi siirelerinin belirli olmasi sebebiyle
Tunus Sube’de kidem tazminati hesaplanmamaktadir. Katar’da kidem tazminat1 hesabr Katar Is
Kanunu’na gore hizmet siiresi ve iicrete bagli olarak yapilmaktadir. Kidem tazminati her yil i¢in
bir aylik iicret tahakkuk edilerek hesaplanmaktadir. Umman Is Kanunu’na gore raporlama
donemi sonundaki caligilan yil sayisina gore kidem tazminati hesaplanmaktadir. Calisilan ilk ti¢
yil i¢indeki her yil igin ¢aligana 15 giinliik {icret, ii¢ yildan sonraki ¢alisilan her yil igin 1 aylik
iicret tahakkuku yapilmaktadir. Misir’da ve Rusya’da kidem tazminati yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Karsihiklar

Grup, ge¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliiligin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgili yiikiimliiliik i¢in karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar gelecekte olmasi beklenen
nakit akimlarinin, paranin zaman degerinin etkisi ve bu yilikiimliiliige ait riskler géz Oniinde
bulundurularak bulunacak olan vergi 6ncesi bir oranla iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat

Insaat sozlesmeleri

Sozlesme gelirleri sdzlesmede anlagilan ilk tutara ilave olarak sdzlesme islerindeki degisimleri,
sebebiyet verecegi muhtemel gelir tutariyla simirli olarak ve giivenilir olarak oSlgiilebilmesi
kosuluyla talep ve tesvik ddemelerini icermektedir. insaat sézlesmelerinin neticeleri giivenilir bir
sekilde tahmin edildigi zaman sézlesme geliri ve giderleri konsolide kapsamli gelir tablosuna
sOzlesmenin tamamlanma yiizdesi dikkate alinarak orantisal olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri
ve giderleri, sdzlesmenin tamamlanma yiizdesine gore konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilir.

Tamamlanma orani gergeklesen sézlesme maliyetlerinin tahmini toplam sézlesme maliyetine
orami olarak degerlendirilmektedir. Insaat sdzlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde
degerlendirilmedigi zaman, sézlesme gelirleri olusan s6zlesme maliyetlerinin geri kazanilabilir
tutarina kadar kayitlara alimir. Bir sozlesmeye iliskin beklenen zarar dogrudan konsolide
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Maliyet art1 kar seklinde yapilan sézlesmelerde, hasilat konsolide kapsamli gelir tablosunda
sozlesmeye bagli olarak geri alinabilir nitelikteki masraflara kar marji veya sabit getiri orani
eklenerek muhasebelstirilir.

Komisyonlar

Grup bir islem igerisinde asil faaliyeti yerine bir araci kapasitesi ile faaliyet ediyorsa, kayitlara
alman gelir Grup’un yaptig1 net komisyon tutaridir. Ek olarak, Grup’un glimriiksiiz magaza
operasyonlar1 ve yiyecek icecek hizmetlerini iiglincii kisilere kiralama hakk: vardir. Bu t¢iincii
kisiler sozlesmelerine gore ciro iizerinde belirli bir oranda Grup’a komisyon 6demektedirler.
Komisyon gelirleri iki ti¢ giinliik raporlar dikkate alinarak belirlenip muhasebelestirilmektedir.

Kira gelirleri

Yatirim amagli gayrimenkullerden alinan kira gelirleri kira sdzlesmesi miiddetince dogrusal
yontem kullanilarak konsolide kapsamli gelir tablosuna alinir.

Gayrimenkul satiglart

Gayrimenkul satiglarindan elde edilen kar veya zararlar, risk ve faydalarin aliciya transfer
edilmesi halinde satis bedelinden gayrimenkulun kayith degeri ve satis icin katlanilan diger
giderler diisiilerek konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Imtiyaz sozlesmeleri

Imtiyaz sdzlesmeleri kapsaminda verilecek olan insaat hizmetleri ile ilgili hasilat Grup’un
yukarida anlatilan insaat hasilatinin muhasebelestirilmesi hakkindaki muhasebe politikalariyla
tutarli olarak tamamlanma asamasina gdre muhasebelestirilir. Isletme veya hizmet hasilati,
hizmetlerin Grup tarafindan saglandigi donemde muhasebelestirilir. Grup, bir imtiyaz
anlagmasinda birden fazla hizmet sagliyorsa, sozlesmeden kaynaklanan alacaklar ilgili
hizmetlerin gercege uygun degerleri referans alinarak her bir hizmet icin ayri ayr belirlenir.

Havaciuhik geliri

Havacilik geliri, ilgili havayolu sirketlerinden elde edilen giinliik raporlara goére kaydedilir.
Havacilik gelirleri yolculardan elde edilen terminal hizmet gelirinin yam sira ucaklar igin
kullanilan rampalar ile havayollar1 tarafindan yolcu ugus islemleri i¢in kullanilan kontuarlardan
elde edilen terminal hizmet gelirlerini kapsamaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat (devam)

Giimriiksiiz alan satis gelirleri

Glimriiksiiz alan satig geliri, satisa konu iiriin saticiya teslim edildiginde ve mallarin miilkiyeti
alicrya gectiginde konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Yiyecek icecek hizmet geliri

Yiyecek igecek hizmet geliri hizmet verildiginde kayda alinir. Grup, tahsilat1 ger¢ceklesmis uzun
donem sozlesmelere iliskin geliri hizmet verilene kadar ertelemektedir. Bu gelirler, yiyecek
icecek sirketlerine i¢ ve dis hatlarda iiriinlerini satmak i¢in verilen satis haklarina iliskin
oldugundan, bu gelirlere iliskin olarak ertelenmis maliyet bulunmamaktadir.

Yer hizmetleri geliri
Yer hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir.

Liman isletme geliri

Liman konteyner, kargo, deniz ve demiryolu hizmetleri, yiikleme, depolama, lojistik gibi
servsiler verildigi anda gelirleri kaydedilir.

Deniz ulasimi gelirleri

Deniz ulasimi gelirleri, deniz otobiisii, hizl1 feribot gelirleri ve sehir i¢i feribot gelirlerinden
olugmaktadir. Sehiri¢i ve sehirlerarast deniz ulasimi hizmetleri verildikleri anda gelir olarak
kaydedilirler.

Diger isletmeler

Mamul satisindan olusan gelir, tahsil edilecek paranin veya alacagin gercege uygun degerinden
iadeler ve karsiliklar, satis iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonra kayitlara alinir. Gelir
onemli risk ve faydalarin satin alana gegtigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili maliyetler
ve olast iadelerin giivenilir bir sekilde Olgiilebildigi durumlarda ve Grubun satilan mal ile
ilgisinin kalmadigi durumlarda kayitlara alinir. Risk ve odiillerin transferi her bir satig
sOzlesmesinin sartlarina gore degismektedir.

Teslim edilen hizmetlerden gelirler, raporlama dénemi sonunda iglemin tamamlanma oranina
gore konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Devlet tesvikleri

Devlet tesvikleri, ilk olarak elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin yerine getirilecegine ve tesvigin
Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda ertelenmis kazanglar
olarak kaydedilir. Devlet tesvikleri konsolide kapsamli gelir tablosunda katlanilacak maliyetler
i¢in kullanilacak devlet tesviginin sistematik bir bigimde ayn1 donemlerde eslestirilmesi suretiyle
kayitlara alinir. Grup’un varlik maliyetini tazmin eden tesvikler ise sistematik bir bigimde
varligin ekonomik 6mrii siiresince konsolide kapsamli gelir tablosuna alinir.

Kiralama o6demeleri

Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan Odemeler dogrusal yontemle kira sozlesmesi
miiddetince konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. Alinan kira tesvikleri toplam kira
giderinin ayrilmaz bir parcasi olarak kira sdzlesmesi boyunca kayitlara alinir. Operasyonel
kiralamada yapilan O6demeler kira siiresince dogrusal yontemle konsolide kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Kira sozlesmesine gore yapilan asgari kira 6demeleri finansman gideri ve kalan yiikiimliiliigiin
azalmasi arasinda paylastirilir. Finans gideri ylikiimliliigiin geri kalan bakiyesinde sabit donem
faiz orani liretmek igin kira siiresince her doneme dagitilir. Sarta bagli kira 6demeleri geri kalan
kira siiresi boyunca asgari kira ddemelerinin degistirilmesiyle muhasebelestirilir.
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Finansman gelirleri ve giderleri

Finansman gelirleri faiz gelirleri, kur farki gelirleri, temettii gelirlerini, garanti edilen alacaklar
iizerindeki UFRYK 12 etkisiyle olusan reeskont ve konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilen tiirev enstriimanlarindan kazanclar1 icerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Istiraklerden elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda alinir.

Finansman giderleri, finansal bor¢larin faiz giderlerinden, kur farki giderlerinden, finansal
varliklarla ilgili muhasebelestirilen deger disiikliiklerinden ve konsolide kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilen tiirev enstriimanlarindan kayiplarindan olusmaktadir. Biitiin
bor¢lanma maliyetleri varliklar aktiflesme kriterlerini saglamazsa etkin faiz yontemiyle kar veya
zarara kaydedilir.

Hisse basina kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, ana ortaklik paylarina ait net
donem karmin ilgili donem igerisinde mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve Ozsermaye enflasyon
diizeltme farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse)
sermayelerini  arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi i¢cermektedir. Donemin vergi
karsiligi, 6zkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin 6zkaynaklarda kayitlara alinan vergileri
haricinde konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Cari donem vergi yiikiimliiligli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Grup’un cari vergi yiikiimliliigii raporlama tarihi itibariyle gecerli olan vergi orani1 kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenen vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan
serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ve ilk defa kayitlara alman varlik ve
yiikiimliiliikk farklar1 hari¢ gecici farklar lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk
defa kayitlara alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari kar1
etkileyen varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢evrilmesi
muhtemel olmayan istiraklerdeki ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili farklarda
kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gecerli olan kanunlara
dayanarak, gegici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlar ile
hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliikklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin
ayn1 mali otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve
ertelenmis vergi yikiimliliiklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.
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Ertelenmis vergi varligi, gelecekte gecici farklarin kullanilabilmesini  saglayacak
vergilendirilebilir karlarin gerceklesmesinin muhtemel oldugu 6lgiide kayitlara alinir. Ertelenmis
vergi varligi her raporlama doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin gerceklesme
ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar kayitli degeri indirilir.

Satilmaya hazir varliklarin gergege uygun deger Olgiimlerinden ve nakit akim riskten
korunmalarindan kaynaklanan ertelenmis vergiler, 6zkaynaklara kaydedilir ve daha sonra,
kayitlara alinan diger ertelenmis kazanglarla birlikte konsolide kapsamli gelir tablosunda
kayitlara alinir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlartyla, kurumlar vergisi ile iliskili
oldugundan netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi alacag: ve yiikiimliiliigii de herbir sirket icin
netlestirilmektedir.

Tirkiye’deki vergi diizenlemeleri bir ana sirket ile bagli ortakliklarmin konsolide vergi
beyannamesi vermesine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda
yansitildig1 iizere vergi karsiliklar1 ayr1 ayr sirket bazinda hesaplanmstir.

Boliimlere gore finansal raporlama

Faaliyet boliimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarmin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve
boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iligskin karar almaya
yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin
mevcut oldugu bir kismidir.

Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

Baz1 yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
heniiz gecerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu
yeni standartlardan, asagidakilerin Grup’un konsolide finansal tablolarina etkisi olmasi
beklenmektedir:

o UMS 1 Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu - UMS 1 standardinda yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerden belli kosullarin yerine getirilmesi
durumunda kar veya zarara smiflandirilacak olanlarin hi¢bir zaman kar veya zarar
siniflandirilmayacak olanlardan ayri sunulmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz
2012 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir.

o UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 (2007) ile UMS Yorum 12
Konsolidasyon - Ozel Amagh Igletmeler’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.

. UFRS 11 Is Ortakliklari, UMS 31 ile UMS Yorum 13 Konsolidasyon—ézel Amach
Isletmeler’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.

. UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar, baglh ortaklik, is ortakligi,
istirak ve/veya konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerde paylari olan isletmeler igin
aciklama gerekliliklerini icermektedir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.

o UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii, farkli UFRS’lerdeki gercege uygun deger
Ol¢limiine iliskin yonlendirmelerin yerine gecerek ger¢ege uygun deger 6lglim yonlendirmelerini
tek bir kaynakta toplamaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar (devami)

. UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (2011), UMS 27 (2008)’in yerini almaktadir ve 1
Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli
olacaktir.

. UMS 28 Istirak ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar (2011), UMS 28 (2008)’in yerini
almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerli olacaktir,

. UFRS 9 Finansal Araglar, finansal varliklarin 6l¢iim ve siniflamalarini degistirebilecek ve
1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir.

Grup, bu standartlarin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bunlarla ilgili olarak
olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

Gercege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup’un cesitli muhasebe politikalar1 ve dipnot agiklamalar1 hem finansal hem de finansal
olmayan varlik ve yiikiimliiliklerde gercege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir.
Gergege uygun degerler degerleme ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle
belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gergege uygun degerlerin belirlenmesinde
kullanilan varsayimlar ilgili varlik veya yiikiimliiliige iliskin dipnotlarda ilave bilgi olarak
sunulmustur.

Maddi duran varliklar

Isletme birlesmeleri neticesinde kayitlara alinan maddi duran varliklarin gergege uygun degeri
piyasa degerleri esasmna dayanmaktadir. Maddi duran varligin piyasa degeri, degerlemenin
yapildig tarihte istekli bir alic1 ve istekli bir satic1 arasinda piyasa kosullarina uygun fiyatlarla
degistirmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde belirlenen tahmini tutardir. 16 Haziran
2011°de gergeklesen IDO iktisabi neticesinde elde edilen deniz tasitlarinin gergege uygun
degerleri, bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan piyasa yaklagimi ile hesaplanmistir

Diger maddi duran varliklarin gercege uygun degerleri maliyet degeri olarak belirlenmis ve
yaklasik olarak kayitli degerlerini gosterdigi dikkate alinmustir.

Maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlesmeleri neticesinde kayitlara alinan maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun
degeri piyasa degerleri esasina dayanmaktadir. Maddi olmayan duran varligin piyasa degeri,
degerlemenin yapildig1 tarihte istekli bir alici ve istekli bir satici arasinda piyasa kosullarina
uygun fiyatlarla degistirmesini saglayan, iki tarafin bilgisi dahilinde belirlenen tahmini tutardir.

16 Haziran 2011°de gergeklesen IDO iktisabi neticesinde elde edilen ve UMS 38’e gore maddi
olmayan duran varlik tanimina giren varliklardan;
- Terminaller intifa hakkinin gercege uygun degeri; gelir yaklasim metotlarindan ¢oklu
donem artik kazang yontemi ile,
- Ambarli iskelesi intifa hakkinin ger¢ege uygun degeri; emsal karsilastirma ve gelistirme
yaklagimlari ile;
- Deniz tasitlar kira sdzlesmesinin ger¢ege uygun degeri; maliyet tasarruf yontemi ile;

- Yazilim ve lisanslarin ger¢ege uygun degeri; maliyet yaklagimi ile bagimsiz degerleme
uzmanlarinca hesaplanmustir.
Havalimam isletim hakki gayrinakdi varligi ise, baslangigta varligin elde edilmesi igin
devredilen iicretin ger¢ege uygun degeri olan maliyet degerinden muhasebelestirilir vebu, verilen
yapim hizmetlerinin karsiliginda alinan veya alinacak olan licretin gergege uygun degeridir.
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Yapim hizmetlerinin karsiliginda alinan veya alinacak olan {icretin gergege uygun degeri, diger
benzer ingaat isleri ile tutarli bir marj yansitmak tizere, gerceklestirilen gercek maliyetlere dair
bir marj da igermektedir. TAV [zmir, TAV Esenboga, TAV Gazipasa, TAV Tiflis, TAV Tunus
ve TAV Makedonya i¢in briit kar oranlari sirasi ile %0, %0, %0, %15, %5 ve %0’dir.

Verilen yapim hizmetleri karsiliginda alinacak olan {icret, direkt yapim ve bor¢lanma maliyetleri
havalimani ve ilgili altyapiyla dogrudan ilgili olan diger benzer maliyetleri de igermektedir.
Diger maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun degerleri maliyet degeri olarak
belirlenmis ve yaklagsik olarak kayitli degerlerini gosterdigi dikkate alinmustir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Gergege uygun deger Not 2.2.e’de anlatildig1 iizere konuyla ilgili yetkiye ve mesleki birikime
sahip bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan, degerlemenin oldugu tarihte istekli bir
alic1 ve istekli bir satic1 arasinda piyasa kosullarina uygun fiyatlarla el degistirmesini saglayan,
iki tarafin bilgisi dahilinde belirlenen tahmini tutardir.

Aktif bir piyasada giincel fiyatlarin olmamasi: durumunda, degerlemeler kiralama yoluyla elde
edilecek toplam tahmini nakit akimlar1 dikkate alinarak yapilir. Yillik net nakit akimlarina nakit
akimlarimin dogasinda olan risk getirisi uygulanarak miilkiin degerlemesine ulasilir.

Stoklar

Isletme birlesmeleri neticesinde iktisap edilen stoklarin gercege uygun degeri normal faaliyet
siirecinde tahmini satis fiyatindan iriiniin tamamlanma ve satig masraflari ve iriiniin
tamamlanmasi ve satilmasi icin gereken giderleri esas alinarak bulunan makul bir kar marji
diisiildiikten sonra kalan tutar1 ifade eder.

Ticari ve diger alacaklar

Devam eden insaat sozlesmeleri harig, fakat imtiyaz alacalar1 dahil olmak iizere, ticari ve diger
alacaklarin gergege uygun degeri gelecekteki nakit akimlarinin raporlama dénemi sonundaki
piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilmektedir.

Tiirevler

Forward kur s6zlesmelerinin ger¢ege uygun degeri sozlesme vadesindeki kur (forward kuru) ile
spot kur arasindaki farkin sdzlesmenin kalan vadesine gore riskten arindirilmig faiz orami ile
indirgenmesi ile hesaplanir.

Faiz haddi swaplarinin gergege uygun degeri araci kotasyonlarina gore hesaplanmaktadir. Bu
kotasyonlar her sdzlesmenin sartlarina ve vadelerine gore degerleme tarihinde benzer bir aragtaki
piyasa faiz oranlar1 kullanilarak gelecekteki tahmini nakit akimlar1 iskonto edilerek gergege
uygun olup olmadigi test edilir.

Gercege uygun deger, finansal aracin kredi riskini gosterir ve Grup ile karsi tarafin kredi
riskininin hesaba alma diizeltmelerini igerir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Dipnotlarda sunum amaciyla hazirlanan gercege uygun deger bilgisi, gelecekteki anapara ve faiz
nakit akimlarimin raporlama donemi sonundaki piyasa faiz oranlan ile bugiinkii degere
indirgenmesi ile hesaplanmaktadir. Ticari ve diger bor¢larin gergege uygun degerleri maliyet
degeri olarak belirlenmis ve yaklasik olarak kayitli degerlerini gosterdigi dikkate alinmistir.

39



2.2

(8))
(i)

(i)

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal risk yonetimi

Genel

Grup, finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

kredi riski
likidite riski
piyasa riski
operasyonel risk

Bu not, Grup’un yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Grup’un bu riskleri
O0lcme ve yonetme konusundaki ama¢ ve yontemlerini ve Grup’un sermaye yoOnetimini
aciklamaktadir. Daha detayli niteliksel agiklamalar, konsolide finansal tablolarin iginde
mevcuttur.

Grup’un risk yonetimi vizyonu, Grup’un amaglarini etkileyecek degiskenlerin ve belirsizliklerin
tamimlanmasi, Onlemsel yaklasgim ve en uygun adimlarin atilmasi, denetlenmesi seklinde
tanimlanmaktadir.

Kurumsal risk yonetimi faaliyetleri asagidaki alanlarda bir biitiin halinde grup icinde yiiriitiiliir:

Kurumsal Risk Yonetimi politika ve standartlarinin belirlenmesi,

Risk yonetim kiiltiiriiniin ve kabiliyetlerinin gelistirilmesi, ortak bir dil haline getirilmesi,
Gerek isler gerekse yeni yatirimlarin risk analizlerinin yapilmasi,

Risklerin yeni yatirim, sirket, sektdr ve grup bazinda raporlanmasi ile iist diizey bir yonetim
araci olusturulmasi,

e Risk limitlerinin ve faaliyet planlarinin belirlenmesi,

e Faaliyetlerin uygulamaya gecirilmesine destek verilmesi,

e Stratejik siireclere risk yonetimi agisindan destek olunmast.

Akfen Grubu’nun risk yonetim c¢alismalar1 Yonetim Kurulu'nun gozetimi altinda
yiiritilmektedir.

Yonetim Kurulu, risk yonetimi uygulamalarinin yerine getirildiginden emin olur.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sozlesmedeki yilikiimliilikklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli 6l¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un maruz kaldigr kredi riski, her bir miisterinin karakteristik 6zelliklerinden etkilenir.
Grup’un miisteri tabaninin demografik yapisinin, miisterinin faaliyet gdsterdigi endiistrinin ve
iilkenin olusturdugu temerriit riskini de iceren, kredi riski {izerinde etkisi vardir. Grup insaat,
enerji, altyapi, havalimanlari, gayrimenkul, sigorta ve turizm islerinde faaliyet gostermektedir ve
Grup sirketlerinin cografi olarak kredi riski yogunlugu Tiirkiye’dir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikasi kapsaminda her bir
sirketin standart 6demesi, teslimat donemleri ve kosullari ile ilgili teklif sunulmadan 6nce her bir
yeni miigterinin kredi itibar1 bireysel olarak analiz edilmektedir.
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Miisteri kredi riskinin gézlemlenmesinde miisteriler, miisterilerin sigorta sirketi, turizm acentesi,
perakende veya son kullanicilar olmasini da kapsayacak sekilde, cografi konum, endiistri yapisi,
O6deme profili, vade ve onceki finansal zorluklara gore gruplanir.

Grup, alacak portfoyiine yonelik olusan tahmini gider kayiplarin1 gostermek amaciyla deger
disiikliigii karsiligr ayirmistir. Mahkemece 6deme aczine diistiigii belirlenen alacaklar i¢in Grup
karsilik ayirmaktadir.

Grup, ticari alacaklarimin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte, mahkemece
O0deme aczine diistiigli belirlenen alacaklar, ge¢mis yillardaki tahsilat oranlarmi esas alarak
tahsili stipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar ve spesifik olarak tahsili siipheli hale
gelen alacaklar i¢in karsilik ayirmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben,
stipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen
tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek konsolide kapsamli gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Piyasa riski

Piyasa riski doviz kurundaki ve faiz oranlarindaki degisimlerin Grup’un gelirleri ve elde tuttugu
finansal araglar fiyatlarini etkileyen riski ifade eder. Piyasa riski yonetiminin amaci bir yandan
kazancglar1 optimize ederek kabul edilebilir parametreler iginde maruz kalinan piyasa riskini
yonetmek ve kontrol etmektir.

Miistereken kontrol edilen ortakliklardan TAV Havalimanlanni ve MIP, piyasa risklerini
yonetmek icin Grup’un belirlemis oldugu risk yonetimi kurallarma uygun olarak tiirev araclar
kullanmaktadirlar. Benzer sekilde bagli ortakliklarda Beyobasi, Camlica ve ideal’de, kredi
sozlesmelerine uygun olarak tiirev araglar1 kullanmatakdir.

Doviz kur riski

Grup, yabanci para birimleri iizerinden olan ¢esitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan
yabanc1 para borg, alacak ve finansal bor¢lar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para birimlerindeki parasal varlik ve yiikiimliilikkler agisindan gerekli oldugunda kisa
vadeli dengesizlikleri Grup spot oranlardan yabanci para alim satimi yaparak kur riskine maruz
kalmay1 kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Yabanci paralardan bilangoda olusan kur riskini asgariye indirmek i¢in Grup bazen atil olan
nakitlerini yabanci para olarak tutar.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un, konsolide finansal tablolarin ilgili notlarinda
belirtildigi gibi, Grup kuruluslariin fonksiyonel para biriminden farkli olarak, baslica Amerikan
Dolar1 ve Avro olmak {izere diger para birimlerinde bakiyeleri vardir. Grupta doviz kuru riskini
Amerikan Dolar1 ve TL nakdi tutarak ve Not 39’de bahsedildigi lizere baz1 finansal enstriimanlar
kullanarak yoneten istirakler bulunmaktadir.

TAV Havalimanlari, DHMI kira 6demelerinden kaynaklanan kur riskleri ¢apraz kur swap
sozlesmeleriyle dengelenmektedir.

Kredilerle iligkili olarak, Grup swap sozlesmelerine girerek yabanci para karsisindaki kur riskini
tiirev finansal s6zlesmeler araciligi ile dengelemektedir.

Faiz orant riski
Grup’un faaliyetleri, Akfen Holding ve bagl ortakliklarinin banka borglanmalarinin %75’inin,
miigtereken kontrol edilen ortakliklardan bor¢lanmalarinin %92'sinin degisken faizli kredilerden
olugmasina bagli olarak, faiz oranlarindaki dalgalanma riskine maruzdur.
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Piyasa riski (devami)

Grup ayrica degisken faizli kredileri, ¢esitli degisken oran gostergelerinin tekrar fiyatlandirilmasi
sonucu olusan farkliliklar, i¢in riske maruz kalmaktadir. Risk yOnetiminin amaci piyasa faiz
oranlarint Grup’un isletme politikalar ile uyumlu tutarak net faiz gelirlerini optimize etmektir.
MIP, piyasadaki faiz oranlarindaki dalgalanma riskine karsi degisken faizli 512 milyon ABD
Dolar1 (Grup Payr: 256 milyon ABD Dolar1) kredisinin %81’ini korumaya almistir. Grup,
kullandig1 HES kredilerinin de % 73’{inii korumaya almistir. Benzer sekilde TAV Havalimanlar1
da, kredilerin faiz oranlarindaki degisiklige olan hassasiyetinin %50 ve %100 arasinda kalan
kismini sabit faizli olmasini saglayacak bir politika benimsemistir. Bu politikaya uygun olarak
TAV Havalimanlan degisken faizli kredileriyle ilgili olarak swap anlagmalar1 imzalamistir.
Likidite riski

Likidite riski Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliikklerini karsilayamamasi riskidir.
Grup’un likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin normal kosullarda
ya da kriz durumlarinda fonlanabilmesi igin ¢esitli finansal kuruluslardan Grup’u zarara
ugratmayacak ya da itibarin1 zedelemeyecek sekilde yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek
yonetilmektedir. Genellikle Grup’un diger kurumsal bdliimlerinde bulunan istirakleri olasi
faaliyet giderleri, talep oranma bagli olarak faaliyetlerinin karakteristigi de g6z Oniinde
bulundurularak ve finansal yiikiimliiliikleri de igerecek sekilde, fakat dogal afetler gibi
ongoriilemeyen olagandisi hallerin olas1 etkisi istisnai olmak {izere karsilayacak derecede nakit
bulundurma tizerine kurulmustur.

Grup sirketleri, giincel ve olas1 ihtiyaglarin1 fonlayabilme riskini yeterli sayida kredi alinabilecek
kurulusun mevcudiyetiyle azaltmaktadir.

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un siirecleri, ¢caliganlari, kullandig1 teknoloji ve altyapist ile ilgili genis
cesitlilige sahip sebeplerden ve kredi riski, piyasa riski ve likidite riski haricindeki yasal ve
diizenleyici gereklilikler ve tiizel kisilikle ilgili genel kabul gormiis standartlar gibi dis
faktorlerden kaynaklanan dogrudan veya dolayli zarar riskidir. Operasyonel riskler Grup’un
biitiin faaliyetlerinden dogmaktadir. Grup’un amaci bir yandan finansal zararlardan ve Grup’un
itibarina zarar vermekten kacinarak diger yandan girisimciligi ve yaraticiigr kisitlayan
kontrollerden kaginarak operasyonel riski yonetmektir.
Operasyonel riskten kaginmadaki kontrollerin iyilestirilmesi ve uygulanmasi birincil olarak her
bir isletmedeki iist diizey yoneticilerin sorumlulugundadir. Bu sorumluluk asagidaki alanlarda
operasyonel risklerin yonetimi ile ilgili genel Grup standartlarinin iyilestirilmesi ile desteklenir:

e iglemlerin bagimsiz yetkilendirilmesi dahil uygun goérev ve sorumluluk dagilimi ile

ilgili gereklilikler

e islemlerin mutabakat1 ve gozetimi ile ilgili gereklilikler

e diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

e kontrollerin ve prosediirlerin dokiimantasyonu

e karsilagilan operasyonel risklerin periyodik olarak degerlendirilmesi ve belirlenen
risklerden kaginma amagli kontrol ve prosediirlerin yeterliligi

e operasyonel zararlarin raporlanmasi ve bunlarla ilgili iyilestirme faaliyetlerinin
sunulmasi ile ilgili gereklilikler

e acil durum planlarinin olusturulmasi

e egitim ve c¢alisanlarin isle ilgili gelisimi

e ctik ve is hayat: standartlar

o ctkin oldugu yerde sigortay1 da igeren risk azaltma ¢areleri
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal risk yonetimi (devami)
Operasyonel risk (devami)

Grup standartlari ile uyum I¢ Denetim ve Risk Yonetimi tarafindan yiiriitiilen periyodik denetim
programu ile denetlenir. I¢ Denetim ve Risk Y&netimi’nin yaptigi gdzden gecirme sonuglart ilgili
operasyonel boliimiin yonetimine bildirilir ve Denetim Komitesi ve {ist diizey yoOnetimle de
paylasilir.

Sermaye yonetimi

Yonetim Kurulu’nun politikas1 kredi veren ve piyasa giiveni agisindan giiglii sermaye yapisi
saglamak ve isletmenin gelecekteki biiyiimesini desteklemek ve sermaye maliyetini diigiirmek
icin en uygun sermaye yapisini saglamaktir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yoOnetimin, muhasebe
politikalarin uygulanmasini ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

e Not 2.2 (d) — UFRYK 12 kapsaminda insaat maliyetlerine kar marj1 uygulanmasi
e Not 21 — Serefiye

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolarda kayitlara alman tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere
iliskin bilgiler agagida belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

e Not 18-yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesi

e Not 19 ve 20-maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik &miirleri,
maddi duran varliklarda deger duisiikliigii

e Not 25-kidem tazminat1 karsilig

e Not 23-karsiliklar ve sarta bagh yiikiimliikliiler

e Not 29-ingaat sdzlesmelerinden elde edilen gelir

e Not 36-mali zararlardan yararlanma

e Not 23 ve 39- siipheli alacaklar karsiligi, finansal araglarin degerlemesi
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BIRLESMELERI

Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin % 100 hissesinin satin alinmast

Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi (“IBB”)’ nin hissedar1 oldugu IDO Istanbul Deniz Otobiisleri
Sanayi ve Ticaret A.S. (“IDO”)’nun %100 oranindaki hissesinin 4046 sayili Ozellestirme
Uygulamalar1 Hakkinda Kanun ¢ergevesinde blok satis yontemi ile devir alinmasi amaciyla
Akfen Holding, Tepe Insaat Sanayi A.S., Souter Investments LLP ve Sera Gayrimenkul Yatirim
ve Isletme A.S. Ortak Girisimi ortaklar: tarafindan kurulan, Akfen Holding’in % 30 oraninda
hisseye sahip oldugu ve miisterek yonetime tabi TASS Denizcilik ve Ulastirma Hizmetleri
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ile IBB ve diger hissedarlar1 arasinda Hisse Satis Sozlesmesi 16
Haziran 2011 tarihinde imzalanmus, satig bedeli olan 861 milyon ABD Dolar1 (Grup pay1: 258.3
milyon ABD Dolar) karsiligr 1.390.773 TL (Grup pay1: 417.232 TL) sozlesme tarihinde pesin
olarak 6denmis ve IDO hisseleri devri tamamlanmustir.

IDO, 26 Aralik 2011 tarihinde ana hissedart olan TASS Denizcilik ve Ulastirma Hizmetleri
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ile mevcut tiim aktif ve pasiflerinin bir kiil halinde devir alinmasi
suretiyle, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451 ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 37, 38 ve 39.
maddeleri hiikiimlerine uygun olarak birlesmistir.

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle IDO’nun iktisap sonrasi faaliyet sonuglarmm oransal
konsolidasyon yontemi kullanarak konsolide etmistir. Eger iktisap 1 Ocak 2011 tarihinde
gerceklesseydi, konsolide gelirin 50.873 TL, konsolide dénem zararinin ise 3.737 TL daha fazla
olmas1 beklenecekti. iktisap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin iktisap tarihi itibariyle Grup
payina isabet eden kayith degerleri ve piyasa degerleri TL cinsinden asagida verilmistir:

Iktisap Gercege
oncesi uygun
kayith deger Iktisap
Not degerler diizeltmesi degeri
Maddi duran varliklar 19 148.089 12.687 160.776
Maddi olmayan duran varliklar 20 77 284.938 285.015
Diger varliklar 15.365 762 16.127
Nakit ve nakit benzerleri 16.265 -- 16.265
Finansal borglar (37.465) -- (37.465)
Diger yiikiimliiliikler (14.622) -- (14.622)
Ertelenmis vergi yikimlilagi -- (345) (345)
Tanimlanabilir varlik ve
yiikiimliiliikler 127.709 298.042 425.751
iktisaptan dolay1 ortaya ¢ikan negatif
serefiye(*) (8.519)
Nakit 6deme (417.232)
Elde edilen nakit 16.265
Net nakit ¢ikist (400.967)

Iktisap Oncesi kayitl degerler iktisap tarihinden hemen &nce olan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na gore hesaplanmustir.

(*) Iktisaptan dolay1 ortaya ¢ikan negatif serefiye pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang
basligi altinda diger gelir igerisinde muhasebelestirilmistir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BIRLESMELERI (devam)

RHI ve RPI hisselerinin KASA BV ve ait olan %45 ’°lik kisminin satin alinmasi

29 Temmuz 2011 tarihinde Russian Property ve Russian Hotel hisselerinin Kasa BV’ye ait olan
%45°lik kismi Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Ingaat AS (“Akfen Ticaret”) tarafindan 4.352.000
Avro karsiigi 10.624 TL bedel karsihginda devralinmustir. Iktisap edilen varlik ve
yiikiimliiliiklerin kayith degerleri ve piyasa degerleri TL cinsinden asagida verilmistir:

Iktisap 6ncesi Gergege .

kayith uygun deger Iktisap

degerler diizeltmesi degeri

Maddi duran varliklar 15 - 15

Yatirim amaclt gayrimenkuller (*) 57.373 - 57.373

Diger varliklar 6.573 - 6.573

Nakit ve nakit benzerleri 524 - 524

Finansal borclar (35.496) - (35.496)

Diger viikiimliiliikler (6.476) -- (6.476)
Tanimlanabilir varhk ve

yiikiimliiliikler 22.513 -- 22.513

Pazarhklh satin alm kazanci (negatif

serefiye) (**) (11.889)

Nakit 6deme (10.624)

Elde edilen nakit 524

Net nakit ¢ikisi (10.100)

(*) Yatirnm amaclh gayrimenkuller, gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmistir.

(**) Iktisaptan dolay: ortaya cikan negatif serefiye pazarlikli satin alim kazanci bashg altinda
diger gelirler igerisinde muhasebelestirilmistir.

Iktisap oncesi kayith degerler iktisap tarihinden hemen once olan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na gore hesaplanmustir.

Satin alma tarihinden itibaren RHI ve RPI, tam konsolidasyona tabi tutulmaya baslanmis ve
azinlik hisseleri ana ortaklik dis1 pay olarak yansitilmistir.

Havas Europe’un %50 hissesinin satin alinmasi:

12 Nisan 2010 tarihinde Tav Havalimanlari’nin bagl ortakligi Havas, Havas Europe’un %50
hissesini 3.250.000 Avro (Grup pay1: 840.000 Avro) ddeyerek Baltic Aviation’dan satin almustir.
Letonya Riga Uluslararasi Havalimani ve Helsinki Uluslararas1 Havalimani’nda yer hizmetleri
faaliyeti gosteren HAVAS Europe’un %50’lik hissenin transferinden sonra HAVAS Europe,
Grup’un finansal tablolarinda oransal konsolidasyona tabi tutulmustur.

Edinim oncesi kayith degerler edinim tarihinden hemen once gegerli olan UFRS’ye gore
hesaplanmistir. Tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun
degerleri, edinim tarihi itibariyle belirlenen tahmini gercege uygun degerlerine gore
muhasebelestirilmistir.

Edinilen miisteri iliskilerinin ger¢ege uygun degeri, ilave kazang yontemine gore belirlenmistir.

UFRS 3 uyarimca satin alma muhasebesi kapsaminda 1.224 TL (Grup payi: 318 TL) tutarinda
miisteri iliskileri, maddi olmayan duran varliklar olarak kayitlara alinmigtir.
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ISLETME BIRLESMELERI (devami)

Havas Europe’un %50 hissesinin satin alinmasi (devami):

Tanimlanabilir satin alinan varhklar Alm sirasinda kayda
ve listlenilen yiikiimliiliikler alinan tutarlar
Maddi duran varliklar 45
Maddi olmayan duran varliklar 320
Finansal yatirimlar --
Diger uzun vadeli varliklar 66
Stoklar 11
Ticari alacaklar 42
Nakit ve nakit benzerleri 4
Diger varliklar 32
Finansal borglar 27)
Ticari borglar (71)
Ertelenmis vergi ylikimliiligii (48)
Diger borglar ve vergi yiikiimliiliikleri (57)
Toplam tamimlanabilir net varhklar 317
Serefiye 1.401
Yabanci para ¢evrim etkisi 73
Toplam bedel 1.791
Nakit 6denen bedel 1.791
Yabanci para ¢evrim etkisi (73)
Edinilen nakit ve nakit benzerleri 4)
Almdan kaynaklanan net nakit cikisi 1.714

Ilave hisse satin alinmasi

Havas Europe’un %16.67 hissesinin satin alinmasi:

21 Aralik 2011°de HAVAS 1.001.418 Avro (Grup payr: 261.570 Avro) karsiliginda HAVAS
Europe’un ilave %16,67 hissesini satin alarak toplam hissesini %50°den, %66,67’ye ¢ikarmistir.
Bu islemden sonra HAVAS Europe tam konsolidasyona tabi tutulmus olup, ana ortaklik dist
hisseler i¢in kontrol giicii olmayan paylar yansitilmigtir.
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ISLETME BIRLESMELERI (devami)

Havas Europe’un %16.67 hissesinin satin alinmast (devamu):

Tamimlanabilir satin alman varhklar
iistlenilen yiikiimliiliikler

ve Alm sirasinda kayda
alinan tutarlar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Diger uzun vadeli varliklar
Ertelenmis vergi varligi

Stoklar

Ticari alacaklar

Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Nakit ve nakit benzerleri

Diger varliklar

Finansal borglar

Ticari bor¢lar

Mligkili Taraflara Ticari Borclar
Diger borglar

Karsiliklar

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
Toplam tanimlanabilir net varhklar

Nakit 6denen bedel

Toplam tanimlanabilir net varliklar

Kontrol giicii olmayan paylarin ger¢ege uygun
degeri

Onceden elde tutulan payin gergege uygun degeri
Yabanci para ¢evrim etkisi

Toplam bedel

Nakit 6denen bedel

Yabanci para ¢evrim etkisi

Edinilen nakit ve nakit benzerleri
Alimdan kaynaklanan net nakit cikis
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3.569
1.560
41

31

57

564

1

43
249
(2.495)
(926)
(22)
(1.064)
(342)
(210)

1.056

645
(1.056)

352
528

(6)

463

645
6
(22)

629
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MUSTEREKEN KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR

Konsolide finansal tablolarda oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olan
“Miistereken Kontrol Edilen Ortakliklar’a ait toplam dénem sonu varliklar, yiikiimliiliikler ile net
donem karna iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Bilanco 2011 2010
Donen varliklar 2.953.178 2.236.764
Duran varliklar 6.553.926 4.274.539
Kasa vadeli yiikiimliiliikler (2.164.284) (1.604.113)
Uzun vadeli yikimliiliikler (5.602.006) (3.513.307)
Net Varhklar 1.740.814 1.393.883
Gelir Tablosu 2011 2010
Gelirler 4.153.266 3.066.268
Giderler (4.144.537) (2.923.862)
Donem kar 8.729 142.406

Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiislerde sahip oldugu 6nemli paylar asagidaki gibidir:

%42,50 (2010: %42,50) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek yonetime tabi bir
tesebbiis olan Tav Yatirim Tiirkiye’de kurulmustur. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle,
Tav Yatinm’in varliklar ve yilikiimliilikler toplam ile 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine iliskin 6zet gelir tablolar1 asagidaki gibidir:

Bilanco 2011 2010
Donen varliklar 900.056 680.424
Duran varliklar 332.391 195.174
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (830.680) (560.944)
Uzun vadeli ylikiimliilikler (297.550) (224.256)
Net Varhklar 104.217 90.398
Gelir tablosu 2011 2010
Gelirler 1.295.995 1.038.621
Giderler (1.295.518) (1.042.064)
Donem kari/(zarar1) 477 (3.443)

%26,12 (2010: %26,12) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek yonetime tabi bir
tesebblis olan Tav Havalimanlar Tiirkiye’de kurulmustur. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibariyle, Tav Havalimanlari’nin varliklar ve yiikiimliiliikler toplami ile 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin 6zet gelir tablolar1 asagidaki gibidir:

Bilanco 2011 2010
Donen varliklar 1.724.774 1.367.892
Duran varliklar 3.361.382 2.811.195
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (1.070.038) (904.560)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (2.641.667) (2.167.224)
Net Varhklar 1.374.451 1.107.303
Gelir tablosu 2011 2010
Gelirler 2.188.549 1.686.175
Giderler (2.068.048) (1.583.484)
Do6nem kar1 /(zarart) 120.501 102.691

48



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
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MUSTEREKEN KONTROL EDIiLEN ORTAKLIKLAR (devam:)

%350 (2010: %50) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek yonetime tabi bir
tesebbiis olan MIP Tiirkiye’de kurulmustur. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, MIP’nin
varliklar ve yilikiimliiliikler toplami ile 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine iliskin 6zet gelir tablolar1 asagidaki gibidir:

Bilanco

Donen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli ylikiimliilikler
Net Varhklar

Gelir tablosu

Gelirler
Giderler
Donem kari

2011 2010
272.438 171.860
1.345.843 1.121.329
(105.299) (69.514)
(1.298.280) (1.081.186)
214.702 142.489
2011 2010
380.086 304.292
(317.360) (254.685)
62.726 49.607

%49,98 (2010: %49,98) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek yonetime tabi bir
tesebbiis olan Akfen Su Tiirkiye’de kurulmustur 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Akfen
Su’nun varliklar ve yiikiimliiliikler toplamu ile 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine iliskin 6zet gelir tablolar asagidaki gibidir:

Bilanco

Doénen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Net Varhklar

Gelir tablosu
Gelirler

Giderler
Donem kari
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2011 2010
11.071 3.973
49.014 47.579
(4.019) (2.004)

(30.363) (22.198)
25.703 27.350

2011 2010

11.421 17.998
(10.916) (17.605)
505 393
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MUSTEREKEN KONTROL EDiLEN ORTAKLIKLAR (devam:)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %30 (2010: % 0) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan
miisterek yonetime tabi bir tesebbiis olan IDO Istanbul’da kurulmustur. 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyle, IDO’nun varliklar ve yiikiimliilikler toplam1 ile 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine iligkin 6zet gelir tablolar1 asagidaki gibidir (Gelir tablosu IDO’nun satin alinma
tarihi olan 16 Haziran 2011 ile 31 Aralik 2011 arasini kapsamaktadir):

Bilanco 2011
Donen varliklar 42.960
Duran varliklar 1.465.296
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (137.972)
Uzun vadeli ylikiimliilikler (1.334.139)
Net Varhklar 36.145
Gelir tablosu 2011
Gelirler 277.179
Giderler (451.933)
Donem zarari (174.754)

RHI ve RPI, %50 (2010: %50) hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek yonetime
tabi bir tesebbiis olarak Hollanda’da kurulmustur. 29 Temmuz 2011 tarihinde, Akfen Ticaret,
Kasa BV’nin elinde bulundurdugu RHI ve RPI sirketlerine ait %45 hissesini devralmis, Akfen
GYO boylelikle RHI ve RPI’daki kontrol giiciinii elde etmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle,
RHI ve RPI’nin varliklar ve yiikiimliiliikler toplami ile ayn1 tarihte sona eren yila ait 6zet gelir
tablolar1 asagidaki gibidir:

Bilanco 2010 RHI 2010 RPI
Donen varliklar 1.278 5.686
Duran varliklar 80.110 19.152
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (33.628) (15.985)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (18.420) (5)
Net varhklar 29.340 8.848
Gelir tablosu 2010 RHI 2010 RPI
Gelirler 17.368 1.795
Giderler (16.346) (5.572)
Donem (zarar1) / kari 1.022 (3.777)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amagh olarak Grup sekiz ayr boliimde organize olmustur. Performans, Grup yonetimi
tarafindan incelenen i¢ yonetim raporlarinda da oldugu gibi boliim faaliyet kar1 baz alinarak
Olgiiliir.

Raporlanan herbir boliime ait sonuglar TAV Yatirim, Akfen Insaat, Akfen GYO, HES I-II-III,
MIP, Akfen Su and TAV Havalimanlar1 i¢indir.

Diger

Diger boliimlerdeki bagli ve miistereken kontrol edilen ortakliklar: Akfen Enerji, Simer, PSA

Liman, Hyper Foreign, Alsim Alarko, ATI ve Akfen Holding de diger boliimlerin i¢inde
gosterilmistir.

51
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak-31 Arahk 2011

Boliim dig1 satiglar
Boliimlerarasi satiglar
Toplam satislar

Satiglarin maliyeti

Briit kar/(zarar)

Genel yonetim giderleri
Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri
Faaliyet kari/(zararr)
Finansal gelir/gider (net)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar/(zarar)

Donem vergi geliri/(gideri)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
sonrasi donem kar/(zarar)
Ana ortaklik paylar1 donem

kar1/(zarar1)

Amortisman ve itfa pay1 giderleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik yatirimlari

31 Aralik 2011

Boliim varliklari

Boliim yilikiimliliikleri

Tav Akfen Akfen  HES I-Il- Akfen Tav Béliimlerarast
Yatium  Insaat GYO il MmIp Su Havalimanlar IDO Diger eliminasyonlar Toplam
500.192 -- 27.621 29.054 187.040 4.036 532.185 72.937 518 - 1.353.583
48.026  166.717 - 351 145 123 12 15.296 (230.670) --
548.218 166.717 27.621 29.405 187.185 4.159 532.197 72.937 15.814 (230.670) 1.353.583
(522.625) (153.712)  (3.565)  (14.685) (89.667) (1.924) (368.698)  (47.657) (1.144) 194.951 (1.008.726)
25.593 13.005 24.056 14720 97.518 2.235 163.499 25.280 14.670 (35.719) 344.857
(10.087) (27.615)  (7.174) (3.797) (10.990) (1.529) (87.301) (8.399) (19.333) 18.043 (158.182)
250 7.805  295.422 498 - 58 21.765 8.977 3.862 (3.853) 334.784
(6.851)  (9.117)  (8.197) (7.862) (320) -- (1.665) (481) (5.400) 212 (39.681)
8.905 (15.922) 304.107 3.559 86.208 764 96.298 25.377 (6.201) (21.317) 481.778
(7.001) (17.390) (47.177)  (83.804) (39.612) (826) (40.683)  (77.802) (82.554) - (396.849)
1.904 (33.312) 256.930  (80.245) 46.596 (62) 55.615  (52.425) (88.755) (21.317) 84.929
(1.704) (934)  (33.395) 15.540 (15.233) 99 (24.140) - 14.226 - (45.541)
200 (34.246) 223.535  (64.705) 31.363 37 31.475  (52.425) (74.529) (21.317) 39.388
2317 (34.246) 201.104  (65.225) 31.363  (458) 32321 (52.425) (74.552) (104.923) (64.724)
5.969 496 68 7.151  20.542 214 39.237 9.134 492 - 83.303
6.936 530 64 216.496 14.631 156 65.846 1.425 758 - 306.842
523.789  372.855 1.128.520 864.506 809.138 30.033 1.328.461 452.477 1.408.948 (1.479.758) 5.438.969
479.496 184.505 342.694 550.968 701.787 17.185 969.468 441.633 736.240 (136.888) 4.287.088
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Diger

Tav Akfen Akfen HES I-11- Akfen Tav Béliimlerarast durdurulan
1 Ocak-31 Arahk 2010 Yatirim Ingaat GYO i MIP Su  Havalimanlar Diger Eliminasyonlar Toplam  faaliyetler
Boliim dig1 satiglar 407.559 16.418 18.471 1.146 150.131  8.275 392.103 134 -- 994237 14.292
Boliimlerarasi satiglar 27.269 145.809 -- 884 -- -- -- 16.730 (190.692) -- --
Toplam satislar 434.828 162.227 18.471 2.030 150.131 8.275 392.103 16.864 (190.692)  994.237 14.292
Satiglarin maliyeti (427.317) (141.214) (2.090) (2.735)  (80.244) (6.888) (277.177) -- 158.151 (779.514) (9.387)
Briit kar/(zarar) 7.511 21.013 16.381 (705) 69.887 1.387 114.926 16.864 (32.541) 214.723
Genel yonetim giderleri (10.168)  (25.958) (4.223) (4.000) (8.811) (1.127) (72.790) (26.178) 18.043 (135.212) (2.481)
Diger faaliyet gelirleri 1.229 11.181 131.066 8.758 -- 25 20.584 14.182 (7.031) 179.994 83
Diger faaliyet giderleri (203) (8.403) (6.611) (46) -- -- -- (952) 2.569 (13.646) (23)
Faaliyet kar1/(zararr) (1.631) (2.167) 136.613 4.007 61.076 285 62.720 3.916 (18.960) 245.859
Finansal gelir/(gider), net 439 (1.802) (7.667)  (11.437) (30.400) 397 (29.753) (53.431) -- (133.654) 177
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kar/(zarar) (1.192) (3.9609) 128.946 (7.430) 30.676 682 32.967 (49.515) (18.960) 112.205 17.717
Donem vergi geliri/(gideri) (268) 215 (8.015) 3.159 (5.872)  (487) (6.142) (75) -- (17.485) (491)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi sonrasi
donem kar/(zarar) (1.460) (3.754) 120.931 4.271) 24.804 195 26.825 (49.590) (18.960) 94.720 17.226
Ana ortaklik paylar1 dénem
kari/(zarart) 451) (3.754) 120.709 (4.221) 24.803 682 25.857 (48.416) (43.382) 71.827 17.226
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 5.950 591 55 2.307 18.787 240 30.928 522 -- 59.380 86
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
yatirimlart 7.795 585 17 225.166 11.052 452 64.226 615 -- 309.908 --
31 Aralik 2010 --
Bolim varliklar 372.132 342.010 699.005 647.199  646.592 25.777 1.091.544  1.198.614 (1.303.807) 3.719.066 --
Boliim yiikiimlilikleri 333.712 119.414 236.253 380.728  575.349 12.101 802.326 443.865 (139.467) 2.764.281 --
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

2011 2010

Kasa 1.411 673
Bankalar 162.828 151.814
-Vadesiz mevduatlar 83.355 76.654
-Vadeli mevduatlar 79.473 75.160
Proje, rezerv ve fon hesaplari 300.165 254.479
Diger nakit ve nakit benzerleri(*) 54.186 15.603
Nakit ve nakit benzerleri 518.590 422.569
Proje, rezerv ve fon hesaplari (300.165) (254.479)
Faizsiz spot krediler -- (1.741)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 218.425 166.349

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger nakit ve nakit benzerlerinin 53.414 TL’si (31 Aralik

2010: 11.844) Akfen Holding’e ait gecelik repo bakiyesinden olugsmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyle sirketin sahip oldugu nakit ve nakit benzerlerinin sirket bazinda

dagilimi asagidaki sekildedir:

2011 2010
Tav Havalimanlari 266.765 215.344
MIP 101.243 56.490
Akfen Holding 61.864 15.552
Tav Yatirim 56.886 54.674
HES I-1I-111 14.492 63.979
Akfen GYO 7.792 1.305
Akfen Su 3.484 790
Akfen Insaat 2.744 14.251
IDO Denizcilik 2.721 -
Diger 599 184
Toplam 518.590 422.569

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’a ait vadesiz mevduatlarin, yabanci para ve Tiirk Lirasi

dagilimi asagidaki sekildedir:

Para birimi 2011 2010
Katar Riyali 29.480 6.499
TL 22.411 29.943
ABD Dolari 14.125 7.371
Avro 2.928 28.009
Diger 14.411 4.832

83.355 76.654
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade
tarihlerinin ve faiz oranlarinin detaylar asagidaki gibidir:

Para birimi Vade Faiz oran1 % 2011
TL Ocak 2012 5,75 -12,05 30.194
ABD Dolari Ocak 2012 0,50 - 5,74 25916
Avro Ocak 2012 1,00 - 5,67 23.363

79.473
Para birimi Vade Faiz oran1 % 010
TL Ocak 2011 0,15 - 9,00 32.991
ABD Dolar1 Ocak 2011 0,50 - 4,75 3.050
Avro Ocak 2011-Subat 2011 1,25 - 4,50 13.812
Katar Riyali Ocak 2011 3,00 25.307

75.160

Proje Rezerv Hesaplar

TAV Havalimanlar1 ve MIP, proje hesaplarin1 fonlamak amaciyla bankalarla yaptiklar
anlagmalara istinaden Proje Hesabi, Rezerv Hesab1 ya da Proje Hesaplarini fonlamak i¢in Fon
Hesaplar1 ad1 altinda banka hesaplar1 agmislardir. Bu hesaplar, ¢esitli sartlar ile daha 6nceden
belirlenen amaglar i¢in kullanilmalidir. Nakit ve nakit benzerleri hesabinda bu kapsamdaki
bakiyelerin toplami, TAV Havalimanlari, MIP, Akfen Su ve HES sirketleri igin sirasiyla
218.032 TL (2010: 197.988 TL), 77.705 TL (2010: 56.491 TL), 467 TL ve 3.961 TL'dir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’a ait proje rezerv hesaplarinin ve faiz
oranlarinin detaylar agagidaki gibidir:

Para birimi Faiz oram % 2011
TL 3,50-9,70 59.359
ABD Dolan 0,10-9,00 80.924
Avro 0,08-4,50 158.294
Diger 1.588

300.165
Para birimi Faiz oram1 % 2010
TL 1,50-9,00 52.497
ABD Dolar 0,24-3,00 62.434
Avro 0,10-2,75 138.391
Diger 1.157

254.479

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri
Not 39°da belirtilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde Grup’un banka bakiyelerinde kullanimi kisitl
banka bakiyelerinde belirtilen bakiyelerin disinda bloke nakit bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik tarihleri itibariyle, kisa vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir

2011 2010

Satilmaya hazir devlet tahvilleri -- 5.671
-- 5.671

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin tamami 2020 vadeli, % 5,25 faizli ve alti
ayda bir kupon 6demeli tahvillerden olugsmaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un sahip oldugu aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirimlar
asagidaki gibidir:

Sahiplik Sahiplik

orani orani
%o 2011 %o 2010
Bat1 Karadeniz Elekt. Dagitim ve Sis. AS 12,5 1.493 12,5 1.493
TAYV Urban Georgia LLC -- - 4,5 2.368
Diger 151 152
Ara toplam 1.644 4.013
Eksi: Yatirimlarda deger diisiikliigii (1.493) (1.493)
Toplam finansal varhklar 151 2.520

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Grup’un yatinmlarmin ya da sahiplik paylarinin
diisiik olmas1 nedeniyle Grup karart dogrultusunda yapilan yatirnmlar konsolide finansal
tablolarda maliyet bedelinden kalict deger disiikligii diistilerek gosterilmistir.

25 Mart 2011 tarihinde Akfen Insaat TAV Urban Georgia LLC'de sahip oldugu ve sirket
sermayesinin %#4,5'ine tekabiil eden hisselerinin tamamint TAV Havalimanlar1 Holding A.S.'ye
3.862.000 ABD Dolar karsiligi Tirk Lirast bedelle satmaya karar vermistir. Hisse satisi ile
birlikte Akfen Ingaat’in TAV Urban Georgia LLC'deki ortaklig1 sona ermistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un Bati1 Karadeniz Elektrik Dagitim
ve Sistemleri A.S.’deki yatinmlarindan gelecek donemlere ait herhangi bir kar
beklememesinden dolay1 deger diistikliigii karsilig1 ayrilmistir.

56



Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL BORCLAR

Bu dipnot, iskonto edilmis maliyet ydntemine gore Olciilen finansal borglarin sézlesme
sartlartyla ilgili bilgi icermektedir. Grup’un faiz, yabanci para ve likidite riskleri ve duyarlilik
analizleri Not 39°da gosterilmistir:

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un finansal borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

2011 2010
Kisa vadeli finansal borg¢lar
Kisa vadeli teminatli banka kredileri 86.527 65.975
Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 26.919 25.683
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 511.296 273.459
Uzun vadeli teminatsiz banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 10.768 336
Uzun vadeli ihrag edilen tahvillerin kisa vadeli kisimlari 103.512 1.722
Faizsiz spot krediler - 1.741
Kisa vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 4.400 1.770
743.422 370.686
Uzun vadeli finansal bor¢lar
Uzun vadeli teminath banka kredileri 2.603.444 1.764.370
Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 35.683 317
Uzun vadeli ihrag edilen tahvil 80.000 100.000
Uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 11.597 11.346

2.730.724 1.876.033

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un toplam banka kredileri, tahviller ve finansal kiralama
islemlerinden borglar1 asagidaki gibidir:

2011 2010
Banka kredileri 3.274.637 2.131.881
Tahvil 183.512 101.722
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 15.997 13.116

3.474.146  2.246.719
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri ve ihra¢ edilen tahvillerin Boliimlere

gore dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli

Uzun vadeli

yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam

Akfen Holding 261.878 454.364 716.242
Akfen Insaat 20.080 51.506 71.586
Akfen GYO 118.982 166.756 285.738
Akfen HES I-1I-11T 83.796 372.967 456.763
Akfen Su 1.524 14.117 15.641
MIP 23.791 568.800 592.591
TAV Yatirim 68.966 46.062 115.028
TAV Havalimanlari 126.995 651.327 778.322
IDO 33.010 393.228 426.238
739.022 2.719.127 3.458.149

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri ve ihrag¢ edilen tahvilin Boliimlere gore

dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli

Uzun vadeli

yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam

Akfen Holding 76.329 356.163 432.492
Akfen Insaat 398 575 973
Akfen GYO 47.629 164.563 212.192
Akfen HES I-II-1IT 62.406 272,711 335.117
Akfen Su 487 10.030 10.517
MIP 16.561 489.988 506.549
TAV Yatirim 43.342 31.950 75.292
TAV Havalimanlari 121.764 538.707 660.471
368.916 1.864.687 2.233.603

Sartlar ve geri 6deme planlar:

Grup’un banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerin 31 Aralik tarihleri itibariyle orijinal

vadelerine gore geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2011 2010
1 yildan kisa 739.022 368.916
1 — 2 yil arasi 726.265 417.780
2 —3 yil arasi 358.878 361.060
3 —4 yil arasi 364.007 134.319
5 yil ve sonrasi 1.269.977 951.528

3.458.149 2.233.603
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Finansal borglarin biiyiik bir kismi degisken faiz oranli krediler oldugundan Grup’u faiz oram
riskine maruz birakmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle degisken faiz oranli Avro, ABD
Dolar1 ve Tiirk Liras1 kredilerin faiz oranlar1 sirasiyla %1,54 — %7,50, %0,13 — %8,00 ve %3,51-
9%5,13 (31 Aralik 2010: %1,50 — %7,50, % 1 - % 4,50) arasinda degismektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sabit oranli Avro, ABD Dolar ve Tiirk Liras1 kredilerinin faiz
oranlar1 sirastyla %3,75-%6,95 , %3,50-%9.,95 ve %10-%16,88 (31 Aralik 2010: %3,75- %8 ,
%3,50-%9,95 ve %6,95-%10,00)’ dir.

Not 9’da belirtildigi gibi, MIP’nin degisken faiz oranli kredisinin %80,67°’si HES 1 grubu
sirketlerinin degisken faiz oranli kredisinin %72,92’si vadeli faiz orani takasi araciligi ile
sabitlenmistir. TAV Istanbul, TAV izmir, TAV Esenboga, HAVAS, TAV Tunus ve TAV
Makedonya’nin degisken faiz oranli kredilerinin faiz oranlarmmin, sirasiyla %100°t, %49’u,
%1001, %50’si1, %85°1 ve %100’ vadeli faiz orani takasi araciligi ile sabitlenmistir.

Grup, TAV Esenboga, TAV [zmir, TAV Giircistan, TAV Makedonya ve TAV Tunus sirketlerine
ait Yap-Islet-Devret projelerinin insaatinin ve TAV Istanbul’'un DHMI’ye yapilacak olan pesin
kira giderinin 6demesinin finansmani; TCDD Mersin Limani 6zellestirme bedeli i¢in finansman,
HES I ve HES II sirketlerinde yer alan Hidroelektrik santrallerinin yatirimi; Accor SA ile
imzalanan ¢erceve anlagsmasina ingaa edilecek otel projelerinin finansmani; Akfen Su Arbiogaz
Dilovasi ve Akfen Su Giilliik yatirimlarmin finansmani, IDO’nun %100 oranindaki hisselerinin
Ozellestirilmesinin finansmanini saglamak iizere proje kredileri almustir.

31 Aralik 2011 itibariyle banka proje kredilerinin toplami 2.454.373 TL olup; toplam krediler
icerisindeki pay1 %70,97"dir.

Finansal borglarin her bir bagl ortaklik ve miistereken kontrol edilen ortakliklar i¢in detay:
asagida verilmistir

Akfen Holding:

Finansal borglarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi  Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatl banka kredileri”  ABD Dolar1  Libor+3,5 2014 41.976 42.229
Teminath banka kredileri”  ABD Dolari 7,8 2013 5.667 5.832
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 9,95 2015 141.668 144.287
Tahvil® TL 5,139 2012 100.000 103.382
Teminatli banka kredileri® Avro Euribor+4,2 2014 192.352 196.278
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 7,4 2014 18.889 18.957
Teminatli banka kredileri® ABD Dolar1 6,9 2014 34.000 35.284
Teminatli banka kredileri®  ABD Dolart 6,85 2012 14.167 14.563
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 6,75 2013 18.889 19.295
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 6,25 2013 20.778 21.127
Teminatli banka kredileri”  ABD Dolart 7,88 2013 9.445 9.550
Teminatli banka kredileri”  ABD Dolart 8,10 2013 24.556 25.026
Teminatli banka kredileri'” TL 16,88 2013 301 302
Tahvil® TL 3,510 2013 80.000 80.130
702.688 716.242
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devamz)

Akfen Holding (devami)

() Teminati Akfen insaat ve Hamdi Akin kefaletidir.

@ 1/1 nakit karsilikli kredidir. Kredi teminati olarak kredi ile ayni tutarda yillik %9,20 briit faiz oram ile
ABD Dolar1 mevduat olarak tutulmaktadir.

©) 5 Mart 2010 tarihinde 100.000 TL tutarinda 2 yil vadeli 182 giinde bir kupon 6demeli degisken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 4. donem kupon 6deme tarihi 2 Mart 2012°dir.

@ Akfen GYO’ya ait 86,988,875 adet hisse rehni.

© Teminati Akfen ingaat kefaletidir.

©® Teminati Akfen Insaat, Akfen Turizm, Akinis1 ve Hamdi Akin kefaletidir.

™ s Yatirim hisse alim kredisidir; Hisse Geri Alim Programi cercevesinde 42.000 adet Holding hissesi Is
Yatirim’da depo hesabindadir.

®) 27 Aralik 2011 tarihinde 80.000 TL tutarinda 2 yil vadeli 91 giinde bir kupon 6demeli degisken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 1. donem kupon 6deme tarihi 27 Mart 2012°dir.

K esinlestirilen ek getiri oramina gére 4. dénem kupon 6deme dénemine (2 Mart 2012) iligkin verilecek
faizi gostermektedir. Kupon 6demeleri 182 giinde bir ger¢eklesmektedir.

““Hisse alim kredilerinde uygulanan gecelik kredi faiz oramidir.

**“K esinlestirilen ek getiri oranina gore 1. donem kupon 6deme donemine (27 Mart 2012) iliskin verilecek
faizi gostermektedir. Kupon ddemeleri 91 giinde bir ger¢eklesmektedir.

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminath banka kredileri” ~ ABD Dolar1  Libor+3,5 2014 48.098 48.963
Teminath banka kredileri®  ABD Dolari 9,95 2015 115.950 118.072
Tahvil® TL 5,21% 2012 100.000 101.722
Teminatli banka kredileri” Avro Euribor+3,0 2012 161.285 163.679
Faizsiz spot kredi TL -- 2011 56 56
425.389 432.492

() Teminat1 Akfen insaat ve Hamdi Akin kefaletidir.

@ 1/1 nakit karsilikli kredidir. Kredi teminati olarak kredi ile ayni tutarda yillik %9,20 briit faiz oram ile
ABD Dolar1 mevduat olarak tutulmaktadir.

®) 5 Mart 2010 tarihinde 100,000 TL tutarinda 2 yil vadeli 182 giinde bir kupon 6demeli degisken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 2. donem kupon 6deme tarihi 4 Mart 2011 dir.

@ Teminati Akfen GYO ait 103,224,000 adet hisse rehnidir.

“Kesinlestirilen ek getiri oranmna gore 2. dénem kupon 6deme dénemine (4 Mart 2011) iliskin verilecek
faizi gostermektedir. Kupon 6demeleri 182 giinde bir ger¢eklesmektedir

Finansal bor¢larm geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

1 yildan kisa 261.878 76.329
1 —2 y1l aras1 247.154 240.816
2 —3 yil aras1 100.551 22.167
3 — 4 yil aras1 106.659 14.257
5 y1l ve sonrasi -- 78.923

716.242 432.492
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Akfen Insaat:
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi  Faizorami = Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri”  ABD Dolar1 7,20 2014 434 447
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar1 6,90 2014 22.667 23.522
Teminatli banka kredileri® TL 1,15 2013 3.191 3.324
Teminatli banka kredileri® TL 1,18 2013 3.689 3.783
Teminatli banka kredileri® TL 1,20° 2012 1.140 1.206
Teminatli banka kredileri® TL 1,15" 2013 1.026 1.099
Teminatli banka kredileri® TL 1,18" 2013 932 954
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar1 7,80 2013 9.445 9.720
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 8,10 2013 18.889 19.251
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar1 7,98 2013 7.556 7.619
Teminath banka kredileri® TL 1,27 2014 656 661
69.625 71.586
(D Teminat1 Hamdi Akin kefaletidir.
@ Teminati Akfen Holding kefaletidir.
©) Teminati Akfen Holding ve Hamdi Akin kefaleti olan kredidir.
) Aylik faiz oranlaridir.
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oramm  Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri” ~ ABD Dolari 7,2 2014 522 850
Faizsiz spot kredi TL -- 2011 123 123
645 973

(D Teminatt Hamdi Akin kefaletidir.

Finansal borglarin geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

1 yildan kisa 20.080 398
1 —2 y1l aras1 44.572 252
2 — 3 yil arasi 6.934 231
3 —4 y1l arast -- 92
5 yil ve sonrasi -- --

71.586 973
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen GYO:

Finansal borglarin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detaylar1 asagida
verilmistir:

2011 2010
Akfen GYO 202.465 185.162
RHI 65.932 20.033
RPI 17.341 6.997
285.738 212.192
Akfen GYO:
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredileri @ Avro Euribor +3.75 2020 158.349 160.092
Teminatsiz banka kredileri @ Avro Euribor +3.70 2015 29.326 29.835
Teminatli banka kredileri © TL 10 2016 12.241 12.538

199.916 202.465

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredileri Avro Euribor + 4.75 2019 138.377 138.377
Teminatli banka kredileri ® Avro Euribor + 3.70 2015 31.222 31.222
Teminatli banka kredileri © TL 10.00 2016 15.563 15.563

185.162 185.162
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen GYO (devami)

(DACCOR S.A. ile imzalanan Cerceve Anlasmasi’na gore insa edilecek otel projelerinin finansmaninda
kullamlmak iizere, 30 Temmuz 2008 tarihi itibariyle Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Is Bankas1”) ve Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankast A.S. (“TSKB”) es liderliginde 100 milyon Avro degerinde kredi tahsisi
sozlesmesi imzalanmigtir. Kredi tahsis s6zlesmesine gore, sdzlesmenin imza tarihinden kredi kullandirim
stiresinin sonuna kadar hesaplanacak iiger aylik donemlerin sonunda kredinin gekilmeyen kismi iizerinden
bu kismin yillik %1.25°1 oraninda taahhiit komisyonu, TSKB tahtinda yapilan her bir kullanimda ve ilgili
kullanim tarihinde kullandirilan kredi tutarmin %0.50°si oraninda diizenleme komisyonu ve kredi
verenlere her bir kullanimda ve ilgili kullanim tarihinde kullandirilan kredi tutarinin %1.00’i oraninda
kullandirim komisyonu 6denecektir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Akfen GYO 74,10 milyon Avro
tutarinda kredi kullanmigtir. Kullanilmayan 25,90 milyon Avro tutari i¢in 168 TL tutarinda kredi
komisyon taahhiit tahakkuku ayrilmistir. Sozlesme kapsaminda kullanilacak olan krediler asagida
belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir:

e  QGaziantep, Kayseri, Trabzon, Bursa, Zeytinburnu’ndaki otellerin iist kullanim hakki ve Esenyurt
ve Adana’da lizerinde otel insa edilmesi planlanan arsa kredi verenler lehine birinci derecede
ipotek edilmistir,

e [lgili otellerin isletme kira gelirleri kredi verenler lehine temlik edilmistir,

e  [lgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplar1 kredi verenler
lehine rehnedilmistir,

e  Akfen Holding ve Akfen insaat, ilgili projelerin tamamlanmasi garantisi vermislerdir.

e Akfen Ticaret Loft 1, 2 ve 3 numarali bagimsiz boéliimlerin %50’si tizerinden Akfen GYO adina
banka lehine ipotek vermistir.

@KKTC’de Mercure Otel insaatini finanse etmek i¢in muhtelif bankalardan kullamilmis olan kredilerin
refinansmani amaciyla ING European Financial Services Plc’den ING Bank A.S.’den alinan teminat
mektubu karsiligt kredi kullanilmigtir. ING Bank A.S’den alinan teminat mektubu ise asagida belirtilen
hususlar dahilinde teminat altina alinmstir.

e 8 Eyliil 2008 tarihinde Akfen GYO ve ING Bank A.S. arasinda akdedilen hisse senedi rehin
sozlesmesi ile Akfen GYO’nun Akfen Ticaret’te sahip oldugu hisselerden 279.996 adet hisseye
karsilik toplam 7.000 TL degerindeki hissesi ING Bank A.S. Kizilay Subesine rehin olarak
verilmistir.

e  KKTC Mercure Otel’in casino kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

e  KKTC Mercure Otel’in isletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

e  Akfen GYO banka kredisi tutar1 kadar kefalet vermistir,

e  KKTC Mercure Otel’in iist kullanim hakk: ING Bank A.S. lehine rehnedilmistir.

@KKTC’de Mercure Otel insaatim finanse etmek igin Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S.’den alinan krediler
asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir:

e  Muhtelif bankalardan banka kredisinin %105°1 kadar teminat mektubu temin edilmistir,

e  Akfen GYO ortaklarindan Akfen Insaat banka kredisi tutar1 kadar kefalet vermislerdir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen GYO (devami)

Finansal borglarin geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

1 yildan kisa 35.709 28.582
1 —2 yil arast 30.389 27.899
2 — 3 yil arasi 29.386 24.802
3 —4 yil arast 29.257 23.717
5 yil ve sonrast 77.724 80.162
202.465 185.162
RHI:
Finansal borglarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor +7,5 2012 63.010 65.932
63.010 65.932
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor +7,5 2012 20.033 20.033
20.033  20.033

RHI’ye ait Credit Europe Bank’tan alinan kredidir. RHI, iizerine insaat yapacagi Samara
sehrindeki arsay1 ve 100% sahip oldugu YaroslavlOtellnvest ve SamstroyKom hisselerini teminat
olarak vermistir. Akfen GYO ve Akfen Ticaret banka kredisi tutar1 kadar miiteselsilen kefalet

vermistir.
RPI:
Finansal borglarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri  degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor +7,5 2012 17.107  17.341
17.107  17.341
Finansal bor¢larm 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oramm  Vade degeri  degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor +7,5 2010 6.997 6.997
6.997 6.997

RPI’ye ait Credit Europe Bank’tan alinan kredidir. RPI, iizerine insaat yapacagi Samara sehrindeki
arsay1 ve 100% sahip oldugu Volgostroykom hisselerini teminat olarak vermistir. Akfen GYO ve
Akfen Ticaret banka kredisi tutar1 kadar miiteselsilen kefalet vermistir. RHI ve RPI’ya ait finansal

borg¢larin geri 6deme planlar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

1 yildan kisa 83.273 19.047
1 —2 yil aras1 -- 7.983
2 — 3 yil aras1 -- --
3 — 4 yil arasi -- --
5 yil ve sonrasi -- --
83.273 27.030
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen HES:

Finansal borglarin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detaylar
verilmistir:

1 asagida

2011 2010
Akfen HES 1 310.341 300.597
Akfen HES 11 146.422 34.520
456.763 335.117
Akfen HES I:
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi faiz oram Vade degeri Degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor+6,5 2013-2020 314.903 310.341
314.903 310.341
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor+6,5 2013-2020 306.819 300.579
Faizsiz spot kredi TL -- 2011 18 18

306.837 300.597

HES I grubundaki sirketlerin kredileri faiz riskine karsi yapilmis olan faiz orani takasi sézlesmesi ile %72,92
oraninda faiz oranindaki degisimlere karsi giivence altina alinmistir. Bu kredilere karsilik teminat olarak

proje finansmam kapsaminda, TSKB, Is Bankasi, YKB, Denizbank A.S. (“Denizbank”) ve
konsorsiyumu teminat vekili olan Is Bankasi’na, HES 1 ve HES I bagli ortakliklarindaki Akfen

Finansbank
Grubu’nun

sahip oldugu tiim hisseler rehnedilmistir ve hisse rehnine ek olarak agagida belirtilen teminatlar verilmistir:

-Sirket hesaplari tizerinde mevduat rehni
-Sigorta alacaklarinin temliki

-Teminat mektubundan dogan alacaklarin temliki
-KDV alacaklarinin temliki

-EPC sozlesmesinden dogan alacaklarin temliki
-Risk giderim alacaklar1 temliki

-Proje gelirlerinin temliki

-Ticari igletme rehni

HES I, Akfen Holding ve HES I grubundaki sirketlerin (Ideal, Calica ve Beyobasi) ortaklarinin
boyunca sermaye katilim taahhiidii/garantisi vardir.

Kredi; Ana Kredi ve KDV kredisi olarak iki ayr1 kisimdan olugmaktadir. Ana Kredinin vadesi
kredisinin vadesi 2013 tiir.

Akfen HES I’in finansal borglarinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

proje siiresi

2020, KDV

31 Aralik 31 Aralik

2011 2010

1 y1ldan kisa 69.413 60.021
1 —2 y1l aras1 42.352 39.799
2 — 3 yil aras1 34.199 35917
3 —4 yil arasi 34.199 28.720
5 y1l ve sonrasi 130.178 136.140
310.341 300.597
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

Akfen HES I1:
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredileri Avro Euribor+5,5 2021 145.543 146.422

145.543 146.422

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para Birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri

Teminatli banka kredileri Avro Euribor+5,5 2021 34.322 34.520
34.322 34.520

HES 2 proje finansmam kapsaminda, TSKB, Is Bankasi, YKB ve Denizbank konsorsiyumu teminat vekili
olan Is Bankasma, HES 2 ve HES 2 bagh ortakliklarindaki Akfen Grubu’nun sahip oldugu tiim hisseler
rehnedilmis ve ek olarak asagidaki teminatlar verilmistir:

-Sirket hesaplari iizerinde mevduat rehni

-Sigorta alacaklarimin temliki

-Teminat mektubundan dogan alacaklarin temliki

-KDV alacaklarinin temliki

-EPC sozlesmesinden dogan alacaklarin temliki

-Risk giderim alacaklar1 temliki

-Proje gelirlerinin temliki

-Akfen Insaat’in ingaat donemi boyunca Akfen Holding, Hes 11 Holding ve HES II (BT Bordo, Elen,
Pak, Rize, Yenidoruk, Zeki) grubundaki sirketlerin ortaklarinin proje siiresi boyunca sermaye katilim
taahhiidii/garantisi vardir.

Akfen HES II'nin finansal borglarinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

1 yildan kisa 14.383 2.385
1 — 2 yil arast 16.172 1.025
2 — 3 yil arast 16.172 3.814
3 —4 yil arast 16.172 3.814
5 y1l ve sonrasi 83.523 23.482
146.422 34.520
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
Akfen Su:

Finansal borglarm 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal
Para birimi faiz orami Vade
Teminath banka kredileri" Avro Euribor+4 2020
Teminatli banka kredileri TL 10,68-11,68 2013

Nominal Defter
degeri degeri
15.878 15.629

12 12

15.890 15.641

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal
Para Birimi Faiz oram
Teminatli banka kredileri" Avro Euribor+4

Faizsiz spot kredi TL --

Vade
2020

Nominal Defter
degeri degeri
10.508 10.508

9 9
10.517 10.517

() Akfen Su Arbiogaz Dilovasi ve Akfen Su Giilliik, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (“EBRD”) ile
2010 Ekim ayinda sirastyla 13.500.000 Avro ve 2.500.000 Avro tutarinda kredi sdzlesmesi imzalamustir.
Akfen Su Arbiogaz Dilovasi bu kredinin 10.500.000 Avroluk (Grup payi: 5.250.000 Avro), kismini
2010 Aralik’ta kullanmis, Akfen Su Giilliik ise 2.500.000 Avroluk (Grup pay1: 1.250.000 Avro) kismini

Nisan 2011 tarihinde kullanmustir.
Bu kredilerin kullaniminda asagidaki teminatlar verilmistir:

- Akfen Su Arbiogaz Dilovasi ve Akfen Su Giilliik hisselerinin rehni

- Proje hesaplarinin iizerinde mevduat rehni
- Ortak kredilerinden dogan alacaklarin temliki
- Sigorta alacaklarinin temliki

- Dilovas1 Organize Sanayi Bélgesi Miidiirliigii ile yapilan, Yap Islet Devret Sozlesmesi’nden

dogan alacaklarin temliki

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

1 yildan kisa 1.524 487
1 —2 yil arast 2.168 984
2 —3 yil aras1 2.074 1.372
3 — 4 yil aras1 1.970 1.321
5 yil ve sonrasi 7.905 6.353
15.641 10.517
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
MIP:
Finansal borglarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 agsagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri" ABD Dolar1  Libor+2,5 2019 493.181 483.628
Teminath banka kredileri'"” ABD Dolari Libor+1 2013 108.729 108.963
601.910 592,591

Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminath Banka Kredileri " ABD Dolari Libor+2,5 2020 418.845 418.845
Teminath Banka Kredileri " ABD Dolari Libor+1 2013 87.704 87.704
506.549 506.549

MIP; Ana kredisi (Senior Loan) ve Ara kredi (Mezzanine Loan) olmak iizere kredi miktarlar
sirastyla 600.000.000 ABD dolart (Grup payr 300.000.000 ABD Dolar1) ve 100.000.000 ABD

dolar1 (Grup pay1; 50.000.000 ABD Dolar1) olmak iizere iki ayri banka kredisi almistir.

Ana Kredi Proje Finansman kredisi olup teminatini; MIP hisseleri rehni, hesap rehni, proje gelirleri ve
alacak temliki, sigorta alcaklari temliki olusturmaktadir. Kredinin %80,67’si; faiz orami riskine karsi

kredinin 6mrii boyunca faiz orani takasi ile korumaya alinmistir

@Ara kredi vadesinde anapara odemeli olup, bu zamana kadar tahakkuk eden faizler kredi tutarina

eklenebilmektedir. Akfen Holding kredinin %50’si tutarinda garanti mektubu vermistir.

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

1 yildan kisa 23.791 16.561
1 —2 yil arast 140.056 --
2 — 3 yil arast 41.844 203.535
3 —4 yil arast 46.355 --
5 yil ve sonrasi 340.545 286.453
592.591 506.549
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAV Yatirim:
Finansal borglarin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detaylar1 asagida
verilmistir:

2011 2010
TAV Yatirim - 3.875
TAV Ingaat 115.028 71.417
115.028 75.292
TAV Yatirim
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredisi bulunmamaktadir.
Finansal borglarin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade Degeri Degeri
Teminatli banka kredileri'” Avro 7,50 2011 3.875 3.875
3.875 3.875
(UAkfen Insaat ve Tepe Insaat kefaletleriyle alinan.
TA Vingaat
Finansal borglarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredileri'” ABD Dolari 3,50-3,75 2012 8.028 7.987
Teminatli banka kredileri'” ABD Dolari 4,25 2012 8.028 8.064
Teminath banka kredileri'" ABD Dolari 4,65 2013 4014 4.192
Teminath banka kredileri" ABD Dolari 5,90 2012 4.014 4.053
Teminath banka kredileri" ABD Dolari Libor +3,90 2013 8.028 8.108
Teminath banka kredileri" ABD Dolari 3,60 2012 12.042 12.638
Teminath banka kredileri" ABD Dolari Libor+4,07 2012 4.014 4.044
Teminath banka kredileri" ABD Dolari 5,45 2013 4.014 4.105
Teminath banka kredileri" ABD Dolar1 5,63 2013 4.014 4,103
Teminath banka kredileri" ABD Dolari 5,62 2013 6.021 6.142
Teminath banka kredileri" ABD Dolar1 3,75 2012 4.014 4.088
Teminath banka kredileri" ABD Dolar1 Libor+3,65 2013 8.028 8.083
Teminath banka kredileri® ABD Dolar1 5,00 2012 4.014 4.069
Teminath banka kredileri® ABD Dolar1 495 2012 9.633 9.741
Teminath banka kredileri" Avro Euribor+3,25 2013 6.751 6.826
Teminath banka kredileri" Avro 3,75 2013 5.193 5.213
Teminath banka kredileri" Avro 6,05 2013 5.193 5.286
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolar1 3,75 2012 8.028 8.286
113.071 115.028




Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAYV Yatirim (devami)

TAV Insaat (devami)
Finansal bor¢larin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter
Para Birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri" ABD Dolari 7,50 2011 7.429 7.429
Teminath banka kredileri" ABD Dolari 3,75 2012 3.332 3.332
Teminath banka kredileri" ABD Dolari 3,60 2012 9.983 9.983
Teminath banka kredileri" ABD Dolari 3,50 2012 3.290 3.290
Teminath banka kredileri® ABD Dolari 4,95 2012 7.936 7.936
Teminath banka kredileri® ABD Dolari 5,00 2012 3.319 3.319
Teminath banka kredileri® ABD Dolari 6,00 2011 6.536 6.536
Teminath banka kredileri" Avro 7,50 2011 10.666 10.666
Teminath banka kredileri" Avro 3,75 2012 4.370 4.370
Teminath banka kredileri® Avro 6,50 2011 5.974 5.974
Teminath banka kredileri® Omman Riyali 4,75 2011 8.582 8.582
71.417 71.417
' TAV Yatirim Holding kefaleti ile alnan.
@ Akfen insaat TAV Yatirim Holding ve Tepe Insaat kefaletleri ile alinan.
@ TAV Tepe Akfen Yatirim Insaat ve Isl A.S. kefaletiyle alian.
Finansal borglarin geri 6deme planlar1 agsagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
2011 2010
1 yildan kisa 68.966 39.467
1 —2 yil arast 46.062 31.950
2 — 3 yil arast -- --
3 — 4 yil arasi -- --
5 yil ve sonrasi -- --
115.028 71.417
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAV Havalimanlari:

Finansal borglarin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle detay1 asagida verilmistir:

2011 2010
TAV Istanbul 240.630 230.676
TAV Tunus 234.842 199.208
TAYV Esenboga 78.678 75.335
TAV Holding 63.821 22.645
HAVAS 49.466 43.599
TAV Makedonya 42.485 10.616
TAV Izmir 26.665 31.939
ATU 15.412 15.129
TAV Tiflis 14.146 15.053
TAV Gazipasa 10.850 9.076
TGS - 6.306
Diger 1.327 889
778.322 660.471
TAV Istanbul
TAYV Istanbul’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredisi(*) Avro Euribor + 2,50 2018 241.329 240.630

241.329 240.630

(*) Faiz orani, 4 Ocak 2013’e kadar Euribor + %2,50, 4 Ocak 2013 ve 4 Ocak 2016 tarihleri arasinda

Euribor + %2,65, 4 Ocak 2016 ve 4 Temmuz 2018 tarihleri arasinda Euribor + %2,75’tir.
TAYV Istanbul’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredisi(*) Avro Euribor + 2,50 2018 230.792 230.286
Faizsiz spot kredi TL -- -- 390 390
231.182 230.676

(*) Faiz orani, 4 Ocak 2013’e kadar Euribor + %2,50, 4 Ocak 2013 ve 4 Ocak 2016 tarihleri arasinda

Euribor + %2,65, 4 Ocak 2016 ve 4 Temmuz 2018 tarihleri arasinda Euribor + %2,75’tir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAV Havalimanlari (devami)

TAV Tunus
TAV Tunus’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,28 2028 105.833 104.600
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 1,90 2022 68.604 67.849
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 1,54 2028 44.011 43.498
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 4,75 2028 19.117 18.895
237.565 234.842
TAV Tunus’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,00 2028 89.641 88.547
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 1,54 2022 58.704 58.005
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,28 2028 37.276 36.822
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 4,75 2028 16.030 15.834
201.651 199.208
TAV Holding
TAYV Holding’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal  Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredisi Avro 4,25 -6,95 2012-2014 54.256  54.766
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolar 3,75 -425 2012 8.881 9.055
63.137 63.821
TAV Holding’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Faiz Nominal Defter
Para birimi orani Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredisi ABD Dolar1 5,50 2011 10.095 10.271
Teminatsiz banka kredisi Avro 4,10 - 8,00 2011 9.099 9.106
Teminatl banka kredisi Avro 6,00 2011 3.211 3.221
Faizsiz spot kredi TL - - 47 47
22.452 22.645

72



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAYV Havalimanlari (devami)

TAV Esenboga
TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri agagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor +2,35 2021 80.234 78.678
80.234 78.678
TAV Esenboga’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,35 2021 76.669 75.226
Faizsiz spot kredi TL -- -- 109 109
76.778 75.335
TAV Izmir
TAV Izmir’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2013 26.394 26.665
26.394 26.665

TAV Izmir’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 3,00 2013 31.322 31.939

31.322 31.939

TAV Istanbul, TAV Izmir ve TAV Esenboga’nin proje kredilerine iliskin rehinler:

a) Hisseler iizerindeki rehinler: TAV Istanbul, TAV izmir ve TAV Esenboga’nin sirasiyla 180.000 TL,
150.000 TL ve 241.650 TL nominal tutarindaki tiim hisseleri yiiriirlilkteki kredi s6zlesmelerine gére bankalar
lehine rehinlidir. Temerriit durumunda, bor¢ anlagsmalar1 kapsamindaki yiikiimliilikklerini yerine getirmesi
amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin hisselerini kontrol etme haklar1 vardir.
Temerriit halinde, kredi veren bankalar s6z konusu sirketlerin hisselerini Tiirk Icra ve Iflas Kanunu’nun
uygun hiikiimleri uyarinca ya halka arz yoluyla ya da belirlenmis olan adaylara ihale yoluyla satilmasini talep
edebilir. Bu rehinler vade sonunda veya banka borglar1 tamamiyle ddendikten sonra kaldirilacaktir.

b) Alacaklar iizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, bor¢ anlagsmalar1 kapsamindaki ytikiimliiliiklerini
yerine getirmesi amactyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin alacaklarini kontrol etme
yetkisi vardir ve s6z konusu durumda kredi veren bankalar s6z konusu sirket tarafindan alinan 6demeleri
durdurma ve sdzlesme sartlarina bagli olan belirlenmis alacaklar ile ilgili haklar1 kullanma yetkisine sahiptir.
S6zlesme sartlarina bagli olan belirlenmis alacaklarla ilgili tiim 6demeler bankalara (bu alacaklarla iliskin
olan tiim 6demeler tahsil etme ve bu alacaklarla iligskin olan biitlin haklar1 kullanma yetkisine sahip olan)
yapilmalidir.

TAV lstanbul, TAV izmir ve TAV Esenboga’min alacaklari iizerinde sirastyla 65.006 TL (Grup pay:: 16.980
TL) , 2.750 TL (Grup Pay1: 718 TL) ve 7.840 TL (Grup pay1: 2.047 TL) rehin bulunmaktadir (31 Aralk
2010: 40.047 TL (Grup payt: 10.460 TL), 2.820 TL (Grup pay1: 737 TL) ve 6.305 TL (Grup payi: 1.647
TL)).
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAYV Havalimanlari (devami)

TAV Izmir (devami)

c) Banka hesaplari {izerindeki rehinler: Temerriit durumunda, bor¢ anlagmalari kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin banka
hesaplarini kontrol etme yetkisi vardir. Bu durumda s6z konusu sirketlerin borglar hesabinda duran tutarin
tamamini ya da bir kismini, bu hesaplardan kaynaklanan ya da tahakkuk eden faiz, gelir veya diger gelirler
ile mahsup etme hakkina sahiptir.

TAV istanbul, TAV izmir ve TAV Esenboga’nin banka hesaplari iizerinde sirastyla 641.516 TL (Grup pay1:
167.564 TL), 94.202 TL (Grup pay1: 24.606 TL) ve 48.279 TL (Grup pay1: 12.610 TL) rehin bulunmaktadir
(31 Aralik 2010: 555.750 TL (Grup payt: 145.162 TL), 68.494 TL (Grup pay1: 17.891 TL) ve 63.029 TL
Grup pay1:16.463 TL)).

TAV Istanbul, TAV Izmir ve TAV Esenboga kredi verenin izni ile ek olarak asagidaki haklara sahiptir:

e  Kredi verenin onayui ile ikincil bor¢lanma,
e  Herhangi bir varlik alim ya da kiralamasi durumunda 0,5 milyon ABD Dolar1 kadar bor¢lanma,
e  Vergi ya da sosyal giivenlik yiikiimliiliklerini 6demek i¢in 3 milyon ABD Dolari’na kadar borglanma.

TAV Istanbul, TAV Esenboga, TAV [zmir, TAV Tunusia TAV Tiflis ve TAV Makedonya i¢in kar
dagitmama testleri, herhangi bir dagitimin yapilmasindan Once asagidaki sartlarin karsilanmasini
gerektirmektedir:

Temerriit durumunun olmamasi,

Dagitimin temerriit olayina neden olmamasi,

Tiim ihtiyat hesaplarinin gerekli bakiyeye sahip olmasi,

Tiim gerekli bor¢ 6demeleri ve zorunlu pesin 6demelerin yapilmis olmasi,

Borg servis karsilama oram TAV Istanbul i¢in 1,30, TAV Esenboga i¢in 1,25, TAV Izmir i¢in 1,30, TAV
Tunus i¢in 1,20, TAV Tiflis i¢in 1,30 ve TAV Makedonya i¢in 1,20 nin altinda olmamast,

[k anapara 6demesinin yapilmis olmast,

Tiim finansman giderlerinin 6denmis olmasi,

e Dagitimla ilgili tiim vergilerin 6denmesi.

TAV Tunus’un proje kredilerine iliskin rehinler:

Benzer olarak, TAV Tunus kredi verenlere hisse rehni, hesap rehni ve imtiyaz sézlesmesinden dogan
haklarin rehnini vermistir. TAV Tunus’un 245.000.000 Tunus Dinar1 nominal tutarindaki tiim hisseleri
yiriirliikteki kredi sozlesmelerine gore bankalar lehine rehinlidir. Bu rehinler vade sonunda veya banka
borglar1 tamamiyle 6dendikten sonra kaldirilacaktir. TAV Tunus’un asagidaki durumlarda ek borglanma
yapmaya hakki vardir:

e  bir yildan az vadeli toplam tutar1 3 milyon Avro’yu (1 Ocak 2020’ye kadar) ve 5 milyon Avro’yu (1
Ocak 2020’den sonra) gegmemesi,

e ckipmanin finansal veya sermaye kiralamasi durumunda kiralanan ekipmanin toplam sermaye
degerinin 5 milyon Avro’yu gegcmemesi,

e  TAV Tunus’un “Sermaye - Bor¢ Derecelendirme Anlagmasi1” siirlar1 dahilinde yer almayan herhangi
bir ytlikiimliiliik tistlenmemesi, taahhiide girmemesi,

e  kreditorlere araci olan kurumun daha 6nce verilen yazili talebe istinaden TAV Tunus’u izin verildigi
yoniinde yazili olarak bilgilendirmesi.

TAV Tiflis
TAV Tiflis’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredisi ABD Dolar1 Libor +4,50 2015 13.992 14.146
13.992 14.146
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

TAYV Havalimanlari (devami)

TAV Tiflis (devami)

TAYV Tiflis’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri agsagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri

Teminatli banka kredisi ABD Dolan Libor +4,50 2015 14.886 15.053
14.886 15.053

TAYV Tiflis’in proje kredilerine iliskin rehinler:

a) Hisse iizerindeki rehin: Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in % 75 + 1 hissesini kontrol etme haklari
vardir.

b)  Gelirler iizerindeki rehinler: Kredi veren bankalarin YID sézlesmelerinde belirtildigi iizere TAV Tiflis’in
Tiflis Uluslararas1 Havalimani operasyonlarindan olusan gelirlerini kontrol etme haklar1 vardir.

c) Banka hesaplarn iizerindeki rehinler: Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in JSC Bank of Georgia, JSC
Bank Republic ve JSC TBC Bank’taki hesaplarin1 kontrol etmeye, hesaplarda bulunan nakdin, herhangi
bir faizinin, kazanglariin ve diger gelirlerinin hepsini veya bir kismini krediyle mahsup etmeye haklar
vardir.

d) Sigorta kazanglari iizerindeki rehin: Biitiin sigorta bedellerini ve TAV Tiflis’in sigorta policeleri uyarinca
olan biitiin diger 6denecek tutarlarini alma hakk: vardir.

e) Havalimani igletim hakki tizerindeki rehin: Havalimani isletim hakki s6zlesmesine uyarinca olan TAV
Tiflis’e ait biitiin menfaat ve faydalar1 kontrol etme hakki vardir.

f)  Insaat garantileri ile ilgili haklar iizerindeki rehin: Herbir insaat garantisi uyarinca olan biitiin hak, {invan
ve menfaatleri kontrol etme hakki vardir.

g) Proje rezerv hesaplari lizerindeki rehin: Proje rezerv hesabini kontrol etme hakki vardir.

TAV Tiflis’in ortaklar1 olan TAV Holding, Urban Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve Aeroser International
Holding Limited garanti, hisse rehni, destek ve derecelendirme anlagsmalarint TAV Tiflis’in kredisinin alinmasi
ile 1ilgili olarak kredi veren bankalar olan EBRD ve International Finance Corporation (“IFC”) ile
neticelendirmistir. Buna gore, tim ortaklar geri almamak iizere ve kosulsuz olarak birlikte ve miinferit olarak
asagidakileri yapmaya kefildirler:

a)

Kredi veren bankalarin talep etmesi halinde TAV Tiflis’in pesin, vadesi gelmis veya bor¢lu olunan biitiin

para ve yikiimliiliikkleri 6deme yapmasi gereken para biriminde kredi veren bankalara veya lehlerine 6demek;

b)

Kredi veren bankalarin TAV Tiflis’in kredi ve iligkili s6zlesmeler ¢ercevesindeki herhangi bir veya

birden fazla bildirilen yiikiimliilik veya sorumlulugundan ugradigi veya maruz kaldigr biitiin zararlarinin,
maliyetlerinin ve giderlerinin talep edilmesi durumunda tazmin edilmesi

ATU
TAV ATU’niin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredisi Avro 4,80 - 6,00 2012 -2018 9.703 9.867
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,70 2015 5.373 5.354
Teminatli banka kredisi Tunus Dinar1 5,93 2013 190 191

15.266 15.412
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAV Havalimanlari (devami)
ATU (devami)

TAV ATU’niin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 2,70 2015 5.632 5.607
Teminatli banka kredisi Avro 6,00 2018 5.350 5.481
Teminatli banka kredisi Avro 5,00 2015 2.675 2.679
Teminatli banka kredisi Avro 5,20 2012 574 598
Teminatli banka kredisi Avro 5,00 2012 439 440
Teminatli banka kredisi Tunus Dinar1 5,93 2013 338 324
15.008 15.129
HAVAS
HAVAS’1in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor +4,75 2018 38.298 38.498
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 5,75 2017 11.068 10.968
49.366 49.466
HAVAS’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor +4,75 2018 32.112 32.221
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 5,75 2017 10.704 10.607
Teminatsiz banka kredisi Avro Euribor + 3,50 2015 18 18
Faizsiz spot kredi TL -- -- 753 753
43.587 43.599

HAVAS, 24 Mart 2010 tarihinde Tiirkiye is Bankas1 A.S.’den Euribor + %4,75 faizli ve Mart 2018 vadeli
60.000.000 Avro (Grup pay1: 15.672.000 Avro) tutarinda kredi kullanmistir. Kredi asagida belirtilen unsurlar

dahilinde teminat altina alinmustir:

e TAYV Holding, 10.000.000 Avro (Grup pay1: 2.612.000 Avro) tutarinda kefalet vermistir.
TGS’nin sermayesinin %50'sini teskil eden hisseler iizerinde ikinci derece rehin tesis edilmistir.
HAVAS’1n bagli ortakliklarindan ve miistereken kontrol edilen ortakliklardan alacag: temettii gelirleri
kredi borcunun 6denmesinde kullanilmak iizere banka lehine temlik edilmistir.

e  HAVAS hisseleri iizerinde ikinci derece rehin tesis edilmistir.

Kredi anlagsmalarina gore HAVAS, temettii 6demesi yapabilmesi i¢in kredi kullanmig oldugu s6z konusu
bankada bulunan hesaplarinda en az 5 milyon Avro bulundurmasi, ilk ii¢c 6deme taksitinin tamamen 6denmis
olmasi, dagitim tarihine kadar vadesi gelen kredi borg¢larmin tiimiiniin 6denmis olmasi ve higbir temerriit

halinin bulunmamasi sart1 ile temettii dagitabilecektir.

Kredi Anlagmasi’na gore, kredi vadesi boyunca HAVAS, kredi kullandiran bankanin onayt olmadan kredi
kullanmayacak, garanti, kefalet tazminat taahhiidii vermeyecek, finansal bor¢luluk olusturmayacak; taginir ve
taginmaz mallari, haklari, imtiyazlari da dahil fakat bunlarla sinirli olmamak {izere higbir sekilde teminat

gostermeyecektir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAV Havalimanlari (devami)

HAVAS (devami)

HAVAS, 9 Aralik 2009 tarihinde Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’den Euribor + %5,75 faizli ve Aralik 2017 vadeli
20.000.000 Avro (Grup payt: 5.224.000 Avro) tutarinda kredi kullanmistir. Kredi asagida belirtilen unsurlar
dahilinde teminat altina alinmistir:

TGS’nin sermayesinin %50'sini teskil eden hisseler {izerinde birinci derece ve birinci sirada rehin tesis
edilmigtir.

34.611 TL (Grup pay1: 9.040 TL) tutarindaki vadeli ve vadesiz mevduat garanti olarak bloke edilmistir.
TAV Holding, banka kredisi tutar1 kadar kefalet vermistir.

HAVAS’mn bagh ortakliklarindan ve miistereken kontrol edilen ortakliklarindan alacag: temettii gelirleri
kredi borcunun 6denmesinde kullanilmak {izere banka lehine temlik edilmistir.

Ticaret sicilinde kayitl ticari isletme, ticaret unvani, igletme adi, makine, ekipman, demirbaslar, motorlu
araclar da dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere tiim unsurlar1 tizerinde, birinci derecede ticari
isletme rehni tesis edilmistir.

HAVAS hisseleri lizerinde birinci derece rehin tesis edilmistir.

Kredi Anlagmasi’na gore, kredi vadesi boyunca HAVAS, kredi kullandiran bankanin onay1 olmadan kredi
kullanmayacak, garanti, kefalet tazminat taahhiidii vermeyecek, finansal bor¢luluk olusturmayacak; taginir ve
taginmaz mallar1, haklari, imtiyazlari da dahil fakat bunlarla sinirli olmamak {izere higbir sekilde teminat
gostermeyecektir.

TAV Holding, HAVAS tarafindan Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’den kullanilan Euribor + %4,75 faizli ve Mart
2018 vadeli 60.000.000 Avro (Grup pay1: 15.672.000 Avro) tutarindaki kredilerin ve Euribor + %5,75 faizli
ve Aralik 2017 wvadeli 20.000.000 Avro (Grup payt: 5.224.000 Avro) tutarindaki kredinin teminati
kapsaminda, HAVAS’mn sermayesinin %65’ine tekabiil eden 118.711 TL nominal degerli hisse senetlerini
rehin vermistir. Ancak bu hisselerin oy hakki TAV Holding’e aittir.

TAV Makedonya

TAV Makedonya’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 5,50 2020 44.681 42.485
44.681 42.485

TAV Makedonya’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro Euribor + 1,50 2011 10.704 10.616
10.704 10.616

TAV Makedonya’nin proje kredilerine iliskin rehinler:

TAV Makedonya kredi verenlere hisse rehni vermistir. Buna ek olarak, kredi verenlerin TAV
Makedonya’nin tiim alacaklarini, ticari sdzlesmeleri ve sigorta poligeleri uyarinca olan ddenecek tutarlarim
alma hakki vardir. TAV Makedonya’nin alacaklari iizerinde 3.632 TL (Grup pay:: 949 TL) rehin
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 3.872 TL (Grup payt: 1.011 TL)).
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)
TAYV Havalimanlari (devami)

TAV Gazipasa
TAYV Gazipasa’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:

Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oramm  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro 5,40-6,75 2012 6.670 6.861
Teminatli banka kredisi TL 11,00 2012 3918 3.989
10.588 10.850
TAV Gazipasa’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatli banka kredisi Avro 4,00-7,00 2011 5.593 5.756
Teminatli banka kredisi TL 8,50 2011 3.265 3.320
8.858 9.076
TGS
TGS’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredisi bulunmamaktadir.
TGS’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri asagidaki gibidir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram1  Vade degeri degeri
Teminatsiz banka kredisi TL 6,95-7,95 2011 6.269 6.306
6.269 6.306
Tav Havalimanlari’na ait finansal borglarin geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2011 2010
1 yildan kisa 126.995 121.764
1 — 2 y1l arast 115.791 67.073
2 — 3 yil arasi 80.686 69.220
3 —4 yil arast 80.987 62.399
5 yil ve sonrasi 373.863 340.015
778.322 660.471
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

IDO:
Finansal borglarm 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri " ABD Dolart Libor+4,9 2023 368336 360.808
Teminath banka kredileri " ABD Dolart Libor+8 2018 28.334  28.341
Teminath banka kredileri ® ABD Dolart Libor+0,13 2017 22335 22384
Teminath banka kredileri ® ABD Dolari Libor+0,85 2012 1.085 1.094
Teminath banka kredileri ABD Dolart Libor+0,22 2014 12.255  12.282
Teminath banka kredileri ' ABD Dolari Libor+1,65 2012 1319 1.329

433.664 426.238

IDO’nun %100 Ozellestirmesi kapsaminda Garanti, Vakifbank, Is Bankasi, TSKB ve
Denizbank’tan kredi kullanilmistir. Ilgili kredi 700.000.000 ABD dolar (Grup Pay1 210.000.000
ABD dolar1) ve 50.000.000 ABD Dolar (Grup pay1 15.000.000 ABD Dolar1) olmak iizere iki
kisimdan ibarettir. ilgili kredi 22 Eyliil 2011 tarihinde tadil edilmis olup 15 Haziran 2011 tarihinde
Ana krediyi kullandiran bahsi gecen bankalar kredi bakiyesinin 100.000.000 ABD dolarlik
kismin1 EBRD’ye temlik etmistir.

) Krediye iliskin olarak Akfen tarafindan saglanan teminat su sekildedir: Akfen

Holding’in IDO’da sahip oldugu hisseler kredi verenlere rehin verilmistir. Ayrica, Akfen
Holding’in diger ortaklardan Tepe ve Sera ile birlikte miisterek ve miiteselsil olarak 2012 mali
yilinin baglangicindan itibaren kredi tamamen 6deninceye kadar yillik borg servis karsilama
oranini saglamak adina, her yil donilisiimlii olmak ve yenilenmek kaydiyla, 25.000.000 ABD
dolariin %70’1 kadar (17.500.000 ABD dolar1 ) tamamlama garantisi mevcuttur. Kalan %30 un
(7.300.000 ABD Dolar1) teminati Souter’e aittir. Souter’in toplamda sorumluluk limiti 30.000.000
ABD Dolar1 olup, Souter’in sorumluluk limiti agildig1 ve borg servis karsilama oranini tamamlama
gerektigi takdirde, Akfen Holding, Tepe, Akfen ve Sera ile birlikte miisterek ve miiteselsil olarak
yillik 25.000.000 ABD dolarimi asmamak kaydi ile tamamlama garantisi taahhiit etmistir.
Tamamlama garantisi, se¢cimi garanti sdzlesmesinde belirtilen sartlara tabi olarak ortaklara ait
olmak iizere (i) IDO’ya sermaye koymak, (ii) IDO’ya 6diing vermek veya (iii) kredi verenlere
banka teminat mektubu temin etmek suretiyle saglanacaktir. Tamamlama garantisi diger ortaklar
Tepe ve Sera ile birlikte miisterek ve miiteselsil olarak taahhiit edilmistir.

(31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar iizerinde bankalara ve ilgili tedarikgilere
verilmis olan toplam ipotek tutari 1.125.000.000 ABD Dolarn (Grup payt: 337.500.000 ABD
Dolar1)’dir.

@ IDO tarafindan 15 Haziran 2011 de kullamlmis ve 30 Eyliil 2011 de tamami &denerek

kapatilmig olan 50.000.000 ABD Dolar1 kredinin anilan tarihte 6denmesini saglamak amaciyla
geri 6demeleri ve teminatlar1 Ana Krediye ardil olan Ardil Kredidir.

Ana Kredi ve Ardil Kredinin teminatlari; IDO’nun hisse rehinleri, IDO’nun isletme rehinleri, gemi
ipotegi , sigorta alacagi, alacak ve gelir temlikleridir.

@jstanbul Biiyiiksehir Belediyesi kefaleti ile alinmistir. Sozkonusu kefalet karsilig1 olarak, TASS
tarafindan Istanbul Biiyiiksehir Belediyesine 108.000.000 ABD Dolari teminat mektubu
sunulmustur.

®)31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar iizerinde bankalara ve ilgili tedarikgilere
verilmis olan toplam ipotek tutar1 114.480.618 ABD Dolar1 (Grup payi: 34.344.185 ABD
Dolar1)’dir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (devami)

IDO (devamu)

Finansal bor¢larin geri 6deme planlar1 agsagidaki gibidir:

1 y1ldan kisa

1 —2 yi1l aras1
2 — 3 yil aras1
3 —4 yil aras1
5 yil ve sonrasi

31 Arahk 2011
33.010

41.549

47.032

48.408

256.239

426.238

Finansal kiralama islemlerinden borclar

31 Aralik tarihleri itibariyle finansal kiralama islemlerinden borglarin vadesi yapisi asagidaki

gibidir:

1 yildan 6nce
-5yl

5 yil sonrasi

2011 2010
Yapilacak Yapilacak
minimum minimum
finansal finansal
Gelecekte kiralama Gelecekte kiralama
yapilacak odemelerinin yapilacak odemelerinin
minimum raporlama minimum raporlama
finansal donemi finansal donemi
kiralama itibariyle kiralama itibariyle
odemeleri  Faiz  defter degeri odemeleri  Faiz  defter degeri
5.126 719 4.407 2.383 613 1.770
9.531 1.833 7.698 8.978 1.808 7.170
4.272 380 3.892 4.731 555 4.176
18.929 2.932 15.997 16.092  2.976 13.116

31 Aralik tarihleri itibariyle finansal kiralama islemleri TAV Yatirim’in yapmis oldugu iki adet
ucak kiralamasi ile beraber TAV Havalimanlari ve Akfen Su’nun yapmis oldugu demirbas ve

cihaz kiralamarindan olusmaktadir.

TUREV FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli tiirev finansal araclar

31 Aralik 2011 ve 31Aralik 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli tiirev varlik ve yiikiimliiliiklerinin
tamami TAV Havalimanlari’nin, tiirev enstriimanlarindan olugsmaktadir.

Vadeli faiz orani takasi

Capraz kur takasi

Vadeli faiz orani takasi

Capraz kur takasi

2011
Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
- (80.896) (80.896)
2.685 - 2.685
2.685 (80.896) (78.211)
2010
Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
. (53.246) (53.246)
Bl (2.934) (2.934)
- (56.180) (56.180)
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUREYV FINANSAL ARACLAR (devami)

Kisa vadeli tiirev finansal araclar (devami)

Vadeli faiz orani takasi

TAV Esenboga banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanilmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle proje
finansman kredisinin %100’#i faiz orani riskine karsi kredinin émrii boyunca vadeli faiz orami
takasi ile korunmaya alinmistir (31 Aralik 2010 : %100).

TAYV Tunus banka bor¢larindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranindaki degisim riskine kars1
korumak amaciyla faiz tirev enstriimanlari kullanilmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle proje
finansman 6ncelikli kredisinin %85’1 faiz oram riskine kars1 kredinin émrii boyunca vadeli faiz
orani takasi ile korunmaya alinmistir (31 Aralik 2010 : %385).

TAV Istanbul banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanilmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle proje
finansman kredisinin %100°{ faiz orani riskine kargi kredinin 6mrii boyunca vadeli faiz oram
takasi ile korunmaya alinmistir (31 Aralik 2010 : %100).

TAV Izmir banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine
kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle proje
finansman kredisinin %49u faiz orani riskine kars1 vadeli faiz orani takasi ile korumaya alimustir
(31 Aralik 2010 : %65).

HAVAS banka borg¢larindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine kars1
korumak amaciyla faiz tlirev enstriimanlart kullanmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle proje
finansman kredisinin %50’si faiz orami riskine karg1 vadeli faiz orami takasi ile korumaya
almmustir (31 Aralik 2010: %50).

TAV Makedonya banka borg¢larindan dogan faiz yiikiimliiliikklerini, faiz oranlarindaki degisim
riskine kars1 korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlari kullanmaktadir. 31 Aralik 2011 itibariyle
proje finansman kredisinin %100’# faiz orani riskine kars1 vadeli faiz oram takasi ile korumaya
almmustir (31 Aralik 2010 : Yoktur).

Capraz kur takasi

TAV istanbul, DHMI’ye olan kira sézlesmesi ddemeleri nedeniyle kur degisiminin etkilerine kars
korunmak amaciyla ¢apraz kur takasi tiirevleri kullanmaktadir.

TAV Istanbul Dexia Credit Local (“DCL”) ile 12 Mart 2008 tarihinde DHMi’ne 2018’ kadar
yapacagi kira 6demeleri i¢in ABD Dolar1 ve Avro kurlar arasindaki pariteyi sabitleyen bir vadeli
islem sozlesmesi yapmistir. 2010 yilinda, TAV Istanbul s6z konusu finansal riskten korunma
iliskisini iptal etmis ve 16 Aralik 2010 tarihinde TAV Istanbul, DCL ve ING Bank N.V. arasinda
iki adet capraz kur takasi sozlesmesi imzalanmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle, so6zlesmenin
nominal degeri 94.775.452 ABD Dolar’dir (71.908.537 Avro) (31 Aralik 2010: 108.784.676
ABD Dolar1 (82.537.690 Avro)).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kullanilan vadeli faiz oram takas1 ve capraz kur takasi tiirevlerinin
gercege uygun net degeri 78.211 TL’dir (31 Aralik 2010: 56.179 TL). Belirtilen tutarlar raporlama
donemi itibariyle tiirev piyasasinda benzeri araglar igin belirlenen fiyatlara dayandirilmaktadir. 31
Aralik 2011 itibariyle finansal riskten korunma muhasebesi uygulandig1 i¢in faiz ve ¢apraz kur
tirev islemlerinin gergege uygun degerlerindeki 6.281 TL tutarmdaki degisim finansal riskten
korunma yedeginde 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2010: 4.670 TL).
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUREYV FINANSAL ARACLAR (devami)

Uzun vadeli tiirev finansal araclar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un diger uzun vadeli finansal yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2011
Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz orani takasi - (86.649) (86.649)
- (86.649) (86.649)

2010
Varhklar Yiikiimliiliikler Net Tutar
Vadeli faiz orani takasi - (50.354) (50.354)
- (50.354) (50.3549)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli yilikiimliilikler tutar1 MIP
ve HES grubuna ait tiirev enstriimanlarindan olugsmaktadir.

Vadeli faiz orani takast

MIP’nin Bayerische Hypo-und Vereisbank AG ve ABN Amro bankalarindan kullandig
borglarindan dogan faiz yiikiimliliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karsi korumak
amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanmaktadir. Bahsi gegen kredilerin %811 faiz orani riskine
kars1 kredinin 6mrii boyunca faiz orani takasi ile korumaya alinmistir. (31 Aralik 2010: % 79).

HES I Grubu sirketleri banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliikklerini, faiz oranlarindaki
degisim riskine karsi korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 kullanmaktadir. Bahsi gecen

kredilerin %731 faiz orani riskine kargi kredinin dmrii boyunca faiz orani takasi ile korumaya
almmustir. (31 Aralik 2010: % 72).
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

. 2011 2010
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 38) 6.000 12.039
Diger ticari alacaklar 300.603  220.572

306.603  232.611

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari alacaklar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2011 2010
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar (Not 16) 117.695 82.912
So6zlesme alacaklari 98.866 71912
Ticari alacaklar 69.127 47.467
Isverenler tarafindan tutulan mali teminatlar (Not 16) 14.798 11.811
DHMIi’den garanti edilen yolcu alacaklar 12.454 11.050
Alacak senetleri 937 1.221
Siipheli ticari alacak karsiligi ( -) (13.274)  (5.801)

300.603  220.572

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri icin ticari alacaklarin sirketler bazinda dagilimi
asagidaki gibidir:

2011 2010
TAV Havalimanlari 40.278 31.001
Akfen Insaat 7.724 6.096
MIP 7.663 3.966
Akfen GYO 4.572 4912
HES 1 3.164 --
Diger 5.726 1.492

69.127 47.467

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle devam eden ingaat s6zlesmelerden dogan alacaklarin biiyiik bir
kismi Doha Uluslarayam Havalimani, Muscat Uluslararas1 Havalimani, Abu Dhabi Terminal
Binasi ve Dubai Kule Insaati ile ilgili olan alacak bakiyelerinden olugmaktadir.

DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklari, DHMI ile Tav Havalimanlar1 arasinda Ankara
Esenboga Havalimani ve Izmir Adnan Menderes Havalimani’min isletimi icin yapilan
sozlesmelere bagl olarak UFRYK 12 uygulamasindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle Ankara Esenboga Havalimani’ndaki alacak tutari, 6.001 TL ( 31 Aralik 2010: 5.272 TL)
ve Izmir Adnan Menderes Havalimani’ndaki alacak tutar, 6.453 TL (31 Aralik 2010: 5.779
TL)dir.

Isveren tarafindan teminat olarak tutulan mali teminatlar, isverenin sozlesme kapsaminda
belirlenen oranlarda hak edislerden kestigi tutarlardir. S6z konusu teminatlar, projenin

tamamlanmasini takiben tahsil edilir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ilgili
bakiyeler TAV Ingaat’in alacaklarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ticari alacaklarin 37.074 TL tutarindaki (31 Aralik 2010: 30.719
TL) kisminin vadesi gegmis oldugu halde, bu alacaklara iligkin karsilik ayrilmamistir. Bahse konu
ticari alacaklarin yaslandirilmasi asagidaki gibidir:
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 3.610 2.756
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 4.463 2.948
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 28.485 19.763
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gecmis 12.842 10.487
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 948 566
50.348 36.520

Deger disiikligii (13.274) (5.801)
Kredi riski 37.074 30.719

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara
ait hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem bag1 bakiyesi (5.801) (2.066)
Isletme birlesmelerinin etkisi (32) --
Tahsilatlar 3.666 308
Y1l iginde ayrilan karsiliklar (10.272) (4.010)
Kur degigiminin etkisi (835) (33)
Donem sonu bakiyesi (13.274) (5.801)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis alacaklarin
5.281 TL ve 11.087 TL’lik kisimlar1 Tav Yatirnm’in sirasiyla Dubai ve Libya’daki projelerine
iligkindir (31 Aralik 2010: 15.080 TL ve 0 TL).

6 Kasim 2010°da Marina 101 projesi, kontrolor tarafindan onaylanan ve Eyliil 2010’a kadar
kesilen hak edislerin 6denmemesi sebebiyle, TAV Yatinm’in Birlesik Arap Emirlikleri’'nde
faaliyet gdsteren subesi (“TAV Gulf”) tarafindan askiya alinmistir.

Bu projeye iliskin, 31 Aralik 2011 itibari ile 43.7 milyon Birlesik Arap Emirlikleri Dirhemi
(“AED”) (22.6 milyon TL, Grup pay1: 9.6 milyon TL) tutarinda onaylanmis hakedis alacaklari, 9.7
milyon AED (5 milyon TL, Grup pay1: 2.1 milyon TL) tutarinda onaylanmamis fazla faturalanmis
hak edis bor¢lart ve 19 milyon AED (9.8 milyon TL, Grup payi: 4.2 milyon TL) tutarinda
kullanilmamig avans bulunmaktadir.

21 Mart 2011 itibariyle TAV Gulf ve proje igvereni arasinda ek sdzlesme imzalanmistir ve
projenin mali yoniinliin yani sira projenin yeniden baglamasi i¢in 6deme kosullar iizerinde
anlagmaya varilmistir. Ek s6zlesmeye gore asagidaki noktalar tizerinde mutabik kalmmuistir:

a) Proje isvereni, 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile tageronlara vadesi gelen 44 milyon AED (19
milyon TL, Grup payi: 8 milyon TL) borcun veya vadesi gelecek bor¢lar1 6demesi konusunda,
TAV Gulf, proje isvereni ve belli taseron firmalarin girecegi iiclii bir anlagsma saglayacagini
taahhiit etmektedir.

b) Proje isvereni, teminat olarak 45 milyon AED (19 milyon TL, Grup payi: 8 milyon TL)
tutarindaki bazi konutlarin tapularint TAV Gulf’e devredecektir. Bu tutar, 31 Aralik 2010
itibariyle TAV Gulf tarafindan alacaklilara 6nceden 6denmis tutardir.

¢) Isveren 31 Aralik 2010 itibariyle her taseron ve tedarikgi i¢in, TAV Gulf’tan olan 21 milyon
AED (9 milyon TL, Grup payt: 4 milyon TL) tutarinda alacaklarinin 6denmesi igin taahhiit
mektubu almalidir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

d) Isveren 21 Mart 2011 itibariyle vadesi dolan avans garantisini geri vermeyi kabul edecektir ve
14 milyon AED (6 milyon TL, Grup payi: 3 milyon TL) tutarinda kullanilmayan avansi TAV
Gulf’a 6demeyi yapmis sayacaktir.

Tunus’ta gerceklesen Yasemin Devrimi ile baslayan siyasi istikrarsizlik, 23 Subat 2011’den
itibaren Libya’ya da sigramistir. Toplumsal hareketler olarak baglayan karigikliklar zamanla bir i¢
savasa doniligmils ve 19 Mart 2011°de uluslarasi askeri miidahele siirecine girilmistir. Bu miicbir
sebepler nedeniyle, TAV Insaat’in Libya’da faaliyet gosteren subesi olan TAV Tepe Akfen
Investment, Construction and Operations Co. - Libya Branch (“TAV Libya”), Trablus Uluslararasi
Havaliman1 Terminali ve Sebha Uluslararast Havalimani projelerindeki faaliyetlerine belirsiz
stireligine ara vermek durumunda kalmistir. Subat 2011 sonu itibariyle, Libya’daki tiim ¢alisanlar
tahliye edilmistir. TAV Insaat yonetimi, uygun sartlar olusur olusmaz faaliyetlerine tekrar
baslamay1 dngérmektedir.

TAYV Libya, raporlama donemi sonrasinda, 48.216 TL (Grup payt: 20.492 TL) tutarinda devam
eden insaat sozlesmelerinden alacaklarina iliskin heniiz tahsilat yapmamistir. Bu tutarin, 27.728
TL’lik (Grup pay1: 11.783 TL) kismu heniiz faturalanmamustir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarina, TAV Libya’nin
faaliyetlerine iligskin dahil edilen net varlik toplam1 13.456 TL dir.

2011 Grup Pay1
Nakit ve nakit benzerleri 4.542 1.931
Insaat sozlesmelerinden alacaklar 26.088 11.087
Faturalanmamuis sozlesme alacaklari 27.728 11.783
Diger alacaklar ve varliklar 11.564 4.915
Toplam varliklar 69.922 29.716
Ticari borglar (2.559) (1.087)
Alinan avanslar (35.704) (15.174)
Toplam 6zkaynaklar (31.659) (13.456)
Toplam kaynaklar (69.922) (29.717)

2011 Grup Pay1
Satiglarin maliyeti (3.527) (1.499)
Doénem zarari (3.527) (1.499)

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

2011 2010
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 38) 5.510 2.007
Diger ticari alacaklar 159.598 109.351

165.108 111.358
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

2011 2010
Isverenler tarafindan tutulan mali teminatlar (Not 16) 60.778 33.316
DHMI'den garanti edilen yolcu alacaklari 60.191 60.913
OSB tarafindan garanti edilen alacak 16.804 15.122
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar (Not 16) 13.116 --
Diger ticari alacaklar 8.709

159.598 109.351

Isveren tarafindan teminat olarak tutulan mali teminatlar, isverenin sdzlesme kapsaminda
belirlenen oranlarda hak edislerden kestigi tutarlardir. S6z konusu teminatlar, projenin
tamamlanmasini takiben tahsil edilir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ilgili
bakiyeler TAV Insaat’in alacaklarindan olusmaktadir.

DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklari, DHMI ile Tav Havalimanlar1 arasinda Ankara
Esenboga Havalimani ve Izmir Adnan Menderes Havalimani’min isletimi icin yapilan
sozlesmelere bagli olarak UFRYK 12 uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

OSB tarafindnan garanti edilen alacak Akfen Su Arbiogaz Dilovasi Yap-islet-Devret Sézlesmesi
kapsaminda Idare tarafindan yillara gore asgari atiksu debi ve Avro para birimi ile atiksu aritma
fiyat1 garantisine bagli olarak UFRYK 12 uygulamasindan kaynaklanmaktadir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

. 2011 2010
Mliskili taraflara borglar (Not 38) 25.125 16.043
Diger ticari borglar 184.822 106.802

209.947 122.845

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari borglar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

011 2010
Ticari borglar 173.226 95.238
Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 8.538 6.122
Devam eden ingaat sozlesmelerine iligkin borglar (Not 16) 3.058 5.442

184.822 106.802

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ticari bor¢larin 95.177 TL’lik kismi1 TAV Insaat’in taseronlara olan
bor¢larindan olugmaktadir (31 Aralik 2010: 56.429 TL). Grup’un ticari borglarina iligkin kur ve
likidite riski Not 39’da agiklanmustir.

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki
gibidir:

2011 2010
Vadesi tizerinden 0 - 3 ay gegmis 161.901 82.561
Vadesi tlizerinden 3 ay - 1 yil gegmis 22.921 24.241
Vadesi tlizerinden 1 - 5 y1l gegmis 36.780 21.329

221.602 128.131
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borglar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2011 2010
Miskili taraflara bor¢lar (Not 38) 1.083 --
Diger ticari borglar 36.780 21.329

37.863 21.329

31 Aralik tarihleri itibariyle uzun vadeli diger ticari bor¢lar agsagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2011 2010
Grup tarafindan alinan teminat kesintileri 36.706 21.073
Diger ticari borglar 74 256

36.780 21.329

TAV Yatinim projeleri igin yaptigi 6demelerde garanti mahiyetinde belirli bir oranda kesinti
yapmaktadir. Bu kesintiler projelerin tamamlanmasiyla beraber 6denecektir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

2011 2010

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 38) 11.666 10.514
Iligkili taraflardan ticari olmayan alacak karsilig1 (Not 38) (6.598) --
Diger ticari olmayan alacaklar 11.460 4.498
16.528 15.012

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli diger ticari olmayan alacaklarin 5.851 TL’lik kismi
Akfen GYO’nun sermaye alacaklarindan (31 Aralik 2010: Yoktur) ve 2.808 TL’lik kismi Akfen
Ingaat’in vergi dairelerinden olan ¢esitli alacaklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2010: 2.833 TL).

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

2011 2010

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 38) 39.225 24.465
Diger uzun vadeli ticari olmayan alacaklar 1.556 1.934
40.781 26.399

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger alacaklarin uzun vadeli kism1 1.556 TL (31 Aralik 2010:
1.934 TL) degerinde olan verilen depozito ve teminatlar1 icermektedir.

Kisa vadeli diger borc¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un kisa vadeli diger borg¢lar1 agagidaki gibidir:

2011 2010

Mliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 38) 15.564 14.323
Diger ticari olmayan borglar 150.466 108.975
166.030 123.298

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borg¢lar asagidaki kalemleri kapsamaktadir:

2011 2010

Alinan avanslar 94.637 66.507
Odenecek vergi ve sosyal yiikiimliiliikler 21.595 3.681
Odenecek kurumlar vergisi 12.441 9.516
Alman depozito ve teminatlar 10.832 10.532
Personele borglar 8.208 6.972
TAYV Tunus imtiyaz borcu 1.271 10.012
Diger borglar 1.482 1.755
150.466 108.975

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kurumlar vergisinin 1.460 TL’si 6.111 sayili kanun’dan
(Not 36) faydalanilmasi neticesinde ortaya ¢ikan kurumlar vergisi yiikiimliiliigiinden
olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alinan depozito ve teminatlar sirasiyla 9.946 TL ve 669 TL
tutarindaki yapilmakta olan enerji projeleri ve otel projeleri i¢in alinan depozito ve teminatlardan
olusmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borclar (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alinan avanslarin 85.918 TL’lik kismi TAV Yatirim’in insaat
projelerine iligskin sézlesmelere istinaden igsverenlerden alinan avans tutarlaridir (31 Aralik 2010:
64.556 TL).

TAV Tunus, Monastir ve Enfidha Havalimanlari’nin yillik satislan tizerinden %11°1 ile %26’s1
arasinda artarak degisen oranda imtiyaz kira 6demeleri olan 40 yillik imtiyaz siiresine sahiptir.
OACA ile yapilan miizakere sonucu, 2011 imtiyaz kira bedeli 11,4 milyon TL azaltilmig, 2011,
2012 ve 2013 yillarmna ait imtiyaz kira bedelleri 2014, 2015 ve 2016 olmak iizere 3 yil
ertelenmistir.

TAV Makedonya’ya ait imtiyaz kira bedeli, her iki havalimanin1 kullanan yolcu sayis1 1 milyona
ulagincaya kadar yillik briit cironun %151 olup, yolcu sayisi 1 milyonu astig1 zaman, bu oran
yolcu sayisina bagli olarak %4 ile %2 arasinda degismektedir.

Uzun vadeli diger borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

2011 2010

[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 38) 9.002 14.607
Diger ticari olmayan borglar 43.832 26.141
52.834 40.748

31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, diger ticari olmayan borg¢larin 24.395 TL’lik kismi ingaat
projeleri icin sdzlesmelere istinaden igverenlerden alinan avans tutarlarindan olusmaktadir (31
Aralik 2010: 23.219 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KULLANIMI KISITLI BANKA BAKIYELERI

31 Aralik 2011 itibariyle kisa vadeli kullanimi kisith banka bakiyeleri, Akfen Holding’in ve
HAVAS’mm kullandig1 banka kredileri i¢in garanti olarak sagladigi sirasiyla 141.668 TL (75
milyon ABD Dolar1) (31 Aralik 2010: 115.950 TL) ve 9.040 (31 Aralik 2010: 6.706 TL) TL’lik
vadeli mevduatlari igermektedir.

2011 2010

Akfen Holding 141.668 115.950
Havas 9.040 6.706
TAV Yatirim -- 724
150.708 123.380

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve
borglart bulunmamaktadir.

STOKLAR

31 Aralik tarihleri itibariyle, stoklar asagidaki kalemlerden olugsmaktadir:

2011 2010
Yedek parcalar 8.946 3.106
Glimriiksiiz magaza stoklar 6.906 3.635
[k madde ve malzeme 6.864 --
Diger stoklar 3.449 1.464

26.165 8.205

31 Aralik 2011 itibariyle, yedek parcalarin 3.951 TL’si TAV Havalimanlari’na (31 Aralik 2010:
3.106 TL) ve 4.995 TL’si IDO’ya, gimriiksiiz magaza stoklar1t TAV Havalimanlari’na, ilk
madde ve malzeme ise TAV Yatirim’a ait stoklardan olusmaktadir.

CANLI VARLIKLAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un canli varliklar1 bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILiSKIN VARLIKLAR

31 Aralik tarihleri itibariyle, tamamlanmamis s6zlesme detaylar1 agagidaki gibidir:

2011 2010
Devam eden insaat s6zlesmeleriyle ilgili maliyetler 1.732.736  1.044.752
Tahmini kazanclar/(maliyetler) 91.291 58.900
Devam eden sozlesmelerle ilgili tahmini gelir 1.824.027 1.103.652
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (1.696.274) (1.026.182)

Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar/(hakedis bedelleri), net 127.753 77.470

Devam eden insaat so6zlesmelerinden alacaklar ve hakedis bedellerinin konsolide bilangoda dahil
edildigi boliimler agagidaki gibidir:

2011 2010
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar (Not 10) 130.811 82.912
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri (Not 10) (3.058) (5.442)

127.753 77.470

31 Aralik 2011 itibari ile igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 75.576 TL’dir
(31 Aralik 2010: 45.127 TL) (Not 10).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un ingaat sézlesmelerine iligkin alacak
ve bor¢larinin dagilimi asagidaki sekildedir:

2011 2010
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar

Yurtdisindaki insaat projeleri 129.478 81.283
Yurti¢indeki ingaat projeleri 1.333 1.629

130.811 82.912

Devam eden insaat sézlesmelerinden borc¢lar

Yurtdisindaki insaat projeleri 2.134 5.166
Yurti¢indeki ingaat projeleri 924 276
3.058 5.442

31 Aralik tarihleri itibariyle devam eden insaat sdzlesmelerine iligkin alacaklarin proje bazinda
dagilimi asagidaki sekildedir:

2011 2010
Muscat 57.929 43.585
DOHA 57.632 22.388
Libya 11.783 9.644
Tiirkiye 1.333 1.333
Diger 2.134 5.962

130.811 82.912

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle devam eden insaat sdzlesmelerine iliskin borglar Tiirkiye Merkez
projeleri ile Dubai’de siirdiiriilen projelere iliskin borglardan olusmaktadir ve sirasiyla 924 TL
2.134 TL (31 Aralik 2010: 276 TL ve 5.166 TL) dir.

Grup’un ingaat projeleri i¢in aldig1 avans tutar1 110.313 TL olup kisa ve uzun vadeli diger ticari
olmayan borglar icerisinde gosterilmektedir (31 Aralik 2010: 64.976 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un 6zkaynak yéntemiyle degerlenen varligi, IDO’nun %20
paya sahip oldugu Zeytinburnu Liman Isletmeleri San. ve Tic. A.S. (“Zeyport”)’den
olusmaktadir.

Zeyport 1998 yilinda Istanbul’da kurulmus olup, bavul ticareti kapsamindaki gemilere, dahili
kabotajda sefer yapan gemilere ve acente botlarina verdigi palamar ve barinma hizmetlerinin
yaninda antrepo isletmeciligi yapmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Grup’un
Zeyport’taki yatirimi 6zsermayeden pay alma metoduna gore muhasebelestirilmis ve mali
tablolara yansitilmistir.

Grup’un istiraki ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida agiklanmisgtir:

2011
Toplam varliklar 7.941
Isletme birlesmesi degerleme farki 3.810
Toplam yiikiimliiliikler (4.569)
Net varliklar a2
Istirakin net varliklarinda Grup'un pay1 1.436
7 Haziran-
31 Arahk
2011
Hasilat 1.243
Donem kart 2

Istirakin donem karinda Grup'un pay1 -
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31 Aralik tarihleri itibariyle, yatirim amacli gayrimenkuller agagidaki gibidir:

2011 2010
Faal olan yatirim amagh gayrimenkuller 763.678  556.022
Yapilmakta olan yatirim amacl gayrimenkuller 316.414 102.736

1.080.092  658.758

Faal olan yatirnm amach gayrimenkuller

2011 2010
1 Ocak bakiyesi 556.022  496.248
Yapilmakta olan yatirirm amacl gayrimenkullerden transfer 51.276 44358
Maveler 83 946
Gergege uygun deger artis1 (Not 32) 156.297 56.574
Grup yapisindaki degisikligin etkisi (*) - (13.600)
Cikiglar - (28.504)
31 Aralik bakiyesi 763.678  556.022

2011 yilinda yapilmakta olan yatinm amagli gayrimenkullerden transfer bakiyesinin tamami
Yaroslavl IBIS Otel bakiyesinden, 2010 yilinda yapilmakta olan yatinm amagh
gayrimenkullerden transferler ise tamamen Bursa Ibis Otel bakiyesinden olusmaktdir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki artig
Akfen GYO' nun NOVOTEL/IBIS Kayseri Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 5.399 TL,
Mercure Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 41.337 TL, NOVOTEL Trabzon Otel’inin
degerlemesinden  kaynaklanan 24.078 TL, NOVOTEL/IBIS Gaziantep Otel’inin
degerlemesinden  kaynaklanan 1417 TL, NOVOTEL/IBIS Zeytinburnu Otel’inin
degerlemesinden kaynaklanan 50.580 TL, iBIS Bursa Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan
3.414 TL ve IBIS Eskisehir Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 2.805 TL, Rusya’daki otel
ve ofis degerlemelerinden gelen 27.267 TL’den olusmakta olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide kapsamli gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle deger artisi, yatirim amaglh gayrimenkullerin
gercege uygun degeri iizerinden hesaplanmistir. Grup’un Tiirkiye’de ve KKTC’de sahip oldugu
yatirim amacli gayrimenkullerin gergege uygun degeri SPK’ya kayitli ve SPK tarafindan onayli
“Gayrimenkul Degerleme Firmalar1” listesi i¢erisinde yer alan bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan hesaplanmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun degeri bu
gayrimenkullerin gelecek yillarda iiretecegi serbest nakit akimlarmin bugiine indirgenmesiyle
bulunmustur. Degerlemelerde, ilgili {ist hakkinin kiralama siiresini kapsayan bir projeksiyon
donemi esas alinmistir. Projeksiyonlardan elde edilen nakit akimlar1 ekonominin, sektoriin ve
isletmenin tasidigi risk seviyesine uygun bir iskonto orani ile bugiine indirgenmis ve yatirim
amagli gayrimenkullerin degerleri hesaplanmugtir.

(*) Grup yapisindaki degisikligin etkisi 2010 yilinda satilan Akfen GYT, Akfen Turizm ve
TAR’dan gelen yatirim amagl gayrimenkullerden kaynaklanmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yatirnm amacli gayrimenkullerinin gercege uygun
degeri asagidaki gibidir:

2011 2010
Ekspertiz Gercege Ekspertiz Gercege

rapor uygun rapor uygun

tarihi degeri tarihi degeri
Zeytinburnu Novotel ve Ibis Otel 30 Eyliil 2011 207.640 31 Aralik 2010 157.045
Mercure Otel — Girne 30 Eyliil 2011 204.810 31 Aralik 2010 163.473
Trabzon Novotel 30 Eyliil 2011 77.180 31 Aralik 2010 53.102
Kayseri Novotel ve Ibis Otel 30 Eyliil 2011 59.843 31 Aralik 2010 54.445
Gaziantep Novotel ve Ibis Otel 30 Eyliil 2011 52.800 31 Aralik 2010 51.383
Bursa Ibis Otel 30 Eyliil 2011 47.840 31 Aralik 2010 44.358
Eskisehir Ibis Otel ve Fitness Center 30 Eyliil 2011 20.326 31 Aralik 2010 17.521
Toplam 670.439 541.327

Akfen GYO’nun Rusya’da 95% hisse payma sahip oldugu RHI ve RPI firmalarinin yatirim
amagl gayrimenkulleri gercege uygun degerleri ile kaydedilmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle
Rusya’da faaliyete gecmis olan RHI’ya ait Yaroslavl Otel projesinin gergege uygun degeri
78.544 TL’dir. (31 Aralik 2010: 15.947 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki toplam
sigorta tutar1 612.757 TL’dir (31 Aralik 2010: 320.685 TL).

Yapilmakta olan yatirim amach gayrimenkuller

- 2011 2010
01 Ocak bakiyesi 102.736 35.399
llaveler 75.364 39.643
Faal olan yatirim amagli gayrimenkullere transferler (51.276)  (44.358)
Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri 63.748 --
Yapilmakta olan yatirnm amagh gayrimenkullerin deger
artist (Not 32) 125.842 73.397
Iptal edilen projeler!" -- (1.345)
31 Aralik bakiyesi 316.414 102.736

()31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Krasnoyarsk projesinin iptal edilmesi sonucu olusmustur.

31 Aralik 2011 ve 2010 yillarina ait ilaveler, ilgili yillarda devam etmekte olan projelere ait ek
maliyetlerden olugmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri 29 Temmuz 2011
tarihinde Kasa BV’nin elinde bulundurdugu RHI ve RPI’ye ait ve % 45 oranindaki hisselerin
satin alinmasindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun
degerindeki artis Akfen GYO' nun Karakdy Otel Projesi’nin degerlemesinden kaynaklanan
88.291 TL, IBIS Izmir Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 3.153 TL, IBIS Esenyurt
Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 10.883 TL, IBIS Adana Otel’inin degerlemesinden
kaynaklanan 6.368 TL, Esenboga Otel’inin degerlemesinden kaynaklanan 550 TL’den
olugmaktadir. Bunlara ilaveten, RHI ve RPI’nin Rusya’da devam eden projelerinden 16.597 TL
lik deger artis1 gergeklesmistir.

94



18

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Akfen GYO’nun yapilmakta olan yatirim amacl
gayrimenkullerin gercege uygun deger tutarlar1 asagidaki gibidir:

2011 2010

Gayrimenkul ads Eksper.tiz. Ekspe}'tiz. Gergege uy§u11 Eksper.tiz. Gergege uygulT

rapor tarihi rapor degeri degeri rapor tarihi degeri
Karakdy Otel Projesi 30 Eyliil 2011 89.640 89.754 - -
Izmir Ibis Otel Projesi 30 Eyliil 2011 27.450 27.878 31 Aralik 2010 22.292
Esenyurt Ibis Otel Projesi 30 Eyliil 2011 34.460 35.908 31 Aralik 2010 20.297
Adana Ibis Otel Projesi 30 Eyliil 2011 27.080 32.677 31 Aralik 2010 14.308
Ankara Ibis Otel Projesi 30 Eylil 2011 5.200 5.200 -- -
Bafra Otel Projesi -- -- 945 - -
Toplam 183.830 192.362 56.897

31 Aralik 2011 itibariyle Tiirkiye’deki yapilmakta olan yatirim amacl gayrimenkullerin gercege
uygun degerleri, 30 Eyliill 2011 tarihli ekspertiz rapor degerlerini ve bu tarihten itibaren 31
Aralik 2011°e kadar yapilmakta olan yatirim amacli gayrimenkuller i¢in yapilmis olan 8.533 TL
tutarindaki harcamalar1 icermektedir.

Akfen GYO’nun Rusya’da faaliyet gosteren RHI ve RPI firmalarinin yapilmakta olan
gayrimenkulleri gergege uygun degerleri ile kaydedilmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle Rusya’da
devam etmekte olan RHI’ya ait Samara Otel projesinin 65.796 TL (31 Aralik 2010: 19.037 TL),
Kaliningrad Otel projesinin 26.183 TL (31 Aralik 2010 : 2.611 TL) ve RPI’ya ait Samara ofis
projesinin 19.393 TL (31 Aralik 2010: 8.245 TL) tutarinda gercege uygun degerleri
bulunmaktadir. Akfen GYO’nun 100% hisse payma sahip oldugu Rusya’da otel projeleri
gelistirmek amaciyla 2011 yilinda Hollanda’da kurulmug olan HDI firmasimnin Moskova’da
bulunan yapilmakta olan otel projesinin 31 Aralik 2011 itibariyle gercege uygun degeri proje
i¢in yapilan masraflardan olugsmakta olup 2.783 TL’dir (31 Aralik 2010: Yoktur)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller {izerindeki toplam
sigorta tutar1 51.913 TL dir ( 31 Aralik 2010: 66.759 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatirim amacgli gayrimenkuller {izerindeki ipotek tutar1 541.913
TL’dir (31 Aralik 2010: 454.388 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tilim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsave Tesis makine Deniz Doseme ve Diger maddi Yapilmakta olan Ozel
binalar ve cihazlar Tasitlar Tasitlar demirbaslar duran varhklar yatirnmlar  maliyetler(***¥*) Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi 16.453 89.340 -- 36.103 28.309 62 407.223 50.460 627.950
Isletme birlesmesinin etkisi(*) 143 1.414 154.686 437 1.047 -- -- 3.049 160.776
Ilaveler (**) - 7.836 294 3.791 4.823 -- 239.042 4.130 259.916
Transferler(***) 46.850 367.014 - 34) 25 -- (441.761) 27.645 (261)
Yabanc para ¢evrim farklari 1.019 15.395 - 7.554 2.434 -- 4.980 8.502 39.884
Ortakliklardaki sahiplik orani degisiminin

etkisi - 1.917 - 86 93 - - 66 2.162
Cikislar (5.013) (5.782) -- (1.154) (718) -- (5.226) (784) (18.677)
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi 59.452 477.134  154.980 46.783 36.013 62 204.258 93.068 1.071.750
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2011 agilig bakiyesi (403) (42.193) --  (15.643) (19.784) (55) -- (11.419) (89.497)
Maddi duran varlik deger diistikligii
karsiligi -- -- -- 425 -- -- -- -- 425
Cari y1l amortismani (661) (13.434) (3.247) (3.749) (3.738) 4 -- (7.808) (32.641)
Yabanci para ¢evrim farklari 92 (7.583) -- (3.498) (2.161) 3) -- (2.213) (15.366)
Ortakliklardaki sahiplik orani degisiminin

etkisi - 271 - (21) (42) -- -- (13) (347)
Cikiglar 50 2.182 -- 616 464 -- -- 395 3.707
31 Aralik 2011 kapanig bakiyesi (922) (61.299) (3.247) (21.870) (25.261) (62) -- (21.058) (133.719)
Net defter degeri
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 16.050 47.147 -- 20.460 8.525 7 407.223 39.041 538.453
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 58.530 415.835 151.733 24.913 10.752 -- 204.258 72.010 938.031

(MIDO’nun iktisabi neticesinde edilinilen maddi duran varliklardan olusmaktadir.
(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ilavelerin % 82.26’sina denk gelen 213.813 TL’lik kism1 HES projeleri kapsaminda yapilmakta olan yatirimlara ilavelerden kaynaklanmaktadir.
(***) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle transferlerin % 93.68’ine denk gelen 413.831 TL’lik kism1 HES I projeleri kapsamindaki yapilmakta olan yatirimlarin aktiflestirilmesidir.

(*¥***) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6zel maliyetlerin 87.264 TL’si TAV Havalimanlar bakiyelerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, IDO’ya ait maddi duran varliklar iizerindeki bankalara ve ilgili tedarik¢ilere verilmis olan toplam ipotek tutar1 1.410.326.618 ABD Dolar1

(Grup pay1: 423.097.985 ABD Dolar1)’dir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devam)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa ve Tesis makine ve Doseme ve Diger maddi Yapilmakta olan .

binalar cihazlar Tagitlar demirbaslar duran varhklar yatirnmlar(***)  Ozel maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi 23.123 69.650 35.244 25.761 549 209.118 20.643 384.088
Grup yapisindaki degisim etkisi -- 47 -- -- -- -- 1 48
Ilaveler (*) 752 20.606 2.503 4.350 -- 242.144 160 270.515
Maddi duran varlik deger diisiikligii kargiligi(**) -- -- -- -- -- (3.448) -- (3.448)
Transferler -- 5.751 13 3 -- (38.391) 32.406 (218)
Yabanci para ¢evrim farklar (205) (1.211) 96 (249) (20) (1.480) (765) (3.834)
Ortakliklardaki sahiplik oram1 degisiminin etkisi (3.686) (2.071) (17) (709) 17 (720) (599) (7.785)
Cikiglar (3.531) (3.432) (1.736) (847) (484) -- (1.386) (11.416)
31 Aralik 2010 kapanig bakiyesi 16.453 89.340 36.103 28.309 62 407.223 50.460 627.950
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2010 agilig bakiyesi (1.635) (38.239) (12.889) (17.367) (230) -- (7.562) (77.922)
Maddi duran varlik deger diigiikliigii karsiligi -- -- (737) -- -- -- -- (737)
Cari y1l amortismani (304) (7.709) (3.583) (3.649) (102) -- (5.205) (20.552)
Yabanci para ¢evrim farklart 2 1.021 81 126 6 -- 154 1.390
Ortakliklardaki sahiplik orani degisiminin etkisi 1.266 868 (10) 570 (56) - 240 2.878
Cikiglar 268 1.866 1.495 536 327 -- 954 5.446
31 Aralik 2010 kapanis bakiyesi (403) (42.193) (15.643) (19.784) (55) -- (11.419) (89.497)
Net defter degeri
31 Aralik 2009 itibariyle net defter degeri 21.488 31411 22.355 8.394 319 209.118 13.081 306.166
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 16.050 47.147 20.460 8.525 7 407.223 39.041 538.453

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilavelerin 213.659 TL’lik kism1 HES projeleri kapsaminda yapilmakta olan yatirimlara yapilan ilavelerden olugmaktadir.

(**)TAV Istanbul’un sigorta kapsaminda bulunan Trijenerasyon Projesi’nde Mart 2010°da yangin ¢ikmustir. Jeneratdrlerde olusan hasar igin konsolide finansal tablolarda 13.202 TL (Grup

payt: 3.448 TL)tutarinda maddi duran varlik deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmis olup, sigortadan tahsil edilecek kisim igin konsolide finansal tablolarda gelir tahakkuku yapilmistir.

(***) Yapilmakta olan yatirimlarin % 94’iinii olusturan 382.512 TL’lik kistm HES projeleri ile ilgili yapilmakta olan yatirimlardan olugmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa paylar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
Ambarh Diger maddi Su
Is!(elesi Termil.laller Deniz olmayan servisi Liman  Havaalam

Gelistirme Intifa Intifa tasitlar kira duran Miisteri isletim isletim isletim

maliyetleri Lisanslar Hakki(*) Hakki(*) sozlesmesi varhiklar iliskileri hakki hakki hakki Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 15.058 66.954 - - - 2.856 18.456 5.638  581.588 446.803  1.137.353
Grup yapisindaki degisimin etkisi -- -- -- -- -- - 341 - - - 341
ilaveler -- 11.641 - - - 91 -- 467 4.677 22.517 39.393
Maddi duran varliklardan transfer -- 218 - - - -- -- -- -- - 218
Yabanci para ¢evrim etkisi -- (629) - - - -- (950) -- 15.566 (21.711) (7.724)
Ortakliklardaki sahiplik orant -- -- -- -- --
degisiminin etkisi (1.209) -- -- -- -- (1.209)
Cikislar (12.026) (44) - - - -- -- -- (307) -- (12.377)
31 Aralik 2010 kapams bakiyesi 3.032 78.140 - - - 1.738 17.847 6.105 601.524 447.609  1.155.995
1 Ocak 2011 acihis bakiyesi 3.032 78.140 - - - 1.738 17.847 6.105 601.524 447.609  1.155.995
Grup yapisindaki degisimin etkisi -- 1.243 - - - -- -- 17) -- - 1.226
ilaveler -- 1.623 - - - 86 -- 154 4.456 40.607 46.926
Transferler (2.873) 2.873 " " " -- -- -- -- - --
Maddi duran varliklardan transfer -- 261 - - - -- -- -- -- - 261
Yabanci para ¢evrim etkisi (**) -- 2.399 - - - 397 3.438 -- 133418 90.885 230.537
Isletme birlesmesinin etkisi(***) - 1.038 20.990 223.433 39.554 - - - - - 285.015
Cikislar - (2.112) - - - -- -- -- -- -- (2.112)
31 Aralik 2011 kapams bakiyesi 159 85.465 20.990 223.433 39.554 2.221 21.285 6.242  739.398 579.101  1.717.848

(*) Ambarli Liman1 ve IBB’ye ait terminaller, hatlar ve deniz tasitlarina iliskin intifa haklarindan olusmaktadir.
(**) Yabanci para ¢evrim farklarinin 230.216 TL’si TAV Havalimanlar1 ve MIP’e iligkin ¢evrim farklarindan kaynaklanmaktadir.
(***)IDO’nun iktisab1 neticesinde elde edilen maddi olmayan duran varlik etkisinden olugmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

. Ambarh Deniz tasitlar1  Diger maddi Su servisi Liman  Havaalam

Gelistirme Iskelesi Intifa Terminaller kira slmayan duran Miisteri isletim isletim isletim

maliyetleri Lisanslar Hakki  intifa Hakk sozlesmesi varhklar iliskileri hakki hakki hakki Toplam
itfa Payi
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi -- (7.028) - - (1.993) (4.281) (232)  (42.375) (38.825) (94.734)
Grup yapisindaki degisim etkisi -- -- - - -- -- -- -- -- --
Cari donem itfa gideri -- (3.016) - - 171) (1.590) (185)  (16.847) (17.019) (38.828)
Yabanci para ¢evrim etkisi -- 140 - " -- 171 -- (1.134) 1.223 400
Ortakliklardaki sahiplik orani
degisiminin etkisi -- -- -- -- 881 -- -- - - 881
Cikiglar -- 40 - - -- -- -- -- -- 40
31 Aralik 2010 kapams -- --
bakiyesi -- (9.864) (1.283) (5.700) (417)  (60.356) (54.621) (132.241)
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi -- (9.864) - - (1.283) (5.700) (417)  (60.356) (54.621) (132.241)
Grup yapisindaki degisim etkisi -- 21 " " -- -- 3 - - (18)
Cari donem itfa gideri - (3.093) (350) (3.724) (659) 77 (1.878) (195)  (18.287) (22.299) (50.662)
Yabanci para ¢evrim etkisi -- (1.309) - - (131) (1.202) - (15.665) (12.993) (31.300)
Cikislar -- 238 B B -- -- -- -- -- 238
31 Arahik 2011 kapams
bakiyesi -- (14.049) (350) (3.724) (659) (1.591) (8.780) (609)  (94.308) (89.913) (213.983)
Net defter degeri
31 Aralik 2010 itibariyle net
defter degeri 3.032 68.276 -- -- -- 455 12.147 5.688 541.168 392.988 1.023.754
31 Aralik 2011 itibariyle net
defter degeri 159 71.416 20.640 219.709 38.895 630 12.505 5.633 645.090 489.188 1.503.865

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Havaalam Isletim Haklari, TAV Havalimanlari’na ait havalimanlarinin isletim haklarindan olusmaktadir. Havaliman isletim
haklarma iliskin grup paylar1 sirastyla Ankara Esenboga Havalimani 48.454 TL, izmir Adnan Menderes Havalimani 18.568 TL, Tiflis Uluslararast Havalimani
41.576 TL, Enfidha Uuslararas1 Havaliman1 312.954 TL, Gazipasa Havalimani 12.919 TL ve Uskiip Uluslararas1 Havalimani 54.317 TL tutarindadur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SEREFIYE

Malivet degeri

01 Ocak 2010 itibariyle net kayith deger 116.777
Yabanci para ¢evrim etkisi (4.397)
Cari y1l girisleri (*) 1.401
31 Aralik 2010 itibariyle net kayith deger 113.781
01 Ocak 2011 itibariyle net kayith deger 113.781
Yabanci para ¢evrim etkisi 15.879
Cari y1l girisleri (*) --
Grup yapisindaki degisimin etkisi (1.208)
31 Aralik 2011 itibariyle net kayith deger 128.452

(*)2010 y1hi girisleri NHS nin %50’lik alimindan kaynaklanan serefiyeden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle serefiyenin 97.104 TL’si (31 Aralik 2010,
82.433 TL) TAV Havalimanari’dan ve 31.348 TL’si (31 Aralik 2010: 31.348) Akfen Holding’in
TAV Havalimanlari’na ait ilave hisse satin almasi sirasinda ortaya c¢ikan serefiyeden
kaynaklanmaktadir.

Serefiye hesaplanmis olan sirketlerin 6zkaynaklarinin gercege uygun degerinin tespiti i¢in gelir
ve piyasa yaklagimlari kullanilmistir. Analiz, cogunlukla gelir yaklagimi (indirgenmis nakit akig
yontemi) kullanilarak yapilmaktadir. Nakit yaratan birimler bazinda gerceklestirilen deger
diisiikligii testi sonucunda, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle deger disiikligi zaran
kaydedilmemistir.

Akfen Holding’in TAV Havalimanlari’na ait ilave hisse satin alinmasina iliskin serefiyenin
degerlemesi piyasa degeri yontemi kullanilarak yapilmistir.

Ug¢ ayn NYB olarak HAVAS, TGS ve TAV Tiflis’in 6zkaynaklarinin gergege uygun
degerlerinin degerlemesi, bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilmistir. HAVAS ve TAV
Tiflis’in 6zkaynaklarinin gercege uygun degerinin tespiti i¢in gelir ve piyasa yaklagimlar
kullanilmistir. Analiz, ¢cogunlukla gelir yaklasimi (indirgenmis nakit akis yontemi) kullanilarak
yapilirken, HAVAS ve TAV Tiflis’in Benzer islem ve Sirket ydntemlerinden kaynaklanan
degerine daha diistik agirlik uygulanmistir. TGS sadece 2010 yilinda tamamen faal oldugu igin,
TGS nin degerlemesinde, sadece gelir yaklasimi yontemi kullanilmistir.

Sirketlerin degerlemesinde yonetim tarafindan hazirlanan HAVAS igin 5 yillik, TGS ve TAV
Tiflis igin 10 yillik is planlar1 kullanilmigtir. HAVAS ve TGS’nin is planlarindaki biiyiime,
sirketlerin faaliyet gosterdigi sektordeki firsatlardan ve yeni miisteri kazanimlarindan
kaynaklanmaktadir. Ayrica, TAV Tiflis sinirli 6mre sahip oldugundan, TAV Tiflis ile ilgili
tahminler daha diisiik bir biiyiime orani kullanilarak ve yonetim tarafindan tahmin edilen marjlar
korunarak, YID déneminin sonuna kadar uzatilmustir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

47/2000 numarali Yatinm Tesvik Kanunu'na gore, Grup’un bagl ortakliklarindan Akfen
GYO’nun 31 Aralik 2008 tarihine kadar KKTC’de yaptig1 yatirimlar {izerinden %100 oraninda
yatirim tesviki bulunmaktadir.

Bakanlar Kurulu’nun, 01.07.2003 tarih ve 2003/5868 sayili karar ile, Tiirk Uluslararast Gemi
Siciline ve Milli Gemi Siciline kayitli, kabotaj hattinda miinhasiran yiik ve yolcu tasiyan
gemilere, ticari yatlara, hizmet ve balik¢i gemilerine miktar1 her geminin teknik 6zelliklerine
gore tespit edilmek ve bu akaryakiti kullanacak geminin jurnaline islenmek kaydiyla verilecek
akaryakitin 6zel tiiketim vergisi tutarimin, 2004 yili basindan itibaren sifira indirilmesini
kararlastirmistir. Grup, 2004 yilindan itibaren bu kapsamda o6zel tiiketim vergisi indiriminden
yararlanmaktadir.

Bakanlar Kurulu’nun 02.12.2004 tarih ve 2004/5266 sayili karari ile, Tiirk Uluslararas1 Gemi
Siciline kayitll gemilerin ve yatlarin igletilmesinden ve devrinden elde edilen kazanglar, gelir ve
kurumlar vergileriyle fonlardan istisnadir. Tiirk Uluslararast Gemi Siciline kaydedilecek
gemilere ve yatlara iliskin alim, satim, ipotek, tescil, kredi ve navlun mukaveleleri; damga
vergisine, har¢lara, banka ve sigorta muameleleri vergisine ve fonlara tabi tutulmazlar. Grup, bu
kapsamda kurumlar vergisi ve gelir vergisi indirimlerinden yararlanmaktadir.

TAV Insaat’in Makedonya projesi iki yil igerisinde bitirildigi i¢in Makedonya kanunlarina gore
kurumlar vergisinden istisnadir. Buna ek olarak TAV Insaat’in yapmis oldugu havalimanlarina
yapilan insaat islerinde KDV istisnas1 bulunmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsihiklari

31 Aralik tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:

2011 2010

Dava karsiligi 3.429 2.381

Kullanilmamis izin karsilig 8.627 6.053

Diger karsiliklar 615 231

12.671 8.665

31 Aralik tarihleri itibariyle, karsiliklardaki hareketler agagidaki gibidir:
Dava izin
2011 Karsilhiklan Karsiliklar Diger Toplam
Dénem bas1 bakiye 2.381 6.053 231 8.665
Cari y1l kargilig1 1.393 1.230 406 3.029
Yabanci1 para ¢evrim farklari -- 751 -- 751
Islete birlesmesinin etkisi - 698 - 698
Grup yapisindaki degisikligin etkisi -- 66 -- 66
Konusu kalmayan karsiliklar (345) (171) (22) (538)
Dénem sonu bakiye 3.429 8.627 615 12.671
Dava izin

2010 Karsihiklan Karsiliklan Diger Toplam

Donem bag1 bakiye 984 3.964 436 5.384

Cari y1l kargilig1 1.681 3.156 - 4.837

Yabanci1 para ¢evrim farklar - 27) - 27)

Konusu kalmayan kargiliklar (284) (1.040) (205) (1.529)

Doénem sonu bakiye 2.381 6.053 231 8.665

Dava karsiligi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ayrilan dava karsiliklarinin biiyiik boliimii halen devam etmekte
olan ¢alisan ve miisteri davalarindan olugsmaktadir.

Lzin karsilig

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup sirasiyla
8.627 TL ve 6.053 TL tutarinda karsilik ayirmustir. Karsilik tutar1 kalan izin glintiniin glinlik
iicret ile carpilmasi sonucu hesaplanir. Cari donem karsilik giderleri konsolide finansal
tablolarda satiglarin maliyeti ve genel yonetim giderleri hesaplarinda gosterilmistir.

Uzun vadeli borg¢ karsiliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli karsiliklari, Grup’un istiraki olan IDO’ya ait
dava karsiliklarindan olusmaktadir. IDO taseronlar1 ve kiraya verenler tarafindan acilan
davalarin 2.263 TL’sma (Grup payi: 681 TL) ornek davalar1 ve profesyonel onerileri dikkate
alarak karsilik ayirmistir.
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TAAHHUTLER

Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Aralik tarihleri itibariyle Grubun teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki
gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI'ler 2011 2010
A .Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 1.697.397 962.280
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 1.326.177 1.276.063

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1 -- --

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari 46.445 218.921
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari -- 135.096

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: 46.445 83.825

ii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari - -

Toplam 3.070.019 2.457.264

Grubun vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle %4’ diir (2010: % 23).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin Avro
ve Amerikan Dolar cinsinden olanlarin bakiyeleri 262.441.516 Avro ve 488.286.334 Amerikan
Dolart’dir. (31 Aralik 2010: 276.501.360 Avro ve 186.618.418 ABD Dolar1) 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle, Grup’un tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklarina vermis oldugu
TRi’lerin Avro, Amerikan Dolari ve diger” para birimleri cinsinden olanlarm bakiyeleri
313.564.312 Avro, 84.511.950 Amerikan Dolar1 ve 347.119.651 diger para birimleridir. (31
Aralik 2010: 289.768.149 Avro, 50.997.250 ABD Dolar1 ve 293.208.954 diger para birimleri) 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin Amerikan Dolar1
cinsinden olanlarin bakiyeleri 23.950.220 Amerikan Dolar’dir. (31 Aralik 2010: 26.000 Avro,
106.202.379 ABD Dolan).

(*) Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmistir.
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TAAHHUTLER (devami)

Alman teminatlar

Akfen Holding ve bagh ortakliklari, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sozlesme imzaladigi
sirketlerden ve tageronlardan teminat niteliginde toplamda 167.168 TL (31 Aralik 2010: 144.828
TL) tutarinda garanti mektubu, ¢ek ve senet almistir. 31 Aralik 2011 itibariyle alian senetler
tutariin 15.960 TL (31 Aralik 2010: 15.990 TL)’si Akfen Holding ve bagl ortakliklarina ait
insaat sirketlerine, 33.319 TL (31 Aralik 2010: 29.219 TL)’si Grup’a ait hidroelektrik
santrallerine verilmis olan senetlerdir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle miistereken kontrol edilen
ortakliklarin almis oldugu teminat mektuplariin toplami 99.827 TL (Grup pay1: 37.296 TL)dir.
(31 Aralik 2010: 18.526 TL (Grup pay1: 9.263 TL)).

Kontrata bagh yiikiimliiliikler
TAV istanbul

TAYV Istanbul, DHMI ile yapilan Kira Sozlesmesi sartlarina tabidir. S6zlesme ile belirlenen kural
ve talimatlara uyulmamasi TAV Istanbul’un faaliyetlerinin durdurulmasina yol agabilir.

TAV Istanbul sdzlesme siiresinin sonunda kira sézlesmesinin konusu tesisi DHMI’ye devir
tarihinden itibaren bir yil siire ile bu tesise temin ettigi teghizat, sistem ve ekipmanin bakim ve
onarimindan sorumlu olacaktir. Gerekli bakim onarimin yapilmamasi halinde bu bakim ve
onartm DHMI tarafindan yaptirilacak ve bedeli TAV Istanbul’a fatura edilecektir.

Sézlesmenin ongordiigii karsiliklara uygun olarak, TAV Istanbul’un sozlesmeden dogan
yiikiimliiliikleri yukarida belirtilen tesislerin 3 Temmuz 2005 tarihinden baslamak iizere onbes
buguk yilligima kiralanmasini; kira (faaliyet) siiresi boyunca uluslararasi norm ve standartlara
uygun olarak tesislerin faaliyetinin yiiriitilmesini; tesislerin periyodik tamir ve bakimlarimnin
yapilmasi ve kira s6zlesmesi sonunda s6z konusu tesislerin destek sistemleri, cihazlar, ddseme ve
demirbaslar ile birlikte kullanilabilir ve uygun bir sekilde DHMI’ye devrolunmasin1 igerir.

TAV Istanbul DHMI’ye yaptig1 kira 6demelerini geciktirmesi veya eksik yapmasi durumunda,
kira bedelinin %10’u tutarinda bir ceza ddemekle yiikiimliidiir. TAV Istanbul, bu 6demeyi 5 giin
icinde yapmakla yiikiimliidiir. Aksi halde kira sozlesmesi iptal edilebilir. TAV Istanbul,
sOzlesmenin iptali durumunda yaptigi kira 6demelerini talep etme hakkina sahip degildir.
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TAAHHUTLER (devami)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devam:)

TAYV Esenboga ve TAV izmir

TAV Esenboga ve TAV Izmir DHMI ile yapilan YID Sozlesmesi sartlarina tabidir. Sozlesme ile
belirlenen kural ve talimatlara uyulmamasi TAV Esenboga ve TAV Izmir’in faaliyetlerinin
durdurulmasina yol agabilir.

YID Sézlesmesi’ne gore:
TAV Esenboga ve TAV Izmir’in sermayesi sabit yatirim tutarmin %20’sinden az olamaz.

TAV Esenboga ve TAV Izmir’in DHMI’nin talebi sonucu ilk yatirim tutarinim %20’sine kadar ek
isler yapma zorunlulugu bulunmaktadir.

DHMI TAV Izmir’den 21 Agustos 2006 tarihinde TAV Izmir’e ek 2 ay 20 giin insaat ve ek 8 ay
27 giin isletme stiresi saglayacak olan ve ilk yatirim tutarinin %13’{ine tekabiil eden 13.900.000
Avro’luk (Grup pay:: 3.630.680 Avro) ek is talebinde bulunmustur. TAV Izmir ek isleri 10 Mayis
2007 itibariyle tamamlamustir. Ek islerin tamamlanip 2007 yilinda DHMI tarafindan gegici
kabulleri sonrasinda 21 Mart 2008°de kesin kabul belgesi alinmistir.

TAV Esenboga’min gegcici kabulu 2007 yil icerisinde DHMI tarafindan yapilmis olup, kesin kabul
5 Haziran 2008 tarihinde gergeklesmistir.

TAV Esenboga ve TAV Izmir sozlesme siiresinin sonunda kira sozlesmesinin konusu tesisi
DHMI’ye devir tarihinden itibaren bir yil siire ile bu tesise temin ettigi techizat, sistem ve
ekipmanin bakim ve onarimindan sorumlu olacaktir.

TAV Esenboga ve TAV Izmir tarafindan kullamlan biitiin cihazlar iyi durumda ve garanti
kapsaminda olmali, uluslararasi ve Tiirk Standartlari’na uygun olmalidir.

Kira sozlesmesi siiresi i¢inde kullanilamayacak duruma gelen ve amortisman oran1 Vergi Usul
Kanunu’nda diizenlenen sekilde olmayan amortismana tabi sabit kiymetlerin degistirilmesi
ihtiyact dogarsa kiraci bunlar1 yenilemekle yiikiimliidiir.

Sézlesmede belirtilen biitiin sabit kiymetler bedelsiz olarak DHMI’ye devrolunacaktir. Devrolunan

sabit kiymetler kullanilabilir ve zarar gsrmemis durumda olmalidir. TAV Esenboga ve TAV Izmir,
yatirima dahil olan biitiin sabit kiymetlerin bakim ve onarimindan sorumludur.
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TAAHHUTLER (devami)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devam:)
HAVAS ve TGS

DHMI ile imzalanan ve A grubu galisma ruhsatinin ayrilmaz bir parcasi olan genel yer hizmetleri
anlasmasi geregi; HAVAS ve TGS, personelleri tarafindan DHMI’ye yada iigiincii kisilere verilen
zararlardan sorumlu bulunmaktadir. Bu kapsamda, HAVAS ve TGS bu zararlart 50.000 ABD
Dolan tutarindaki sigorta poligeleri ile sigorta ettirmislerdir. HAVAS ve TGS, ayni zamanda
personele verilecek egitimlerden ve makine ve techizatlarin bakimi da dahil olmak iizere personeli
tarafindan verilen hizmetin kalitesinden sorumludur. HAVAS ve TGS, DHMI’ye her biri
1.000.000 ABD Dolar1 (Grup Pay1: 261.200 ABD Dolar1) degerinde teminat mektuplar1 vermekle
yiikiimliidiir. Personelin vermis oldugu zarardan ya da bu sézlesmeye aykir1 davranistan dolay1
alinan ceza yer hizmetleri firmasindan talep edilir. Cezalar DHMI tarafindan belirlenen ddeme
tarihleri itibariyle 6denmezse garanti mektubunun nakde doniistiiriilmesi yoluna gidilecektir. Bu
durumda HAVAS ve TGS, 15 giin i¢inde garantideki para miktarlarini orjinal tutar olan 1.000.000
ABD Dolar1 (Grup Pay1: 261.200 ABD Dolar1)’na tamamlamalidir.

DHMI ile otopark alanlar1, arazi, bina ve Atatiirk, Esenboga, Adnan Menderes, Dalaman, Adana,
Trabzon, Milas, Nevsehir, Antalya, Gaziantep, Kayseri, Urfa, Batman, Adiyaman, Elazig, Mus,
Sivas and Konya havaalanlarindaki ofisler hakkinda imzalanan kira anlagsmasi geregi tahsis
alanimin kullanilmasini sona ermesi halinde kiraci tarafindan yaptirilan tasinmazlar DHMIi’ye
ticretsiz terk edilecektir.

TAYV Tiflis

TAV Tiflis, YID anlagmas: sartlarma tabidir. Bu anlasmada belirlenen kural ve talimatlara
uyulmamasi1 TAV Tiflis’in faaliyetlerinin durdurulmasina yol agabilir. YID anlagmasina gére TAV
Tiflis asagidakileri yerine getirmekle ylikiimliidiir:

Tim gilivenlik standartlariyla uyumlu olmak ve havaalaninin ve diger ek techizatin Uluslararasi
Tiflis Havaalani’na iligkin  tiim teknik ve isletme gereklilikleriyle ve Glircistan ¢evre
standartlariyla uygunlukta yapildigimin ve yolcularin, iscilerin ve halkin sagligini tehlikeye
atmayacak bir sekilde insa edildiginin temin edilmesi;

Yeni terminal ingaatlarinin International Air Transport Association, International Civil Aviation
Organization ya da European Civil Aviation Conference ve onaylanan projeye gore yapilmast;
TAV Tiflis’in kendisinin ve tageron firmalarmin ilgili sigorta politikalarina bagli kalarak finansal
acidan giiclii ve uluslararasi itibara sahip olan sigorta sirketleriyle ¢alismasi gilivencesinin
verilmesi;

Mevcut iletisim aginda TAV Tiflis’in neden oldugu mekanik bir hasardan dolay1 veya bu agin
uygunsuz bir sekilde kullanimi ya da faaliyeti sonucu sirketin neden oldugu mekanik bir hasardan
dolay1 ortaya ¢ikabilecek kazalarin/hatalarin diizeltilmesi.

Kesin Kabul Protokolii Mayis 2011°de tamamlanmustir.
Vergi kanunlan ve riskleri

Ozellikle Giircistan ticaret ve vergi kanunlari de§isken yorumlara ve diizenlemelere yol
acabilmektedir. Ustelik, y&netimin vergi kanunlari iizerine yaptig1 yorumlar, vergi yetkililerinin
yorumlarina gore degisiklik gosterebildigi igin, vergi yetkilileri yapilan islemlere itiraz
edebilmektedir ve sonug¢ olarak TAV Tiflis ek vergi, ceza ve faize tabi tutulabilir. Vergi
donemleri 5 y1l boyunca vergi yetkilileri tarafindan incelemeye agik kalmaktadir. Y6netim, ilgili
yasalarin yorumlarinin uygun olduguna ve TAV Tiflis’in kari, para birimi ve giimriik
pozisyonlarinin korunacagina inanmaktadir.
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TAAHHUTLER (devami)

Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devamai)
TAYV Batum

TAV Batum “Batumi Airport LLC”nin hisselerinin yiizde 100’iiniin YoOnetim Anlagmast
(“Anlasma”) ve Ekleri uyarinca mutabakata varilan sart ve esaslar altinda faaliyet gostermekle
yiikiimliidiir.

TAV Batum’un, Anlagsma ve Ekleri ¢ercevesindeki esasa iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi durumunda, Batum Uluslararasi Havalimani’nin ve Havalimani’ndan saglanan
isletme haklarinin yonetimini durdurmak zorunda kalabilir.

Bu Anlagma uyarinca, TAV Batum asagidakileri yerine getirmek durumundadir:

Gircistan Kanunlari’nin ve ilgili tim yonetmelik hiikiim ve gereklerine riayet etmek;

Batumi Airport LLC’den saglanan temettiilerin, Giircistan’dan c¢ikarilmasina ve aktarilmasina
engel olmak;

Yonetim Sirketi’nin Anlagsma cergevesindeki yiikiimliilikklerini yerine getirmesine ya da Batumi
Airport LLC’nin gelirlerinin elde edilmesine ve/veya Batumi Airport Ltd’den temettiilerin
Yonetim Sirketi tarafindan elde edilmesine 6nemli olumsuz etkisi olan izinlerin sart ve esaslarina
riayet etmek;

Hizmetlere iliskin olarak Havalimani’nin ticari menfaatlerini ve itibarmi korumak, yiiceltmek,
gelistirmek ve genisletmek (gercege uygun gayret gosterilecektir);

Havalimani’nin bakim ve isletmesini, benzer uluslararasi1 havalimanlarinda gegerli olan
uluslararasi standartlar ile, bir uluslararasi havalimani igletmesi i¢in gegerli olabilecek sair yerel
standartlar uyarinca gerceklestirmek;

Standart ve kabul gérmiis isletme standartlar1 uyarinca, Havalimani’nin isletmesi icin yeterli sayida
personel isttihdam etmek ve egitmek;

Tiim duran varliklara yonelik olarak, diizenli, periyodik ve acil durum bakim ve onarim g¢aligmalari
gerceklestirmek; Havalimani sinirlar iginde yer alan ek binalar ve aksesuarlar i¢in de ayni bakim
ve onarim ¢aligmalarini yerine getirmek; ve

Isletme siiresi boyunca Anlasma kapsaminda belirtilen sigortalari temin etmek ve siirdiirmek.
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TAAHHUTLER (devami)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devami)
TAYV Tunus

TAV Tunus, Enfidha Havalimani insaat ve isletmesi ile, Monastir Havalimani isletmesine iligkin
Imtiyaz Anlasmasi sart ve esaslarma tabidir. TAV Tunus’un, bu Imtiyaz Anlasmalarinin
hiikiimlerine ve bunlarin ekleri olan Sart ve Sartnamelere riayet edememesi durumunda, bu
havalimanlarinin isletmesini durdurmaya mecbur birakilabilir.

Enfidha Imtiyaz Anlasmasi ¢ercevesinde, TAV Tunus asagidakileri yapmakla miikelleftir:

« Maliyeti ve riskleri ile ylikiimliiliigii kendisine ait olmak iizere, tasarim, yapim, bakim, onarim,
yenileme, isletme ve iyilestirme c¢alismalari, Enfidha Havalimaninin isletmesi i¢in kendisine
verilen arazi, altyapilar, binalar, tesisler, ekipmanlar, aglar ve hizmetler;

o Anlasma Sart ve Sartnamelerince aksi Ongoriilmedigi siirece, Havalimani ingaatinin
tamamlanmasi ve en gec¢ 1 Aralik 2009 tarihinde isletmeye baslanmast;

« Projenin %30’una kadar olan kisminin, 6zsermaye ile finansmani.

Monastir Imtiyaz Anlagmasi, maliyeti ve riskleri ile yiikiimliiliigii kendisine ait olmak {izere,
tasarim, yapim, bakim, onarim, yenileme, isletme ve iyilestirme ¢alismalari, Monastir
Havalimani’nin isletmesi i¢in kendisine verilen araziyi, altyapilari, binalari, tesisleri, ekipmanlari,
aglar ve hizmetleri kapsamaktadir.

Her iki Imtiyaz Anlasmasi uyarinca TAV Tunus asagidakileri yapmakla miikelleftir:

« Havalimanlarindaki faaliyetlerin pazarlanmasi1 ve tanitilmasi ve bunlarla ilgili kamu
hizmetlerinin yerine getirilmesi;

o Anlagmalar uyarinca verilmesi gereken banka teminatlarmin verilmesi ve devamliliginin
saglanmast;

« Yetkili Makamlara (Tunus Devleti ve OACA) Alan ve Isletme Haklarinin 6denmesi;

o Anlagmalarin ekindeki Sart ve Esaslarda yer alan Sirket hissedarlarinca hisse miilkiyetlerine
iliskin Ek 2 hiikiimlerine 6zellikle riayet edilmesi;

o Imtiyaz Anlasmasi uyarinca, haklarm herhangi bir iiglincii sahsa devri &ncesinde veya
Havalimanlarinin isletmesi esnasinda herhangi bir taseron anlasmasinin sonuglandiriimasi
oncesinde Yetkili Makamlarin onayinin alinmast;

» Anlasmalar ¢ercevesindeki yiikiimliliikler ile, bilhassa emniyet, giivenlik, teknik, isletme ve
gevre ile ilgili olanlar dahil, ancak bunlarla smirli kalmamak iizere, tiim gecerli Tunus Kanunlari
ile uluslararasi kurallara riayet edilmesi;

o Anlasmalarda dngoriildiigii tizere, sigorta ile ilgili ylikiimliiliklerin yerine getirilmesi.

TAV Tunus’un (i) 6deme aczi iginde oldugu ilan edilirse veya hakkinda adli tasfiye siireci
baslatilirsa ya da (ii) Havalimanlarindan birine yonelik isletme faaliyetlerini durdurmak zorunda
kalirsa, s6z konusu havalimanlarinin isletmesini durdurmakla yiikiimlii olabilir.

Imtiyaz Anlagmasi’nin sona ermesinden yedi y1l &nce, Yetkili Makamlar TAV Tunus ile uzlasarak
-ve gerektiginde uzmanlarin yardimiyla- bir tamir, bakim ve yenileme programi olusturacak,
Imtiyaz’in son bes yili icerisinde tasimabilir ve tasinmaz Ihale mallarin1 Yetkili Makamlar’a iyi
calisir durumda devretmek igin yapilacak ilgili ¢alismalarin detayli fiyatlandirmasi ve devirden
once yapilacak islerin programi olusturulacaktir. Bu kapsamda TAV Tunus Imtiyaz mallarinm
Imtiyaz Anlagsmasi’nin gerektirdigi sekilde ¢alisir durumda olmasi icin her yil bakim ve onarim
prosediirleri gergeklestirmektedir.
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TAAHHUTLER (devami)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devam:)

TAV Gazipasa

TAV Gazipasa, DHMI ile, Antalya Gazipasa Havalimani i¢in yapilan Imtiyaz Anlagmasinin sart ve
esaslarina tabidir.

Eger TAV Gazipasa anlagsmay1 ihlal eder ve DHMI tarafindan verilen siire i¢inde ihlali telafi etmez
ise, DHMI Anlasmayi feshedebilir.

TAV Gazipasa hissedarlarinin hisse devirleri de, DHMI’nin onayna tabidir.

Anlasma, TAV Gazipasa’nin Ulastirma Bakanligi’ndan igletme izni alma tarihinden itibaren
yirmibes yil siire ile yapilmistir. TAV Gazipasanin akdi yiikiimliiliikleri arasinda, tesislerin
Ulastirma Bakanlig1 Sivil Havacilik Genel Miidiirliigii ve DHMI nezaretinde uluslararas1 norm ve
standartlara uygun olarak isletilmesi; isletme icin gerekli tiim sistem ve ekipmanlarin temin, bakim
ve diizenli bakim ve onarimu ile, Anlagmanin sona ermesi iizerine, tesislerin, sistem, ekipman,
mobilya ve demirbaslarm uygun ve DHMI tarafindan kullanilabilir bir halde, her tiirlii bor¢ ve
yiikiimliiliikten ari olarak DHMIi’ye devri yer almaktadir (sistem, ekipman, mobilya ve
demirbaslarin  kullamm omiirleri sona ermis ise, bunlar, DHMI’ye devredilmeden &nce
yenilenmelidir). Anlasmanin sona ermesini miiteakip, TAV Gazipasa tesislerdeki sistem ve
ekipmanin bakim ve onarimindan bir yil siire ile sorumlu olacaktir. Gerekli bakim ve onarimlarin
yapilmamasi durumunda, DHMI, bu bakim ve onarimlari yaptiracak ve masraflari TAV
Gazipasa’ya ait olacaktir.

Anlagma siiresi iginde, ilave tesis veya sistemlerin insaat1 i¢in herhangi bir kamulastirma gerekirse,
TAV Gazipasa kamulastirmanin tazmin edilmesinden sorumlu olacak ve DHMI’den herhangi bir
tazminat ve/veya ilave kira siiresi talep etmeyecek olup, s6z konusu arazinin sahibi DHMI
olacaktir.

TAV Gazipasa’nin kira ddemesinin geciktirilmesi durumunda ve/veya kira DHMI’ye tam olarak
O6denmemis ise TAV Gazipasa kalan bakiyenin %10’unu aylik ceza olarak 6demek durumundadir.

Kira tutar1 disinda, havaalaninin kurulu tesislerinin (alt-list yapi) kullanim tutari olarak, kira
doneminin baslamasini miieakiben, DHMIi’ye her kira y1linin son 1 ay1 iginde 50.000 ABD Dolar1
(Grup pay1: 13.060 ABD Dolar1) yillik olarak sabit tesis kullanim tutar1 6deyecektir.

TAV Makedonya

TAV Makedonya, Makedonya Ulastirma Bakanlig1 ile yapilan Imtiyaz Anlasmasinin sart ve
esaslarina tabidir.

Eger TAV Makedonya anlagmayi ihlal eder ve Makedonya Ulastirma Bakanlig: tarafindan verilen
stire i¢inde ihlali telafi etmez ise, Makedonya Ulagtirma Bakanlig1 Anlasmay:1 feshedebilir.

TAV Makedonya tarafindan kullamlan biitiin cihazlar imtiyaz Anlagmasi Standartlari’na uygun
olmalidir.

Soézlesmede belirtilen biitiin sabit kiymetler bedelsiz olarak Makedonya Ulastirma Bakanligi’na
devrolunacaktir. Devrolunan sabit kiymetler kullanilabilir ve zarar gérmemis durumda olmalidir.
TAV Makedonya, yatirima dahil olan biitiin sabit krymetlerin bakim ve onarimimdan sorumludur.

Yonetim, 31 Aralik 2011 itibariyle gecerli olan Imtiyaz Anlasmalarinin sartlarini yerine getirmis
oldugunu disiinmektedir.
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TAAHHUTLER (devami)
Kontrata bagh yiikiimliiliikler (devam:)
mip

MIP, 11 Mayis 2007 tarihinde OiB ve TCDD ile imzaladigi TCDD Mersin Limanimnin 36 yil siire
ile isletme hakkinin devrine iliskin Imtiyaz Sézlesmesi ve eklerinin sart ve esaslarina tabidir.
Imtiyaz Sozlesmesi cercevesinde MIP asagidaki yiikiimliiliikleri yerine getirmek ile miikelleftir.

Limani, yirirlikteki kanun,tiiziik,yonetmelik,talimatnameler ve T.C tarafindan kabul
edilmis uluslararas1 sozlesme ve kurallar ile ikili anlagsmalara uygun olarak isletmek.
Denizcilik Miistesarligi’nin ve Mersin Liman Bagkanligi’nin talimatlarina ve diger kamu
kurum ve kuruluslar tarafindan limancilik hizmetlerine iligkin alinacak kararlara uygun bir
sekilde faaliyetlerini stirdlirmek,

Sozlesmede belirlenen yiikiimliiliiklerin karsilig1 olarak verilmesi gereken banka teminat
mektuplarini temin etmek ve devamliligini saglamak,

Raporlama yiikiimliiliiklerine uymak,

TCDD zamaninda imzalanan sézlesmelerin, yenilenmeleri konusunda serbest kalmak sarti
ile, stirelerinin sonuna kadar yiiriirliikte kalmasini temin etmek,

Liman biinyesinde kamu kuruluslarina tahsis edilen yerleri mevcut sartlarla aynen devam
ettirtmek. Bu yerlerin yeni yatirimlar1 sonucu limancilikla ilgili faaliyetlerini engellemesi
halinde,taraflarin kargilikli rizasi halinde, TCDD’ye bildirilmesi ve insaat masraflarinin
Isleticiye ait olmasi sartiyla, baska bir yere tasimak,

Liman igletmesini anilan standartlarda tutabilmek igin gerekli tiim yatirimlari kendisi
karsilamak ve imza tarihinden itibaren ilk 5 yil i¢inde Liman’in kapasitesinin artirimina
yonelik yiikiimliliigiinii yerine getirmek,

Limancilik faaliyetleri sunabilmesi i¢in gereken her tiirlii izin,ruhsat ve sair yiikiimliiliikleri
yerine getirmek,

Liman hizmetlerine iliskin {icret tarifelerini yiiriirliikteki mevzuat gercevesinde tespit
ederek, anilan tarifeler rekabetci bir anlayigla belirlemek ve fahis fiyatlandirmadan
kaginmak,

Limana iligkin tim vergi, har¢, calisanlarin SSK Primleri, Gelir Vergileri vs.
miikellefiyetler zamaninda ve eksiksiz yerine getirmek,

So6zlesme sartlar ¢cergevesinde kamusal denetime izin vermek,

Tesislerin kullanimina iliskin sinirlamalara uymak,

Sigortalar ile ilgili ylikiimliiliiklerini yerine getirmek,

Muhasebe hesap ve kayitlarim maliyet ayristirmasi ilkesine gore tutmak ve TCDD’ye
raporlamak,

Kamu hizmet siirekliligini ve hizmet standartlarin1 saglamak,
Tesislerin bakim ve onarimini saglamak,

3. kisilere veya 3.kisiler tarafindan Liman’a verilen her tiirlii zarar ve ziyandan sorumlu
olmak,

Sirketin hukuki yapisina dair her tiirlii karar1 dnceden TCDD’ye onaylatmak.

MIP, yukarida belirtilen limanin kapasite artirimina dair yiikiimliligini 2011 yilinda yerine
getirmis olup, Idarenin onay1 icin gerekli resmi bildirim ve bagvuruyu tamamlanustir.
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TAAHHUTLER (devami)

Akfen HES I, Akfen HES 11, Akfen HES 111
Lisansa bagh yiikiimliiliikler

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iiretim lisanslari i¢gin Kurum tarafindan ingaat
oncesi hazirlik donemi icin 16 ve ingaat donemi icin projeye gore belirlenen 24-46 ay olmak
iizere (Laleli Baraji ve HES projesi igin bu siire 54 aydir ) tesis tamamlanma siiresi
bulunmaktadir. Uygun bulunan tesis tamamlanma tarihi ve siiresi lisanslara der¢ edilmektedir.
Tesis tamamlanma tarihinin belirlenmesine esas tesis tamamlanma siiresi, diger mevzuat geregi
almmas1 gereken izinler ve kamulagtirma, irtifak hakki tesisi veya kiralama islemlerini kapsayan
yerlesim yeri teminine iligkin siireleri igeren ingaat oncesi siire ile lisans kapsamindaki {iretim
tesisinin niteligine gore belirlenen insaat siiresi toplamindan olusmaktadir. Miicbir sebepler veya
lisans sahibi tiizel kisiden kaynaklanmamasi kaydi ile; izin, onay gibi idari islemlerin siiresinde
tesis edilememesi, kamulastirma, irtifak hakki tesisi veya kiralama islemlerinin
tamamlanamamasindan olusan muhik sebepler nedeniyle siire uzatimina gidilmesi ihtiyacinin
dogmasi halinde, siire uzatimi talebinde bulunulabilmektedir. Bundan baska, lisans sahibi
tarafindan, projeye baglh jeolojik ve/veya teknik sorunlar ve/veya bolgesel ozellikler ile ulusal
veya uluslararas1 diizeyde ciddi olumsuz ekonomik gelismeler gibi projenin yatirim siirecini
etkileyen ve etkileyebilecek nitelikteki olaylar nedeniyle siire uzatimi talebinde bulunulmasi
halinde, ileri siiriilen nedenlerin Kurul tarafindan uygun goriilmesi veya {iretim tesisi yatiriminin
geri doniillemez bir noktaya geldiginin tespit edilmesi halinde Kurul tarafindan ilave siire
verilmekte ve bu siire lisansa der¢ edilmektedir.

Ayni Yonetmeligin ‘Raporlama’ ile ilgili bdliimii uyarinca Lisans sahibi tiizel kisiler, ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, bir dnceki yila ait bir yillik faaliyet raporu hazirlamak ve
her yilin Nisan ay1 sonuna kadar Kuruma sunmakla yiikiimliidiir. Bu rapor kapsaminda lisans
sahibi tiizel kisilerin bir dnceki yilda lisans kapsamindaki faaliyeti yerine getirmek {izere ilgili
kamu kurum ve/veya kuruluslarina yaptiklari izin, onay, ruhsat ve benzeri idari islemlerin
basvurularina ve sonuglarina ait bilgilere de yer verilmektedir.Uretim faaliyeti gdstermek iizere
lisans almis tiizel kisiler, tesis tamamlanma tarihine kadar gerceklestirdikleri faaliyetler hakkinda
Kuruma her yilin Temmuz ve Ocak aylar igerisinde sirasiyla yilin ilk ve ikinci yarisindaki
gerceklesmeleri Kurumca belirlenen sekle uygun ilerleme raporunda sunmakla yiikiimliidiir. S6z
konusu yiikiimliiliik; lisansin verildigi tarih ile bu tarihi takip eden ilk ilerleme raporu dénemi
arasinin 90 giinden fazla olmasi halinde i¢inde bulunulan donemde, aksi takdirde bir sonraki
donemde baslamaktadir.

Su Kullamim Anlasmasina bagl yiikiimliiliikler

Devlet Su Isleri (“DSI”) ile yapilan Su Kullanim Anlagmalar1 uyarinca asagidaki santrallerde
Hidroelektrik Kaynak Katki Pay1 6denmektedir. DSI’ye 6denmesi taahiit edilen birim elektrik
kilowatsaat tutar santralin yillik enerji iiretimi c¢arpilmasi ile hidroelektrik katki payi
belirlenmektedir. Santralin yillik enerji liretimi bir sonraki yilin 15 Ocak tarihine kadar Tiirkiye
Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”) veya ilgili dagitim sirketine bildirilir. Belirlenen Hidroelektrik
Kaynak Katki Pay1 tutarinin teklif yilindan 6demeye esas iiretim yilina kadar EPDK tarafindan
belirlenen Tirkiye Ortalama Elektrik Toptan Satis Fiyatinin artisi oraninda giincellestirilerek
EPDK’ca verilen lisans siiresince, takip eden Ocak ay1 sonuna kadar gelir kaydedilmek {izere
sirket tarafindan DSI’ye 6denmesi gerekmektedir.

Su Kullanim Anlasmalari ile belirlenen Hidroelektrik Kaynak Katki Pay1 Gelinkaya HES igin
0,02 TL kurus/kWs; Kavakgalt HES i¢in 0,05 TL kurus/kWs, Dogancay HES icin 0,02 TL
kurus/kWs ve Laleli Baraj1 ve HES i¢in 0,07 TL kurustur/kWs
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TAAHHUTLER (devami)
Akfen HES 1, Akfen HES 11, Akfen HES III (devami)

Hisse Devir Anlasmasina bagl yiikiimliiliikler

Akfen HES I altinda yeralan Beyobasi ve ideal projelerinde ve Akfen HES 2 altinda yer alan Pak
ve Elen projelerinde hisse devir anlagmalarinin ‘Degisken Hisse Bedeli” maddesi uyarinca Bagci
Grubuna yukarida belirtilen dort sirket ve bu sirketlerin altinda yer alan on iki HES projesinde
santrallerin enerji iiretime basladiklar1 tarihten itibaren her yil 1 Ocak-31 Aralik donemini
kapsayan ve bu donemi takip eden Ocak ayinda ddenmek iizere yillik enerji iiretimi esas alinarak
kilowatsaat bagina 0,5 ABD Dolari cent 6deme yapilmasi yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Akfen Su Giilliik

Akfen Su Giilliik, 29 Agustos 2006 tarihinde Giilliik Belediye Baskanlig1 ile imzalanan i¢cme ve
Kullanma Suyu Temin-Tesis ve Atiksu Aritma Tesisi Yapim ve Isletmesi Imityaz Sozlesmesi ve
eklerinin sart ve esaslarina tabidir. Imtiyaz sozlesmesinin siiresi yatirim ve isletme siireleri
toplan olarak 35 yildir. Imtiyaz hakki sahibi olarak Akfen Su Giilliik s6zlesme kapsamindaki
yapim islerine dair kesin kabul siirecini 13 Ocak 2011 tarihinde tamamlamuistir.

Akfen Su Arbiogaz Dilovasi

Akfen Su Arbiogaz Dilovasi, 03 Agustos 2007 tarihinde Dilovasi Organize Sanayi Bolge
Miidiirliigii ile imzalanan Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi Atiksu Aritma Tesisi ve Ana
Kollektor Hatti Yapim ve Isletme Projesi sozlesmesi ve eklerinin sart ve esaslarina tabidir.
So6zlesmenin siiresi tesislerin ingaati siiresi ve isletime siiresi dahil olmak tizere toplam 29 yildir.
Sozlesme kapsaminda Idarenin tesisin isletme siiresince yillara gore asgari atiksu debi ve Avro
para birimi ile atiksu aritma fiyat garantisi bulunmaktadir. Bu garantiye karsilik olmak iizere
Idare Akfen Su Arbiogaz Dilovasi’na her bir isletme yili igin banka teminat mektubu temin
etmektedir.
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TAAHHUTLER (devami)

Kiraci olarak Grup
Faaliyet kiralama anlagmalart
Akfen GYO

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Akfen GYO kiraci olarak 12 adet faaliyet kiralama anlasmasi
imzalamistir;

o Akfen GYO, 15 Temmuz 2003 tarihinde KKTC Maliye Bakanlig1 ile Girne ilinde iizerine {ist
kullanim hakk: tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yilligina arazi kiralama anlagmasi
yapmistir. Kira 6demeleri 2003 yilinda baslamistir. 2011 yilina ait kira bedeli 53.608,86 ABD
Dolar1 olup kira bedeli her y1l %3 oraninda artis gdstermektedir. Odemeler yillik yapilmaktadir.

e Akfen GYO, 4 Aralik 2003 tarihinde Maliye Hazinesi ile istanbul ili Zeytinburnu ilgesinde
iizerine st kullanim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yilligina arazi kiralama
anlagmasi imzalamsgtir. Kira tutari, Maliye Hazinesi tarafindan belirlenmis olan yillik 6denmesi
gereken sabit kira ve ilizerine insa edilecek olan tesisin yillik toplam hasilatinin %1°1 tutarindaki
kira bedelinden olusmaktadir.

e Akfen GYO, 8 Agustos 2005 tarihinde Eskigehir Biiyiiksehir Belediyesi ile tamamlanmamisg
otel insaat alanini 22 yil kiralamak {izere bir faaliyet kiralama anlasmas1 imzalamstir. Tlgili kira
anlagmasi Tapu Miidiirliigii’nde serh edilmistir. Otel ingaati tamamlanarak 2007 yilinda faaliyete
gecirilmistir. Belirlenmis olan yillik 6denmesi gereken sabit kira ile iizerine insa edilen tesisin
yillik toplam hasilatinin 5%’inden bilyiik olan tutar kira bedelini olusturmaktadir.

o Akfen GYO, 30 Ekim 2006 tarihinde Trabzon Diinya Ticaret Merkezi A.S. ile Trabzon ilinde
izerine st kullanim hakk: tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yilligina arazi kiralama
anlasmas1 imzalamistir. Ik bes yillik kira tutar1 insaat ruhsatinin alinmasini miiteakip pesin
olarak 6denmistir. Akfen GYO’nun, kira siiresinin uzatilmasi konusunda esdeger teklif veren
diger firmalar arasinda 6ncelik hakki bulunmaktadir.

e Akfen GYO, 4 Kasim 2006 tarihinde Kayseri Sanayi Odasi1 ile Kayseri ilinde iizerine {ist
kullanim hakk: tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 49 yilligina arazi kiralama anlagmasi
yapmustir. Ilk bes yillik kira tutar1 ingaat ruhsatinin alinmasini miiteakip pesin olarak ddenmistir.
Akfen GYO’nun, kira siiresinin uzatilmasi konusunda esdeger teklif veren diger firmalar
arasinda oncelik hakk: bulunmaktadir.

e Akfen GYO, 31 May1s 2007 tarihinde Gaziantep Biiyiiksehir Belediyesi ile Gaziantep ilinde
iizerine st kullamim hakki tesis edip otel insa ettirmek amaciyla 30 yilligina arazi kiralama
anlasmas1 yapmustir. {1k bes yillik kira tutar1 ingaat ruhsatinin alinmasini miiteakip pesin olarak
Odenmistir.

e Akfen GYO, 9 Mayis 2008 tarihinde Bursa Uluslararasi Tekstil Ticaret Merkezi Isletme
Kooperatifi (“BUTTIM”) ile Bursa ilinde iizerine iist kullanim hakki tesis edip otel insa ettirmek
amaciyla 30 yilligina arazi kiralama anlagsmasi yapmigstir. Kira 6demeleri, bes édemesiz yilin
sona ermesiyle baslayacaktir.

e Akfen GYO, 16 Eyliil 2010 tarihinde T.C. Basbakanlk Vakiflar Genel Miidiirliigii ile izmir
ilinde 49 yilligina otel insa ettirmek suretiyle kira ve yapim igletme sdzlesmesi imzalamustir.
lgili kira anlasmas1 Tapu Miidiirliigii’nde serh edilmistir. Kira 6demeleri sdzlesme tarihinden
baslamak {izere; ilk {i¢ y1l aylik 2 TL ve dordiincii yil aylik 25 TL olarak dédenecektir. Dordiincii
yildan sonra ise her yil bir énceki yilin kira bedelinin UFE (on iki aylik ortalamalara gore
degisim ylizde orani) oraninda artirtlmasiyla kira bedeli 6denecektir.

e Akfen GYO, Yaroslavl ve Kaliningrad projelerinin arsalari i¢in yillik kiras1 sirasiyla 12 TL
ve 28 TL olmak iizere arazi kiralama anlagmalar1 imzalamistir.
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TAAHHUTLER (devami)
Kiraci olarak Grup (devami)

Faaliyet kiralama anlagsmalart (devami)
Akfen GYO (devamy)

Akfen GYO, KKTC Bafra ilinde bulunan. KKTC Tarim ve Dogal Kaynaklar Bakanligi’na ait ve
49 yillik siire ile Akfen insaat kullanmmina tahsis edilmis olan 167.830 m?® biiyiikliigiindeki
turizm imarh araziyi 23.02.2011 tarihli KKTC Bakanlar Kurulu karari ile devralmistir. Yillik
kira bedeli 53.609 ABD Dolar1 olup kira bedeli her yil %3 arttirilacaktir.

Akfen GYO, Istanbul’da Beyoglu Ilgesinde bulunan arazinin Vakiflar 1. Bolge Miidiirliigii ile
Hakan Madencilik ve Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi arasinda imzalanan 49
yillik yap-islet-devret modeli cercevesinde kira sdzlesmesini 22 Haziran 2011 tarihinde
devralmistir. Aylik kira bedeli, 115 TL olup s6zlesme devrinin 3. yilindan baglayarak her yil
UFE artis endeksi oraminda arttirilarak 49. yilin sonuna kadar devam edecektir.

Sozlesmelerin ¢ogunda, Akfen GYO’un sozlesme siiresini yenileme talebi oldugunda, piyasa
kosullarinin incelenmesini 6ngoren maddeler icermektedir. Yaroslavl ve Kaliningrad projelerinin
arsalarinin  sozlesmelerinde yatirim sonunda arsayr satin alma hakkina dair maddeler
bulunmaktadir. Akfen GYO’nun diger sdzlesmelerinde kiralama siiresi sonunda kiralanan varligi
satin alma hakkina sahip degildir.

Iptal edilemeyen faaliyet kiralamas: yiikiimliliikleri

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

1 yildan kisa 714 832
1 y1ldan uzun 5 yildan kisa 8.038 4.055
5 ve 5 yildan uzun 129.502 70.352
138.254 75.239
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TAAHHUTLER (devami)
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Faaliyet kiralama anlagsmalart (devami)
IDO

IDO, i.B.B ile 1.B.B’ye ait olan terminallerin, hatlarin ve deniz tasitlarinin isletilmesini igeren
operasyonel kiralama sozlesmeleri yapmistir. Sarta bagli kiralama tanimini saglayan kira
O0demeleri, Grup’un satig gelirleri iizerinden hesaplanmaktadir. Dolayisiyla kira sozlesmesi
izleyen donemlerde herhangi bir minimum kira 6demesini icermemektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle IDO I.B.B.’ye terminallerin, hatlarin ve deniz tasitlarmin
igletilmesi icin sarta bagh kira 6demeleri yapmak zorundadir. Kira sdzlesmesinin kosullarina
gore, IDO bu hatlarin terminalleri ve deniz tasitlar ile kullanim hakkini almistir ve bu hatlardan
elde edilen briit gelirin belirli oranim 1.B.B.’ye sarta bagh kira olarak 6demektedir. Kiranin
odenecegi kars1 taraf ve kira giderinin briit gelirden alacag: yiizde 1.B.B. ve Grup arasinda
imzalanan protokolle belirlenmistir. IDO ile I.B.B. arasinda 1 Agustos 2010 tarihi itibariyle kira
protokolii imzalanmistir ve uygulanan oran gemi gelirleri lizerinden %5,1°dir.

IDO Mayis 2006’da 1.B.B’den kiralanmis on deniz otobiisiinii satin almis ve daha ‘Once
kiralamayla ilgili imzalanmis olan s6zlesmenin ilgili sartlar1 sona ermistir. IDO ve [.B.B
tarafindan Deniz Otobiisii ve Hizl1 Feribot Hatlari igin yeni bir sézlesme imzalanmustir.

IDO’nun 2007 yilinda 1.B.B.’ye ait olan iki hizl1 feribot ve bes deniz otobiisiinii isletmek iizere
girdigi ve 10 yil boyunca 2.178 TL (Grup Payi: 653 TL) (%18 KDV dahil) tutarinda aylik
ddemeyi icermekte olan kira s6zlesmesi, I.B.B.’ye ait terminallerin, hatlarin ve deniz tasitlarimin
isletilmesiyle ilgili kira protokoliiniin bitis tarihi olan 1 Agustos 2010 tarihi itibariyle
feshedilmistir. IDO ile 1.B.B. arasinda 30 Temmuz 2010°da imzalanan sézlesme uyarinca IDO,
.B.B.’ye ait olan 28 adet yolcu vapuru, 13 adet arabali vapur, 5 adet deniz otobiisii, 2 adet hizli
feribot ve 1 adet romorkorii 30 yil siireyle intifa bedeli karsiliginda isletme hakkina sahiptir.
IDO’nun 1.B.B.’ye &demesi gereken aylik intifa hakki bedeli, briit gelirin %35,1’i olarak
belirlenmistir. Istanbul Sehirhatlari Turizm San. Tic. A.S.’nin kurulmas: ile, Sehirhatlari
vapurlarmin isletilmesi isi 30 Eyliil 2010 tarihinden sonra Istanbul Sehirhatlar1 Turizm San. Tic.
A.S’ye geemis olup, kira hesaplamasi isletmenin kullaniminda kalan gemiler iizerinden %5,1
oraninda hesaplanarak 6denecekti. 1 Mart 2011 tarihli takas iglemi neticesinde 13 adet arabali
vapur IDO’nun miilkiyetine gegmis olup, bu vapurlar i¢in kira yiikii ortadan kalkmistir.

IBB’nin yetki alam iginde kalan 27 adet iskele ve terminal sahasmin intifa hakki 1 Kasim 2010
tarihinden itibaren 30 yil siire ile isletme tarafindan 590 TL (Grup Payi: 177 TL) +KDV bedelle
ihale ile alinmustir.

IDO, 8 Aralik 2010 tarihinde imzalanan s6zlesmeyle, belirlenen 6 deniz otobiisii ve 1 araba
vapuru hattinda toplu tasima ruhsat hakkini kazanmistir. S6zlesme uyarinca IDO, 1.B.B.’ye yillik
201 TL (Grup Payr: 60 TL)’nin altinda olmamak sartryla briit gelirinin %1°1 oraninda 6deme
yapmakla yiikiimliidiir.

IDO, 23 Subat 2011 tarihinde imzalanan sozlesmeyle, 1.B.B.'nin tasarrufundaki Istanbul,
Balikesir, Bursa ve Yalova illerinde bulunan mubhtelif iskele, terminal, ara¢ bakim yeri ve
miistemilatin 10 ila 30 y1l arasinda degisen siirelerde yillik 2.500 TL (Grup Payi: 750 TL) +
KDYV bedelle kullanim hakkin1 almastir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)
Kiraci olarak Grup (devami)

Faaliyet kiralama anlagsmalart (devami)

IDO (devami)

Istanbul Defterdarhigi’nin hiikiim ve tasarrufu altindaki deniz yiizeyinin intifa hakki 1 Nisan
2011 tarihinden itibaren 30 yil siire ile isletme tarafindan 2.665 TL (Grup Pay1: 800 TL) bedelle
ihale ile alinmistir. Bu ihale ile alinan intifa hakki Ambarli arsasinin 2. parselinin deniz tarafini
kapsamaktadir. Sozlesme sartlar1 uyarinca arsa lizerinde faaliyete gecilene kadar yillik kira
bedelinin %20’si, faaliyete gegildikten sonra yillik kira bedelinin tamami ddenecektir. S6zlesme
bedeli artislar1 Uretici Fiyatlar1 Endeksi oraninda artirilacaktir.

Istanbul Defterdarlig1’na ait 14 adet iskelenin intifa hakki ise 5 Temmuz 2011 tarihinden itibaren
30 yil siire ile isletme tarafindan 463 TL (Grup Pay1: 139 TL) bedelle ihale ile alinmistir.

Kiraya Veren Olarak Grup
Faaliyet kiralama anlagmalart
Akfen GYO

e 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kiraya veren olarak Akfen GYO, 9’u Tiirkiye otelleri, 4’ii
yurtdisi otelleri, 1 adet casino kiralama, 1 adet fitness center kiralama ve 1 adet bar/cafe kiralama
olmak {izere toplam 16 adet faaliyet kiralama anlagmasi imzalamistir;Akfen GYO, 18 Kasim
2005 tarihinde ACCOR S.A. ile Eskisehir’de 2007 yilinda tamamlanan ve faaliyete gegen bir
otel i¢in kiralama anlagmasi imzalamistir.

e Akfen GYO, 12 Aralik 2005 tarihinde ACCOR S.A. ile Istanbul’da 2007 y1linda tamamlanan
ve faaliyete gecen iki otel i¢in kiralama anlagmasi imzalamustir.

e Akfen GYO, 26 Temmuz 2006 tarihinde ACCOR S.A. ile Trabzon’da 2008 yilinda
tamamlanan ve faaliyete gecen bir otel i¢in kiralama anlagmas1 imzalamstir.

o Akfen GYO, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Kayseri’de 2010 yilinda tamamlanan
ve faaliyete gegen iki otel i¢in kiralama anlagmas1 imzalamustir.

o Akfen GYO, 24 Mart 2008 tarihinde ACCOR S.A. ile Gaziantep’te 2010 y1linda tamamlanan
ve faaliyete gegen iki otel i¢in kiralama anlagsmasi imzalamustir.

e Akfen GYO, 31 Temmuz 2009 tarihinde ACCOR S.A. ile Bursa’da 2010 yi1linda tamamlanan
ve Kasim 2010 tarihinde faaliyete gegen otel icin kiralama anlagsmas1 imzalamustir.

o Akfen GYO, 16 Agustos 2010 tarihinde ACCOR S.A. ile Esenyurt’ta 2012 yilinda
tamamlanmasi ve faaliyete gegmesi planlanan bir otel igin kiralama anlagmasi1 imzalamistir.

e Akfen GYO, 7 Eyliil 2010 tarihinde ACCOR S.A. ile Adana’da 2012 yilinda tamamlanmasi
ve faaliyete gegmesi planlanan bir otel i¢in kiralama anlagmasi imzalamuistir.

e Akfen GYO, 2 Subat 2011 tarihinde ACCOR S.A. ile Izmir’de 2013 yilinda tamamlanmasi
ve faaliyete gegmesi planlanan bir otel i¢in kiralama anlagmasi imzalamistir.

Yukaridaki dokuz anlagmada asagidaki benzer maddeler bulunmaktadir;

Sozlesmeler, ACCOR S.A.’nin Tirkiye’de faaliyet gdsteren ve %100 istiraki olan Tamaris
Turizm ile imzalanmis olup Accor S.A.’nin bu sézlesmelerde %100 garantisi mevcuttur.

116



24

Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
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TAAHHUTLER (devami)

Kiraya Veren Olarak Grup (devami)

Faaliyet kiralama anlagmalar: (devami)

Akfen GYO (devami)

Kiralama siiresi otelin agilig tarihi ile o yilin takvim yili sonuna kadar gegen siire ve otelin agilig
tarihini izleyen yilbasindan itibaren on yil uzatma opsiyonlu olarak yirmi beg takvim yili
eklenerek hesaplanir. Taraflar anlasarak ACCOR S.A.’ya on besinci mali yil sonunda
sozlesmeyi feshetme hakki tanimislardir. Sirket insaati belirlenen siirede bitiremedigi takdirde
(belirlenen bitig tarihinden itibaren alt1 ay ek siire dahil) ACCOR S.A.’nin anlagmay1 sona
erdirmeye hakki vardir. Bu durumda, taraflar karsilikli yiikiimliiliikklerden miistesna tutulacaktir
ve Akfen GYO ACCOR S.A.’ya 750.000 Avro’ya kadar olan zararlarini ve sdzlesme sona
ermesine kadar olan borglar1 6deyecektir.

12 Nisan 2010 tarihinde imzalanan Cergeve Anlasmasi’na ait degisiklikle kiraci tarafindan
kiralayana 6denecek yillik kira tutar:

1 Ocak 2010’dan gegerli olmak iizere;

- Kayseri Ibis, Gaziantep Ibis, Bursa Ibis ve 1 Ocak 2010 tarihinden sonra agilacak tiim Ibis
Oteller’de cironun %25°i veya AGOP (Adjusted Gross Operating Profit - Diizeltilmis Otel Briit
Faaliyet Kar1)’un %70’inden yiiksek olan1 Tamaris Turizm A.S. tarafindan Akfen GYO’ya kira
geliri olarak 6denecektir.

- Kayseri Novotel, Gaziantep Novotel ve 1 Ocak 2010 tarihinden sonra agilacak tim
Novoteller’de cironun %22’si veya AGOP’un %70’inden yiiksek olani Tamaris Turizm A.S.
tarafindan Akfen GYO’ya kira geliri olarak 6denecektir.

1 Ocak 2011°den gegerli olmak tizere;

- Zeytinburnu Ibis ve Eskisehir Ibis Oteller’de cironun %25’i veya AGOP (Adjusted Gross
Operating Profit - Diizeltilmis Otel Briit Faaliyet Kar1)’un %65’inden yliksek olan1i Tamaris
Turizm A.S. tarafindan Akfen GYO’ya kira geliri olarak 6denecektir.

- Zeytinburnu Novotel ve Trabzon Novotel’de cironun %22’si veya AGOP (Adjusted Gross
Operating Profit - Diizeltilmis Otel Briit Faaliyet Kar1)’un %65’inden yiiksek olan1 Tamaris
Turizm A.S. tarafindan Akfen GYO’ya kira geliri olarak ddenecektir.

AGOP su formiile gore hesaplanacaktir:
AGOP= GOP (Gross Operating Profit — Briit Faaliyet kar1) - Cironun %414 Accor ticreti -
Cironun %4'i FF&E (Mobilya ve demirbas) Rezervi.

Akfen GYO’un biri Istanbul’da olmak iizere toplamda dort oteli en ge¢ 31 Aralik 2013 tarihinde
tamamlayamamasi durumunda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Novotel/Ibis
Gaziantep, Novotel/Ibis Kayseri ve Ibis Bursa otelleri i¢in yillik kira gelirleri AGOP’un
%65’ine, 31 Aralik 2012 tarihine kadar Moskova’da bir Ibis otel projesinin ingasina
baslayamamasi ve ACCOR S.A. ile otel kiralama sézlesmesi imzalayamamasi durumunda 1
Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Novotel/Ibis Istanbul, Ibis Eskisehir ve
Novotel Trabzon otelleri ig¢in yillik kira gelirleri AGOP’un %060’1ma diisiiriilecektir. Otel
projesinin tamamlanmasi, yapit kullanim izin belgesi ile isyeri agma ve isletme ruhsatinin
almmasini ifade etmektedir. Yillik kira her ii¢ ayda bir (Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim) ilgili
ceyrege ait gerceklesen AGOP {istlinden her bir otel i¢in belirlenen oranlarda 6denecektir.

Akfen GYO, kiralayan sifatiyla yukarida belirtilen ve ACCOR S.A. ile Tiirkiye’deki oteller icin
imzalanmig olan kiralama anlagsmalarina ek olarak asagida detaylari verilmis olan yedi adet
faaliyet kiralama anlagsmasi imzalamistir:
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TAAHHUTLER (devami)
Kiraya Veren Olarak Grup (devami)

Faaliyet kiralama anlagmalar: (devamti)
Akfen GYO (devami)

e Akfen GYO, 15 Mart 2007 tarihinde Voyager Kibris Limited (“Voyager”) ile casino kiralama
anlagmasi imzalamistir. Kira 6demeleri casinonun a¢ildigi 1 Temmuz 2007 tarihinde baslamstir.
Kontrat siiresi 5 yildir. Yillik kira bedeli 1 May1s 2010 tarihinde imzalanan ek kira sézlesmesine
gore 1 Temmuz 2009 tarihinden baglayarak 30 Haziran 2010 tarihine kadar 3.059.840 Avro
olup, ii¢ ayda bir pesin olarak ddenmektedir (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik). 1 Temmuz 2010
tarihinden itibaren ek kira sozlesmesiyle gecerli olan 150.000 Avro’luk indirim hakki
kaldirilacak ve yillik kira bedeli 3.209.840 Avro olacaktir. Esas kira sozlesmesi yliriirliikte
kaldig1 siirece kira tutarinda zam uygulanmamasi ve esas sozlesmede yer alan kira déneminin
basinda gerceklesen yillik Euribor orant kadar artisin ortadan kaldirilmast konusunda
mutabakata varmislardir.

o Akfen GYO, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere Mercure Oteli’ni Serenas
Turizm Kongre ve Organizasyon Hizmetleri Limited Sirketi’ne (“Serenas Turizm”) 5 y1l uzatma
opsiyonlu olarak 5 yilligina kiralamistir. Kira tutar1 2011 yili i¢in 1.500.000 Avro, 2012 yil1 igin
ise 2.000.000 Avro’dur. Serenas Turizm, Akfen GYO’a 3.000.000 Avro tutarinda muhtelif
bankalardan teminat mektubu temin etmistir. Yillik kira bedeli ii¢ ayda bir pesin olarak
O0denmektedir (Subat, Mayis, Agustos ve Kasim).

e Akfen GYO, 1 Eyliil 2006 tarihinde Sportif Makine AS ile Eskisehir Ibis Otel Fitness Center
kiralama anlasmasi imzalamistir. Kira ddemeleri fitness centerin teslim edildigi 1 Ocak 2007
tarihinden iki ay sonra baglamistir. Aylik kira bedeli KDV hari¢ 6.500 Avro olup kira siiresi 7
yildir. Yillik kira bedeli, kira déneminin basinda yillik Euribor oram kadar artisa tabidir. Aralik
2011°de yapilan ek sozlesmeye gore 2012 yili kira ddemelerine iligkin yeniden bir diizenleme
yapilmis, aylik kira bedeli KDV hari¢ Haziran, Temmuz ve Agustos aylar1 i¢in 5.000 Avro’ya,
diger aylar iginse 6.000 Avro’ya diisliriilmiistir.

e Akfen GYO, 11 Mayis 2007 tarihinde Seven Turizm insaat ve Reklam Sanayi Ticaret
Limited Sirketi ile Eskisehir Ibis Otel icerisinde yer alan bar/cafe i¢in kiralama anlagmasi
imzalamistir. Kira 6demeleri bar/cafenin teslim edildigi tarihten 2 ay sonra baslamistir. Aylik
kira bedeli 3 TL olup kira siiresi 10 y1ldir. Y1llik kira bedeli, kira déneminin baginda yillik UFE
ve TUFE’nin ortalama oran1 kadar artisa tabiidir.

e Russian Hotel, bagli ortakligi olan LLC Samstroykom araciligiyla, ACCOR S.A.’nin
Rusya’da faaliyet gosterdigi Russian Hotel Management Company ile Samara’da bulunan Ibis
Otel binasi i¢in kira sdzlesmesi imzalamistir. Anlasma Moskova'da 11 Temmuz 2008 tarihinde
imzalanmistir. Kiralama 25 yillik siire i¢in olacak ve ACCOR S.A.’nin 10 y1l uzatma hakki
bulunacaktir. Yillik kira AGOP (Adjusted Gross Operating Profit - Diizeltilmis Otel Briit
Faaliyet Kar1)’un %701 olarak belirlenmistir. Taraflar halihazirdaki anlagmanin sart1 olan Yillik
Asgari Kira Garantisini ilk tam isletme yili i¢in oda bagina 5.000 Avro, ikinci isletme yil1 i¢in
oda basma 6.000 Avro, 3. Yildan 15. yilin sonuna kadar ise oda basina 7.000 Avro olarak
belirlemiglerdir. Yillik asgari kira garantisi tavanin oda basina 14.000 Avro olmasi hususunda
anlasilmistir. ACCOR S.A’nin on besinci sene sonunda kira kontratini sona erdirme hakki
vardir.
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TAAHHUTLER (devami)
Kiraya Veren Olarak Grup (devami)

Faaliyet kiralama anlagmalar: (devami)
Akfen GYO (devami)

e Russian Hotel, bagl ortakligi olan LLC YaroslavlOtellnvest araciligiyla ACCOR S.A.’nin
Rusya’da faaliyet gosterdigi Russian Hotel Management Company ile Yaroslavl’da bulunan
Ibis Otel binasi i¢in kira sdzlesmesi imzalamistir. Anlasma Moskova'da 15 Ekim 2009 tarihinde
imzalanmistir. Bina ACCOR S.A.’ya 2011 yilinin 3. ¢eyreginde teslim edilmistir. Yaroslavl Otel
ile ilgili yapilan ilk anlagsmaya ek olarak 1 Temmuz 2011 tarihinde ACCO S.A. ile uzun dénem
kiralama so6zlesmesi imzalanmistir. Kiralama 25 yillik siire i¢in olacak ve ACCOR S.A.’nin 10
yil uzatma hakki bulunacaktir. Yillik kira AGOP (Adjusted Gross Operating Profit - Diizeltilmis
Otel Briit Faaliyet Kar1)’'un %75’1 olarak belirlenmistir. Taraflar halihazirdaki anlasmanin sarti
olan Yillik Asgari Kira Garantisini ilk tam isletme y1l1 i¢in oda bagma 2.500 Avro, ikinci isletme
yil1 igin oda bagina 5.000 Avro, iiglincii igletme y1l1 i¢in oda basina 6.000 Avro ve 4. Yildan 15.
Yilin sonuna kadar ise oda basina 7.000 Avro olarak belirlemislerdir. Yillik asgari kira garantisi
tavaninin oda basina 14.000 Avro olmasi hususunda anlasilmistir. Accor’un onbesinci sene
sonunda kira kontratin1 sona erdirme hakki vardir.

e Russian Hotel, bagl ortakligi olan LLC Kaliningradlnvest araciligryla ACCOR S.A.’nin
Rusya’da faaliyet gosterdigi Russian Hotel Management Company ile Kaliningrad’da bulunan
Ibis Hotel binasi i¢in kira s6zlesmesi imzalamistir. Anlasma Moskova'da 8 Eyliil 2010 tarihinde
imzalanmistir. Bina ACCOR S.A.’ya 2013 yilmin 1.ceyreginde teslim edilecektir. Ana kira
sozlesmesi 2013 yilinin 1.¢eyreginde imzalanacak ve tescil ettirilecektir. Kiralama 25 yillik siire
i¢in olacak ve ACCOR S.A.’nin 10 y1l uzatma hakki bulunacaktir. Yillik kira AGOP (Adjusted
Gross Operating Profit - Diizeltilmis Otel Briit Faaliyet Kar1)’'un %701 olarak belirlenecektir.
Taraflar halihazirdaki anlagmanin sart1 olan Yillik Asgari Kira Garantisini ilk tam igletme yili
i¢in oda bagina 4.000 Avro, ikinci isletme yili i¢in oda basina 5.000 Avro, 3. Yildan 15. Yilin
sonuna kadar ise oda bagina 6.000 Avro olarak belirlemislerdir. Yillik asgari kira garantisi
tavaninin oda basina 12.000 Avro olmasi hususunda anlasilmistir. Accor’un onbesinci sene
sonunda kira kontratin1 sona erdirme hakki vardir.

Iptal edilemeyen faaliyet kiralamas: alacaklar:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

1 y1ldan kisa 13.265 11.382
1 yi1ldan uzun 5 yildan kisa 32.321 20.276
5 yildan uzun 87.362 43.229
132.948 74.887
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TAAHHUTLER (devami)

Kiraya Veren Olarak Grup (devami)

Akfen Holding ile ACCOR S.A. arasinda imzalanan Cerceve Sozlesmesi

Akfen Holding, diinyanin baslica otel gruplarindan olan ACCOR S.A.’nin Tiirkiye’de faaliyet
gosteren ve %100 istiraki olan Tamaris Turizm ile Novotel ve Ibis otel markalar: i¢in Tiirkiye’de
miinhasirliga dayanan bir Cerceve Sozlesmesi imzalamistir. Bu Cergeve Sozlesmesi ile
kuruluslar, Tiirkiye’de otel projeleri gelistirmek i¢in bir ortaklik kurarak giiclerini
birlestirmislerdir. Sirket birgok sayida otel insa ettirecek ve kiralayacaktir. 12 Nisan 2010
tarihinde imzalanan Cerceve Sozlesmesine’ne ait degisiklikte yer alan Yatirim Programi’na gore
1 Ocak 2011°den itibaren 31 Aralik 2015’in sonuna kadar en az § otel projesi tamamlanip Sirket
tarafindan ACCOR S.A.’ya kiraya verilecektir. Bu otellerden ikisinin Istanbul’da, digerlerinin
de Esenyurt, Ankara, [zmir, Adana ve taraflarca mutabakata varilacak diger iki sehirde yapilmasi
gerekmektedir. Taraflarca ortak mutabakata varilmast durumunda, bes yillik  Yatirim
Programi’nin ilk senesinde kararlagtirilmak sartiyla, asgari otel sayisi 6’ya diisiiriilebilecektir.
Taraflar bir sonraki 5 yillik yatirim programu {izerinde 30 Haziran 2015 tarihine kadar mutabakat
saglayamazlarsa, her iki taraf da sozlesmeyi veya sadece cerceve sozlesmede yer alan Novotel
ve Ibis Otel markalar ile ilgili miinhasirhiga, diger ACCOR markali otellerde ise ilk reddetme
hakkina iligkin hiikiimleri feshedebilecektir. Ancak o tarih itibariyle imzalanmis olan otel kira
sozlesmeleri gecerliligini koruyacaktir.

Sirket’in kiralayan oldugu biitiin faaliyet kiralama anlasmalar1 Cergeve Sozlesmesi’ne
dayandirilmaktadir.

Cerceve Sozlesmesi’ne gore:

o Sirket kontrol hakkini tagiyan hisselerinin, hissedarlar ya da grup sirketleri disinda herhangi
bir tigiincii kisiye Akfen Holding tarafindan satilmasi durumunda; Sirket’in halka agik bir sirket
haline gelmesi diginda iiglincii kisiler tarafindan yapilan aynmi sartlar ve kosullar dahilindeki
tekliflere ACCOR S.A.’nin anlagsmaya gore karsi ¢ikma hakki saklidir.

e fleride yapilacak yatirimlarin garanti altina alinmasi igin; Akfen Holding ve ACCOR S.A.
yaptiklar1 anlagsma ile Sirket sermayesinin bagka kuruluslarin katilimi ile arttirilmasi Akfen
Holding ve ACCOR S.A.’nin ortakliginin siirekliliginin olmasi ve kontrol giiciiniin dolayli veya
dolaysiz bir sekilde Akfen Holding’de olmasi sarti ile gercgeklestirilebilecegi ve yukarida
belirtilen hususlarin disinda sermaye arttirimia katilmasina izin verilen yeni yatirimeinin yerel
veya uluslararasi otel isletmecisi olmama sartlar1 aranmaktadir.

e ACCOR S.A. karsi ¢ikma hakkini kullanmadigi takdirde ya da bu hak s6z konusu
olmadiginda ve ayni sartlar ve kosullar altinda yeni ana hissedar ile devam etmek istemediginde,
mevcut anlasma ACCOR S.A. tarafindan sona erdirilebilir. Anlagsmanin ACCOR S.A. tarafindan
sona erdirilmesi halinde yiiriirliikteki kiralama s6zlesmeleri sona erme tarihine kadar siirecektir.

e Eger yukarida belirtilen yatirim programi 31 Aralik 2015°e kadar hayata gegmezse ya da bir
dahaki yatirim programi en ge¢ 30 Haziran 2015 tarihinde uygulamaya konulmazsa her iki
kurulus da ortakligini bitirmekte serbesttir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, kidem tazminat1 karsiligindaki hareketler asagidaki
gibidir:

2011 2010
Donem basi bakiye 9.672 6.449
Faiz maliyeti 1.423 366
Hizmet maliyeti 3.710 1.403
Y1l i¢inde 6denen, iptal edilen (3.365) (1.847)
Yabanci para ¢evrim farklari 761 112
Isletme birlesmesinin etkisi (*) 4.498 --
Aktiieryal fark 1.174 3.189
Doénem sonu bakiye 17.873 9.672

(*) 16 Haziran 2011 tarihinde gerceklesen IDO iktisabindan kaynaklanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsilign 31 Aralik 2011 itibariyle 30 giinliikk maasin iizerinden en fazla (tam
TL) 2.732 TL’ye gore (31 Aralik 2010: (tam TL) 2.517 TL) c¢alisilan yilbasina emeklilik ya da
fesih giinlindeki orana goére hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi cari bazda hesaplanir ve
konsolide finansal tablolara yansitilir. Karsilik Grup’un c¢alisanlarin  emekliliklerinden
kaynaklanan gelecekteki muhtemel yilikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Hesaplama Hiikiimet tarafindan aciklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanir.

Kidem tazminati ylikiimliliigii, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UFRS, Grup’un yiikiimliliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmasint  6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yili igin olan azami yilikiimliliigiin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel faiz orami ifade eder. Sonugta, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ekli
konsolide finansal tablolarda yiikiimliliikler, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege
ait olas1 yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2011 tarihindeki
karsilik yillik % 5,00 enflasyon oranm1 ve % 9,7 iskonto orani varsayimina gore, yaklasik % 4,48
iskonto orani ile hesaplanmigtir (31 Aralik 2010: yillik % 5,10 enflasyon orani, % 10 iskonto
orani, % 4,66 iskonto orani). Miisterek yonetime tabi sirketlerin bazilar i¢in kidem tazminatina
iligkin haklarin imtiyaz anlagsmasi sonunda 6denecegi planlanmistir. Buna bagl olarak gelecekte
Odenecek yukiimliliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda imtiyaz anlagma siireleri dikkate
almmustir,

EMEKLILIK PLANLARI

31 Aralk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un emeklilik planlan
bulunmamaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhiklar

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger donen varliklar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2011 2010
Pesin 6denen kira gideri 78.798 65.612
Devreden KDV 53.268 32.486
Verilen siparis avanslari 42.487 12.342
Taseronlara verilen avanslar 40.360 46.082
Gelir tahakkuklari 16.358 8.436
Pesin 6denen giderler 12.126 8.915
Pesin 6denen vergi ve fonlar 8.028 5.172
Is avanslar 3.734 1.427
Hakedisler lizerinden ayrilan stopajlar - 1.663
Diger 9.588 8.390

264.747 190.525

TAV Istanbul, kira sézlesmesine gore, toplam tutarin %23’iinii pesin olarak ddemistir. ilk kira
yilindan sonra, her kira yilinin ilk 5 isgiinii icinde toplam kira tutarmin %5,5’1 kadar 6deme
gerceklestirilecektir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle pesin ddenen kira giderinin bir yildan kisa
vadeli kismi1 78.798 TL (31 Aralik 2010: 65.612 TL) dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, MIP, miisterilerine depolama ve terminal servisleri gibi verdigi
hizmetler i¢in KDV kesmeyip, aldig1 biitiin hizmetlerde KDV 6dedigi i¢in 24.234 TL’lik KDV
alacagi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 20.263 TL). Ayrica 5.248 TL tutarinda KDV alacagi
yerel kanunlar nedeniyle TAV Tiflis ve TAV Tunus’ta olusan KDV’den kaynaklanmaktadir (31
Aralik 2010: 3.225 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tageron firmalara verilen avanslar, TAV Insaat’in Doha, Muscat
ve Merkez (Tiirkiye) projelerine iliskin taseronlara verdigi 16.829 TL’lik avanslar ile HES I ve
HES 1II sirketlerine ait enerji projelerine iligkin verilen avanslar 10.757 TL’lik ve Akfen GYO’ya
ait Otel projeleri i¢in verilen 4.093 TL’lik avanslar icermektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
tageron firmalara verilen avanslar Tirkiye, Libya, Tunus, Makedonya, Doha, Dubai ve
Oman’daki insaat projelerine iliskin taseronlara verilen 27.793 TL’lik avanslar ile HES I ve HES
II sirketlerine ait enerji projelerine iliskin verilen 13.672 TL’lik avanslar ve Akfen GYO’ya ait
Otel projeleri i¢in verilen 4.617 TL’lik avanslar1 igermektedir.

Diger duran varhklar
31 Aralik tarihleri itibariyle, diger duran varliklar asagidaki gibidir:

2011 2010
Devreden KDV 96.482 84.924
Pesin 6denmis kira giderleri 41.791 44.039
Gelir tahakkuklar1 14.627 17.685
Pesin 6denmis giderler 12.706 1.451
Hakedisler lizerinden ayrilan stopajlar 9.825 9.567
Verilen avanslar 9.342 12.697
Taseronlara verilen avanslar -- 8.699
Diger 571 238

_Diger duran varhklar 185.344 179.300

31 Aralik 2011 itibari ile TAV Havalimanlari‘na ait olan pesin 6denmis kira giderleri 41.791
TL’dir.(31 Aralik 2010: 44.039 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamu)
Diger duran varhklar (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, KDV alacaklarimin 65.273 TL’lik (2010: 52.868 TL) kismi
Ozellikle hidroelektrik santral projeleri igin yapilan yatinm igin Odenen KDV’den
kaynaklanmaktadir. Bu tesisler hidroelektrik santral projeleri i¢in insa halinde oldugundan, Grup
bu KDV alacaklarin1 mahsup edebilmek icin yeterli KDV borcuna sahip degildir. Akfen GYO
27.798 TL (2010: 27.152 TL) devreden KDV rakamina sahiptir. Yeni Kurumlar Vergisi
Kanunu’na gore gayrimenkul yatirnm ortakligi gelirleri kurumlar vergisinden muaftir. Ancak
insaat sozlesmeleri i¢in % 18 oraninda KDV tutarina katlanmak durumundadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 14.627 TL (2010: 17.685 TL) degerinde gelir tahakkuklar1 Aliaga
Projesiyle ilgili olan gelir tahakkukunu igermektedir.

9.341 TL’lik verilen avanslar rakaminin 9.247 TL’lik kism1 Akfen Hes’in proje insaat ile ilgili
sabit kiymet avanslarindan olusmaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

2011 2010

Gider tahakkuklar1 54.165 33.800
Ertelenmis gelirler 7.093 3.874
Indirilemeyecek KDV 4.786 3.256
Hasar ve indirim karsiliklari 2.436 943
Diger 5.731 8.699
74.211 50.572

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikler hesabinin biiyiik kismi gider
tahakkuklarindan olusmakta olup 45.416 TL’si TAV Yatirnm’in Doha, Muscat, Dubai, Abu
Dhabi ve Merkez (Tiirkiye) projeleri ile ilgili gider tahakkuklarindan, 1.737 TL’si TAV
Havalimanlari’nin gider tahakkuklarindan ve 3.832 TL’si Akfen Insaat’m HES projeleri,
kapsamindaki gider tahakkuklarindan olugsmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamu)

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyle, diger uzun vadeli yiikiimliliikler asagidaki kalemlerden
olusmaktadir

2011 2010

Ertelenmis gelirler 12.719 11.608
Gelecek yillara ait reklam gelirleri 1.161 --
Diger 591 1.052
14.471 12.660

31 Arahk 2011 itibariyle diger uzun vadeli yikimlilikler rakammnin 12.719 TL (2010: 11.608
TL) tutarindaki kismi1 ATU’nlin TAV Havalimanlari’na pesin 6dedigi kira gelirlerinden, 1.161
TL’lik kismu1 IDO’ya ait gelecek yillara ait reklam gelirlerinden olugmaktadir.

OZKAYNAKLAR

Akfen Holding’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle her biri 1 TL nominal degerde 145.500.000
adet hissesi bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 145.500 TL’lik sermayenin tamami
O0denmistir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kayitli sermaye tavani 1.000.000 1.000.000
Odenmis sermaye 145.500 145.500

Sirketimiz Ortaklarindan Hamdi Akin’in elinde bulunan 28.729.368 adet hisse A Grubu nama
yazili olup, 116.770.632 adet B grubu hisselerin tamami hamiline yazilidir.

2011 2010

Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik

Tutar Orani % Tutar Orami %

Hamdi Akin 99.209 68,18 99.209 68,18
Akfen Insaat 3.995 2,75 3.995 2,75
Diger ortaklar 1.180 0,81 1.180 0,81
Halka agik kisim 41.116 28,26 41.116 28,26
(")denmis sermaye (nominal) 145.500 100 145.500 100

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Akfen Holding hisseleri {izerinde herhangi bir ipotek
yoktur.

Sirket'in 99.209.000 adet (A) grubu hisse senetlerine iliskin imtiyazlar asagidaki gibidir:

Genel Kurullarda A Grubu her bir hisse i¢in {i¢ oy hakki mevcut olup, oy imtiyazi vardir.

Sirket biinyesinde gorevlendirilecek olan iki denetgiden biri A grubu pay/hisse sahiplerinin
cogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan digeri ise B grubu pay/hisse sahiplerinin
¢ogunlugu tarafindan onerilen adaylar arasindan Genel Kurul’ca segilir.

Sirket’in 12 Eyliil 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulu'nda onaylanan Geri Alim
Programi ¢ercevesinde 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 301 TL tutarinda 42.000 adet Akfen
Holding A.S. hissesi satin alinmistir.

Yabanci para ¢cevrim farklart

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 101.443 TL (31 Aralik 2010: 17.914 TL) tutarindaki yabanci para
cevrim farklar1t MIP, TAV Yatirim, RHI, RPI, Hyper Foreign, ATI ve TAV Havalimanlari’na ait
finansal tablolarin Amerikan Dolar1 ve Avro olan fonksiyonel para birimlerinin TL olan
raporlama para birimine donistiirilmesinden olusan ve 6zkaynaklarda yansitilan yabanci para
¢evrim farkindan kaynaklanmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)

Riskten korunma rezervi

Riskten korunma rezervi heniiz olugsmamus riskten korunulan islem ile ilgili nakit akim riskinden
korunma aracglarinin net gergege uygun degerindeki kiimiilatif degisiminin etkin kismindan
olugmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, HES grubu sirketleri, MIP ve TAV
Havalimanlari’min 2011 yilinda yaptig1 faiz oram1 ve ¢apraz kur takaslar sozlesmeleriyle ilgili
104.992 TL (31 Aralik 2010: 71.363 TL) tutarindaki riskten korunma rezervi 6zkaynaklara
yansitilmistir.

Yeniden degerleme artis fonu

DHMI lisans1 ve miisteri iliskileri, gerceg§e uygun degerlerine gdére TAV Havalimanlari
tarafindan 2007 yilinda yeniden degerlendirilmistir. Gergege uygun deger degisikligi TAV
Havalimanlari’nin  konsolide finansal tablolarinda yeniden degerleme artis fonu olarak
gosterilmistir.

Nisikteki konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yeniden
degerleme artis fonundaki payini icermektedir.

Karsihikl istirak sermaye diizeltmesi (Hazine hisseleri)

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindi§1 zaman, ddenen tutar, geri
satin almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi diisiildiikten sonraki tutar1 da kapsayacak
sekilde Ozkaynaklardan diiser. Geri alman paylar Ozkaynaklardan azalma olarak
gosterilmektedir. S6z konusu paylar satildig1 ya da tekrar ihrag edildigi zaman, edinilen tutar
sermaye arttirimi olarak kaydedilmekte ve sonugta ortaya ¢ikan islem fazlaligi/(eksikligi) gecmis
yil karlarina transfer edilmektedir.

Ortak yonetim altindaki igletmeler

Ortak yonetim altindaki isletmelerden satin alman hisseler defter degerleri Uzerinden
muhasebelestirilir. Odenen rakam ile elde edilen net varligin defter degeri arasindaki fark
6zkaynaklara kaydedilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere
ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis
sermayesinin %20 sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise dagitilan karm 6denmis sermayenin %5’ini asan kisminin %10’u oraninda ayrilir,
ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)
Diger Yedekler

Diger yedekler, kontrol giiciiniin grupta kaldig1 ya da degismedigi bagl ortaklik hisse satis ve
alimlarindan kaynaklanan kar ve zararlardan olugmaktadir. Akfen GYO, 24 Ocak 2011 tarihli
Yonetim Kurulu karari ile sermayesini 46.000 TL arttrmustir. isbu artisa tekabiil eden
46,000,000 adet hisse ve Akfen Holding’in sahip oldugu Akfen GYO hisselerinden 8.118 TL’ye
tekabiil eden 8.117.500 adet hisse ile beraber toplam 54.118 TL nominal degerli 54.117.500 adet
Akfen GYO hissesi 11 Mayis 2011 tarihinde halka arz edilmistir. Takip eden giinlerde ise Akfen
Holding, Akfen GYO hisselerinin fiyat istikrarini saglamak {izere toplam 8.040.787 adet hisseyi
geri almistir. Kontrolii kaybetmeden sahiplik giiclinlin degistigi bu islemler, islem maliyetlerinin
netlenmesi ile birlikte 6zkaynaklarda diger yedekler altinda muhasebelestirilmistir.

Hisse senedi ihrag¢ primleri

14 Mayis 2010 ve 24 Kasim 2010 tarihlerinde yapilan halka arz islemleri sirasinda, Sirket
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek fiyattan satilmasi nedeniyle, sirasiyla 90.505 TL ve
364.277 TL’lik farklar hisse senedi ihra¢ primi olarak muhasebelestirilmistir. Bu primler
Ozkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda
kullanilabilir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda
kalan paylara isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi
iginde siniflandirilmigtir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar”
kalemi icinde siniflandirilan tutarlar sirasiyla 392.965 TL ve 160.605 TL’dir. Yine bagh
ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl
kontrolii diginda kalan paylara isabet eden kisimlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “Kontrol
giicli olmayan paylar” kalemi i¢inde siniflandirilmstir. 31 Aralik 2011ve 2010 tarihlerinde sona
eren ara hesap donemlerinde kontrol giicii olmayan paylara ait karlar sirasiyla 104.112 TL ve
40.119 TL’dir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:

2011 2010
Insaat s6zlesmelerinden elde edilen gelir 486.573 415.476
Liman isletme geliri 183.099 145.893
Havacilik geliri 107.770 88.139
Glimriiksiiz magaza mal satiglart 123.044 86.136
Yer hizmetleri geliri 116.486 78.973
Deniz ulagimi gelirleri 71.461 --
Imtiyaz iicretleri - giimriiksiiz magaza 52.951 40.423
UFRYK 12 uygulamasina iligkin insaat gelirleri 43.480 32.096
Yiyecek icecek hizmet geliri 32.642 24.881
Elektrik satig gelirleri 29.571 --
Yatirim amagl gayrimenkul kira geliri 27.621 18.471
Alan tahsis gelirleri 16.066 11.068
Otopark gelirleri 14.362 13.000
Otobiis hizmet gelirleri 12.343 11.101
Salon hizmet gelirleri 10.084 11.245
Diger 26.030 17.335
1.353.583 994.237
Satislarin maliyeti
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:
2011 2010
Insaat sdzlesmelerine baglh maliyetler 474.808 402.999
Personel gideri 131.760 95.426
Liman isletme maliyetleri 85.582 76.007
Kira gideri 83.405 68.769
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 54.263 31.407
Satilan ticari mallarin maliyeti 46.949 33.705
UFRYK 12 uygulamasina iliskin insaat maliyetleri 43.456 31.417
Satilan hizmet maliyeti 36.249 21.865
Deniz tasitlar1 yakit gideri 19.918 -
Yiyecek icecek maliyeti 11.185 8.553
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 4.355 463
[Ik madde malzeme gideri 2.725 -
Diger 14.071 8.903
1.008.726 779.514
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI

Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:

2011 2010

Personel giderleri 53.388 45.725
Genel ofis giderleri 21.952 18.222
Danigsmanlik giderleri 9.382 13.945
Sigorta giderleri 8.079 7.556
Indirilemeyecek KDV 7.488 6.414
Kira giderleri 7.146 5.307
Ticari alacaklar deger diistikligi karsilig 6.260 694
Vergi, resim ve harg giderleri 5.245 6.855
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 4.836 4.649
Seyahat giderleri 4.245 4.175
Ofis malzeme giderleri 2.593 2.557
Temsil giderleri 1.923 1.246
Yardim ve bagiglar 1.335 16
Reklam giderleri 1.282 1.900
Dava karsilik giderleri 1.262 1.454
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 1.260 165
Diger giderler 20.506 14.332
158.182 135.212

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un giderleri fonksiyon bazinda gosterilmis olup

detaylar1 Not 30 ve 32’de yer almaktadir.

DIiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirlerin dokiimii asagidaki

gibidir:

011 2010

Yatirim amagh gayrimenkul gercege uygun deger degisimi (Not 18) 282.139 129.971
Pazarlikl satin alim kazanc1 (*) 20.409 --
Reklam geliri 8.300 6.776
Kira geliri 7.180 5.231
Istirak satis kar1 (**) 4714  19.646
Maddi duran varlik satig kar1 1.128 1.348
Sigorta gelirleri - 5.024
Ticari amagla elde tutulan gayrimenkul satis kar - 2.691
Menkul kiymet satig kari - 1.058
Diger 10.914 8.249
334.784 179.994
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (devami)

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yilda olusan pazarlikli satin alim kazanci, Akfen
GYO’nun RHI ve RPI’ya ait hisselerin % 45’ini satin alma tarihi itibariyle gercege uygun
degerinden daha diisiik bir fiyata satin almasindan ve yine 6zellestirme kapsaminda satin alinan
IDO’nun  gergege uygun degerinden daha diisiik bir fiyata satin almmasindan
kaynaklanmaktadir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yilda, istirak satis kar1 Akfen Insaat’in sahip
oldugu TAV Urban Georgia ve TAV Batumi Operations hisselerinin satigindan
kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren yilda istirak satis kar1 Akfen
Gayrimenkul Yatirimlari, Akfen HES II’nin sahibi oldugu Enbati Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. (“Enbatr”) ve Akfen HES III iin sahibi oldugu TBK Enerji Elektrik Uretim Dag.
Paz. San. Ve Tic. A.S. (“TBK”) hisselerinin tamaminin satisindan kaynaklanmaktadir.

Akfen Holding‘in bagl ortakligi olan Akfen HES II ile Kardemir A.S. arasinda, Piringlik'te
faaliyet gosterecek olan 22.5 MW kapasiteye sahip hidroelektrik santralini kurup isletecek olan,
Enbat1 Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin hisselerinin % 100' {iniin 10.000
Avro hisse bedeli ile satimina dair "Hisse Satis ve Alig Anlagmasi” 27 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
imzalanmis olup, gerekli izin ve onaylarm alinmasina takiben hisse devri 27 Aralik 2010
tarihinde tamamlanmuistir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden giderlerin dokiimii asagidaki
gibidir:

2011 2010

Vergi barist giderleri (*) 12.089 --
Karsilik giderleri(****) 13.412 --
Iptal edilen proje gideri(**) 7.316 1.345
Indirilemeyecek KDV (*%*%) 4.770 3.209
Halka arz giderleri 1.995 --
Yatirim amagli gayrimenkuller satis zarari - 7.040
Diger 99 2.052
39.681 13.646

(*) 31Aralik 2011 tarihi itibariyle Akfen Holding ve bagli ortakliklari, 6111 sayili (Not 36) vergi
matrah artirimindan yaralanmis olup, 12.089 TL tutarindaki KDV ve damga vergisine iliskin vergi
barig1 gideri diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

(**) Iptal edilen proje giderleri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Yuvarlak¢ay ve Tepe HES
projelerinin iptali ile Akfen Enerji Yatirnmlari Holding biinyesinde bulunan mubhtelif
harcamalarinin aktiflestirilmesinin miimkiin olmayacag: kararina varilarak giderlestirilmesi; 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle ise Rusya’da bulunan Krasnoyarsk projesinin iptal edilmesi sonucu
olusmustur.

(***) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle indirilemeyecek KDV, Akfen GYO’nun
Rusya’daki projelerinden kaynaklanan ve ilerde olusacak KDV bor¢larindan mahsup
edemeyecegini diisiindiigii KDV alacagi i¢in ayirdigi karsiliktan olusmaktadir.

(****) 31 Aralik 2011 itibartyle karsilik giderlerinin 6.814 TL’lik kismu Tav Yatirim’a ait Tav
Korfez Sulafa Tower projesindeki alacaklarin tamami igin ayrilan tutart temsil etmektedir.
Isverenle Tav Korfez arasinda halen devam eden bir dava siireci bulunmaktadir. Karsilik
giderlerinin 6.598 TL’lik kismi ise Akfen Holding’in TASK Water B.V’den olan alacagina
iligkin ayrilmuis olan karsiliktan olugmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL GELIRLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:

2011 2010
Kur fark: geliri 79.926 160.050
Faiz geliri 34.378 27.398
UFRYK 12 etkisiyle olusan reeskont faiz geliri (*) 8.826 5.331
Kazanilmamig finansman geliri, net 211 1.492
Diger 32 549

123.373 194.820

(*) UFRYK 12 etkisiyle olusan reeskont faiz geliri, DHMI’den garanti edilen yolcu alacaklarmin
reeskontundan ve Dilovasi Organize Sanayi Bolge’den garanti edilen reeskont faiz gelirinden
kaynaklanmaktadir.

Grup’un istiraklerinin ve bagli ortakliklarinin yapmis oldugu riskten korunma anlagmalarinin ve
fonksiyonel raporlama kuru farkliliklarinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ve 31 Aralik tarihlerinde
sona eren yillara ait diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen finansal gelirler/ (giderler)
asagidaki gibidir:

2011 2010

Yabanci para ¢evrim farklari 91.478 (8.238)
Riskten korunma rezervi (36.000) (14.194)
55.478 (22.432)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, HES I, MIP ve TAV Havalimanlari’nin yaptigi faiz orani ve
capraz kur takaslariyla oranli “swap”larla ilgili olan (36.000) TL’lik (31 Aralik 2010: (14.194
TL)) riskten korunma rezervi 6zkaynaklara yansitilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6zkaynaklarda yansitilan 91.478 TL tutarindaki yabanci para
cevrim farklar1 MIP, TAV Yatirnm, RPI, RHI, Hyper Foreign ve TAV Havalimanlari’na ait
finansal tablolarin Amerikan Dolar1 ve Avro olan fonksiyonel para birimlerinin TL raporlama
para birimine dondstiiriilmesinden olusan yabanci para ¢evrim farkini icermektedir (31 Aralik
2010: (8.238) TL, TAV Yatirim, MIP, Hyper Foreign, RPI, RHI, ve TAV Havalimanlar1).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL GIDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderlerin dokiimii agsagidaki gibidir:

2011 2010

Kur farki zarar 313.892 164.457
Faiz giderleri 199.712 158.262
Diger 6.618 5.755
520.222 328.474

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Grup, 10 Mart 2010 tarihinde %99,87 oraninda sahip oldugu Akfen Altyapi Danigmanlik A.S.
(“Akfen Altyapt Danismanlik™) hisselerini Hamdi Akin, Selim Akin ve Pelin Akin’a; 18 Mart
2010 tarihinde %100 oraninda sahip oldugu Akfen Turizm Yatirimlari ve Isletme A.S. (“Akfen
Turizm”) ve Akinis1i Makine Sanayi ve Ticaret A.S. (“Akinis1”) hisselerini, 5 Nisan 2010
tarihinde %42,50 oraninda sahip oldugu Arti Doviz A.S. (“Art1 D6viz”) hisselerini ve 6 Nisan
2010 tarihinde %37 oraninda sahip oldugu IBS Sigorta Brokerlik Hizmetleri A.S. (“IBS”)
hisselerini Akfen Altyap1 Danigmanlik’a satmistir.

Elden ¢ikarilan sirketlerden Akfen Altyapr Danismanlik, Akinisi, Akfen Turizm, Art1 Doviz ve
IBS’den gelen donem karlar1 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren donem igin hazirlanmis 6zet
konsolide finansal tablolarinda “durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kar1” kaleminde
gosterilmistir.

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari

2011 2010

Gelirler -- 14.292
Satiglarin maliyeti - (9.387)
Diger gelirler - 83
Diger giderler - (23)
Genel yonetim giderleri - (2.481)
Satis pazarlama giderleri - -
Finansal gelirler - 828
Finansal giderler -- (651)
Vergi geliri/(gideri) - (491)
Donem kar1 - 2.170
Istirak satig karlar -- 15.056
-- 17.226
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar vergisi:

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahia uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20’dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle her bir iilkedeki yiirtirliikteki vergi mevzuatlar1 dikkate alinarak
ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar (%) asagidaki gibidir:

Ulke Vergi Oram
Tunus 30%
Giircistan 15%
Misir 20%
Makedonya 10%
Letonya 15%
Libya (*) 15-40%
Katar 10%
Umman 12%
Kibris 24%
Rusya 20%

Dubai ve Abu Dhabi’de kurumlar vergisi uygulamasi bulunmamaktadir.

(*)Libya’da kurumlar vergisi net donem kar1 tutarma bagl olarak kademeli olarak
degismektedir.

Kuzey Kibris’da kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarmn indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahma uygulanan kurumlar vergisi orant % 23,5’tir. Kuzey Kibris’ta
subeleri bulunan Akfen Ticaret ve Akfen Insaat operasyonlarindan dolay1 bu vergi oranina tabidir.

Gircistan kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
%20°den %15’e diismiistiir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ertelenmis vergiye konu olan aktif ve
pasif kalemler {izerinden %15 ertelenmis vergi hesaplanmustir.

Tunus kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci, iizerinden kanunen indirebilir giderler
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden %30 olarak hesaplanmaktadir. TAV Tunus’un
imzaladig1 imtiyaz anlagmasina goére, TAV Tunus imtiyaz anlagsmasimin yiirlirlige girdigi
tarihten itibaren 5 yil kurumlar vergisinden muaftir.

Temettii dagitimlar {izerinde stopaj yilikiimliiliigi olup, bu stopaj yilikiimliiliigii temettii 6demesinin
yapildigi dénemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
O0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iligskin stopaj oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlart da gozoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarmin
sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi
degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran
varliklarin satislarindan elde edilen gelirlerin % 75’1 satis tarihinden itibaren bes y1l iginde sermaye
artisinda kullanilmak iizere 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu
olur. Geriye kalan % 25°1ik kisim kurumlar vergisine tabidir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Kurumlar vergisi (devami)

Transfer fiyatlandirmasina iligkin hiikiimler, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13iincii maddesinde,
“transfer fiyatlandirmasi yoluyla gizlenmis kar dagitimi” baslig1 altinda belirtilmistir. 18 Kasim
2007 tarihli, transfer yoluyla gizlenmis kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili
hiikiimler igerir. Eger bir vergi yilikiimliisii iligkili kuruluglarla mal ya da hizmet alim satiminda
bulunursa, ve fiyatlar her iki tarafin da bagimsiz oldugu ve birbirlerine hakim durumda
olmadiklar1 bir sekilde belirlenmiyorsa, ilgili karlarin gizli bir bicimde transfer
fiyatlandirmasiyla dagitildigi varsayilmaktadir. Bu tiir gizli kar dagitimlari, kurumlar vergisi
hesaplamasinda vergiden diisiillememektedir.

Tirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin konsolide bir vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayn
hesaplanmustir.

Tirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak iizere bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay
icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil
siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) madde 5/1(d) (4)'e gore, gayrimenkul yatirim
ortakligindan elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Bu istisna ayrica
ara donem Gegici Vergi i¢in de uygulanmaktadir. Kararinin aksine, Hesap Uzmanlar1 Kurulu
tarafindan halka agik olmayan gayrimenkul yatinm ortakliklariin  bu istisnadan
yararlanamayacaklar1 diisiiniilerek donem iginde bazi vergi cezalari kesilmistir. Diger taraftan,
Sermeya Piyasas1 Kurulu'nun konu hakkindaki goriisli; gayrimenkul yatirim ortaklarimin
Kurul'ca bagvurunun uygun goriilmesi halinde, ani usulde kurulusta kurulusun, doniisiimde ise
esas sozlesme degisikliklerinin onaylanmasi ile kazanildigi seklindedir. Bu nedenlerle, Grup
yonetimi ve danigmanlari bu cezayla ilgili herhangi bir yiikiimliiliikleri olmayacagini ve bu
uygulamanin Vergi Idaresi tarafindan uzlasilarak ¢oziilecegini diisiinmektedir.

6111 sayih kanundan faydalamilmasi:

6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortas1 Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun” (“6111 Sayili Kanun”) 25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazetede
yayimlanarak yiirtirlige girmistir. Bu kanuna gore kurumlar vergisi ile katma deger vergisi iliskin
matrahi arttiriminda bulunan miikelleflerin s6z konusu yillarla ilgili (2006-2009) kurumlar vergisi
ile katma deger vergisi ilgili bir vergi incelemesi ve ilave bir vergi tarhiyat1 yapilmayacaktir.

Bu kanun kapsaminda Akfen Holding ve bazi istirakleri, 2006-2009 dénemi i¢in kurumlar vergisi,
katma deger vergisi ve damga vergisi ile ilgili olarak matrah artinrmindan faydalanmis ve bu
nedenle toplam 6.158 TL tutarinda ilave kurumlar vergisi gideri, 12.089 TL tutarinda ilave
O0denecek KDV ve damga vergisi olusmustur. S6z konusu kurumlar vergisi gideri ilisikteki
konsolide finansal tablolarda cari donem kurumlar vergisi giderine yansitilmigtir. 12.089 TL
tutarindaki KDV ve damga vergisi giderleri ise diger faaliyet giderleri altinda
muhasebelestirilmistir (Not 32).

31 Aralik 2011 itibariyle bu kapsamda Grup’un kisa vadeli diger ticari olmayan borglarinda 6.186
TL, uzun vadeli diger ticari olmayan borglarinda 4.560 TL odenecek vergi yiikiimliligi
bulunmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Yatirnm indirimi:

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ve 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere yiirtirliige giren 5479 sayil
Kanun ile eklenen Gegici 69 uncu maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005
tarihinde yiiriirlilkte bulunan mevzuat hiikiimlerine gdre (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil)
hesaplayacaklari yatirim indirimi tutarlarim sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanclarindan indirebilecekleri 6ngoriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak
2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiirlirliikten kaldirilmisti. Bu cercevede, {i¢ yillik siirede
yatirim indirimi istisnas1 haklarmin bir kismmi veya tamamini kullanamayan yiikiimliilerin
haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortadan kalkmisti. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2
ve 15 inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren yiiriirlikten kaldirilmig ve bdylece 1 Ocak 2006 ila 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda
yapilan yatirnm harcamalari {izerinden yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmasina imkan
taninmamisti.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 Karar
uyarinca, yukarida bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatinm indirimiyle ilgili gecici 69
uncu maddesinde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile yine 5479 sayili Kanun’un ilgili
diizenlemenin Kanun’un yayimlandig: tarih olan 8 Nisan 2006’da degil de 1 Ocak 2006’dan
itibaren yiirirliige girmesine olanak taniyan 15. maddesinin (2) numarali bendindeki “2”
rakaminin Anayasa’ya aykirt oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, bahsi
gecen tarih Oncesi hak kazanilan yatirim indirimlerinin kullanim ile ilgili siire sinirlamasi ve
ilgili Kanun’un yayimlandigi siire ile 1 Ocak 2006 tarihleri arasinda yapilmis olan yatirim
indirimi tutarlarindan faydalanilamayacagina iliskin kisitlar ortadan kalkmis bulunmaktadir.
Anayasa Mahkemesi’nin aldig1 Karar uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi
Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmesine hiikkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi
Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlari ile 2006
oncesinde baslayip iktisadi ve teknik biitiinlilk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden
yatirimlardan dogan yatirim indirimi tutarlar sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki
yillarda da kullanilabilecek olup 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan Gelir
Vergisi Kanunu’nun miilga 19 uncu maddesi kapsamindaki yatirim harcamalarinin %40’ mdan
yatirim indirimi istisnasi olarak yararlanilabilecektir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Gelir vergisi stopajr:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran,
5520 sayilh Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15
olarak belirlenmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu
karar1 ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji’nin %10’dan %15°e
cikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

Transfer fivatlandirmasi diizenlemeleri:

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiili kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig
uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar vergisi i¢cin kanunen kabul edilmeyen
gider olarak dikkate alinir.

Vergi geliri/(gideri)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gelir/giderinin detay1 asagidaki gibidir:
2011 2010
Cari donem kurumlar vergisi gideri (31.871) (23.737)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (13.670) 6.252
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (45.541) (17.485)
Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 11.241 4910
Toplam (34.300) (12.575)
2011 2010
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (45.541) (17.485)
Durdurulan faaliyetler vergi gideri (Not 35) - (491)
Toplam (45.541) (17.976)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

36 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)
36.1 Vergi geliri/(gideri) (devami)

Ertelenmis vergi gelir/(gider)’inin yillar icerisindeki hareketi asagidaki sekildedir:

Cari
Yabanci donem Kapsamh gelir
para ertelenmis tablosunda Sirket
1 Ocak c¢evrim vergi muhasebelestirilen birlesmesinin 31 Arahk
2010 etkisi geliri kisim etkisi 2010
Ticari ve diger alacaklar 1.073 (23) (634) -- -- 416
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar ile havalimani igletim
hakkina iligkin amortisman, itfa ve
aktiflestirme farklar (21.781) 403 6.825 -- (51) (14.604)
UMS 11 etkisi 9.322 -- (1.840) -- -- 7.482
UFRYK 12 etkisi (452) -- (221) -- -- (673)
Tiirev finansal enstriimanlar 14.521 (244) 1.454 4910 -- 20.641
Pesin 6denen kira giderleri (4.384) 279 1.759 -- -- (2.346)
Yatirim tesviki 29.117 (764) (3.540) -- -- 24.813
Yatirim amacli gayrimenkuller (12.630) -- (5.447) -- - (18.077)
Tasinan vergi zararlari 21.318 (637) 7.478 -- -- 28.159
Finansal borglar 1.617 (49) (3.667) -- -- (2.099)
Diger gegici farklar (1.779) (487) 4.085 -- -- 1.819
35.942 (1.522) 6.252 4.910 (51) 45.531
Cari
Yabanci donem Kapsamh gelir
para ertelenmis tablosunda Sirket
1 Ocak c¢evrim vergi muhasebelestirilen birlesmesinin 31 Arahk
2011 etkisi gideri kisim etkisi 2011
Ticari ve diger alacaklar 416 (115) 1.396 -- -- 1.697
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar ile havalimani igletim
hakkina iliskin amortisman, itfa ve
aktiflestirme farklari (14.604) (264) 335 -- (155) (14.688)
UMS 11 etkisi 7.482 -- (1.756) -- -- 5.726
UFRYK 12 etkisi (673) -- (168) -- -- (841)
Tiirev finansal enstriimanlar 20.641 2.492 (248) 11.241 -- 34.126
Pesin ddenen kira giderleri (2.3406) (441) 215 -- -- (2.572)
Yatirim tesviki 24.813 2.112 8.102 -- -- 35.027
Yatirim amagli gayrimenkuller (18.077) -- (39.655) -- - (57.732)
Tagsinan vergi zararlari 28.159 3.436 14.156 -- -- 45.751
Finansal borglar (2.099) 263 361 -- -- (1.475)
Diger gecici farklar 1.819 437 3.592 -- -- 5.848
45.531 7.920 (13.670) 11.241 (155) 50.867
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36
36.1

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Vergi geliri/(gideri) (devami)

Etkin vergi oraninin mutabakati

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait raporlanan vergi karsiligi, vergi déncesi
kar iizerinden yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. ilgili mutabakat

dokiimii asagidaki gibidir:
Vergi karsilifinin mutabakati:

Doénem kari
Toplam gelir vergisi gideri
Vergi oncesi kar

Sirketin yasal vergi orani ile hesaplanan vergi

Yurtdist bagl ortakliklardaki vergi orami farklarinin etkisi
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi

Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi

Vergi cezasi

Parasal olmayan kalemlerin ¢evirim farki

Kullanilmayan ge¢mis yil zararlarindaki degigsim

Onceki donemlerde kullanilan vergi zararlarindaki degisim
Gegmis yillar zararinin kur farki etkisi

Yatirim indirimi istisnasinin vergi etkisi

Gegmis déonem diizeltmeleri

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bagli ortaklik

hisse satiglarinin vergi etkisi

Ertelenmis vergiye konu olmayan gecici farklardaki degisim
Ertelenmis vergiye konu olmayan vergi zararlarindaki degisim
Diger diizeltmelerin etkisi

Donem vergi gideri
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2011 2010
Tutar % Tutar %
39.388 111.946
(45.541) (17.976)
84.929 129.922
(16.986) (20,0) (25.984) (20,0)
1.245 1,5 118 0,1
(7.798)  (9,2) (4.709) (3,6)
5.481 6,5 21.337 16,4
-- -- (659) (0,5
(8.032) (9,5 (4.068) (3.1
(1.437)  (1,7) (7.103) (5.9)
(10.361) (12,2) -- --
(1.334) (1,6) 580 0,4
8.102 9,5 (3.315) (2,6)
(5.981) (7,0) -- --
- -- 2.294 1,8
(222)  (0,3) 1.302 1
-- -- 5.109 3,9
(8.218) (9,7) (2.878) (2,1)
(45.541) (53,7) (17.976) (13,7




36
36.2

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, bilanco yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu
olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve
yiikiimliiliik farklari hari¢ gegici farklar tizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiltigti

31 Aralik tarihleri itibariyle, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigline
atfolunan kalemler asagidakilerden olugsmaktadir:

Varliklar Yiikiimliiliikler Net

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Ticari ve diger alacaklar 1.979 1.201 (282) (785) 1.697 416
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
ile havalimani isletim hakkina iliskin
amortisman, itfa ve aktiflestirme farklari 20.338  10.543  (35.026) (25.147) (14.688) (14.604)
UMS 11 etkisi 10.910 9.959 (5.184) (2.477) 5.726 7.482
UFRYK 12 etkisi -- -- (841) (673) (841) (673)
Tiirev finansal enstriimanlar 34126  20.641 -- - 34.126 20.641
Pesin 6denen kira giderleri -- -- (2.572) (2.346) (2.572) (2.346)
Yatirim tesviki 35.027 24.813 -- -~ 35.027 24.813
Yatirim amagli gayrimenkuller 2.926 5.845  (60.658) (23.922) (57.732) (18.077)
Tasiman vergi zararlari 45.751  28.159 -- -~ 45.751 28.159
Finansal borglar 2.470 1.905 (3.945) (4.004) (1.475) (2.099)
Diger gecici farklar 7.981 5.493 (2.133) (3.674) 5.848 1.819
Ara toplam 161.508 108.559 (110.641) (63.028) 50.867 45.531
Mahsuplagabilen vergi tutari (51.825) (41.789) 51.825  41.789 -- --
Toplam ertelenen vergi
varligy/yikimliligi 109.683  66.770  (58.816) (21.239) 50.867 45.531

Vergi Usul Kanunu’na gore, mali zararlar en fazla bes yil siire ile tasinabilir. Buna gore,
kullanilmayan vergi zararlarinin kayitlara alinabilecegi en son y1l 2017’dir. Grup yonetimi, 2011
yil1 ve sonrasindaki yillarda vergilendirilebilir kazang elde edecegini dngdrmiis ve buna gore
2011 yilinda 45.751 TL (31 Aralik 2010: 28.159 TL) tutarindaki mali zararlardan dogan
ertelenmis vergi varlig1 konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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36.2

37

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiliigii (devami)

Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Raporlama doénemi sonunda, Grup’un 141.562 TL degerinde (31 Aralik 2010: 107.427 TL)
gelecege ait karlara karst mahsup edebilecegi kullanilmayan mali zarar1 vardir. Gelecege ait
karliligin tahmin edilememesinden otiiri 28.312 TL (31 Aralik 2010: 21.485 TL) tutarindaki
ertelenmis vergi aktifi kayda alinmamistir. Ertelenmis vergi aktifi hesaplamasinda kayda
almmamis gecmis y1l zararlarinin vadesi asagidaki sekilde sona erecektir:

2011 2010

2011°de sonlanan 283 1.513
2012’de sonlanan 5.601 2.611
2013’de sonlanan 43.489 37.463
2014’te sonlanan 8.182 3915
2015’te sonlanan 1.952 61.925
2016’da sonlanan 82.055 --
141.562 107.427

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliikklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin
ayn1 mali otoriteye bagli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait adi ve seyreltilmis hisse basina kazang
tutarlari, sirasiyla (64.724) TL ve 71.827 TL tutarindaki ana ortakliga ait donem
karmin/(zarariin) ilgili donemler icindeki agirlikli ortalama pay adetlerine bdliinmesiyle
hesaplanmustir.

2011 2010
Ana girket hissedarlarina ait net donem kari/(zarari) (64.724) 71.827
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi(*) 141.504.867 113.744.744
Hisse Basina Kazang / (Zarar) (tam TL) (0,457) 0,631

(*)Hisse basina kazang¢ hesaplamasi; toplam hisse adedinen Akfen Insat’in sahip oldugu 3,994,903 adet
hisse diistilerek yapilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38 ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglh sirketler ile birlikte, istirak
ve miistereken kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin
normal isleyisi esnasinda iliskili taraflarlarla esitli islemler yapilmustir. Iliskili taraflarla yapilan
islemlerin 6nemli bir bolimii elimine edilmis olup iligkili taraflarla yapilan islemlerden
eliminasyon sonrasi kalanlar Grup i¢in bir 6nemlilik arz etmemektedir. Bu islemler genel olarak
piyasa kosullarina uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gerceklestirilmistir.

38.1  Illiskili taraf bakiyeleri
31 Aralik tarihleri itibariyle iligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

2011 2010
Ticari alacaklar 6.000 12.039
Ticari olmayan alacaklar 5.068 10.514
11.068 22.553
Ticari borglar 25.125 16.043
Ticari olmayan borglar 15.564 14.323
40.689 30.366

31 Aralik tarihleri itibariyle iligkili taraflardan uzun vadeli alacaklar ve borglar agsagidaki gibidir:
2011 2010
Ticari alacaklar 5.510 2.007
Ticari olmayan alacaklar 39.225 24.465
44.735 26.472
Ticari borglar 1.083 --
Ticari olmayan borglar 9.002 14.607
10.085 14.607

Bu notta belirtilmeyen Sirket ve bagli ortakliklari ile miistereken kontrol edilen ortakliklar
arasinda gerceklesen diger tiim islemler konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi
tutulmustur. Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiyelerin detaylar1 takip eden sayfada
acgiklanmugtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
38.1  [lliskili taraf bakiyeleri (devam:)

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacak bakiyeleri

asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar: 2011 2010
Sky Oryx Joint Venture 4.175 475
ATU 1.110 858
Sera Yap1 End. ve Tic. A.S. (Sera Yapi) (*) 104 3
TAV Tunus 9 23
Odebrecht TAV LCCC JV (“ODTC JV”) -- 3.956
Akfen Gayrimenkul Yatirim Ticaret A.S. -- 3.510
LCC Sabha Uluslararas1 Havaliman1 Projesi -- 1.947
TAV Tepe Akfen Yatirim Ins. isl. A.S. - 2
Task Water B.V. -- 16
Diger 602 1.249

6.000 12.039

(*) Bugato Insaat ve Sera Yap1 Grup’un taseronlugunu yapmaktadir ve Bugato’dan olan alacak taseron avansidir.

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iliskili taraflardan kisa vadeli ticari olmayan alacak
bakiyeleri asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari olmayan alacaklar: 2011 2010
Task Water B.V. 6.598 5.533
Tepe Insaat Sanayi A.S. (“Tepe Insaat”) 3.670 3.248
Sera Yapi 932 785
CAS 333 261
TAYV Tunus -- 84
TAV Gozen -- --
Diger 133 603
Siipheli alacak karsiligi (Not 11) (6.598) --

5.068 10.514
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38
38.1

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Mliskili taraf bakiyeleri (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflardan uzun vadeli ticari alacak bakiyeleri

asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar: 2011 2010

LCC Sabha International Airport Project 2.379 --

Sky Oryx Joint Venture 1.909 574

Diger 1.222 1.433
5.510 2.007

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacak

bakiyeleri asagidaki gibidir:

Iligkili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacaklar: 2011 2010
Akfen Gayrimenkul Yatirimlar: Ticaret A.S. 32.421 1.191
Hyper Foreign 2.724 2.072
Mustafa Keten 1.563 2.150
Kirazli Konutlar1 Adi Ortaklig1 1.181 1.321
Selim Akin 713 1.037
Akfen Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. -- 7.177
Akinis1 Makine Sanayi ve Ticaret A.S. - 6.723
Ibrahim Siiha Giigsav -- 1.961
Diger 623 833

39.225  24.465
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
38.1  Iiliskili taraf bakiyeleri (devam)
31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢ bakiyeleri asagidaki

gibidir:

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar: 2011 2010
Sky Oryx Joint Venture (*) 11.475 1.092
Muscat CCC & TAV Cons. 4.202 5.032
Ibs Sigorta Brokerlik Hiz.A.S. 3.721 4.048
Tepe Insaat Sanayi A.S. 2,502 1.829
Tav Istanbul Terminal Isl. A.S. 451 198
TAV Biligim Hizm. A.S. 288 266
TAV Insaat (**) 90 29
Sera Yapi End. ve Tic. Ltd. Sti. 79 58
BTA Yiyecek icecek Hizm. A.S. 79 50
TAV Havalimanlari 12 56
TAV Isl. Hizm. A.S. 3 1
ODTC IV - 890
TAYV Havacilik AS -- 13
Diger 2.223 2481

25.125  16.043

*) Sky Oryx Joint Venture ile ilgili bor¢lar, Grup’un insaat igleri i¢in aldig1 avanslara
iliskindir.

(**) TAV Insaat’a olan borglar, Enfidha insaatinin yapim ve Monastir ve Gazipasa
Havalimani’nin yenilenmesine iligkin bor¢lardan olugsmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
38.1  Iiliskili taraf bakiyeleri (devam)

31 Aralik tarihleri itibariyle, Grup’un iligkili taraflara kisa vadeli ticari olmayan bor¢ bakiyeleri

asagidaki gibidir:

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari olmayan borclar: 2011 2010
Sky Oryx Joint Venture 9.540 5.094
TGS 2.785 2.741
ATU 1.177 665
Tav Istanbul Terminal isl. A.S. 887  2.575
TAV Tunus (*) 304 384
Hamdi Akin 117 66
Diger 754 2.798
Mliskili taraflara ticari olmayan borglar 15.564 14.323

(*) TAV Tunus ile ilgili bor¢lar, Grup’un ingaat isleri i¢in aldig1 avanslara iligskindir.
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38  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

38.2 lliskili taraf islemleri
31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait, Grup’un iligkili taraflarla yaptig1 islemler asagida
Ozetlenmigtir:
Iliskili taraflara verilen hizmetler: 2011 2010
Sirket Tutar Islem Tutar Islem
Atii 55.818 Satis 39.145 Satis
Sky Oryx Joint Venture 15.344 Insaat Hizmetleri 12.355 Ingaat Hizmetleri
TAV Istanbul Terminal Isl. A.S. 5.151 Insaat Hizmetleri 6.971 Insaat Hizmetleri
TAV Macedonia Dooel Skopje 23.024 Ingaat Hizmetleri 5.773 Insaat Hizmetleri
Kasa Akfen - - 4.511 Satis
TAV Gazipasa Yat. Ve Isl. A.S. 261 Insaat Hizmetleri 1.867 Insaat Hizmetleri
LCC Sabha International Airport
Project - - 1.333 Satig
Havaalanlar1 Yer Hizmetleri AS. - - 906 Insaat Hizmetleri
TAV Tunus 215 InsaatHizmetleri 588 InsaatHizmetleri
TAYV Havalimalari 1.035 Faiz geliri 205 Faiz geliri
Diger 9.022 4.870
Iliskili taraflardan alinan hizmetler: 2011 2010
Sirket Tutar  lislem Tutar  lislem
TAV Ingaat 463 Insaat Hizmetlei 8.473 InsaatHizmetleri
IBS Sigorta 2.261 Alimlar 4.077 Alimlar
TAV Bilisim Hizmetleri A.S. 813 Alimlar 2.479 Alimlar
Alsim Alarko 1.162 Diger 1.373 Diger

Finansman
TGS - - 773 gideri
Tepe Insaat Sanayi A.S. 1.741 Alimlar 551 Alimlar
Finansman

TAV insaat 364 Finansman gideri 504 gideri
BTA Yiyecek Icecek Hizm. A.S. 538 Alimlar 447 Alimlar
TAV G. 1.968 Almlar - -
Tepe Servis ve Yonetim Hizmetleri
AS. 1.083 Alimlar - -
Diger 1.969 3.771

38.3  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait Akfen Holding ve bagl ortakliklari icin {ist diizey
yOneticilere saglanan iicretler ve benzeri giderler toplam1 4.961 TL (31 Aralik 2010: 7.134 TL)
tutarindadir. Akfen Holding’in miistereken kontrol edilen ortakliklari tarafindan iist diizey
yoOneticilere saglanan iicretler ve benzeri giderler toplami 35.321 TL’dir (Grup pay1: 10.210 TL)
(31 Aralik 2010: 20.243 TL) (Grup pay1: 6.187 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

Kredi riski
Finansal varliklarin kayitl degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Iliskili Diger Bankalardaki | Tiirev

31 Aralik 2011 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) | Araclar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
( A+B+C+D+E) 11.510 460.201 44.293 13.016 667.887 2.685 -

- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi -- 76.105 -- -- -- - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 11.510 423.127 44.293 13.016 667.887 2.685 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diigiikliigiine ugranus sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) -- -- -- -- -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri (6) -- 37.066 -- -- -- - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- 3.516 -- -- -- - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) - 8 -- -- -- - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 13.282 6.598 - - - -

- Deger diisiikliigi (-) - (13.274) (6.598) - . N
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -- - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi i¢ceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar Bankalardaki

31 Arahk 2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar mevduat Tiirev Araclar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 3.610 [ - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 4.463 [ - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 28.485 | - — —
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 12.842 — | - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 948 6.598 | -- — -

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 150.708 TL tutarindaki mevduat kullanimi kisith banka bakiyeleri icerisinde gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devamu)

Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2010 Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat (*) | Araglar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ( A+B+C+D+E) 14.046 329.923 34.979 6.432 545.276 -- --
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 14.046 299.204 29.446 6.048 545.276 - --
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri (6) -- 30.719 5.533 384 -- -- --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- 6.279 - -- -- - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 5.801 - - - -- -
- Deger disiikliigii (-) - (5.801) - - — - _
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - — - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi i¢ceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar Bankalardaki
31 Arahk 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar mevduat Tiirev Araclar Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis 2.756 | - — -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 2.948 S - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 19.763 | - — -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 10.487 | - — -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 566 5917 | -- - -

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 123.380 TL tutarindaki mevduat kullanimi kisitl banka bakiyeleri i¢erisinde gosterilmistir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI

VE DUZEYI (devami)

Deger diisiikliigii
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait slipheli alacak karsiligindaki hareketler asagidaki
gibidir:

2011 2010
Donem bas1 bakiyesi (5.801) (2.066)
Isletme birlesmelerinin etkisi (32) --
Tahsilatlar 3.666 308
Y1l i¢ginde ayrilan karsiliklar (16.862) (4.010)
Kur degisiminin etkisi (843) (33)
Donem sonu bakiyesi (19.872) (5.801)

Likidite riski

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tahmini faiz 6demeleri dahil olmak {izere finansal

yiikiimliiliikklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011
Kayith Beklenen 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
Not Deger Nakit Akisi az ay yil Fazla
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 3.474.146 (4.296.910) (234.345)  (595.299) (2.233.612) (1.233.654)
Ticari borglar 10 221.602 (221.667) (161.901) (22.986) (36.780) --
[liskili taraflara borglar 10-11-38 50.774 (52.092) (29.239) (15.598) (5.423) (1.832)
Diger borglar(*) 52.125 (52.125) (30.011) (6.086) (16.028) --
Diger kisa vadeli
yiikiimlilikler(¥) 58.017 (58.017) (58.017) -- -- --
Faiz orani takasi 167.545 (179.007) (12.294) (24.159)  (109.414) (33.140)
Nakit ¢tkist - (175.756) -- (25.638)  (106.197) (43.921)
Nakit girisi (2.685) 179.048 -- 26.118 108.186 44.744
Toplam 4.021.524 (4.856.526) (525.807)  (663.648) (2.399.268) (1.267.803)

(*) Garanti i¢in alinan depozitolar, alinan avanslar ve ertelenmis gelirler gibi finansal olmayan
araglar diger borglar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisine dahil edilmemistir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI

VE DUZEYI (devami)

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle tahmini faiz 6demeleri dahil olmak {izere finansal
yiikiimliiliiklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

iliskili taraflara borglar
Diger borglar (*)

Diger kisa vadeli
yitkiimliliikler (*)

Faiz orani takasi
Nakit ¢ikisi
Nakit girisi
Toplam

31 Aralik 2010
Kayith Beklenen 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
Not Deger Nakit Akisi az ay yil Fazla
8 2.246.719  (3.380.729) (708.777)  (303.075)  (1.414.937)  (953.940)
10 128.131 (128.374) (82.561) (24.484) (21.329) --
10-11-38 44.973 (51.794) (35.475) (8.216) (5.733) (2.370)
18.739 (18.739) (18.739) -- -- --
35.841 (35.841) (35.841) -- -- --
53.246 (68.719) (4.160) (12.061) (39.899) (12.599)
2.934 (169.149) - (21.780) (87.423) (59.946)
-- 165.905 -- 21.747 86.487 57.671
2.530.583  (3.687.440) (885.553) (347.869)  (1.482.834) (971.184)

(*) Garanti i¢in alinan depozitolar, alinan avanslar ve ertelenmis gelirler gibi finansal olmayan
araclar diger borglar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisine dahil edilmemistir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi
VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski

Maruz kalinan kur riski

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2011

TL

Karsihgi  ABD Dolan Avro TL
1. Ticari alacaklar 23.325 3.963 3.173  3.137
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplari dahil) 262.114 82.525 5915 74978
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 7.287 22 -~ 5.849
3. Diger 26.803 7 7.938  6.486
4. Donen Varhklar (1+2+3) 319.529 86.517 17.026 90.450
5. Ticari Alacaklar -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 7 -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 32 2 -- 7
7. Diger 8.124 46 3.288 --
8. Duran Varliklar (5+6+7) 8.163 48 3.288 7
9. Toplam Varhklar (4+8) 327.692 86.565 20.314 90.457
10. Ticari Borglar 40.390 2.683 9.963  6.301
11. Finansal Yiikimlilikler 451.109 83.881 117.766  3.994
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 17.975 605 658 12.067
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 470 31 -- 331
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 509.944 87.200 128.387 22.693
14. Ticari Borglar 2.077 -- 850 --
15. Finansal Yiikimlilikler 1.365.514 368.342 274.061 4
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 1.850 833 113 --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 390 -- 160 --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.369.831 369.175 275.184 4
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.879.775 456.375 403.571 22.697
19. Bilanco dis1 Tiirev araclarin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutari(**) -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar:
(**) — _— _— _—
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (1.552.083) (369.810) (383.257) 67.760

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.593.469) (369.856) (394.323) 55.749
22. Doviz Hedge'i icin Kullamilan Finansal

Araclarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri(**) -- -- -- --

23. Thracat (*%) - - - -
24. ithalat (**) - - - -
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39

FINANSALARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi

VE DUZEYI (devami)

Yabanai para riski (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen

yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2010

ABD

TL Karsihg Dolan Avro TL Diger (*)
1. Ticari alacaklar 52.282 4.744 4.433  24.045 11.820
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 232952 88.697 12.838 64.358 5.162
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 5.235 17 1 4.290 917
3. Diger 28.664 46 7.581 6.095 6.964
4. Donen Varhklar (1+2+3) 319.133  93.504 24.853 98.788 24.863
5. Ticari Alacaklar 26.351 3.088 10.530 -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar 1.465 -- 712 -- 6
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 34 2 -- 25 6
7. Diger 21.661 -- 10.571 -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) 49.511 3.090 21.813 25 12
9. Toplam Varliklar (4+8) 368.644  96.594 46.666 98.813 24.875
10. Ticari Borglar 52.076 5.862 13.032  9.053 7.257
11. Finansal Yiikiimliliikler 297.390  34.533 116.779  4.219 492
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 36.583 1.959 4323 21.007 3.688
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 243 28 -- 131 69
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 386.292  42.382 134.134 34.410 11.506
14. Ticari Borglar 18.409 -- -- -- 18.409
15. Finansal Yiikimlilikler 983.700  90.904 411.479 -- --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 21.947 725 10.164 -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16) 1.024.056  91.629 421.643 - 18.409
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.410.348 134.011 555.777 34.410 29.915
19. Bilanco dis1 Tiirev araglarin Net
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- -- -- --
a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: (**) -- -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik
Tutar (*¥*) -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (1.041.704) (37.417) (509.111) 64.403 (5.040)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS
7.B23) (F1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.097.055) (37.454) (527.264) 54.124 (12.858)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
(%)

23. ihracat (**)

24. ithalat (**)
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(*) Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmistir.

(**) Tav Havalimanlari’nin bagh ortakligt TAV Istanbul, ABD Dolar1 ve Avro arasindaki pariteyi
sabitleyen bir ¢apraz kur swap sozlesmesine (“cross currency swap”) girmistir. Sézlesme, DHMI’ye 2018
yilina kadar her yilin Aralik ayinda yapilacak olan 6demeler i¢in imzalanmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle,
sozlesmenin nominal degeri 672.801 TL (Grup payt: 175.376 TL) dir (362.857.733 ABD Dolar1 (Grup
payt: 94.788.440 ABD Dolarr), 275.309.357 Avro’ya (Grup payt: 71.910.804 Avro) baglanmistir) (31
Aralik 2010: 647.524 TL’dir (Grup pay1: 169.133 TL). 416.493.513 ABD Dolar1 (Grup payt: 108.788.105
ABD Dolar1), 316.004.183 Avro’ya (Grup payi: 82.540.292 Avro) baglanmstir). lgili swap islemi ileriye
doniik DHMI 6demelerine iliskin olmas1 nedeniyle mevcut déviz pozisyonunu etkilememektedir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Yabanai para riski (devami)

Duyarhhlik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolar
degisikliklerinden olusmaktadir.

Kur riskinin 6lgiilebilmesi icin yapilan duyarhilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi agiklamasin1 yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi
bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim sézlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliilikleri
icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarini icermemektedir.

karsisindaki  deger

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirlerinin para birimi cinsinden
gerceklestirmektedir. Kisa vadeli krediler igin ise bor¢lanmalar havuz/portfoy modeli altinda
dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 olarak gergeklestirilmektedir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2011

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'nin Avro ve TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii (69.325) 69.325 19.046 (15.581)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (69.325) 69.325 19.046 (15.581)
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/ylikiimliligi (87.412) 87.412 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (87.412) 87.412 -- --
Diger doviz kurlarmin TL Kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ylikiimliligi 1.529 (1.529) -- --
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) 1.529 (1.529) -- --
TOPLAM (3+6+9) (155.208) 155.208 19.046 (15.581)
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi

VE DUZEYI (devami)

Yabanai para riski (devami)

Duyarhlik analizi (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2010

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc1
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin Avro ve TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii (4.022) 4.022 16.990 (13.901)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (4.022) 4.022 16.990 (13.901)
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/yikimliligi (99.645) 99.645 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (99.645) 99.645 -- --
Diger doviz kurlariin TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi (504) 504 -- --
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklar1 Net Etki (7+8) (504) 504 -- --
TOPLAM (3+6+9) (104.171) 104.171 16.990 (13.901)
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Faiz riski

Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

2011 2010

Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar 585.670 353.282
Finansal yilikiimliilikler 733.847 380.607
Degisken faizli kalemler
Finansal varliklar 12.420 7.697
Finansal ylikiimliilikler 2.917.595 1.968.428

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

Grup’un gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varlik veya yiikiimliligii
bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz oranindaki degisimlerin rapor tarihindeki Ozsermaye
kalemlerine direkt etkisi yoktur.

Degisken faizli kalemlerin nakit akim riski:

Grup’un borglanma profili esas alindiginda. Euribor veya Libor oranindaki 100 baz puanlik
artig, tiirev finansal enstriimanlarin etkisi goz ardi edildiginde, Grup’un degisken faiz oranh
bor¢lariin yillik faiz giderlerinde yaklasik olarak vergi oncesinde 14.845 TL’lik (31 Aralik
2010: 11.848 TL) artisa sebep olurdu. Tutarin 5.297 TL’si (31 Aralik 2010: 7.743 TL) vadeli
faiz orani takasi ile korumaya alinmistir (HES I: 194 TL ( 31 Aralik 2010: 185 TL, TAV
Havalimanlari: 1.202 TL (31 Aralik 2010: 4.179 TL), MIP 3.901 TL (31 Aralik 2010: 3.379
TL)), bu nedenle kar zarar lizerindeki net risk 9.548 TL (31 Aralik 2010:4.105 TL) dir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle faiz oranlarinin 1 puan artmasi durumunda konsolide
kapsamli gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta doviz kurlari
olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmustir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan

Finansal Varliklar varliklar -- -
Satilmaya hazir finansal
varliklar -- -

Finansal Yukumliliikler - -

Degisken Faizli Finansal Araclar - -

Finansal Varliklar - —

Finansal Yikiimliiliikler (14.845) (11.848)
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39 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi
VE DUZEYI (devami)

Gercege Uygun Deger
Varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri ve ger¢ege uygun degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir;
2011 2010
Gercege Gergege
Net Defter uygun Net Defter uygun
Not Degeri Deger Degeri Deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 518.590 518.590 422.569 422.567
Kullanimt kisitli banka bakiyeleri 12 150.708 150.708 123.380 123.380
Tiirev finansal araglar 9 2.685 2.685 -- --
Finansal yatirimlar 7 151 151 8.191 8.191
Ticari alacaklar (kisa vadeli) 10 300.603 306.745 220.572 223.953
[ligkili taraflardan ticari alacaklar 10 —-38 11.510 11.510 14.046 14.046
Iliskili taraflardan ticari olmayan
alacaklar 11-38 44.293 44.293 34.979 34.979
Diger alacaklar (*) 11 13.016 13.016 6.432 6.432
Diger donen varliklar (*) 27 25.946 25.946 19.916 19.916
Ticari alacaklar (uzun vadeli) 10 159.598 201.217 109.351 132.770
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 (3.474.146) (3.474.146) (2.246.719) (2.246.719)
Diger finansal yiikiimliiliikler (**) 9 (167.545) (167.545) (106.534) (106.534)
iliskili taraflara ticari borglar 10 - 38 (26.208) (26.208) (16.043) (16.043)
Iiskili taraflara ticari olmayan
borglar 11-38 (24.566) (24.566) (28.930) (28.930)
Ticari borglar 10 (221.602) (221.602) (128.131) (128.131)
Diger kisa vadeli borglar (**) 11 (10.961) (10.961) (18.739) (18.739)
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler
(**) 27 (58.017) (58.017) (35.841) (35.841)
Net (2.755.945) (2.708.184) (1.621.501) (1.594.703)
Gergeklesmemis kazang (47.761) (26.798)

(*) Pesin 6denen giderler, verilen avanslar, devreden KDV gibi finansal olmayan varliklar diger
alacaklar ve diger donen varliklar icerisine dahil edilmemistir.

(**) Ertelenmis gelir, alinan avanslar, 6denecek vergi, alinan depozito ve teminatlar gibi finansal
olmayan araglar, diger finansal yiikiimliiliikler, diger kisa vadeli borglar ve diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler igerisine dahil edilmemistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Finansal Araclar
Gergege uygun deger aciklamalart

Sirket, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

TAV Havalimanlan i¢in yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin gercege
uygun degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu kurlart kullanilarak TL’ ye ¢evrilmektedir.
Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 ger¢ege uygun degerlerinin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)

gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahk 2011 Sevive 1 Sevive 2 Sevive 3
Tirev finansal araclar, (net) - (164.860) -
- (164.860) -

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tirev finansal araclar, (net) -- (106.534) -
Satilmaya hazir devlet tahvilleri 5.671 - -
5.671 (106.534) -
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Akfen Holding ve bagh ortakhklari

Akfen Holding

11 Mart 2012 tarihinde, Sirket’in miistereken sahibi oldugu TAV Havalimanlar1 Holding A.S.'de
bulunan % 18'e denk diisen hissesinin 414.000.000 ABD Dolar1 bedel iizerinden satigina dair
Sirket, Tepe Insaat Sanayi A.S.(Tepe), Sera Yap: Endiistrisi ve Ticaret A.S. (Sera) ile Aéroports
de Paris Management arasinda (Taraf/Taraflar) "Hisse Alim Satim So6zlesmesi" (Sozlesme)
imzalanmis ve Rekabet Kurumu basvurulari yapilmistir. Odeme sdzlesme kapanis tarihinde
pesin olarak yapilacaktir.

Hisselerin kismen satist ile Sirketin ve IMKB'de hisseleri islem gormeyen diger ortaklar Tepe ve
Sera'nin TAV Havalimanlar1 Holding A.S.'de ortakliginin devam etmesi sebebiyle taraflar
arasinda bir ortaklik s6zlesmesi imzalanmasina karar verilmis ve bu s6zlesmenin ana hatlari ile
esaslar1 taraflarca mutabakata baglanarak imza altinda alinmistir (Mutabakat Metni). S6zkonusu
mutabakat cercevesinde; TAV Havalimanlari Yonetim Kurulu Baskanit Hamdi Akin ve Icra
Kurulu Bagkani Sani Sener gorevlerine devam edecek olup, TAV Havalimanlari Holding
Yonetim Kurulu 11 kisiden olugacaktir. Aéroports de Paris Management Y o6netim Kurulu i¢in {ig
iiye; Tepe ve Akfen birlikte toplam ii¢ iiyeyi aday gosterecektir. icra Kurulu Baskani ayni
zamanda Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yaparken Yonetim Kurulu'nda dort tane de
bagimsiz liye yer alacaktir.

Sozlesme kapsaminda Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ercevesinde Sirketimiz tarafindan {istlenilen
bir sorumluluk mevcut degildir.

Hisse devri Sozlesme' de yer alan izinlerin tamamlanmasini ve Sermaye Piyasasi mevzuati
uyarinca gerekli iglemlerin tamamlanmasini miiteakkip gergeklesecektir.

11 Mart 2012 tarihinde Sirket’in miistereken sahibi oldugu TAV Yatinm Holding A.S.'de
bulunan % 20,325'e denk diisen hissesinin 20.325.000 ABD Dolar1 bedel iizerinden satigina dair
Sirket, Sirket bagh ortaklig1 Akfen Insaat, Tepe Insaat Sanayi A.S., Tepe Savunma ve Giivenlik
Sistemleri Sanayi A.S. ve Tepe Home Mobilya ve Dekorasyon Urunleri Sanayi Ticaret
A.S.(Tepe), Sera Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S. (Sera) ile Aéroports de Paris Management
arasinda (Taraf/Taraflar) "Hisse Alim Satim Sozlesmesi" (Sozlesme) imzalanmugtir. Sirket ve
Akfen Insaat'in toplam hisse satis1t TAV Yatirim Holding A.S.'de bulunan paylarin toplaminin %
20,825'1 ve toplam satis bedeli 20.825.000 ABD Dolarr’dir. Odeme; sdzlesmenin kapanis
tarihinde pesin olarak yapilacaktir.

Hisselerin kismen satist dolayisiyla TAV Yatinm Holding A.S. ortaklar1 arasinda ortaklik
sO0zlesmesi imzalanmasina karar verilmis ve bu sozlesmenin ana hatlar ile esaslar taraflarca
mutabakata baglanarak imza altinda alinmistir (Mutabakat Metni). S6zkonusu mutabakat
cercevesinde; Icra Kurulu Baskani Sani Sener gorevlerine devam edecek olup TAV Yatirim
Holding Yonetim Kurulu bes kisiden olusacaktir. Aéroports de Paris Management Y onetim
Kurulu igin iki {iye; Tepe ve Akfen birlikte toplam iki iiyeyi aday gosterecektir. icra Kurulu
Baskan1 ayn1 zamanda Y&netim Kurulu Uyesi olarak gorev yapacaktir. Sozlesme gergevesinde
Sermaye Piyasas1i Mevzuati ¢er¢evesinde Sirketimiz tarafindan iistlenilen bir sorumluluk mevcut
degildir.

Hisse devri S6zlesme' de yer alan izinlerin tamamlanmasini miiteakkip gerceklesecektir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Akfen Holding ve bagh ortakhiklar (devami)

Akfen Holding (devami)

IMKB Yo6netim Kurulu'nun 23 Subat 2012 tarihli toplantisinda alinan karar ¢ergevesinde, Sirket
tarafindan ihra¢ edilen 200.000 TL nominal degerli, 2 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli, 07
Mart 2014 itfa tarihli tahviller "TRSAKFH31411" ISIN koduyla IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi'nda kot ici olarak 13 Mart 2012 tarihinden itibaren islem gérmeye baslamustir.

Sirket tarafindan ihra¢ edilen 100.000 TL nominal degerli tahvilin 100.000 TL tutarindaki
anapara 6demesi 02 Mart 2012 tarihinde yapilmistir.

Sirketimiz tarafindan ihrag¢ edilen 100.000 TL nominal degerli tahvilin 4. Kupon &deme
donemine iliskin 5.130 TL'lik faiz 6demesi 02 Mart 2012 tarihinde yapilmistir.

Sirket’in 12 Eyliil 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulu'nda onaylanan Geri Alim
Programi g¢ercevesinde 13 Ocak 2012 tarihinde 37.000 adet Akfen Holding A.S. hissesinin satin
almmasi ile Sirket tarafindan Geri Alim Programi ¢ercevesinde yapilan hisse alimlar1 toplamda
347.150 adet'e ulasmustir. 13 Ocak 2012 tarihinden sonra bir alim gerceklesmemistir.

Akfen insaat

HES 1 firmalarindan Ideal Enerji ve Camlica Elektrik ile 27 Mart 2009 tarihinde Kredi
Verenlerle (TSKB,T.Is Bankasi, Denizban, Yap: Kredi Bankasi, NBG) imzalanmis olan
sirastyla 37.300.000 Avro ve 66.500.000 Avro tutarli Kredi S6zlesmeleri, Tamamlama Garantisi
Sézlesmeleri ve diger ekleri tahtinda Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.’nin Garantdr Sifatiyla
iistlenmis oldugu garantisi, ilk iki anapara geri 6demesinin ve faiz 6demelerinin eksiksiz olarak
gerceklestirilmis olmasi sebebiyle, HES I firmalarindan Ideal Enerji ve Camlica Elektrik
nezdinde 27 Ocak 2012 tarihinde sona ermistir.

Akfen GYO

Akfen GYO, Yaroslavl Otel projesi i¢in kiralanan araziyi, 24 Subat 2012 tarihinde 4.627.701
Ruble karsiliginda satin almistir.

Akfen Enerji

Sirket bagli ortakliklarindan Akfen Enerji Uretim Ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan Mersin
Ili, Akdeniz flgesi, Karaduvar Mahallesi, 1503 No.lu Parselde Bulunan 58.000,00 m2
Yiizolglimlii Tasinmaz iizerinde, 450 MW kurulu giice, yillik 3.262,5 milyar kW saat {iretim
kapasitesine sahip olacak, dogalgaza dayali elektrik iiretim santrali (Mersin Kombine Dogalgaz
Santrali) kurmak amaciyla, 11 Nisan 2008 tarihinde Enerji Piyasast Diizenleme Kurumuna
(EPDK) yapilan iiretim lisansi bagvurusu ¢ergevesinde, EPDK tarafindan lisans verilmesine dair
09 Subat 2012 tarihli Kurul toplantisinda alman “Uygun Bulma Karar”nm ardindan 08 Mart
2012 tarihinde lisans alinmig ve 23 Mart 2012 tarihinde 570 MW kurulu giic kapasitesine
¢itkmak i¢in lisans tadil bagvurusu yapilmistir. Mersin Kombine Dogalgaz Santrali ile ilgili, CED
Olumlu Belgesi de mevcuttur."
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar:
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (devami)

Miistereken kontrol edilen ortakhklar:

Tav Havalimanlar: Holding

HAVAS, Istanbul ve Antalya’daki yolcu tasima hizmetine, istanbul ve Antalya Biiyiiksehir
Belediyeleri tarafindan alinan kararlar geregince sirasityla Ocak 2012 ve Subat 2012 tarihlerinde
gecici olarak ara vermek durumunda kalmistir. HAVAS Istanbul ve Antalya Biiyiiksehir
Belediyeleri'ne dava ac¢mustir. Grup yoOnetimi, davalarin Grup lehine sonuglanacagin
diistiinmektedir.

Anayasa Mahkemesi, yatirim indirimini vergi matrahimin %25’i ile sinirlayan 6009 sayili
kanunun 5. Maddesini Anayasaya aykirt oldugu gerekgesi ile 17 Subat 2012 tarihinde iptal
etmistir. S6z konusu madde iptali 18 Subat 2012 tarihli ve 28208 sayili Resmi Gazete ile
yayimlanmistir.

TAV Havalimanlart Holding yonetim kurulu 24 Subat 2012 tarihinde yaptigi toplanti sonucu
2012/3 nolu karar ile 2011 yili konsolide dénem karindan 90.820 TL tutarin nakit olarak
dagitilmas1 yoniinde karar almigtir. Bu karar Genel Kurul’un onayina sunulacaktir.

IDO

IDO yénetimi, banka kredilerine iliskin risk giderim ve tiirev islemlerinin gergeklestirilmesi
amaciyla Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tirkiye Is Bankas1 A.S., Tirkiye Sinai Kalkinma

Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O., Denizbank A.G. ve The European Bank for
Reconstruction and Development ile 20 Ocak 2012 tarihinde sézlesme imzalamustir.

IDO tarafindan kara ve deniz ulagimini birlestirmek amaciyla baslatilan IDOBUS projesi, Mart
2012’°de faaliyete gecirilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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