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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihi itibariyla Ozet Konsolide Bilanco
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegmis
referanslart 31 Mart 2015 31 Aralik 2014

VARLIKLAR
Donen Varhklar 779.479 564.851
Nakit ve nakit benzerleri 5 229.752 63.736
Ticari alacaklar 124.093 115.043
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 7-30 5.738 822
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 118.355 114.221
Diger alacaklar 12.912 2.190
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 8-30 780 652
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 12.132 1.538
Stoklar 9 274.872 252.387
Pesin 6denmis giderler 20 12.227 7.805
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 952 7.732
Diger donen varliklar 19 124.671 115.958
Duran Varhklar 3.503.537 3.342.575
Ticari alacaklar 136.047 135.624
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 136.047 135.624
Diger Alacaklar 66.438 66.726
-Iliskili taraflardan diger alacaklar 8-30 51.238 51.690
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 15.200 15.036
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar 10 692.368 631.082
Yatirim amagli gayrimenkuller 11 1.400.600 1.351.891
Maddi duran varliklar 12 922.116 875.349
Maddi olmayan duran varliklar 13 83.426 83.560
Serefiye 14 3.309 3.309
Ertelenmis vergi varligi 28 81.537 77.457
Pesin 6denmis giderler 20 14.564 14.333
Diger duran varliklar 19 103.132 103.244
TOPLAM VARLIKLAR 4.283.016 3.907.426

ilisikteki notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihi itibariyla Ozet Konsolide Bilanco
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1
Ticari borglar

-Iliskili taraflara ticari bor¢lar

-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar

-Iliskili taraflara diger bor¢lar

-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Dénem kari vergi yukimliligi
Ertelenmis gelirler
Kisa vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

-Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
Ticari borglar
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Diger borglar
-Iliskili taraflara diger bor¢lar
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar
Ertelenmis vergi yiikiimliligi
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
-Diger uzun vadeli karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sermaye diizeltme farklari
Paylara iliskin primler

Geri alinmig paylar (-)

Ortak yonetim altindaki isletmeler

Kar veya Zararda Yeniden Smmiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Deger Artis Yedegi )
-Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler
-Yabanci para ¢evrim farklart
-Finansal riskten korunma yedegi
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
Gecgmis yillar karlari
Net donem (zarar1)/kari
Kontrol giicii olmayan paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmemis Gecmis
referanslart 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
676.517 720.603

6 - 31.809
6 302.035 331.706
43.525 30.815

7-30 2.848 1.530
7 40.677 29.285
32.724 41.820

8-30 17.390 25.911
8 15.334 15.909
574 574

82 -

290.645 278.772

3.630 3.655

16 2.840 2.865
16 790 790
3.302 1.452

1.970.995 1.515.117

6 1.872.283 1.414.551
291 8.411

7-30 39 39
7 252 8.372
12.767 12.408

8-30 8.007 7.737
8 4.760 4.671
28 83.383 76.828
2.271 2.919

18 2.149 2.797
16 122 122
1.635.504 1.671.706

1.254.716 1.296.841

21 261.900 291.000
(7.257) (7.257)

107.054 211.695

21 (58.071) (167.264)
6.236 6.236

78.477 78.697

81.192 81.192

(2.715) (2.495)

125.913 63.102

21 141.471 81.675
21 (15.558) (18.573)
78.550 187.743

742.082 644.752

(80.168) (11.863)

21 380.788 374.865
4.283.016 3.907.426

Ilisikteki notlar ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Uc Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Kar veya Zarar Tablosu

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat
Satislarin maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/ (Zararlarindan) Paylar

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler
FINANSMAN GELIR/(GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI (ZARARI)/KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri)

Dénem vergi gideri

Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
(ZARARI)/KARI

DONEM (ZARARI)/KARI

Donem (Zararimn)/Karmin Dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar

Ana ortaklik paylari

Net Donem (Zarari) / Kari

Pay Basina (Zarar)/Kazang (tam TL)

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢cmemis

Dipnot
referanslart 31 Mart 2015
22 50.441
22 (19.366)
31.075
23 (17.807)
24 23.561
24 (2.814)
10 4.839
38.854
68
38.922
25 11.398
26 (130.239)
(79.919)
(979)
28 (999)
28 20
(80.898)
(80.898)
(730)
(80.168)
(80.898)
29 (0,316)

31 Mart 2014

26.490
(10.751)

15.739

(13.366)
2.859
(2.542)

20.658
23.348

760
(457)

23.651

4.955

(64.612)
(36.006)

4.601
(1.182)
5.783

(31.405)

(31.405)

(6.597)
(24.808)
(31.405)

(0,094)

Mlisikteki notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gegcmemis
31 Mart 2015 31 Mart 2014
DONEM (ZARARI)/KARI (80.898) (31.405)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger
Kapsamli Gelirinden Kar / Zararda
Siniflandirilmayacak Paylar 24.636 (339)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanc1 Para Cevrim Farklar 25 12.550 (6.133)
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar / Zararda
Siniflandirilacak Paylar 57.179 2.357
DiGER KAPSAMLI GELIR 94.365 (4.115)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 13.467 (35.520)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (28.778) (11.515)
Ana Ortaklik Paylar 42.245 (24.005)
Toplam Kapsamh Gelir 13.467 (35.520)

Ilisikteki notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara
Simiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve
Giderler

Kar veya Zarara
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelir ve Giderler

Birikmis Karlar

Yabanc:  Finansal
para riskten
¢evrim  korunma

arklar edegi
yedeg

Deger
artig
yedegi

Gegcmis
yular
karlar

Net
Dinem

Kary

(Zarary

Toplam

Kontrol
giicii
olmayan
paylar

Toplam
ozkaynaklar

1 Ocak 2014 tarihi itibariyla bakiyeler

101270 (12.027)

56.367

765.882

(73.173)

1.356.685

406.187

1.762.872

Toplam kapsamh gelir/(gider)
Net donem zarari

Diger kapsamh gelir/(gider)
Yabanci islemlerden ¢evrim farklart

Duran varliklarin yeniden degerlenmesi

Tanimlanmis fayda planlari yeniden l¢tim
kayiplart

Finansal riskten korunma yedegindeki degigim
Toplam diger kapsamli gelir /(gider)

Toplam kapsamh gelir/(gider)

Transferler

Geri alinan paylardan yedekler (*)

Bagli ortakliklarla yapilan iglemler

Sirketin kendi hisselerinin alimi (**)

~  (2.943)
4085  (2.943)
4085  (2.943)
(2.732) -

25
(70.441)
(21.513)

(24.808)

(24.808)
73.173

(24.808)

4.085
5

(344)

(2.943)
803

(24.005)

577

(21.513)

(6.597)

(4.918)

(4.918)
(11.515)

(577)

(31.405)

(833)
5

(344)

(2.943)
(4.115)
(35.520)

(21.513)

Toplam ortaklarla yapilan islemler

(2.732) -

(91.954)

73.173

(20.936)

(577)

(21.513)

31 Mart 2014 tarihi itibariyla bakiyeler

102.623  (14.970)

56.347

Tanimlanmis Kardan
Sayda planlar ayrilan
yeniden élciim lanmis
kayplart yedekler
(1.921) 111.010
(344) -

(344) -

(344) -

- 21,513

- 21,513

(2.265) 132.523

673.953

(24.808)

1.311.744

394.095

1.705.839

(*) 6102 say1li Kanunun 520°nci maddesi uyarinca geri alan paylar igin iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akge ayrilir. Grup 31 Mart 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal

tablolarinda yer alan kardan ayrilan kisitlanmis yedekler tutar1 igerisinde, 2014 yil1 geri alimlarina iligkin 21.513 TL tutarinda geri alinan paylar i¢in yedek akce ayirmustir.

(**) 21. notta agiklanmugtir.

Ilisikteki notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara
Simflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelir ve

Kar veya Zarara
Siiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelir ve Giderler

Birikmis Karlar

Giderler
Karsilik - rtak | Yaban Finansal . Tanimlanm Kardan . .. Kontrol
gdenmi,s' 5;;2;;{2 Ptal):;?f:: ai:::l{:'az a ImG,:;I yiigetifin. ab;a.rc; ri:ktsean DZf;; fa‘:t.hi pi;nl:llri a;rtdlzn G‘;ﬁ;’;{:i Net D‘Zlae::l/ Toplam Ogﬁgi i Toplam
ermaye farklart primler "sermayl-:'. paylar .altmdakt cevrim korunm:a. yedegi yeniden olgiim | kisitlanmus karlart (Zarary) olmayan ozkaynaklar
diizeltmesi isletmeler |  farklart yedegi kayplart yedekler paylar

1 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 291.000 (7.257) 211.695 - (167.264) 6.236 81.675 (18.573) 81.192 (2.495) 187.743  644.752 (11.863) 1.296.841 374.865 1.671.706

Toplam kapsamh gelir/(gider)
Net dénem zarari - -- -- -- -- -- -- -- -- - - - (80.168)  (80.168) (730) (80.898)
Diger kapsamh gelir/(gider) -
Yabanci islemlerden ¢evrim farklari - -- -- -- -- -- 59.796 -- -- - - - - 59.796 6.653 66.449
Duran varliklarin yeniden degerlenmesi -- -- -- -- -- -- -- -- -- - - - - -- - -
I:;:;;;Tmls fayda planlar1 yeniden 6lgiim __ B . . . . . . . (220) . . . (220) . (220)
Finansal riskten korunma yedegindeki degisim - - - - - - - 3.015 - - - - - 3.015 - 3.015
Toplam diger kapsamli gelir /(gider) -- -- -- -- -- -- 59.796 3.015 -- (220) - - - 62.591 6.653 69.244
Toplam kapsamh gelir/(gider) - -- -- -- -- -- 59.796 3.015 -- (220) - - (80.168)  (17.577) 5.923 (11.654)
Transferler - -- -- -- -- -- -- -- -- - - (11.863) 11.863 -- - -
Sermaye azaltimi (29.100) - - - 29.100 - - - - - - - - - - -
Sermaye azaltiminda olusan zararlar -- --  (104.641) - 104.641 -- -- -- -- - - - - -- - -
Geri alinan paylardan yedekler (*) -- -- -- -- -- -- -- -- -- - (109.193) 109.193 - -- - -
Sirketin kendi hisselerinin alimi (**) - - - - (24.548) - - - - - - - - (24.548) - (24.548)
Toplam ortaklarla yapilan islemler (29.100) -~ (104.641) - 109.193 - - - - - (109.193) 97.330 11.863  (24.548) - (24.548)
31 Mart 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 261.900 (7.257) 107.054 - (58.071) 6.236 141471 (15.558) 81.192 (2.715) 78.550  742.082 (80.168) 1.254.716 380.788 1.635.504

(*) 6102 sayili Kanunun 520°nci maddesi uyarinca geri alinan paylar igin iktisap degerlerini karsilayan tutarda yedek akge ayrilir. Grup, 22 Ocak 2015 tarihli sermaye azaltimina esas
olan 29.100.000 adet hisseye iliskin yedekleri iptal ederek, cari donemde alimi yapilan 24.548 TL degerindeki geri alinmus paylar igin kardan ayrilan kisitlanmis yedekler igerisinde

yedek akge ayirmustir.
(**) 21. notta agiklanmugtir.

Ilisikteki notlar ara dénem &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Dipnot Gecmemis
referanslari 31 Mart 2015

isletme faaliyetlerinden nakit akislar:
Net donem (zarar1)/kar1 (80.898)
Donem (zarari)/kar1 mutabakati ile ilgili

diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 12-13 7.982
Kidem tazminati karsilig1 (444)
Kazanilmamus faiz geliri/(gideri), net 2.163

Istirakler ve bagh ortakliklar satis zarari/(kar1) ile

ilgili duzeltmeler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar ile ilgili diizeltmeler 10 (4.839)
Izin karsilig1 (25)
Gergeklesmemis kur farklar ile ilgili diizeltmeler 95.139
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 25-26 36.508
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 28 979
'i.sletme sermayesinde gerceklesen degisimler 56.565
oncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akisi

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler:

Kisa vadeli diger ticari alacaklar (4.134)
Kisa vadeli diger ticari olmayan alacaklar (10.594)
Diger donen varliklar (6.358)
Uzun vadeli diger ticari alacaklar (423)
Uzun vadeli diger ticari olmayan alacaklar (164)
Stoklar (22.485)
Iliskili sirketlerden alacaklar (4.592)
Diger duran varliklar 332
Kisa vadeli diger ticari borglar 11.392
Kisa vadeli diger ticari olmayan borglar 948
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.801
Uzun vadeli diger ticari borglar (8.120)
Uzun vadeli diger ticari olmayan borglar 89
Iligkili sirketlere bor¢lar (6.933)
Faaliyetlerde elde edilen nakit akislar 19.324
Odenen vergi (27)
Odenen kidem tazminatlari (204)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan _
alinan temettiiler

Faaliyetlerde elde edilen net nakit akislari 19.093

Ilisikteki notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

31 Mart 2014

(31.405)

4576
19
(1.073)

82

(20.658)

161
46.506
24.246
(4.601)

17.853

(7.650)
(4.566)
(3.009)
81
(243)
(9.783)
760
1.207
(2.987)
(5.809)
3.002
(8.120)
(167)
(49)

(19.480)
(965)
(7
16.158

(4.294)
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Dipnot Gegcmemis
referanslar 31 Mart 2015
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarn
Alnan faizler 890
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 12-13 (54.616)
Yatirim amaglh gayrimenkul alimlarindan
kaynaklanan nal%ity;klslarl 1 (25.546)
Finansal yatirimlardaki (artis) / azalis (449)
Bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik _
hisse satisindan elde edilen nakit
Bagli ortaklik ve istirak alimlar (4.500)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (84.221)
akislari
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari
Bor¢lanmadan kaynakli nakit girisleri 606.669
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (313.579)
Odenen faizler (37.398)
Proje rezerv hesaplarindaki degisim (25.128)
Sirketin kendi hisselerinin alimi (24.548)
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim --
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit 206.016
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 140.888
Doénem bagsi nakit ve nakit benzerleri 5 48.139
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 189.027

Ilisikteki notlar ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

31 Mart 2014

4.143

(30.465)
(12.369)
910

272

(37.509)

649.936
(427.355)
(28.388)
10.480
(21.513)
(577)

182.583

140.780
94.480

235.260
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Akfen Holding Anonim Sirketi (“Akfen Holding”, “Grup” veya “Sirket”) 1999 yilinda Tiirkiye’de
kurulmustur. 1976 yilinda ilk sirketini kuran Akfen Holding’in faaliyet konusu havalimanlar
yOnetimi ve operasyonlari, insaat, deniz limani igletmeciligi, deniz ulasimi, su dagitim ve atik su
hizmetleri, enerji ve gayrimenkul gibi endiistri kollarinda faaliyet gosteren bagli ortaklik ve
istiraklerine yatirim yapmak, idare ve koordinasyonunu saglamaktir.

Akfen Holding kurulusundan beri yiirGittiigii alt yapi insaatlarindaki miiteahhitlik faaliyetlerini
1997 yilinda kazanilan Atatirk Havalimam Yap-slet-Devret (“YID”) modeli ile beraber
miiteahhitligin disina da tasimis ve havalimanlarinda uyguladigi yatirim planlama modellerini
Tiirkiye’nin birgok alt yapi projelerinde yatirimer sifatiyla uygulayarak Tiirkiye’ nin altyapi yatirim
holdinglerinden birine doniismiistiir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Akfen Holding’e ait 6 adet (31 Aralik 2014: 6) bagli ortaklik ve 6
adet (31 Aralik 2014: 6) is ortaklig1 bulunmaktadir. Grup’un 31 Mart 2015 tarihi itibariyla ve ayni
tarihte sona eren doneme ait konsolide finansal tablolar1 Akfen Holding ve bagl ortakliklar ile
Grup’un istiraklerdeki paymi ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklari kapsamaktadir.
Akfen Holding, Grup’a dahil tiim bagh ortakliklari, dogrudan veya dolayl sekilde sahip oldugu
hisseler vasitasiyla kontrol etmektedir. Sirket’in TAV Havalimanlar1 Holding A.S. (“TAV
Havalimanlar1”), TAV Yatinm Holding A.S. (“TAV Yatirim”), Mersin Uluslararasi Liman
Isletmeciligi A.S. (“MIP”), PSA Akfen Liman Isletmeciligi ve Y&netim Danismanligi A.S. (“PSA
Liman”), Akfen Cevre ve Su Yatinm Yapim Isletme A.S. (“Akfen Su”) ve Istanbul Deniz
Otobiisleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“IDO”)’de miisterek yonetim hakki bulunmaktadir.

Grup; Tepe Insaat Sanayi A.S. (“Tepe Insaat”), PSA International (“PSA”), Souter Investments
LLP (“Souter”), Kardan N.V., Aéroports de Paris Management gibi ulusal ve uluslararasi taninmis
miitesebbis ortaklarla beraber ortakliklar isletmektedir. Akfen Holding’in diinyanin baslica otel
zincirlerinden olan ACCOR S.A. (“Accor”) ile Tirkiye’de yapilacak Novotel ve Ibis otel
markalari igin bir ¢erceve sdzlesmesi mevcuttur.

Akfen Holding, Sermaye Piyasas1 Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 14 Mayis 2010’dan
beri “AKFEN” kodu ile Borsa Istanbul A.S (“BIAS™)’da islem gdrmektedir. 31 Mart 2015 tarihi
itibartyla Akfen Holding’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki
gibidir (Dipnot 21):

31 Mart 2015 31 Aralk 2014
Hisse Tutar1  Sahiplik Oram % Hisse Tutar1  Sahiplik Oram %
Hamdi Akin(*) 198.500 75,79 198.500 68,21
Akfen Holding A.S.(*¥) 7.990 3,05 7.990 2,75
Diger Ortaklar 2.278 0,87 2.278 0,78
Halka Agik Kisim(***) 53.132 20,29 82.232 28,26
Odenmis sermaye (nominal) 261.900 100 291.000 100

* Halka agik kisimda 109.074 adet Hamdi Akin’a ait hisse mevcuttur. Hamdi Akin 50 milyon adet Akfen Holding hissesini BIAS’da islem
gorebilecek sekle doniistiirmistiir.

** Halka a1k niteliktedir.

*** 31 Mart 2015 itibariyla halka agik kisimda Akfen Holding portfoyiinde bulunan 4.163.894 adet, Sirket sermayesinin %1,59’u, hisse
mevcuttur, bdylece Akfen Holding’in portfoyiinde toplam 12.153.700 adet Akfen Holding hissesi (Sirket sermayesinin %4.64’1) bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: Akfen Holding portfoyiinde bulunan 29.100.000 adet, Sirket sermayesinin %10’u, hisse mevcuttur)

Akfen Holding’in kanuni ikametgah1 asagidaki gibidir:

Koza Sokak N0:22 Gaziosmanpasa

06700/ Ankara-Ttirkiye

Tel: 90 312 408 10 00 Fax: 90 312 441 07 82
Web: http://akfen.com.tr
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)

31 Mart 2015 tarihi itibartyla Akfen Holding ve bagl ortakliklarinin ve is ortakliklarinin ¢alisan
sayist sirastyla, 352 (31 Aralik 2014: 346) ve 36.441 (31 Aralik 2014: 36.166)’dir.

Akfen Holding’in bagli ortakliklar1 ve is ortakliklar1 asagidaki sekilde listelenmistir:
Baglh Ortakhiklar
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.

Akfen Holding, Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. (“Akfen Insaat”) nin %99,85’ine sahiptir ve
Sirket’in en oOnemli pargalarindan biridir. Baslangigta endiistriyel tesislerin fizibilite ve
miihendislik hizmetlerini gergeklestirmek i¢in kurulan sirket, verdigi hizmetlerin yelpazesini
endiistriyel tesislerin imalati, kurulusu ve montaji hizmetleri ile genisletmistir. Akfen Insaat
bugiine kadar iistyapi, altyapi, ¢evre koruma ve komple havaalani insaatlarmin yapimi da dahil bir
¢ok projeyi basartyla tamamlamgtir.

Akfen Insaat'n tecriibesi grup faaliyetlerine dnemli katkilar saglamaktadir. 20 yildan fazla bir
stirede sdzlesme bedeli toplami 2,06 milyar ABD Dolar1 tutarinda ingaat projesini tamamlamigtir.

Sirket bugiine kadar, havaalani terminalleri ve bagli altyapr insaatlari, dogalgaz boru
hatlari/dagitim sistemleri, hastaneler, okullar, 6grenci yurtlari, rezidans konut projeleri, endiistriyel
santraller, hidroelektrik enerji santralleri, su dagitim, kanalizasyon sistemleri ve atiksu aritma
tesislerinin kurulumu gibi bir ¢ok altyapi projesini tamamlamustir.

Akfen Insaat, Ankara incek’de yaklasik 279 bin m? insaat alanma sahip Incek Loft isimli bir
gayrimenkul projesi i¢in ingaat calismalarimi siirdiirmekte olup, 1.199 konut sayisina sahip
projenin lansmani1 25 Nisan 2014 tarihinde yapilmis, konutlarin satigina da baslanmistir.

T.C. Saghk Bakanligi (“Saglik Bakanlhigi”) Kamu Ozel isbirligi Daire Baskanligi tarafindan
yiiriitiilmekte olan Kamu Ozel Isbirligi (“KOI”) Modeli ile Isparta Sehir Hastanesi Yapim lsleri ile
Uriin ve Hizmetlerin Temin Edilmesi Isi ihalesi’ne iliskin 22 Subat 2013 tarihinde yapilan acik
eksiltmede, Akfen Insaat en iyi Her Sey Dahil Yillik Fiyat (“HDYF”) teklifi vermistir. Saghk
Bakanligi KOI Dairesi ile yapilan nihai pazarlik goriismelerinde Akfen insaat 49.850 TL’lik
HDYF teklifini sunmustur. Saglik Bakanligi, ihale siirecinin tamamlanmasi i¢in Aralik 2013°de
YPK’dan gerekli onay alimustir. Buna istinaden Akfen insaat bagl ortakliklarindan Isparta Sehir
Hastanesi Yatirim Isletme A.S. kurularak 11 Agustos 2014 tarihinde tescil edilmistir. 26 Agustos
2014 tarihinde Isparta Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S. ile Saglik Bakanlig1 arasinda, KOI
Modeli ile Isparta Sehir Hastanesi’nin yapimi ve isletilmesi i¢in proje ve iist hakki sdzlesmesi
imzalanmis olup, arazi devri gerceklestirilmistir, yer teslimi i¢in Saglik Bakanligi’nin kesin
projeleri onaylamasi beklenmektedir. Yatirimin finansmani kapsaminda 22 Ocak 2015°de 230
milyon ABD dolar tutarinda kredi anlasmasi imzalanmistir. Isparta Sehir Hastanesi Yatirim
Isletme A.S., Akfen Insaat altinda bagli ortakliklar kapsaminda tam konsolide edilmektedir.

Acik eksiltme ihalesi 26 Aralik 2014 tarihinde gergeklesen 1.081 yatak kapasiteli Eskisehir Sehir
Hastanesi projesine de en iyi teklifi Akfen Insaat vermis olup, Saglik Bakanligi KOI Dairesi ile
pazarlik goriismeleri siirdiiriilmektedir.

Ayrica, 480 yatak kapasiteli Tekirdag Saglik Yerleskesi, 900 yatak kapasiteli Samsun Saglik
Yerleskesi, 1.000 yatak kapasiteli Denizli Saglik Yerleskesi ve 1.700 yatak kapasiteli Sanliurfa
Saglhk Yerleskesi ihaleleri icin &n yeterlilik almmustir; 425 yatak kapasiteli Uskiidar Devlet
Hastanesi, ve 1.043 yatak kapasiteli Bakirkdy Entegre Saglik Kampiisii ihaleleri igin ise 6n
yeterlilik basvurusunda bulunulmus olup KOI Daire Baskanhigi'nin &n yeterlilik sonuglar
beklenmektedir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)

Bagh Ortakliklar (devami)
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.(devami)

Akfen Insaat, Renkyol Miiteahhitlik San. ve Tic. A.S. (“Renkyol”)'nin Hacettepe Teknokent
Egitim ve Klinik Arastirma Merkezi Saglik AR-GE Danismanlik Proje Sanayi ve Ticaret A.S.
("Hacettepe Teknokent")'de bulunan %45 oranindaki hissesini 26,3 milyon tam TL karsiliginda
satin almak suretiyle Hacettepe Teknokent sirketine 15 Mayis 2014 tarihinde ortak olmustur.
Hacettepe Teknokent’e, T.C. Hacettepe Universitesi icerisinde hizmet verecek olan, 15.000 kisi
kapasitesine ¢ikarilabilecek, yaklagik 7.340 kisi kapasiteli 6grenci yurdu, ticari alanlar1 ve sosyal
tesislerinin yer aldigi bir kompleksin yatirimini yapmak ve 49 yil siiresince isletmek tizere T.C.
Hacettepe Universitesi tarafindan iist kullanim hakki tesis edilmistir. Proje, yaklasik 2.700 oda
kapasitesine sahip 7 adet bloktan olugmaktadir. Yaklasik 125 bin m2’lik insaat alanina sahip
projenin yatiriminin %64,29'unun miiteahhitligi Akfen Insaat tarafindan yapilacaktir. Projenin iki
etap halinde tamamlanmasi planlanmaktadir. 1.136 yatak kapasitesine sahip ilk iki blogunun
2015’in ikinci ¢eyreginde tamamlanmasi beklenmekte olup, ikinci etap igin ise tasarim, mimari ve
ruhsat islemleri strdiirilmektedir. Hacettepe Teknokent, dzkaynak yontemi kullanilarak Akfen
Insaat altinda konsolidasyona dahil edilmektedir.

Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A.S.

Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (“Akfen GYO”), Aksel Turizm Yatirimlart ve
Isletmecilik A.S. (“Aksel”)’nin iinvan degisikligine gitmesi ve gayrimenkul yatirim ortakligina
dondstiiriiliip yeniden yapilandirilmasi sonucu olusmustur. Aksel, ilk olarak 25 Haziran 1997
tarihinde Hamdi Akin ve Yiiksel Insaat A.S. ortakhiginda yurt ici turizm sektdriinde yatirim
yapmak amac1 ile kurulmus ve ardindan Yiiksel Insaat A.S.’nin hisseleri Akfen Holding tarafindan
2006 yilinda satin alinmis ve Akfen GYO, Akfen Holding’in bagh ortakligi haline gelmistir.
Yeniden yapilandirma, yonetim kurulunun 25 Nisan 2006 tarihli kararina miiteakip SPK’nin 14
Temmuz 2006 tarih 31/894 sayili karar ile 25 Agustos 2006 tarihinde tescil edilerek Akfen
GYO’nun “Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi”na donistiirilmesi ile  sonug¢landirilmistir.
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 tinvaninin alinmasi ve faaliyet konusu degisikligi 31 Agustos 2006
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmistir.

Akfen GYO’nun ana faaliyet konusu, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapmak, gayrimenkul portfoyli olusturmak ve gelistirmek, SPK’nin Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi’nin (Seri VI, No: 11) 23. ve 25. maddelerinde agiklanan
yazili amag¢ ve konularinda istigal etmektir. Akfen GYO’nun ana ortagi Akfen Holding diinyanin
baslica otel zincirlerinden olan Accor ile Novotel ve Ibis Otel markalar1 altinda Tiirkiye’de otel
projeleri gelistirmek i¢in bir ¢ergeve sozlesme imzalamistir. Sirket agirlikli olarak Novotel ve Ibis
Otel markali otel projeleri gelistirmekte ve Accor’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve %100 istiraki
olan Tamaris Turizm A.S. (“Tamaris”)’ye kiralamaktadir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)

Bagh Ortakliklar (devami)
Akfen Gayrimenkul Yatirum Ortakligi A.S. (devami)

Akfen GYO, hisseleri 11 Mayis 2011°den beri “AKFGY” hisse kodu ile BIAS’da islem
gormektedir.

21 Subat 2007 tarihinde, Akfen Holding istiraki olan Akfen Gayrimenkul Ticareti ve Insaat A.S.
(“Akfen Ticaret”)’nin hisseleri nominal bedeli ile Akfen GYO’ya devrolmustur. Akfen Ticaret’in
ana faaliyet konusu gayrimenkule dayali yatirnm yapmak, gayrimenkul portfdyii olusturmak ve
gelistirmektir.

Akfen GYO, 31 Mayis 2011 tarihinde Istanbul Karakdy’de bir otel projesi gelistirmek amaciyla
Akfen Karakdy Gayrimenkul Yatirmmlari ve Insaat A.S. (“Akfen Karakdy”) unvanli bir bagh
ortaklik kurmustur. Akfen Karakoy’iin %70 hissesi Akfen GYO’ya aittir.

Akfen Ticaret 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 21 Eylil 2007 tarihinde Hollanda’da kurulan
Russian Hotel Investment BV (“Russian Hotel” veya “RHI”) ve 3 Ocak 2008 tarihinde
Hollanda’da kurulan Russian Property Investment BV (“Russian Property” veya ‘“RPI”)
sirketlerinin %95 hissesine sahiptir. Russian Hotel’in ana faaliyet konusu Ukrayna ve Rusya’da
Accor tarafindan isletilecek otel yatirimlari gelistirmektir. Russian Property’nin ana faaliyet
konusu ise Rusya’da ofis projeleri ger¢eklestirmektir.

Akfen GYO, 18 Mart 2011 tarihinde Rusya’da otel projeleri gelistirmek amaciyla Hollanda’da
%100 sahiplik oran1 ile Hotel Development and Investment BV (“HDI”) unvanh bir bagl ortaklik
kurmustur. HDI ile Beneta Limited arasinda 4 Eyliil 2013 tarihinde imzalanmis olan hisse satig
sOzlesmesi ile merkezi Rusya'da sahip olmus oldugu Severnyi Avtovokzal Limited Sirketi’nin
hisseleri, HDI tarafindan 4 Eyliil 2013 tarihinde devralinmistir. Severny, Moskova'nin merkezinde
bulunan 2.010 m? biiyiikligiindeki arsanin ve tizerinde 317 odali otel olarak projelendirilmis ve
yapi ruhsati alinmig olan projenin haklarina sahiptir.

31 Mart 2015 itibariyla, Akfen GYO’nun sahip oldugu 17 otelin toplam oda sayist 2.911 ve bu
oda sayisina karsilik gelen yatak sayis1 5.830’dur. Insaat halinde bulunan 3 oteldeki toplam oda
say1s1 717 ve bu oda sayisia gelen yatak sayis1 1.434’tiir. Insaat asamasinda bulunan otellerin de
faaliyete gegmesi ile toplam otel sayisi 20’ye, oda sayisi 3.628’e ve bu oda sayisina karsilik gelen
yatak sayis1 7.264’e ulagacaktir.

HES Grubu

Akfen Holding, hidroelektrik santrali yatirimlar1 alaninda, bagli ortakliklar1 vasitasiyla Ocak 2007
tarihinden itibaren faaliyet gostermektedir.

Akfen Holding’in yenilenebilir hidroelektrik santrali portfoyi, Akfenhes Yatirimlart ve Enerji
Uretim A.S. ("HES Grubu" veya “AkfenHES”) altinda yer almaktadir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)
Bagh Ortakliklar (devami)
HES Grubu (devami)

31 Mart 2015 itibariyla AkfenHES altinda toplam kurulu giici 237,8 MW olan 14 proje yer
almakta olup, toplam 203,0 MW kurulu giice ve yillik 847,8 GWs elektrik iiretim kapasitesine
sahip 11 santralde tiretim devam etmistir. 24,8 MW kurulu giice ve yillik 73,1 GWSs elektrik
iretim kapasitesine sahip 2 hidroelektrik santralinde ise ingaat devam etmistir. Raporlama dénemi
itibarryla, HHK Enerji Elektrik Uretim A.S. (“HHK”) altinda yer alan Calikobas1 HES projesinde
iletim tiineli kaz1 calismalari, Kurtal Elektrik Uretim A.S. (“Kurtal”) altinda yer alan Cigekli I-11
HES projesinde regiilator yolu iyilestirme c¢aligmalart devam etmekte olup faaliyette olan
Sekiyaka II HES 1 projesinin devami olan Sekiyaka II HES 2°de de santral binasi betonerme
ingaat1 devam etmektedir. Diger taraftan 31 Mart 2015 itibariyla, toplam 10,0 MW kurulu gii¢ ve
yillik 42,5 GWs elektrik iiretim kapasitesine sahip 1 hidroelektrik santrali ise planlama
asamasindadir. Projelerin hepsi tamamlandiginda toplam 14 hidroelektrik santrali ile 237,8 MW
kurulu gii¢ ve 963,4 GWs/yil elektrik iiretim kapasitesine ulagilmasi1 beklenmektedir.

AkfenHES altindaki projelerin tamami Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi
Uretimi Amagli Kullanimmna iliskin Kanun kapsaminda yer almaktadir. Bu kapsama giren
projeler, Yenilebilir Enerji Kaynaklar1 Belgesi almalar1 ve yatirimlarint 31 Aralik 2015 tarihine
kadar tamamlamalar1 halinde, faaliyete gecis tarihlerinden itibaren devletin 10 yil siiresince 7,3
ABD Dolar1 cent/kWs iiretimden alim garantisinden yararlanma hakkina sahiptir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla HES Grubu altinda dogrudan ve ayni kontrol yapisi igerisindeki
sirketler vasitasiyla sahip oldugu bagli ortakliklari, Akérenbeli Hidroelektrik Santral Yatirimlari
Yapim ve Isletim A.S., Beyobasi Enerji Uretim A.S. (“Beyobasi”), Bt Bordo Elektrik Uretim
Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bt Bordo”), Camlica Elektrik Uretim A.S.
(“Camlica”), Elen Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Elen”), HHK, Kurtal, Memiilii Enerji
Elektrik Uretim A.S., Pak Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pak”), Rize Ipekyolu Enerji
Uretim ve Dagitim A.S., Yeni Doruk Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Yeni Doruk™), Zeki Enerji
Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’dir.

HES Grubu altinda konsolide edilmekte olan Degirmenyani Enerji Uretim ve Ticaret A.S. 4
Haziran 2014 tarihinde Bugato Insaat Madencilik San. ve Tic. A.S.’ye devredilmistir.

Akfen Termik Enerji Yatirimlar: A.S.

Hidroelektrik santrali yatirimlarina ilave olarak Akfen Termik Enerji Yatinmlart A.S. (“Akfen
Termik Enerji”) altinda enerji sektoriindeki diger yatirimlarini planlamaktadir. Akfen Holding’in
bagl ortakliklarindan Akfen Enerji Yatirimlari Holding A.S.’nin unvani, 19 Aralik 2014 tarihli
Olaganiisti Genel Kurul Toplantisinda Akfen Termik Enerji Yatinmlart A.S. olarak
degistirilmistir.

Sirketin enerji sektoriindeki diger yatirimlarini planladigi Akfen Termik Enerji altinda yer alan
Akfen Enerji Uretim ve Ticaret A.S, (“Akfen Enerji Uretim”) Mersin’de 450 MW kurulu giig
kapasitesine sahip dogalgaza dayali elektrik iiretim santrali yatirimi i¢in tiretim lisansinm1 8 Mart
2012 tarihinde almustir.

18 Aralik 2012 tarihinde, Mersin Kombine Dogalgaz Santrali’nin kurulu giicliniin 570 MW ’tan
1.148,4 MW’a vyiikseltilmesi icin EPDK’ya tadil bagvurusunda bulunulmus olup, hazirlanan
Cevresel Etki Degerlendirmesi (“CED”) Raporu, nihai kabul edilmistir. Buna ek olarak sermaye
artinmi yapilmis ve lisans tadilatt 13 Ocak 2014 tarihinde tamamlanmistir. Diger taraftan
tarafimizca yaptirilip bila bedel Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (“TEIAS”)’ye devredilecek trafo
merkezi insaati tamamlanmis ve 7 Nisan 2013 tarihinde gegici kabulii yapilarak faaliyete
gegmistir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Bagl Ortakhiklar (devami)

Akfen Termik Enerji Yatuirimlar: A.S. (devami)

Akfen Enerji Uretim tarafindan yapilmasi planlanan 380 kV Mersin Kombine Dogalgaz Santrali —
Konya Eregli TM Enerji Iletim Hatt1 projesi ile ilgili olarak Bakanliga sunulan CED Basvuru
Dosyast CED Yonetmeligi'nin 8. maddesi dogrultusunda incelenmis ve uygun bulunmus olup,
projeye iliskin CED Siireci tamamlanmustir. Ote yandan Miihendislik-Tedarik-insaat (“EPC”)
ihale siirecinde farkl: tiirbin {ireticilerinden anahtar teslim EPC teklifleri alinmistir. EPC miiteaahit
secimi ve EPC sozlesme siirecinin tamamlanmasini miiteakip insaat hazirlik isleri i¢in ige baglama
oncil bildiriminin yapilmasi planlanmaktadir.

Akfen Enerji, Adana-Yumurtalik’ta 615 MWm-600 MWe elektrik enerjisi iiretim kapasitesine
sahip bir ithal komiir santrali gelistirmek i¢in kurulmus olan Adana Ipekyolu Enerji Uretim Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Adana Ipekyolu”)’ye %50 oraninda istirak etmistir. Proje ile ilgili olarak 13
Agustos 2014 tarihinde, T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig1 tarafindan “CED Olumlu” karar
verilmistir.

Akfen Termik Enerji altinda konsolide edilmekte olan Akfen Yenilenebilir Enerji Yatirimlar ve
Ticaret A.S. 14 Mart 2014 tarihinde Ganimet Enerji Uretim San. ve Tic. A.S.’ye devredilmistir.

Akfen Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’de (“Akfen Elektrik Toptan Satig”) bulunan toplam
997.500 tam TL nominal degerde, %99,75°1ik payina tekabiil eden toplam 3.990 adet hisse, Akfen
Holding tarafindan, devir bedeli degerleme raporunun tamamlanmasini miiteakip kesinlesmek ve
aradaki fark ek hisse bedeli olarak 6denmek iizere 6.000.000 tam TL bedelle devralinmis, boylece
Akfen Holding Akfen Elektrik Toptan Satis’in tek pay sahibi haline gelmistir. 31 Aralik 2014
itibariyla s6z konusu devir islemi tamamlanmustir.

RES Grubu

Akfenres Riizgar Enerjisi Yatirimlarnnt A.S. (“AkfenRES” veya “RES Grubu”) yapisinin
olusturulmas1 amaciyla Akfen Holding altinda yer alan Sim-Er Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
Ltd. Sti.’nin AkfenRES’e doniigiimii 6 Subat 2014 tarihinde tamamlanmis ve altinda riizgar 6lgiim
direklerinin dikilmesi ve riizgar Ol¢iimlerinin yapilmasi amaciyla 6zel amagh yedi adet sirket
kurulmus ve 6lgiim direkleri kurulan ve ol¢limlerine baslanan dort adet sirket 10 Subat 2014
tarihinde, 1 adet sirket de 26 Eyliil 2014 tarihinde satin alinmustir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla
RES Grubu altinda dogrudan ve ayni kontrol yapisi igerisindeki sirketler vasitasiyla %100 sahip
oldugu bagli ortakliklar1 Ela RES Elektrik Uretim A.S., EMD Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S., Kavanca Elektrik Uretim A.S., Kontra Elektrik Uretim A.S., Mares Elektrik Uretim A.S.,
Nesim Elektrik Uretim A.S., Orcaner Elektrik Uretim A.S., Ruba Elektrik Uretim A.S., Seyir
Elektrik Uretim A.S., Sisam Elektrik Uretim A.S., Trim Elektrik Uretim A.S. ve Ugurtma Elektrik
Uretim A.S.’dir. RES projelerinde gelistirme siireci baslanmis olup, 984 MW tahmini kurulu giice
sahip 14 direk ile 6l¢iim islemleri devam etmektedir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)

Is Ortakhiklar
TAV Havalimanlar: Holding A.S.

TAV Havalimanlari, Istanbul Atatiirk Havalimani’nin Dis Hatlar Terminali’nin yeniden insasi
amaciyla 1997 yilinda Tepe Akfen Vie Yatiim Yapim ve Isletme A.S. adi altinda Tiirkiye’de
kurulmustur. TAV Havalimanlari’nin kurulus amaci Istanbul Atatiirk Uluslararas1 Havalimani Dis
Hatlar Terminal Binasi’n1 yeniden insa etmek ve 66 aylik bir siire i¢in isletmektir. TAV
Havalimanlari’nin ana faaliyet konusu terminal binalarinin ingasi ve havalimanlar1 ya da
terminallerin isletilmesidir.

TAV Istanbul Terminal Isletmeciligi A.S., 3 Haziran 2005 tarihinde Atatiirk Uluslararasi
Havalimani D1s Hatlar Terminali ve Atatiirk Uluslararas1 Havalimani I¢ Hatlar Terminali’ni 2021
yilina kadar 15,5 yil boyunca isletmek iizere Devlet Hava Meydanlari Isletmesi (“DHMI”) Genel
Midiirliigii ile kira sdzlesmesi imzalamistir.

TAV Esenboga Yatirim Yapim ve Isletme A.S. (“TAV Esenboga”) ve TAV Izmir Terminal
Isletmeciligi A.S. (“TAV izmir’) DHMI ile; TAV Urban Georgia LLC, Giircistan Devlet Hava
Meydanlar Isletmesi (“JSC”) ile; TAV Batumi Operations LLC, Giircistan Ekonomik Kalkinma
Bakanligi (“GMED”) ile; TAV Tunisie SA (“TAV Tunus”), Tunus Devlet Hava Meydanlari
Isletmesi (“OACA”), Ulastirma Bakanhigi (“MOT”) ile; TAV Macedonia Dooel Petrovec,
Makedonya Ulastirma Bakanhg (“MOTC”) ile Yap-islet-Devret (“YID”); Suudi Arabistan’da
bulunan Medine Havalimani igin TAV Havalimanlari, Al Rajhi Holding Group ve Saudi Oger
Ltd.’nin kurmus oldugu Tibah Airports Development Company CJSC ise Suudi Arabistan Devlet
Hava Meydanlar1 Isletmesi (“GACA”) ile Yap-Devret-islet (“YDI”) sézlesmeleri yapmuslardr.
TAV Ege Terminal Yat. Yap. ve Isl. A.S., TAV Milas Bodrum Terminal Isletmeciligi A.S. ve
TAV Gazipasa Alanya Havalimani Isletmeciligi A.S. DHMI ile imtiyaz s6zlesmesi yapmustir. Bu
sozlesmelere gore; TAV Havalimanlari, belirlenen siirelerde havalimani insasi, yeniden yapilmasi
veya yonetimini gerceklestirmekte ve bunun karsilifinda 6nceden belirlenen siireler icin
havalimanini igletme hakkini elde etmektedir. S6zlesme donemleri sonunda, TAV Havalimanlari
insa edilmis olan binanin miilkiyetini ilgili kuruma (DHMI, JSC, GMED, OACA, MOT, MOTC
ve GACA’ya) devredecektir. Buna ek olarak, Grup miiteakip olarak havalimani operasyonlar ile
ilgili miinferit s6zlesmeler de imzalamaktadir.

ZAIC-A Limited (“ZAIC-A”) ve Hirvatistan Cumhuriyeti arasinda 11 Nisan 2012 tarihinde
Zagreb Havalimani’na yapilacak olan yeni yolcu terminali igeren bir imtiyaz sézlesmesi
yapilmistir. Aviator Netherlands B.V. (“Aviator Hollanda”) kurulmus ve ZAIC-A’nin %15
hissedar1 olmustur. TAV Havalimanlari, Aviator Hollanda’nin %100’tine sahiptir. Devir teslim
islemleri 6 Aralik 2013 tarihinde gerg¢eklesmis ve TAV Holding’in %15 pay1 olan konsorsiyum
ingaat ve operasyon islerini devralmistir. Imtiyaz siiresi Nisan 2042’de sona erecektir.

Buna ek olarak, TAV Havalimanlar1 miiteakip olarak havalimani operasyonlar ile ilgili miinferit
sozlesmeler de imzalamaktadir. TAV Havalimanlari, giimriik hatti dis1 esya satis magazaciligi
(duty-free), yiyecek-igecek hizmetleri, yer hizmetleri, bilgi islem, giivenlik ve isletme hizmetleri
gibi havaliman1 operasyonunun diger alanlarinda da faaliyet gostermektedir.

TAV Ege 16 Aralik 2011 tarihli kira sézlesmesine istinaden, Izmir Adnan Menderes Havalimani
dis hatlar terminalini 10 Ocak 2015°te kiralamaya ve isletmeye baglamisgtir.

ATU Turizm Isletmeciligi A.S. (ATU), Amerika Birlesik Devletleri Teksas Eyaleti'ndeki Houston
George Bush Havalimani'nda yer alan giimriiksiiz satis magazalarinin 10 yil siireyle isletme
hakkmi kazanmistir. 2014 yilinda yaklasgik 41 milyon yolcuya hizmet veren havalimaninda
isletmeye konu olan toplam giimriiksiiz satig bolgesi 700 metrekarelik alan1 kapsamaktadir.

TAV Havalimanlari, 23 Subat 2007 tarihinde halka agilmustir ve bu tarihten itibaren “TAVHL’ ad1
altinda BIAS’da islem gormektedir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamz)
Is Ortakliklary (devami)

TAV Yatirim Holding A.S.

TAV Yatirim, 1 Temmuz 2005 tarihinde havacilik ve insaat sektoriinde yatirim yapmak amaci ile
kurulmustur. TAV Yatirim’in ana faaliyet alanlar1 ingaat, havacilik ve otopark isletmeciligidir.
TAV Yatirrm ’m bagh ortakliklari TAV Tepe Akfen Yatirim Insaat ve Isletme A.S. (“TAV
Insaat”) ve TAV Havacilik A.S.’dir. TAV Insaat’in Katar-Doha, Misir-Kahire, Dubai, Libya,
Bahreyn, Abu Dabi, Suudi Arabistan ve Giircistan’da subeleri bulunmaktadir. TAV Insaatin’in
strastyla %100, %70, %99,99, %49 ve %50 oraninda paya sahip oldugu TAV Park Otopark
Yatirim ve Isletmeleri A.S, TAV Construction Muscat LLC, Riva Insaat Turizm Ticaret Isletme
ve Pazarlama A.S, TAV Construction Qatar LLC ve TAV — Alrajhi Constructions Co. adinda
bagli ortakliklar1 mevcuttur.

Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi A.S.

MIP, Tiirkiye Cumhuriyeti Devlet Demiryollar1 (“TCDD”)’nin sahip oldugu Mersin Limani’nin
36 yil siireyle isletme hakki devrine iliskin T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanligi (“OIB”)nin
acmis oldugu ihalede en yiiksek teklifi vererek kazanan PSA-Akfen Holding Ortak Girisim Grubu
tarafindan 4 Mayis 2007 tarihinde kurulmustur. MIP, 11 Mayis 2007°de OIB ve TCDD ile
imzaladig1 imtiyaz sézlesmesi ile Mersin Limani’n1 TCDD’den 36 yil siire ile isletmek {izere
devralmistir. Akfen Holding ve PSA, MIP’de %50 hisse oranlari ile miisterek yonetime sahiptir.
Mersin Limani; cografi konumu, kapasitesi, genis hinterlandi yanisira yurtici ve yurtdisinda olan
¢cok modlu baglanti kolayliginin sagladigi avantajlarla, yalniz Tiirkiye’nin degil aym1 zamanda
Ortadogu ve Dogu Akdeniz’in 6nemli bir limani1 konumundadir.

Akfen Cevre ve Su Yatirum Yapim Isletme A.S.

Akfen Giilliik Cevre ve Su Yatirim Yapim Isletme A.S. (“Akfen Su Giilliik”) 24 Agustos 2006’da
faaliyete ge¢mistir. Akfen Su Giilliik tiim yatirimlart bitmis halde 31 Mart 2015 tarihi itibartyla
6.615 aboneye hizmet vermektedir.

Akfensu-Arbiogaz Dilovas:1 Atiksu Aritma Tesisi Yapim ve Isletim A.S. ise 19 Temmuz 2007
tarihinde kurulmustur. 1 Temmuz 2010 tarihinde yatirimlarini tamamlayip faaliyete ge¢cmis olan
sirket Dilovasi Organize Sanayi Bolgesinde faaliyetlerini siirdiiren fabrika ve isletmeler ile
beraber yaklasik 40.000 niifuslu Dilovasi ilgesine hizmet vermektedir.

Akfen Su miisterilerinin ihtiyaglart dogrultusunda yeni teknolojiler kullanilarak, siirdiiriilebilir ve
cevreci Kat1 Atik Yonetim sistemleri gelistirilmesi ve yonetimi hizmetleri vermektedir. Kat1 Atik
Hizmetlerine iliskin ilk sozlesmesini IDO ile imzalayan Akfen Su, IDO’ya tiim deniz araglari,
kara araglari, kara isletmeleri, ofisler ve diger liman sahalari igerisinde Kati Atik Yonetimi ve
bertaraf hizmetleri sunmaya baglamistir.

Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret A.S.

IDO, 16 Haziran 2011 tarihinde blok satis yontemiyle eski ana ortagi olan Istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi tarafindan yapilan ihale ile Tepe Ingaat, Akfen Holding, Souter ve Sera Gayrimenkul
Yatirim ve Isletme A.S. Ortak Girisim Grubu’na satilmistir. IDO, sehir i¢i ve sehir dis1 deniz
yollarinda “Deniz Otobiisii ve Hizli Feribot Hatlar1” adi altinda yolcu ve ara¢ tagimaciligi
yapmaktadir. IDO 55 deniz aracindan (24 deniz otobiisii, 19 arabali vapur, 9 hizli feribot, 1 yolcu
motoru ve 2 hizmet gemisi) olusan modern filosu ile 9 deniz otobiisii, 2 arabali vapur ve 4 hizli
feribottan olusan toplam 15 hat lizerinden, Marmara Denizi bdlgesinde yolcu ve arag tagimaciligi
hizmeti vermektedir. 31 Mart 2015 tarihi itibartyla deniz otobisleri, hizli feribotlar ve araba
vapurlar1 toplam; yaz dénemi igin 36.701, kis donemi i¢in 30.379 yolcu ve her iki dénem igin
2.736 arag kapasitesine sahiptir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN
ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyam

Akfen Holding’in Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve
yasal finansal tablolarin TL olarak hazirlanmasinda, Tek Diizen Hesap Plan1 ve SPK tarafindan
belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Akfen Holding’in yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sirketleri, faaliyet gosterdikleri iilkelerin
genel kabul gormiis muhasebe prensiplerine ve o iilkelerin mevzuatina gore muhasebe kayitlarini
tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadirlar.

Ilisikteki ara donem o6zet konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Grup, Teblig’in 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni (“TMS”) uygulamaktadir. TMS; Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Grup, 31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara donem O6zet konsolide finansal tablolarimi Tiirkiye
Muhasebe Standardi TMS:34 “Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir.

Grup’un ii¢ aylik ara donem Ozet konsolide finansal tablolari, 11 Mayis 2015 tarihinde Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolart ve bu konsolide finansal tablolari tashih etme hakki
vardir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

31 Mart 2015 tarihi itibariyla ara dénem konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda,
SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu
Teblig hiikiimlerinde belirtilen esaslar kullanilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gegerli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki ara donem &zet konsolide
finansal tablolar, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Ol¢iim esaslar

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile olgiilen tiirev finansal
araglar ve yatinm amach elde tutulan gayrimenkuller haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmustir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN
ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Gegerli ve raporlama para birimi

Akfen Holding ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagl ortakliklart ve miistereken kontrol edilen
ortakliklart muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim1 TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Yurtdisinda kurulmus olan bagh ortakliklar
ve is ortakliklar1 muhasebe kayitlarini faaliyet gosterdikleri iilke kanunlar1 ve uygulamalarina gore
hazirlamaktadirlar. Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket’in raporlama para birimi olan TL
cinsinden sunulmus olup yasal muhasebe kayitlari esas alinarak gerekli diizeltme ve siniflandirma
kayitlar1 yapilarak TMS’ye uygun olarak hazirlanmigtir. Bagh ortakliklarin ve is ortakliklarinin
gecerli para birimleri asagidaki gibidir:

Sirket Gecerli Para Birimi
Akfen Insaat TL
Akfen GYO TL
Akfen Termik Enerji TL
AkfenHES TL
AkfenRES TL
Akfen Elektrik Toptan Satis TL
TAYV Havalimanlari Avro
TAV Yatirim ABD Dolar1
MIP ABD Dolar1
PSA Liman TL
Akfen Su TL
IDO TL

Konsolidasyon esaslari

Mlisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Mart 2015 tarihinde sona eren ara hesap
donemine ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak hazirlanan ana sirket
Akfen Holding ve tam konsolidasyon yonetimi kullanilarak konsolide edilen bagli ortakliklarinin,
0zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerdeki yatirimlarinin hesaplarimi igermektedir.

Bagli ortakliklar ve is ortakliklar1 agagidaki yontemler kullanilarak konsolide edilmistir.
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2 OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN
ESASLAR (devami)

2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)
) Konsolidasyon esaslar1 (devami)
(1) Bagl ortakliklar

Ilisikteki ara dénem ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup’un finansal ve
faaliyet politikalar1 {izerinde kontrol giiciine sahip oldugu bagh ortakliklar asagidaki sekilde
belirlenmistir:

Grup dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya %50’den fazla oy kullanma
yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde fiili kontrol etkisini
kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarin1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol
etme yetkisi ve giiciine sahipse ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklarin
sahiplik ve oy kullanma hakki oranlari, asagidaki sekildedir:

Akfen
Akfen Holding'in Akin Ailesi
P < .. - Toplam oy
Holding'in dogrudan ve iiyelerinin oy haklar:
sahiplik oram dolayh oy haklar
haklari Temel Faaliyetleri
31 31 31 31 31 31 31 31

Mart Arall_k Ma?c Arall_k Mart Arall_k Mart Arah_k

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Akfen Insaat 99,85 99,85 99,85 9985 0,15 0,15 100,00 100,00 Insaat
Akfen GYO 56,88 56,88 56,88 56,88 16,41 16,41 73,29 73,29 Gayrimenkul yatirimi
Hidroelektrik, elektrik

HES Grubu 100,00 100,00 100,00 100,00 -- -- 100,00 100,00 e
enerjis1 uretimi

Akfen Elektrik

Toptan Satig 100,00 100,00 100,00 100,00 -- -- 100,00 100,00 Elektrik satis1

Akfen Termik

Enerji 69,50 6950 69,75 69,75 29,75 29,75 99,50 99,50 Enerji

AkfenRES 99,70 99,70 99,80 99,80 - -- 99,80 99,80 Enerji

Konsolide finansal tablolarda, Akin ailesi {iyelerinin sahip oldugu hisselere diisen paylar kontrol
giicli olmayan paylar igerisinde gosterilmistir.
(i) Miisterek anlasmalar

Miisterek anlagsmalar, Grup’un miisterek kontrol sahibi oldugu, anlagmanin getirilerini 6nemli
Olciide etkileyecek kararlarm alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi sozlesmelerle
kurulmus anlagsmalardir. Miisterek anlagsmalar asagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:
Miisterek faaliyet - Grup’un bir anlagmayla ilgili varliklar iizerinde haklara ve borglara iliskin
yiikiimliiliikklere sahip olmasi durumunda, miistereken elde bulundurulan ya da katlanilan tiim
paylar1 dahil olmak iizere miisterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, yiikiimlilik ve islemini
muhasebelestirir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN
ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslar1 (devami)

Miisterek anlasmalar (devami)

Is ortaklign — Grup’un sadece anlagmalarin net varliklari iizerinde haklar1 olmasi durumunda,
0zkaynak yontemi kullanarak kendisine diisen pay1 muhasebelestirir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar énemli etkinin basladig1 tarihten sona erdigi tarihe kadar
Grup’un Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarimin Grup’un muhasebe politikalariyla
uyumlu olarak diizeltildikten sonraki kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerindeki payini kapsar.
Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen bir yatirimin zararlarindaki payinin Grup’un payin
asmasi halinde, iligkili herhangi bir uzun vadeli fayday1 da kapsayacak sekilde yatirmmin kayith
degeri sifira indirilir ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmasi Grup’un bir
yiikiimliiliigii ya da istirak adina 6deme yapma zorunlulugu bulunmadigi durumlarda durdurulur.

Is ortakliklarinin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla detay: asagidaki gibidir.

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Sahiplik Oy kullanma  Sahiplik Oy kullanma
orani(%) hakki orani oran1(%) hakki orant Temel faaliyeti
TAV Havalimanlari 8,12 8,12 8,12 8,12 Havalimam 1$1etmeciligi
Havacilik alaninda yatirim,
TAV Yatirnm 21,68 21,68 21,68 21,68 ingaat ve isletmecilik
MIP 50,00 50,00 50,00 50,00 Liman Isletmeciligi
PSA Liman 50,00 50,00 50,00 50,00 Danigsmanhk
Su Aritma Tesis Insas1 ve
Akfen Su 50,00 50,00 49,98 49,98 Isletmeciligi
iDO 30,00 30,00 30,00 30,00 Deniz Ulasim

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarimin transferinden kaynaklanan
isletme birlesmeleri sunulan en erken karsilastirmali donemin basinda gerceklesmis gibi, eger daha
sonra ise, ortak kontroliin saglandig tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla karsilagtirmali donemler
yeniden diizenlenir. iktisap edilen varliklar ve borglar 6nceden Grup’un kontroliindeki
paydaslarinin  konsolide ara donem finansal tablolarinda kaydedilen defter degerinden
kaydedilirler. iktisap edilen sirketlerin Ozsermaye kalemleri sermayenin haricinde Grup’un
Ozkaynaklarinda ayn1 kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar ya da zarar Ozkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda silinmistir. Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar: ile is ortakliklar1 arasindaki
islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un ortakliktaki payi Olgilisiinde
diizeltilmigtir.

Uciincii salislardan yapilan alimlar icin isletme birlesmeleri

Ugiincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir. Satin
alma maliyeti, satin alma tarihindeki varliklarin, olusan veya iistlenilen yiikiimliiliiklerin ve
istirakin kontroliinii elde etmek icin ¢ikarilan 6zsermaye araglarinin gercege uygun degerleri
toplam1 ve isletme satin almasina direk olarak atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak
hesaplanir. TFRS 3’¢ gore kayda alinma sartlarim karsilayan belirlenebilen varliklar,

yiikiimliilikkler ve sarta bagl yiikiimliiliikler gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yabanci para

Yabanci para islemleri

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gecerli para birimlerine iglemin gerceklestigi
tarihteki kurdan cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliilikkler
raporlama tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden
olan fiili maliyetleriyle Olciilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler, islem tarihindeki
kurdan ¢evrilir. Cevrimle olusan kur farklar1 konsolide diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara
alinir.

Grup sirketleri kullanim alanlar1 ¢ok fazla oldugu igin veya ilgili Grup sirketlerinin faaliyetlerine
onemli etkide bulundugu ve bu sirketlerle ilgili 6nemli ekonomik olay ve durumlari yansittigi i¢in
fonksiyonel para birimi olarak ABD Dolari, Avro veya TL’yi kullanmaktadirlar. Finansal
tablolardaki kalemleri 6lgmek icin kullanilan para birimi hari¢ kullanilan tiim para birimleri
yabanci para olarak adlandirilmaktadir. TMS 21 (Kur degisiminin etkileri) standardinin ilgili
hiikiimlerine goére gegerli para birimleriyle hesaplanmamis islemler ve bakiyeler ilgili para
birimleriyle tekrar hesaplanir. Grup raporlama para birimi olarak TL kullanmaktadir.

Grup’un raporlama para biriminden farkli gecerli para birimi kullanan Grup sirketlerinin varlik ve
yiikiimliiliikkler, bilango tarihindeki kurdan Grup’un raporlama para birimine ¢evrilir. Bu grup
sirketlerinin gelir ve giderleri donemin ortalama déviz kurundan raporlama para birimine g¢evrilir.
Ozsermaye kalemleri maliyet degerinden raporlanir. Yabanci para birimi farkliliklar:
dzsermayede, “Yabanci para ¢evrim farki” altinda gosterilir. flgili Grup sirketleri tamamen veya
kismen elden ¢ikarildiginda yabanci para gevrim farklari’ndaki ilgili miktar konsolide kar veya
zarara siniflandirilir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde donem sonlari itibariyla senelik degisimler ile 31
Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihleri i¢in {li¢ aylik ortalama degisimler asagidaki gibidir:

Ortalama Kur Donem Sonu Kuru
31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Aralik
2015 2014 2015 2014
ABD Dolar 2,4571 2,2147 2,6102 2,3189
Avro 2,7709 3,0342 2,8309 2,8207
Giircistan Larisi (“GEL”) 1,1854 1,2659 1,1728 1,2450
Makedonya Dinar1 (“MKD”) 0,0449 0,0492 0,0459 0,0459
Tunus Dinar1 (“TND”) 1,2718 1,3818 1,3393 1,2469
Isve¢ Kronu (“SEK”) 0,2954 0,3426 0,3049 0,2990
Suudi Arabistan Riyali (“SAR”) 0,6548 0,5905 0,6958 0,6188
Hirvat Kunasi (“HRK”’) 0,3608 0,2659 0,3703 0,3692
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN
ESASLAR (devami)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yabana1 Para (devami)
Yabanct operasyonlar

Iktisaptan dolay1 olusan gercege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdist
faaliyetlerin varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye g¢evrilir. Yurtdist
faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemdeki ortalama kurlardan TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar1 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklarinda kayitlara alinir.
Yurtdis1 faaliyetlerin kismen veya tamamen satilmasi durumunda yabanci para c¢evrim
farklarindaki ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait ara donem ozet konsolide finansal tablolar, TMS’nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait Gzet
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari
disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem o6zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari
raporlama donemi i¢in heniliz yirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya
baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi
belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal
tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Sumiflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Olclilmesi ve smiflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Ol¢limiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siiflandirilan
finansal yiikiimliiliiklerin Slglimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yilikiimliiliklerin gercege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.Grup, bu
standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bununla ilgili olarak olusabilecek etkiler
heniiz degerlendirilmemistir.

UMS 16 ve UMS 38 — Uygulanilabilir Amortisman ve Itfa Yontemlerine Aciklik Getirilmesi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman
hesaplamast  yontemlerinin  maddi duran varliklarin  amortisman  hesaplamalarinda
kullanilamayacagin1 acik¢a ifade etmektedir. UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran varliklarin amortismaninda gelir bazli
amortisman ydntemlerinin kullanilmasiin uygun olmayacagi yoniinde aksi kanitlanilabilir bir
varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gecerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
22



2.2

Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN
ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yaywmlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen
paylar icin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardimin uygulanip uygulanamayacagina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden
miigterek faaliyetlerde edinilen paylar i¢cin uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir.
Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket /
Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39 daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS
7’deki ilgili degisiklikleri igceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu versiyona
bagli olarak isletmeler tiim riskten korunma islemleri i¢in TMS 39’un riskten korunma
muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikast segimi
yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015
zorunlu yiirtirliiliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014)
ile zorunlu yiirtirliiliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Grup, standardin finansal durumu
ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Arag¢lar (2014)

Temmuz 2014°de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha oOnceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal
araclarin simiflandirilmasi ve oOl¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri
ile ilgili glincellenmis uygulamalari icermektedir. UFRS 9 ayni1 zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilanco disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni
UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN
ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devama)

UFRS 14 — Diizenleyici Erteleme Hesaplar

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler iizerine kapsamli bir proje baslatmistir.
UMSK projenin bir parcasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak
olanlar i¢in gecici bir ¢éziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir standart yayimlamistir. Bu
standart ilk kez UFRS uygulayacak isletmeler icin halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe
prensiplerine gore muhasebelestirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarini UFRS“ye gegislerinde
ayni sekilde muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 'ndaki Iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013°’de ‘2010-2012 donemi’ ve ‘2011-2013 Doénemi’ olmak tizere iki dizi
‘UFRS’nda Yillik lyilestirmeler’ yaymlamistir. Standartlarn “Karar Gerekgceleri’ni etkileyen
degisiklikler haricinde degisiklikler 1 Temmuz 2014’den itibaren gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 20102012 Donemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek i¢in performans kosulu ve
hizmet kosulu tanimlanmstir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak smiflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal
Araglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden olgiilerek
kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlegsmeleri igin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili ydneticisine raporlaniyorsa
acgiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekgeleri“nde aciklandigi tlizere, faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikliga kavusturmustur i) varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir ve net defter degeri
piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye
doniik olarak uygulanacaktir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN
ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
UFRS 'ndaki Iyilestirmeler (devamu)
Yillik ivilestirmeler - 2010-2012 Dénemi (devami)

UMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina
tabi iligkili bir taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

Yillik Lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamasi

Degisiklik ile UFRS finansal tablolarmi ilk kez uygulayanlara, heniiz uygulamasi zorunlu
olmamakla birlikte erken uygulanabilecek yeni veya degistirilmis standartlari uygulamasina izin
verilmistir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile, i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlagsmalarin UFRS 3*“{in kapsaminda
olmadigr ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

UFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimii

UFRS 13*“deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yiikiimliiliiklere degil UMS
39 kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agikliga kavusturulmustur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirum Ama¢h Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amacglhi gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40’in karsilikli iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir etkisi
olmas1 beklenmemektedir.

ISLETME BIiRLESMELERI

Hacettepe Teknokent’e Istirak Edilmesi

Akfen Insaat Renkyol, Hacettepe Teknokent toplam sermayesinin %45 ine diisen kisminin Akfen
Insaat’a devri i¢in 12 Mayis 2014 tarihinde anlagmislardir. ilgili tutarm 12.809 TL’si nakden
O0denmis, 12.300 TL’si devir sonrasinda aylik olarak o6denmek {izere on esit senet ile
taksitlendirilmis, 1.059 TL’si incek Loft’ta 9 adet daire alim pesinat bedeli olarak, 50 TL’si
masraf yansitma ile mahsuplasilmistir. Geriye kalan 82 TL ise cari hesaplarda takip edilmis ve
o6denmistir. 31 Mart 2015 itibariyla tiim senetlerin 6demesi yapilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME BIRLESMELERI (devami)
Hacettepe Teknokent’e Istirak Edilmesi (devami)

Bu islem, TFRS 3 kapsaminda igletme birlesmesi olarak degerlendirilmis olup iktisap edilen varlik
ve ylikiimliliiklerin iktisap tarihindeki kayith degerleri ve gercege uygun degerleri asagida

verilmistir:

Iktisap 6ncesi Gergege uygun Iktisap

kayith degerler deger diizeltmesi degeri

Ticari alacaklar 10 - 10
Stoklar 24 - 24
Ticari borglar (26) -- (26)
Diger donen varliklar 460 -- 459
Diger kisa vadeli borglar (13) -- (13)
Maddi duran varliklar 2.488 -- 2.488
Maddi olmayan duran varliklar 6 31.838 31.844
Diger duran varliklar 9 -- 9
Ertelenmis vergi yikimliligi -- (6.368) (6.368)
Nakit ve nakit benzerleri 24 -- 25
Iliskili taraflara borglar (3.246) -- (3.246)
Tanimlanabilir varhk ve yiikiimliiliikler (264) 25.470 25.206
Nakit ddeme 12.809
Iktisaba iligkin ertelenmis 6demeler 12.432
Incek Loft daire satist 1.059
Toplam 6deme 26.300
Eksi: Tanimlanabilir varlik ve yikiimliiliiklerin net degeri 25.206
Serefiye (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarda muhasebelestirilmektedir) 1.094

Iktisap 6ncesi kayith degerler iktisap tarihinden hemen 6nce TMS’ye gore hesaplanmustir.

Hacettepe Teknokent, is ortakligi olmasi sebebi ile Ozkaynak yontemi kullanilarak

muhasebelestirilmektedir.
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amagh olarak Grup ii¢ ayr1 boliimde organize olmustur. Performans, Grup yonetimi
tarafindan incelenen i¢ yoOnetim raporlarinda da oldugu gibi boliim faaliyet kar1 baz alinarak

Olculiir.

Raporlanan herbir boliime ait sonuglar Akfen Insaat, Akfen GYO, HES Grubu ve Akfen Elektrik

Toptan Satis i¢indir.
Diger

Diger bolimlerdeki baglh ortakliklar: Akfen Termik Enerji ve AkfenRES’tir. Akfen Holding de

diger boliimlerin i¢inde gosterilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak-31 Mart 2015

Boliim dis1 hasilat

Boliimlerarasi hasilat

Toplam hasilat

Satiglari maliyeti

Briit kar/(zarar)

Genel yonetim giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlar
Faaliyet kari/(zarar)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Finansman gelirleri

Finansman giderleri

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar)
Donem vergi geliri/(gideri)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi sonras1 donem kari/(zarar)
Ana ortaklik paylar1 donem kari/(zarar)

Amortisman ve itfa pay: giderleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik, yatirim amagl
gayrimenkul yatirimlar1 ve diger yatirrmlar (**)

31 Mart 2015

Bolim varliklar

Boliim yiikiimlilikleri

Ozkaynak
yontemiyle
Akﬂ HES Akfen Elektrik degerlenen Boéliimlerarasi

Insaat Akfen GYO Grubu Toptan Sazs (*) Diger yatirimlar eliminasyonlar Toplam
-- 10.765 28.566 11.110 -- -- -- 50.441
12.599 -- 6.600 48 -- (19.247) --
12.599 10.765 35.166 11.158 -- -- (19.247) 50.441
(12.721) (1.519) (13.813) (10.217) -- -- 18.904 (19.366)
(122) 9.246 21.353 941 -- -- (343) 31.075
(7.101) (1.485) (1.249) (95) (7.916) -- 39 (17.807)
5.654 2.219 15.219 0 469 -- 23.561
(2.146) (358) (285) -- (25) -- (2.814)
(2.777) -- -- -- -- 7.616 -- 4.839
(6.492) 9.622 35.038 846 (7.472) 7.616 (304) 38.854
39 -- -- 5 24 -- -- 68
491 10.645 44 9 14.237 -- (14.028) 11.398
(14.746) (14.557) (90.819) (36) (24.109) -- 14.028  (130.239)
(20.708) 5.710 (55.737) 824 (17.320) 7.616 (304) (79.919)
(6.186) (3.153) 8.514 0 (154) -- -- (979)
(26.894) 2.557 (47.223) 824 (17.474) 7.616 (304) (80.898)
(26.894) 2.639 (46.890) 824 (17.337) 7.616 (126) (80.168)
369 12 7.464 20 117 -- -- 7.982
67.426 25.549 7.493 6 2.173 -- -- 102.647
991.191 1.528.142  1.123.338 7.222 1.895.134 669.748 (1.931.759) 4.283.016
894.054 658.906 888.668 6.168 755.229 -- (555.513) 2.647.512

(*)31 Mart 2014 tarihi itibariyla Enerji Grubu altinda konsolide edilmekte olan Akfen Elektrik Toptan Satis hisselerinin tamaminin 31 Aralik 2014 itibariyla Akfen Holding’e

devredilmesinin sonucunda, 31 Mart 2014 itibartyla Diger bolimiine dahil edilen Akfen Elektrik Toptan Satig, 31 Mart 2015 itibartyla ayri bir boliim olarak gosterilmisir.

(**)31 Mart 2015 itibarryla yatirimlarin 22.485 TL’si Incek Loft projesi, 25.546 TL’si yatirim amagli gayrimenkul, 54.330 TL’si maddi duran varlik, 286 TL’si maddi olmayan duran varlik

alimlarindan olugmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak-31 Mart 2014

Boliim dig1 hasilat

Boliimlerarasi hasilat

Toplam hasilat

Satiglarin maliyeti

Briit kar/(zarar)

Genel yonetim giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlar
Faaliyet kary/(zararr)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Finansman gelirleri

Finansman giderleri

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar/(zarar)
Donem vergi geliri/(gideri)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi sonras1 donem kari/(zarari)
Ana ortaklik paylari donem kari/(zarar1)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik, yatirim amaglt
gayrimenkul yatirimlar1 ve diger yatirimlar(*)

31 Aralk 2014

Boliim varliklart

Bolim yiikiimliiliikleri

Ozkaynak
yontemiyle
degerlenen Boliimlerarasi

Akfen Insaat  Akfen GYO HES Grubu Diger vatirimlar eliminasyonlar Toplam
-- 11.513 8.803 6.174 -- -- 26.490
16.759 -- 4.567 281 -- (21.607) --
16.759 11.513 13.370 6.455 -- (21.607) 26.490
(15.162) (1.378) (8.303) (5.652) -- 19.744 (10.751)
1.597 10.135 5.067 803 -- (1.863) 15.739
(2.536) (1.512) (1.519) (8.066) -- 267 (13.366)
1.242 1.435 166 16 -- -- 2.859
(595) (1.510) (386) (51) -- -- (2.542)
-- -- -- -- 20.658 -- 20.658
(292) 8.548 3.328 (7.298) 20.658 (1.596) 23.348
11 -- -- 749 -- -- 760
-- -- -- (457) -- -- (457)
1.211 216 317 14.854 -- (11.643) 4,955
(9.420) (24.812) (21.377) (20.646) -- 11.643 (64.612)
(8.490) (16.048) (17.732) (12.798) 20.658 (1.596) (36.006)
1.886 986 2.547 (818) -- -- 4.601
(6.604) (15.062) (15.185) (13.616) 20.658 (1.596) (31.405)
(6.604) (14.800) (14.753) (13.444) 20.658 4,135 (24.808)
268 16 4.170 122 -- -- 4,576
12.159 12.390 23.865 4.203 -- -- 52.617
807.083 1.445.950 1.089.733 1.866.970 605.684 (1.907.994)  3.907.426
683.493 589.730 807.957 687.785 -- (533.245)  2.235.720

(*)31 Mart 2014 itibariyla yatirimlarm 9.783 TL’si Incek Loft projesi, 12.369 TL’si yatirim amagl gayrimenkul, 29.997 TL’si maddi duran varlik, 468 TL’si maddi olmayan duran varlik

alimlarindan olusmaktadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Kasa 420 297
Bankalar 185.543 39.012

-Vadesiz mevduatlar 133.018 5.066

-Vadeli mevduatlar 52.525 33.946
Proje, rezerv ve temlik hesaplari 40.725 15.597
Diger nakit ve nakit benzerleri(*) 3.064 8.830
Nakit ve nakit benzerleri 229.752 63.736
Proje, rezerv ve temlik hesaplari (40.725) (15.597)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 189.027 48.139

(*) 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla diger nakit ve nakit benzerlerinin tamami
Akfen Holding, Akfen RES ve Akfen Insaat’a ait gecelik repo bakiyelerinden olusmaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un sahip oldugu nakit ve nakit
benzerlerinin sirket bazinda dagilimi asagidaki sekildedir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Akfen Holding 1.459 12.494
HES Grubu 45.691 21.838
Akfen GYO 50.592 24.097
Akfen Insaat 128.974 2.124
Diger 3.036 3.183
Toplam 229.752 63.736

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’a ait vadesiz mevduatlarin, yabanci para
ve Tirk Lirast dagilimi agagidaki sekildedir:

Para birimi 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
TL 2.299 3.945
ABD Dolan 63.774 723
Avro 66.854 328
Diger 91 70

133.018 5.066
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’a ait vadeli mevduatlarin, vade

tarihlerinin ve faiz oranlarinin detaylar asagidaki gibidir:

Para birimi Vade Faiz oram1 % 31 Mart 2015
TL Nisan 2015 6,00 — 10,00 850
ABD Dolar1 Nisan 2015 0,25 3.683
Avro Nisan 2015 0,05-7,20 47.992

52.525
Para birimi Vade Faiz oram1 % 31 Arahk 2014
TL Ocak 2015 8,00 - 8,84 20.700
ABD Dolar1 Ocak 2015 0,25-2,03 4.730
Avro Ocak 2015 0,05 - 0,60 8.216
Diger Ocak 2015 0,10 300

33.946

Proje rezerv ve temlik hesaplari

HES Grubu ve Akfen GYO (Akfen Karakoy’iin Karakdy Novotel Projesi’ne istinaden), kredi
sozlesmeleri ¢ercevesinde projelerin borg geri ddemeleri ve operasyonel ve yonetim giderlerlerin
fonlanmasi, yatinm harcamalar1 giderlerinin fonlanmasi amaci ile sirasiyla, Temlik Hesabi
(Assignment Account), Proje Hesabi (Project Account) ad1 altinda banka hesaplar1 agmislardir. 31
Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’a ait proje rezerv ve temlik hesaplarinin

dagilimi asagidaki sekildedir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
HES Grubu 40.601 15.572
Akfen GYO 124 25
Toplam 40.725 15.597

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’a ait proje rezerv hesaplarinin ve faiz

oranlarinin detaylar1 agagidaki gibidir:

Para birimi Faiz oran1 % 31 Mart 2015
TL 6,00 2.180
ABD Dolari 0,10-0,25 38.331
40.511
Vadesiz hesaplar 214
40.725
Para birimi Faiz oram1 % 31 Aralik 2014
TL 7,00 4.680
ABD Dolari 0,1-2,05 10.807
15.487
Vadesiz hesaplar 110
15.597

Grup’un finansal varliklar1 ve yiikiimlilikleri igin kur, faiz orani riskleri ve duyarlilik analizleri
Not 31°de belirtilmistir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde Grup’un banka bakiyelerinde
yukarida bahsi gegen proje rezerv ve temlik hesaplari haricinde bloke nakit bulunmamaktadir.
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Bu dipnot, iskonto edilmis maliyet yontemine gore Olgiilen finansal borglarin s6zlesme sartlariyla
ilgili bilgi icermektedir. Grup’un faiz, yabanci para ve likidite riskleri ve duyarlilik analizleri Not

31°de gosterilmistir.
31 Mart 2015 tarihi itibariyla Grup’un finansal bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari Nominal Deger Defter Degeri
Uzun vadeli teminathi banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 245.048 297.969
Uzun vadeli ihrag edilen tahvillerin kisa vadeli kisimlar1 -- 3.981
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 85 85
245.133 302.035
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli teminath banka kredileri 1.495.195 1.470.726
Uzun vadeli ihrag¢ edilen tahviller 400.000 400.000
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 1.557 1.557
1.896.752 1.872.283
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un finansal bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
Kisa vadeli finansal borg¢lar Nominal Deger Defter Degeri
Kisa vadeli teminatl banka kredileri 31.800 31.809
31.800 31.809
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari
Uzun vadeli teminatli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 277.901 320.584
Uzun vadeli ihrag edilen tahvillerin kisa vadeli kisimlar1 -- 10.951
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 171 171
278.072 331.706
Uzun vadeli finansal borg¢lar
Uzun vadeli teminath banka kredileri 1.039.066 1.013.000
Uzun vadeli ihrag¢ edilen tahviller 400.000 400.000
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 1.551 1.551
1.440.617 1.414.551
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

31 Mart 2015 tarihi itibartyla, Grup’un toplam banka kredileri, finansal kiralama iglerinden
borg¢lari ve ihrag edilen tahvillerden olusan borglari agagidaki gibidir:

Nominal Defter

Deger Degeri

Banka kredileri 1.740.243  1.768.695
Tahvil 400.000 403.981
Finansal kiralama iglerinden borglar 1.642 1.642

2.141.885 2.174.318

31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un toplam banka kredileri, finansal kiralama iglerinden
borglari ve ihrag edilen tahvillerden olusan borglari agagidaki gibidir:

Nominal Defter

Deger Degeri

Banka kredileri 1.348.767 1.365.393
Tahvil 400.000 410.951
Finansal kiralama iglerinden borglar 1.722 1.722

1.750.489 1.778.066

31 Mart 2015 tarihi itibartyla Grup’un banka kredileri ve ihra¢ edilen tahvillerin boliimlere gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Defter Degeri yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 48.733 550.353 599.086
Akfen Insaat 48.543 211.240 259.783
Akfen GYO 22.221 551.043 573.264
HES Grubu 182.453 558.090 740.543
301.950 1.870.726 2.172.676
Kisa vadeli Uzun vadeli
Nominal Deger yikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 37.940 553.350 591.290
Akfen Insaat 41.129 216.485 257.614
Akfen GYO 19.756 550.925 570.681
HES Grubu 146.223 574.435 720.658
245.048 1.895.195 2.140.243
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un banka kredileri ve ihrag¢ edilen tahvillerin béliimlere gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli
Defter Degeri yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 43.659 475.823 519.482
Akfen Insaat 42.205 47.938 90.143
Akfen GYO 117.615 400.234 517.849
HES Grubu 159.865 489.005 648.870
363.344 1.413.000 1.776.344
Kisa vadeli Uzun vadeli
Nominal Deger yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler Toplam
Akfen Holding 29.156 477.367 506.523
Akfen Ingaat 37.974 50.498 88.472
Akfen GYO 112.668 400.874 513.542
HES Grubu 129.903 510.327 640.230
309.701 1.439.066 1.748.767

Sartlar ve geri 6deme planlari

Grup’un banka kredileri ve ihrag edilen tahvillerin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri
itibariyla orijinal vadelerine gore geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri

31 Mart 2015 31 Arahk 2014 31 Mart 2015 31 Arahk 2014

1 y1ldan kisa 245.048 309.701 301.950 363.344
1 -2 yil arasi 663.441 297.269 680.445 310.344
2 — 3 yil aras1 275.325 590.803 280.003 596.669
3 —4 yil arasi 159.456 158.552 156.043 154.154
5 yil ve sonrasi 796.973 392.442 754.235 351.833
2.140.243 1.748.767 2.172.676 1.776.344

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla banka kredilerinin ve ihrag¢ edilen tahvillerin
yabanci para bazinda dagilimi asagidaki sekildedir:

Nominal Deger Defter Degeri
31 Mart 2015 31 Aralik 2014 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
ABD Dolar1 907.390 749.069 931.602 760.212
Avro 744.310 531.428 747.554 536.136
TL 488.543 468.270 493.520 479.996
2.140.243 1.748.767 2.172.676 1.776.344
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

Finansal borglarin biiyiik bir kismi degisken faiz oranli krediler oldugundan Grup’u faiz oram
riskine maruz birakmaktadir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sirketin kullanmig
oldugu kredilere iliskin en diisiik ve en yiiksek faiz bilgileri asagidaki sekildedir:

31 Mart 2015% 31 Arahk 2014%

Sabit Faizli ABD Sabit Faizli ABD

Krediler TL Dolar1 Avro Krediler TL Dolar1  Avro
En Diisiik 10,50% 3,75% 2,76%  En Dusiik 10,56% 3,75% 2,76%
En Yiiksek 14,40% 6,00% 7,20%  En Yiiksek 14,40% 6,00% 7,50%
Degisken Faizli ABD Degisken Faizli ABD

Krediler TL Dolar1 Avro Krediler TL Dolar1  Avro
En Diisiik 1,64% 5,15% 4,60%  En Disiik 3,00% 5,25% 3,75%
En Yiiksek 350% 525% 7,35%  En Yiksek 3,50% 5,25% 7,35%

(*) Degisken faizli krediler i¢in, 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli Euribor, Libor ve Gosterge Faiz oranlari
iizerine ek olarak 6denen faiz oranlaridir.

Grup, HES Grubu sirketlerinin mevcut kredisinin refinansmani ile ingaatt devam eden
hidroelektrik santrali yatirimlar1 ve Accor ile imzalanan gerceve sézlesmesine gore insaa edilecek
otel projelerinin finansmanini saglamak tizere proje kredileri almistur.

31 Mart 2015 itibariyla banka proje kredilerinin toplami 1.549.040 TL olup; (31 Aralik 2014:
1.202.049 TL) toplam krediler igerisindeki pay1 %71 dir (31 Aralik 2014: %68).

Finansal borglarin her bir bagh ortaklik i¢in detay1 asagida verilmistir:

Akfen Holding
Finansal bor¢larin 31 Mart 2015 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminath banka kredileri®y ABD Dolart 6,00 2016 37.492 39.053
Teminath banka kredileri®  ABD Dolari 3,75 2016 18.271 18.633
Teminatl banka kredileri'? ABD Dolar Libor+5,25 2017 39.153 40.497
Teminath banka kredileri® Avro 3,20 2015 22.279 22.638
Teminath banka kredileri® Avro 4,15 2018 49.541 49.722
Teminath banka kredileri® TL 11,28(*) 2017 24.554 24.562
Tahvil® TL DIBS(**) + 3,25 2017 140.000 143.221
Tahvil® TL DIBS(**) + 3,50 2017 200.000 200.412
Tahvil® TL DIBS(**) + 3,00 2017 60.000 60.348
591.290 599.086

Y Teminati Hamdi Akin’in sahip oldugu Akfen Holding hisseleridir.
@ Teminat: Akfen Insaat kefaletidir.

®) Hisse alim kredisidir. Teminat olarak Akfen Holding hissesi depo hesabinda bulunmaktadir. Hisseler
depo hesabinda bulundugu siirece kredi vadesi devam edecektir

“) 13 Ocak 2014 tarihinde 140.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli degisken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 5. dénem kupon 6deme tarihi 13 Nisan 2015’tir.
Kesinlestirilen ek getiri oranina gore 5. donem kupon 6deme donemine iligkin verilecek kupon faizi
%2,65"tir.

®) 27 Mart 2014 tarihinde 200.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 3. dénem kupon ddeme tarihi 24 Eylil 2015°dir.

Kesinlestirilen ek getiri oranina gére 3. donem kupon odeme donemine iligkin verilecek kupon faizi
%5,88°dir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

Akfen Holding (devami)

© 11 Aralik 2014 tarihinde 60.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degigsken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 2. donem kupon ddeme tarihi 11 Haziran 2015°dir.
Kesinlesen ek getiri oranina gére 2. donem kupon 6deme donemine iliskin verilecek kupon faizi %2,86°dur.
) 31 Mart 2015 itirabariyle hisse alim kredisinin gecelik faiz oranidir.

) Devlet Ic Borglanma Senedi (“DIBS”) Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek
“Gosterge Faiz” orani, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi (“Hazine Miistesarlig1”) tarafindan ihrag
edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son {i¢ ig giiniinde
BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin
agirlikl aritmetik ortalamasi olarak hesaplanir.

Finansal borglarin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminath banka kredileri  ABD Dolar1 6,00 2016 33.308 34.298
Teminath banka kredileri®  ABD Dolar 3,75 2016 16.232 16.393
Teminath banka kredileri? ~ ABD Dolart Libor+5,25 2017 34.784 35.468
Teminath banka kredileri® Avro 3,20 2015 22.199 22.371
Tahvil® TL DIBS(*) + 3,25 2017 140.000 143.865
Tahvil® TL DIBS(*) + 3,50 2017 200.000 206.722
Tahvil® TL DIBS(*) + 3,00 2017 60.000 60.365
506.523 519.482

@) Teminati Hamdi Akin’in sahip oldugu Akfen Holding hisseleridir.

@ Teminat: Akfen insaat kefaletidir.

®) 13 Ocak 2014 tarihinde 140.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 4. dénem kupon 6deme tarihi 12 Ocak 2015°tir.
Kesinlestirilen ek getiri oranina gére 4. donem kupon ddeme donemine iligkin verilecek kupon faizi
%3,14’tiir.

@ 27 Mart 2014 tarihinde 200.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 2. donem kupon 6deme tarihi 26 Mart 2015°dir.
Kesinlestirilen ek getiri oranina gére 2. donem kupon O6deme donemine iliskin verilecek kupon faizi
%6,24 tiir.

®) 11 Aralik 2014 tarihinde 60.000 TL tutarinda 3 yil vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli degisken faizli
tahvilin ihracindan kaynaklanan borcu gostermektedir. 1. donem kupon 6deme tarihi 12 Mart 2015°dir.
Kesinlesen ek getiri oranina gore 1. donem kupon 6deme dénemine iliskin verilecek kupon faizi %2,64’tiir
) Devlet I¢ Borglanma Senedi (“DiBS”) Tahvillerin yillik bilesik getiri oranina baz teskil edecek “Gosterge
Faiz” orani, T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 (“Hazine Miistesarlig1”) tarafindan ihrag¢ edilmis en uzun
vadeye kalan giin sayisma sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son ii¢ is giiniinde BIAS Tahvil ve
Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin agirlikli aritmetik
ortalamasi olarak hesaplanir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

Akfen Holding (devami)

Finansal borglarin geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri
31 Mart 2015 31 Aralik 2014 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
1 y1ldan kisa 37.940 29.156 48.733 43.659
1 -2 yil aras1 435.979 63.454 436.779 61.910
2 - 3 yil aras1 117.371 413.913 113.574 413.913
591.290 506.523 599.086 519.482
Akfen ingaat:
Finansal borglarin 31 Mart 2015 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri9  ABD Dolari 4,44 2015 1.416 1.418
Teminath banka kredileri® ABD Dolar1 6,00 2016 25.145 26.193
Teminatli banka kredileri® ~ ABD Dolar1  Libor+5,15 2029 65.255 65.265
Teminath banka kredileri® Avro 2,76 2016 6.837 6.902
Teminath banka kredileri® Avro 3,00 2016 8.914 8.934
Teminath banka kredileri® Avro 3,84 2017 20.241 20.268
Teminath banka kredileri® Avro Euribor+5,05 2029 65.817 65.826
Teminatli banka kredileri® TL 10,92-14,40 2015 12.951 13.090
Teminatli banka kredileri® TL 12,60 2015 328 331
Teminatli banka kredileri® TL 11,40 2016 910 925
Teminatli banka kredileri® TL 10,50 2016 5.000 5.100
Teminath banka kredileri® TL 10,90 2017 12.300 12.464
Teminath banka kredileri® TL 11,00 2017 32.500 33.067
257.614 259.783

@ Teminat: Akfen Holding kefaletidir.

@ Teminat Hamdi Akin’in sahip oldugu Akfen Holding hisseleridir.
®) Akfen insaat’in ana hissedar sifat1 ile tamamlama garantisi ve sermaye katilim taahhiidi vardir. Kredi faiz
riskine kars1 yapilmig olan faiz orani takasi s6zlesmesi ile %100 oraninda faiz oranindaki degisimlere karsi

giivence altina alinmigtir. Diger teminatlar asagidaki gibidir

-Sirket hesaplarinin rehni
-Sigorta alacaklarinin temliki

-Teminat mektubundan dogan alacaklarin temliki

-Kira gelirlerinin temliki
-Ticari faaliyet gelirlerinin temliki

-Firma hisselerinin %100 oraninda rehni

-Ust hakki ipotek tesisi
-Ardil alacak devir ve temliki

“ Teminati Akfen insaat’in incek Loft projesinden sahip oldugu alacak senetleridir.
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)
Borglanmalarin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredileri  ABD Dolari 4,44 2015 2.175 2.178
Teminath banka kredileri® ABD Dolar1 6,00 2016 22.339 23.004
Teminath banka kredileri® AVro 2,76 2016 6.812 6.827
Teminatli banka kredileri® Avro 3,84 2017 20.675 20.898
Teminatli banka kredileri® TL 10,92-14,40 2015 22.255 22.863
Teminatli banka kredileri® TL 12,60 2015 806 814
Teminatli banka kredileri® TL 11,00 2016 12.500 12.635
Teminatli banka kredileri® TL 11,40 2016 910 924
88.472 90.143

@) Teminat: Akfen Holding kefaletidir.
@ Teminat: Hamdi Akin’1n sahip oldugu Akfen Holding hisseleridir.
® Teminat1 Akfen Insaat’in Incek Loft projesinden sahip oldugu alacak senetleridir.

Finansal borglarin geri 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri
31 Mart 2015 31 Aralik 2014 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
1 yildan kisa 41.129 37.974 48.543 42.205
1-2 yil aras1 85.413 48.681 80.149 46.261
2 — 3 yil aras1 5.143 1.817 5.162 1.677
3 —4 yil arasi 4.779 -- 4,779 --
5 yil ve sonrasi 121.150 -- 121.150 --
257.614 88.472 259,783 90,143

Akfen GYO:
Finansal borglarin 31 Mart 2015 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 4,60 2018 25.478 25.482
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 7,00 2019 19.639 19.824
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 6,50 2020 17.332 17.529
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 7,35 2021 73.060 73.117
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 6,50 2022 30.069 30.410
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 6,50 2022 22.930 23.190
Teminath banka kredileri®” Avro Euribor + 6,35 2024 53.787 54.473
Teminath banka kredileri® Avro 7,20 2024 328.386 329.239
570.681 573.264
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)
Akfen GYO (devami)

@ Kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir.

- Merit Park Otel’in tiim kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

- Akfen GYO’nun banka kredi bakiyesi kadar kefaleti bulunmaktadir,

@ RPT’ye ait krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir:

- %100 sahip oldugu Volgostroykom hisselerini teminati,

- Akfen GYO ve Akfen Ticaret’in kefaleti,

- Ofis binasi ipotegi,

- Isletme kira gelirleri temligi.

® Yaroslavl Otel Projesi ile ilgili, kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina
almmugtir:

- Akfen Holding’in kredi tutar1 kadar kefaleti bulunmaktadir.

- RHI’'nin Akfen Ticaret’e ve Ciineyt Baltaoglu’na ait olan sirasiyla, %95 ve %5 oranindaki hisseleri kredi
verenlere rehin olarak verilmistir.

- Yaroslavl Otel’in insaa edildigi Akfen GYQO’ya ait olan arsa ve otel binasi da kredi verenler lehine ipotek
olarak verilmistir.

- Isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

“ HDI’ya ait kredi, agagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistur:

- HDI, %100 sahip oldugu Severnyi Avtovokzal Limited sirketi hisselerini teminat olarak vermistir,

- Projenin insa edilecegi arsa kredi verenler lehine 1. dereceden ipotek olarak verilmistir, insaat bittikten
sonra otel binasi da kredi verenler lehine ipotek olarak verilecektir,

- Akfen GYO ve Akfen Ticaret’in miiteselsil kefaleti bulunmaktadir,

- Isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

®) Samara Otel Projesi ile ilgili kullamlan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina
almmugtir:

- Akfen Holding’in kredi tutar1 kadar kefaleti bulunmaktadir.

- RHI’'nin Akfen Ticaret’e ve Ciineyt Baltaoglu’na ait olan sirasiyla, %95 ve %5 oranindaki hisseleri kredi
verenlere rehin olarak verilmistir.

- Samara Otel’in insaa edildigi Akfen GYQ’ya ait olan arsa ve otel binasi da kredi verenler lehine ipotek
olarak verilmistir.

- Isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

® Kaliningrad Otel Projesi ile ilgili, kullanilan kredi agagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina
alimmugtir:

- Akfen Holding’in kredi tutar1 kadar kefaleti bulunmaktadir.

- RHI’'nin Akfen Ticaret’e ve Ciineyt Baltaoglu’na ait olan sirasiyla, %95 ve %5 oranindaki hisseleri kredi
verenlere rehin olarak verilmistir.

- Kaliningrad Otel’in insaa edildigi Akfen GYQ’ya ait olan arsa ve otel binasi da kredi verenler lehine

ipotek olarak verilmistir.
- Isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)
Akfen GYO (devami)

) Kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir.

- Karakdy Novotel’in faaliyete gectikten sonra olusacak isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik
edilmistir,

- Karakdy Novotel projesi kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplar1 kredi veren
lehine rehnedilmistir,

- Akfen Karakdy’iin ana hissedarlar: tarafindan saglanacak 6zkaynak tutarlarindan dolay: ana hissedarlar’in
borglarinin ve ana hissedarlarin Akfen Karakdy’den alacaklarinin tamami kredi veren lehine rehnedilmistir,

- Akfen KarakOy’iin hissedarlarina ait hisseler ve bunlar1 temsil eden ilmiihaberler/hisse senetleri kredi veren
lehine rehnedilmistir,

- Kayseri, Trabzon, Gaziantep, Bursa ve Zeytinburnu’ndaki otellerin {ist kullamim haklar1 ile Beylikdiizii,
Adana ve Ankara Esenboga’da iizerinde otel inga edilen arsa, bina ve miistemilati kredi verenler lehine
ikinci derecede ve birinci sirada ipotek edilmistir.

@ Akfen GYO’ya ait meveut tiim kredilerin refinansmaninda ve Akfen GYO portfdyiinde bulunan yatirimi
devam eden projelerin yatirim harcamalarinda kullanilmak iizere 116.000.000 Avro tutarinda 2 yili ana para
geri 6demesiz 10 yil vadeli kredi s6zlesmesi 19 Subat 2015 tarihinde imzalanmistir. Kredi kullanimi 18
Mart 2013 tarihinde gergeklesmis olup Akfen GYO’ya ait mevcut tiim krediler refinanse
edilmistir.S6zlesme kapsaminda kullanilan krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina
almmugtir:

- Gaziantep, Kayseri, Trabzon, Bursa, Zeytinburnu’ndaki otellerin {ist kullanim haklari, Ankara Esenboga,
Esenyurt ve Adana’da {izerinde otel insa edilen arsa, bina ve miistemilat1 ve Tuzla’da iizerine insa edilecek
arsa kredi verenler lehine {iglincli derecede birinci sirada ipotek edilmis olup refinanse edilen kredilere ait
birinci ve ikinci derece ipoteklerin fek islemleri tamamlaninca ii¢iincii derece ipotek birinci derece olacaktir,
- Ilgili otellerin isletme kira gelirleri kredi verenler lehine temlik edilecektir,

- Ilgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplar1 kredi verenler lehine
rehnedilmistir,

- Akfen GYO ortaklarindan Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. (“Akfen Insaat”) insaat halinde bulunan
Tuzla Ibis Otel projesi igin ingaat tamamlama garantisi vermistir,

- Sirket ortaklarindan Akfen Holding'in Akfen GYQO'daki halka agik olmayan hisseleri kredi veren lehine
rehnedilmigtir.

Finansal borglarin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi Faiz oram Vade degeri degeri

Teminath banka kredileri® Avro 7,50 2015 5.863 5.992
Teminath banka kredileri®™ Avro Euribor + 6,00 2016 19.745 20.076
Teminath banka kredileri® Avro 6,80 2016 14.104 14.348
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 5,25 2017 42.311 42.780
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 4,60 2018 29.617 30.002
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 7,00 2019 20.097 20.238
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 3,75 2020 134.740 135.830
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 6,50 2020 17.841 17.995
Teminath banka kredileri®” Avro Euribor + 7,35 2021 63.655 63.542
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 5,00 2022 21.155 21.382
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 6,50 2022 30.743 31.008
Teminath banka kredileri® Avro Euribor + 6,50 2022 23.341 23.543
Teminath banka kredileri®® Avro Euribor + 6,35 2024 47.247 47.889
Teminath banka kredileri®? Avro Euribor + 5,25 2024 11.283 11.415
Teminath banka kredileri® TL 13,20 2015 28.550 28.550
Teminath banka kredileri®™ TL 13,25 2015 3.250 3.259
513.542 517.849
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

Akfen GYO (devami)
@ Teminati Akfen Holding kefaletidir.
@ Kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir.

Akfen Ticaret’in portfoyiinde bulunan Merit Park Otel iizerine 2. dereceden ipotek banka lehine tesis
edilmistir,

Akfen Ticaret’in kredi bakiyesi kadar miisterek ve miiteselsil banka kefaleti bulunmaktadir.

® Kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmastir.

Merit Park Otel’in casino kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

Merit Park Otel’in igletme kira gelirleri banka lehine temlik edilmistir,

Akfen GYO’nun banka kredi bakiyesi kadar kefaleti bulunmaktadir,

Merit Park Otel’in iist kullanim hakki banka lehine rehnedilmistir.

@ RPT’ye ait krediler asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir:

- %100 sahip oldugu Volgostroykom hisselerini teminati,

- Akfen GYO ve Akfen Ticaret’in kefaleti,

- Ofis binasi ipotegi,

- Isletme kira gelirleri temligi.

® Accor ile imzalanan Cergeve Sdzlesmesi’ne gore insa edilecek otel projelerinin finansmaninda
kullanmilmak tizere, 30 Temmuz 2008 tarihinde 100 milyon Avro degerinde kredi tahsisi sozlesmesi
imzalanmistir. Kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmustir.

- Gaziantep, Kayseri, Trabzon, Bursa, Zeytinburnu’ndaki otellerin iist kullanim hakk: ve Ankara Esenboga
arsasi ile Esenyurt ve Adana’da iizerinde otel insa edilen arsa, bina ve miistemilat1 kredi verenler lehine
birinci derecede ipotek edilmistir,

- Tgili otellerin isletme kira gelirleri kredi verenler lehine temlik edilmistir,

- Ilgili projeler kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplar1 kredi verenler lehine
rehnedilmistir,

- Akfen GYO ortaklarindan Akfen Holding ve Akfen Insaat, Ankara Esenboga Otel projesi i¢in insaat
tamamlama garantisi vermislerdir. 31 Aralik 2014 itibar1 ile sdzlesmeye dahil tim projeler tamamlanmustir.
© Yaroslavl Otel Projesi ile ilgili, kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altia
almmustir:

- Akfen Holding’in kredi tutar1 kadar kefaleti bulunmaktadir.

- RHI’'nin Akfen Ticaret’e ve Ciineyt Baltaoglu’na ait olan sirasiyla, %95 ve %5 oranindaki hisseleri kredi
verenlere rehin olarak verilmistir.

- Yaroslavl Otel’in insaa edildigi Akfen GYQ’ya ait olan arsa ve otel binasi da kredi verenler lehine ipotek
olarak verilmistir.

- Isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

@ HDTI’ya ait kredi, asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmistir:

- HDI, %100 sahip oldugu Severnyi Avtovokzal Limited sirketi hisselerini teminat olarak vermistir,

- Projenin insa edilecegi arsa kredi verenler lehine 1. dereceden ipotek olarak verilmistir, insaat bittikten
sonra otel binasi da kredi verenler lehine ipotek olarak verilecektir,

- Akfen GYO ve Akfen Ticaret’in miiteselsil kefaleti bulunmaktadir,

- Otel kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

® Samara Otel Projesi ile ilgili kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina
almmustir:

- Akfen Holding’in kredi tutar1 kadar kefaleti bulunmaktadir.

- RHI’'nin Akfen Ticaret’e ve Clineyt Baltaoglu’na ait olan sirastyla, %95 ve %5 oranindaki hisseleri kredi
verenlere rehin olarak verilmistir.
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
KISA VE UZUN VADELiI BORCLANMALAR (devami)
Akfen GYO (devami)

- Samara Otel’in ingaa edildigi Akfen GYQO’ya ait olan arsa ve otel binasi da kredi verenler lehine ipotek
olarak verilmistir.

- Isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

® Kaliningrad Otel Projesi ile ilgili, kullanilan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina
almmustir:

- Akfen Holding’in kredi tutar1 kadar kefaleti bulunmaktadir.

- RHI’'nin Akfen Ticaret’e ve Ciineyt Baltaoglu’na ait olan sirasiyla, %95 ve %5 oranindaki hisseleri kredi
verenlere rehin olarak verilmistir.

- Kaliningrad Otel’in ingaa edildigi Akfen GYO’ya ait olan arsa ve otel binasi da kredi verenler lehine
ipotek olarak verilmistir.

- Isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik edilmistir.

9 Kyllamlan kredi asagida belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmustr.

- Karakdy Novotel’in faaliyete gectikten sonra olusacak isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik
edilmistir,

- Karakdy Novotel projesi kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplari kredi veren
lehine rehnedilmistir,

- Karakdy Novotel projesi i¢in yaptirilan sigorta kapsaminda ileride elde edilebilinecek gelirlerin tamami
kredi veren lehine rehnedilmistir,

- Akfen Karakoy’iin ana hissedarlar tarafindan saglanacak 6zkaynak tutarlarindan dolay: ana hissedarlar’in
borg¢larinin ve ana hissedarlarin Akfen Karakdy’den alacaklarinin tamami kredi veren lehine rehnedilmistir,

- Akfen KarakOy’iin hissedarlarina ait hisseler ve bunlar1 temsil eden ilmiihaberler/hisse senetleri kredi veren
lehine rehnedilmistir,

- Beylikdiizii, Kayseri, Trabzon, Gaziantep, Bursa, Adana ve Zeytinburnu’ndaki oteller ile Adana ve Ankara
Esenboga’daki arsalarin iist kullanim hakki kredi verenler lehine ikinci derecede ve birinci sirada ipotek
edilecektir.

Beylikdiizii, Kayseri, Trabzon, Gaziantep, Bursa, Adana ve Zeytinburnu’ndaki oteller ile Adana ve Ankara
Esenboga’daki arsalarin iist kullanim hakk: kredi verenler lehine ikinci derecede ve birinci sirada ipotek
edilecektir.

@D Teminati Akfen Holding ve Akfen ingaat’in kefaletidir.

2200 odali Tuzla Ibis Otel Projesi’nin finansmani i¢in 31 Aralik 2014 tarihinde kullanilan kredi asagida
belirtilen hususlar dahilinde teminat altina alinmigtir:

- Tuzla Ibis Otel’in faaliyete gectikten sonra olusacak isletme kira gelirleri kredi veren lehine temlik
edilmistir,

- Tuzla Ibis Otel projesi kapsaminda banka ve finans kurumlarinda agilan mevduat hesaplari kredi veren
lehine rehnedilmistir,

- S6z konusu taginmaz {izerine banka lehine 1. dereceden ipotek tesis edilmistir,

- Sirket ortaklarindan Akfen Holding insaat tamamlama garantisi vermistir.

Finansal borg¢larin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri

31 Mart 2015 31 Arahk 2014 31 Mart 2015 31 Arahk 2014

1 yildan kisa 19.756 112.668 22.221 117.615
1-2 yil arasi 31.139 86.602 31.152 86.194
2 — 3 yil arast 40.659 75.436 40.671 75.412
3 —4 yil aras1 42.525 58.916 42.539 58.888
5 yil ve sonrast 436.602 179.920 436.681 179.740
570.681 513.542 573.264 517.849
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

HES Grubu
Finansal borglarm 31 Mart 2015 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:
Nominal Nominal Defter
Para birimi faiz oram Vade degeri degeri
Teminath banka kredileri" ABD Dolar1 5,60 2020 694.556 713.970
Teminath banka kredileri® ABD Dolari 5,50 2026 26.102 26.573

720.658 740.543

) Bu kredilere karsilik teminat olarak proje finansmani kapsaminda; Kredi alanlar olarak Beyobasi,
Camlica, Pak, Elen, Bt Bordo, Yeni Doruk firmalarinin sermayesinin %100’iine tekabiil eden paylarinin
tamami kredi veren’e rehnedilmistir. Hisse rehnine ek olarak agagida belirtilen teminatlar verilmistir.

-Sirket hesaplar iizerinde mevduat rehni

-Sigorta alacaklarinin temliki

-Teminat mektubundan dogan alacaklarin temliki

-Proje gelirlerinin temliki

-Ticari igletme rehni

-Gayrimenkul iizerinde I. dereceden ipotek tesisi

-Elektrik iiretim lisansinin devir taahhiitnamesi

-Ardil alacak devir ve temliki

31 Mart 2015 tarihi itibartyla Akfen Insaat’in proje tamamlama garantisi Hes grubu sirketlerinden
Beyobasi,Yeni Doruk ve Elen i¢in devam etmektedir.Proje tamamlama garantisi ilgili sirketlerdeki projelerin
gerekli tim izinlerin alinarak tamamlanmasi, isletme sigortalarinin yapilmis olmasi ve tesis edilmis tiim
teminatlarin halen yiiriililkte olmasi kaydiyla sona erecektir.

Destekleme garantisi ad1 altinda; Hissedar sifat1 ile Beyobasi, Camlica, Pak, Elen, Bt Bordo, Yeni Doruk,
Akfenhes ve Garantor sifatiyla Akfenhes ile Akfen Holding kredi vadesi boyunca artan proje maliyetinin
varlig1 halinde bu tutar1 6demeyi ve kredi alanlarin krediyi geri 6deyememeleri durumu halinde kredinin geri
6denmesini, sermaye konulmasi suretiyle garanti eder.

Kredi sézlesmeleri tahtinda kredi alanlarin saglamak zorunda oldugu herhangi bir Bor¢ Odeme Yeterlilik
Rasyosu bulunmamaktadir., donemsel kredi geri 6demeleri sonrast kredi alanlarda nakit fazlasi olugmasi
durumunda, olusacak nakit fazlasinin kullanimi ve yilda bir temettii dagitimi serbest birakilmustir.

@ HES grubundaki sirketlerden HHK ve Kurtal kredilerine karsiik teminat olarak proje finansmam
kapsaminda kredi verene HHK ve Kurtal’in sermayelerinin  %100’iine tekabiil eden paylarinin tamami
rehnedilmistir. Hisse rehnine ek olarak asagida belirtilen teminatlar verilmistir:

-Sirket hesaplari tizerinde mevduat rehni

-Sigorta alacaklarimin temliki

-Proje gelirlerinin temliki

-Ticari igletme rehni

-Gayrimenkul iizerinde 1. dereceden ipotek tesisi

Akfen Holding’in HES Grubu sirketlerinden HHK ve Kurtal i¢in isletme donemi boyunca kredinin geri
O0denmesini garanti eder.

Akfen Insaat’m HES Grubu sirketlerinden HHK ve Kurtal igin proje kapsamindaki HES’lerin insaatinin
proje sozlesme ve dokiimanlarina uygun ve HES’lerin isletmeye alinmasina engel teskil etmeyecek sekilde
eksiksiz olarak insaat siiresi igerisnde tamamlanacagini, Miitheahit tamamlama garantisi kapsaminda garanti
eder. Tamamlama garantisi insaat Dénemi siiresince proje kapsamindaki HES’in ingaatinin zamaninda ve
ilgili Proje sdzlesme ve dokiimanlarina uygun olarak tamamlandigi Kredi Veren tarafindan yazili olarak
teyit edilene kadar yiirtirliikkte kalacaktir.

HES sirketlerinden HHK ve Kurtal’in kredi dmrii boyunca birbirlerine ¢apraz kefaletleri vardir
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

HES Grubu (devami)
Borglanmalarin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla detay1 asagida verilmistir:

Nominal Nominal Defter

Para birimi faiz oram Vade degeri degeri

Teminatli banka kredileri'” ABD Dolar1 5,60 2020 617.041 625.581
Teminatli banka kredileri® ABD Dolar1 5,50 2026 23.189 23.289

640.230 648.870

) Bu kredilere karsilik teminat olarak proje finansmam kapsaminda; Kredi alanlar olarak Beyobasi,
Camlica, Pak, Elen, Bt Bordo, Yeni Doruk firmalarinin sermayesinin %100’iine tekabiil eden paylarinin
tamami kredi veren’e rehnedilmistir. Hisse rehnine ek olarak asagida belirtilen teminatlar verilmistir.

-Sirket hesaplar1 tizerinde mevduat rehni

-Sigorta alacaklarinin temliki

-Teminat mektubundan dogan alacaklarin temliki

-Proje gelirlerinin temliki

-Ticari isletme rehni

-Gayrimenkul tizerinde I. dereceden ipotek tesisi

-Elektrik iiretim lisans1 devir taahhiitnamesi

-Ardil alacak devir ve temliki

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Akfen insaat’m proje tamamlama garantisi HES grubu sirketlerinden
Beyobasi,Yeni Doruk ve Elen i¢in devam etmektedir. Proje tamamlama garantisi ilgili sirketlerdeki
projelerin  gerekli tiim izinlerin alinarak tamamlanmasi, isletme sigortalarinin yapilmig olmasi ve tesis
edilmis tiim teminatlarin halen yiiriirliikte olmasi kaydiyla sona erecektir.

Destekleme garantisi ad1 altinda; Hissedar sifat1 ile Beyobasi, Camlica, Pak, Elen, Bt Bordo, Yeni Doruk,
AkfenHES ve Garantor sifatiyla AkfenHES ile Akfen Holding kredi vadesi boyunca artan proje
maliyetinin varligi halinde bu tutar1 6demeyi ve kredi alanlarin krediyi geri 6deyememeleri durumu halinde
kredinin geri 6denmesini, sermaye konulmasi suretiyle garanti eder.

Kredi sézlesmeleri tahtinda kredi alanlarin saglamak zorunda oldugu herhangi bir Bor¢ Odeme Yeterlilik
Rasyosu bulunmamaktadir. Donemsel kredi geri édemeleri sonrasi kredi alanlarda nakit fazlasi olusmasi
durumunda, olusacak nakit fazlasinin kullanimi ve yilda bir temettii dagitimi serbest birakilmigtir.

@ HES grubundaki sirketlerden HHK ve Kurtal kredilerine karsilik teminat olarak proje finansmani
kapsaminda kredi verene HHK ve Kurtal’in sermayelerinin  %100’iine tekabiil eden paylarinin tamami
rehnedilmistir. Hisse rehnine ek olarak asagida belirtilen teminatlar verilmistir:

-Sirket hesaplari iizerinde mevduat rehni

-Sigorta alacaklarinin temliki

-Proje gelirlerinin temliki

-Ticari igletme rehni

-Gayrimenkul iizerinde |. dereceden ipotek tesisi

Akfen Holding’in HES Grubu sirketlerinden HHK ve Kurtal i¢in kredi vadesi boyunca kredinin geri
O6denmesini garanti eder.

Akfen Insaat’m HES Grubu sirketlerinden HHK ve Kurtal igin proje kapsamindaki HES’lerin ingaatinin
proje sozlesme ve dokiimanlarina uygun ve HES’lerin igletmeye alinmasina engel teskil etmeyecek sekilde
eksiksiz olarak insaat siiresi igerisnde tamamlanacagini, Miitheahit tamamlama garantisi kapsaminda garanti
eder. Tamamlama garantisi Insaat Donemi siiresince proje kapsamindaki HES’in ingaatinin zamaninda ve
ilgili Proje sozlesme ve dokiimanlarina uygun olarak tamamlandigi Kredi Veren tarafindan yazili olarak
teyit edilene kadar yiiriirliikte kalacaktr.

HES sirketlerinden HHK ve Kurtal’mn kredi 6mrii boyunca birbirlerine ¢apraz kefaletleri vardir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (devami)

HES Grubu (devami)
HES Grubu finansal bor¢lariin geri 6deme plani agagidaki gibidir:

Nominal Deger Defter Degeri

31 Mart 2015 31 Arahk 2014 31 Mart 2015 31 Arahk 2014

1 y1ldan kisa 146.223 129.903 182.453 159.865
1 -2 yil aras1 110.910 98.532 132.365 115.979
2 — 3 yil aras1 112.152 99.636 120.596 105.667
3 —4 yil aras1 112.152 99.636 108.726 95.266
5 yil ve sonrasi 239.221 212.523 196.403 172.093
720.658 640.230 740.543 648.870

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 30) 5.738 822
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 118.355 114.221
124.093 115.043

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Alacak senetleri 62.687 73.831
Ticari alacaklar 38.619 30.767
Gelir tahakkuklari 18.099 10.528
Alinan ¢ekler -- 129
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (1.050) (1.034)

118.355 114.221

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri i¢in ticari alacaklarin sirketler bazinda dagilimi asagidaki
gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Akfen GYO 15.409 10.942
Akfen Insaat 70.601 80.835
HES Grubu 28.307 18.677
Diger 4.038 3.767

118.355 114.221

31 Mart 2015 tarihi itibariyla alacak senetlerinin tamami Akfen Ingaat’in Incek Loft projesine
iligkin alacak senetlerinden olusmaktadir. Akfen Insaat’a ait ticari alacaklarin 5.670 TL’si Aliaga
projesi ile ilgili alacaklardan olugmaktadir.

HES Grubu’na ait ticari alacaklarin 14.587 TL’si faturalanmamis elektrik giderlerine iliskin gelir
tahakkuklarindan olusmaktadir. Geriye kalan ticari alacaklarin 3.698 TL’si TEIAS’dan, 3.386
TL’si Coruh Elektrik Dagitim A.S.’den ve 3.175 TL’si Aydem Elektrik Dagitim A.S.’den olan
ticari alacaklardan olusmaktadir.
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(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
Kisa vadeli ticari alacaklar (devami)

31 Mart 2015 itibariyla, Akfen GYO’ya ait ticari alacaklarin 5.536 TL ve 9.475 TL’si sirasiyla,
Tiirkiye’deki otellerin isletmecisi olan Tamaris ve Rusya’daki otellerin isletmecisi olan Russian
Hotel Management Company’den otel kira gelirlerine istinaden alacaklarindan olugmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibartyla ticari alacaklarin 18.743 TL tutarindaki (31 Aralik 2014: 17.891 TL)
kismimin vadesi gecmis olup, bu alacaklara iliskin 1.050 TL tutarinda karsilik ayrilmistir (31
Aralik 2014: 1.034 TL). Bahse konu ticari alacaklarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Vadesi iizerinden 0-3 ay ge¢mis 11.210 8.435
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis 97 81
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 8.039 8.782
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 447 593

19.793 17.891
Deger dusiikligi (1.050) (1.034)
Kredi riski 18.743 16.857

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren donemlere
ait hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Doénem bas1 bakiyesi (1.034) (1.175)
Karsilik iptali - 151
Kur farki (16) (10)
Doénem sonu bakiyesi (1.050) (1.034)

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar1 agsagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 136.047 135.624

136.047 135.624

31 Mart 2015 tarihi itibartyla uzun vadeli iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarin 122.615
TL’si (31 Arahk 2014: 122.115 TL) Akfen insaat’in Incek Loft projesine iliskin alacak
senetlerinden, 13.432 TL’si Akfen Ingaat’in Aliaga projesi ile ilgili gelir tahakkuklarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2014: 13.509 TL).

Kisa vadeli ticari borg¢lar
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borglar1 agagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Miskili taraflara ticari borglar (Not 30) 2.848 1.530
Mliskili olmayan taraflara borglar 40.677 29.285
43.525 30.815
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(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli ticari bor¢lar (devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara ticari borglar
asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Ticari borglar 22.700 26.128
Gider tahakkuklar1 17.977 3.157
40.677 29.285

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un ticari borg¢lariin bagli ortakliklar
arasindaki dagilimi asagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Akfen Insaat 17.746 8.574
HES Grubu 7.809 9.337
Akfen GYO 2.501 1.099
Akfen Holding 1.365 712
Diger 11.256 9.563

40.677 29.285

31 Mart 2015 tarihi itibariyla HES Grubu sirketlerine ait ticari borglarin 6.333 TL’si hidroelektrik
santrallerine iligskin olarak tedarikgi firmalara olan bor¢lardan olugsmaktadir.

Akfen Insaat’a ait ticari borglarin 4.873 TL’si Incek Loft projesi kapsaminda, 498 TL’si HES
projeleri kapsaminda taseronlara olan borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2015 itibartyla diger ticari borglarin 1.533 TL’si Akfen GYO’nun insaat isleri ile ilgili
miiteahhitlere olan borglarindan (31 Aralik 2014: 571 TL), kalan tutarin 297 TL’si ise Akfen
GYO’nun portfdyiinde bulunan otel ve otel projelerine ait sigortalara iligkin borglardan
olusmaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Diger grubuna ait ticari borglarin 8.120 TL’si Akfen Enerji Uretim’in ticari borglarindan
olusmaktadir.

Grup’un ticari borglarina iligkin kur ve likidite riski Not 31’de agiklanmugtir.

Uzun vadeli ticari borclar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borglar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Miskili taraflara ticari borglar (Not 30) 39 39
Mliskili olmayan taraflara ticari borglar 252 8.372
291 8.411

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un kisa ve uzun vadeli iligkili olmayan
taraflara ticari borglarin (gider tahakkuklari hari¢) vadelerine gore 6deme plani asagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

0 - 3 ay vadeli 4.611 14.291
3 ay - 1 yil aras1 vadeli 18.089 11.837
1 yildan uzun vadeli 252 8.372

22.952 34.500
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DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki
kalemlerden olusmaktadir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Mliskili taraflardan diger alacaklar (Not 30) 780 652
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12.132 1.538
12.912 2.190

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklarin sirket bazinda kirilimi asagidaki sekildedir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Akfen Insaat 10.720 675
HES Grubu 973 863
Diger 439 --

12.132 1.538

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un uzun vadeli diger ticari olmayan
alacaklar asagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Miskili taraflardan diger alacaklar (Not 30) 51.238 51.690
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 15.200 15.036
66.438 66.726

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla uzun vadeli iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklarin sirket bazinda kirilimi asagidaki sekildedir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Akfen GYO 10.165 10.036
Akfen Insaat 3.000 3.000
HES Grubu 1.545 1.526
Diger 490 474

15.200 15.036

31 Mart 2015 tarihi itibartyla uzun vadeli iligkili olmayan taraflardan diger alacaklarin 8.020 TL
(31 Aralik 2014: 7.847 TL) ve 2.013 TL (31 Aralik 2014: 2.006 TL) tutarlarindaki kisimlar1 Akfen
Ticaret’in sirasiyla Akfen Karakdy ve RHI ile RPI'min diger ortaklarindan olan sermaye
alacaklarindan olusmaktadir.

Kisa vadeli diger borc¢lar
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borglar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Miskili taraflara diger borglar (Not 30) 17.390 25.911
Mliskili olmayan taraflara borglar 15.334 15.909
32.724 41.820
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER ALACAK VE BORCLAR (devami)
Kisa vadeli diger borc¢lar (devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli iliskili olmayan taraflara borglarin
sirket bazinda kirilimi asagidaki sekildedir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Akfen Insaat 10.237 10.653
Akfen Holding 1.799 1.611
Akfen GYO 1.109 1.213
HES Grubu 224 325
Diger 1.965 2.107

15.334 15.909

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger borglar
asagidaki kalemleri kapsamaktadir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Alman depozito ve teminatlar 6.320 5.903
Odenecek vergi ve sosyal yiikiimlilikler 8.205 5.737
Borg senetleri -- 4,141
Diger borclar 809 128

15.334 15.909

31 Mart 2015 tarihi itibariyla alman depozito ve teminatlarm 6.288 TL’si Akfen Insaat’m ingaat
projelerine iliskin agirlikli olarak taseronlardan aldigi depozito ve teminat tutarlarindan
olugsmaktadir (31 Aralik 2014: 5.871 TL).

Uzun vadeli diger borg¢lar
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli diger borglar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Mliskili taraflara diger borglar (Not 30) 8.007 7.737
Mliskili olmayan taraflara diger borglar 4.760 4.671
12.767 12.408

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla uzun vadeli iligkili olmayan taraflara diger
borg¢larin sirket bazinda kirilimi asagidaki sekildedir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Akfen GYO 3.313 3.232
HES Grubu 1.447 1.439
4.760 4.671

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Akfen GYQO’ya ait iliskili olmayan taraflara
diger borglarin tamami kira tahakkuklarindan olusmaktadir ve HES Grubu’na ait uzun vadeli
iliskili olmayan taraflara diger bor¢larin tamami alinan depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

STOKLAR

31 Mart 2015 tarihi itibartyla, 274.872 TL tutarli stoklarin tamami Akfen Ingaat’in Incek Loft
projesine iligkin yatirimlarindan olusmaktadir (31 Aralik 2014: 252.387 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin bilangodaki kayith degerleri asagidaki gibidir:

Sahiplik Sahiplik

Oranlari (%) 31 Mart 2015 Oranlarn (%) 31 Arahk 2014

MIP 50,00 426.251 50,00 354.423
TAV Havalimanlar 8,12 167.764 8,12 158.129
TAV Yatirim 21,68 61.766 21,68 52.838
DO 30,00 -- 30,00 26.310
Hacettepe Teknokent 45,00 22.620 45,00 25.398
Akfen Su 50,00 13.967 50,00 13.984
692.368 631.082

31 Mart 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerinde kar veya zarar
tablosundaki Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin karlarindaki Grup’un
paylar: asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014

MIP 25.704 26.410
TAV Yatirim 1.301 5.868
TAYV Havalimanlari 6.894 5.007
Akfen Su (68) 141
IDO (26.214) (16.768)
Hacettepe Teknokent (2.778) --
4.839 20.658

31 Mart 2015 tarihi itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareket tablosu
asagidaki sekildedir:
Ozkaynaklara iliskin

31 Arahik 2014 Doénem Kari Diger Hareketler 31 Mart 2015

MIP 354.423 25.704 46.124 426.251
TAV Havalimanlari 158.129 6.894 2.741 167.764
TAV Yatirim 52.838 1.301 7.627 61.766
DO 26.310 (26.214) (96) --
Akfen Su 13.984 (68) 51 13.967
Hacettepe Teknokent 25.398 (2.778) -- 22.620
631.082 4.839 56.447 692.368

Is ortakliklarinin yapmis oldugu riskten korunma anlasmalar1 ve Akfen Holding ile is ortakliklari
arasindaki fonksiyonel para birimi farkliliklarindan kaynaklanan 6zkaynak etkisi diger kapsamli
gelir kalemleri altinda muhasebelestirilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

MIP:
MIP ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida aciklanmistir:
31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Toplam Varliklar 2.292.077 2.001.918
Toplam Yikamlilikler 1.439.575 1.293.073
Net Varliklar 852.502 708.845
MIP'in net varhklarinda Grup pay1 426.251 354.423
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Hasilat 180.373 163.042
Briit kar/(zarar) 108.222 97.221
Genel yonetim giderleri (13.789) (10.846)
Faaliyet kari/(zarar1) 94.433 86.375
Vergi dncesi kar/(zarar) 72.418 67.689
Vergi sonrasi kar/(zarar) 51.408 52.820
Ana ortaklik paylar1 dénem kari/(zarar) 51.408 52.820
MIP'in déonem karinda Grup pay1 25.704 26.410
Amortisman ve itfa pay giderleri 19.382 17.114

TAV Havalimanlari:

TAV Havalimanlar ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida agiklanmigtir:
31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Toplam Varliklar 8.205.819 7.465.541
Toplam Yiikiimliiliikler 6.032.204 5.410.593
Net Varliklar (*) 2.173.615 2.054.948
TAYV Havalimanlar1'nin net varhklarinda Grup payi 176.480 166.845

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Hasilat 568.938 586.466
Briit kar/(zarar) 199.828 173.133
Genel yonetim giderleri (118.001) (107.911)
Diger faaliyet geliri/gideri (net) 55.462 35.594
Faaliyet kari/(zarar1) 153.426 126.258
Vergi dncesi kar/(zarar) 107.872 77.636
Vergi sonrasi kar/(zarar) 73.225 49.804
Ana ortaklik paylar1 dénem kari/(zarar1) 84.904 61.668
TAYV Havalimanlar’’nin donem karinda Grup pay1 6.894 5.007
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 59.216 53.328
Insaat hasilatlari(**) 69.614 69.614
Insaat maliyetleri(**) (69.614) (69.614)

(*) 31 Mart 2015 itibart ile Grup’un TAV Havalimanlari’nin net varliklarindaki pay: 8.716 TL

tutarinda serefiye icermektedir (31 Arallk 2014: 8.716 TL). Buna

ilaveten, TAV

Havalimanlari’na ait net varliklar igerisinde 2.037 TL tutarinda kontrol giicii olmayan paylar

mevcuttur (31 Aralik 2014: 3.934 TL).

(**)TAV Havalimanlari’na ait hasilatin TFRYK 12 uygulamasina iligskin kismudir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

TAYV Havalimanlar (devami):

31 Mart 2015 tarihli finansal tablolarda, ATU Turizm Isletmeciligi A.S., ATU Georgia
Operation Services LLC, ATU Tunisie SARL, ATU Macedonia Dooel, AS Riga Airport
Commercial Development, TAV Gozen Havacilik isletme ve Ticaret A.S., Cyprus Airport
Services Ltd., TGS Yer Hizmetleri A.S., SAUDI HAVAS Ground Handling Services Limited,
BTU Lokum Seker Gida San. ve Tic. A.S., BTU Gida Satis ve Paz. A.S., BTA Denizyollar1 ve
Limanlar1 Yiyecek ve icecek Hizmetleri Tic. A.S. (“BTA Denizyollar1”), Tibah Airports
Development Company Limited, Tibah Airports Operation Limited, Medunarodna Zra¢na Luka
Zagreb d.d., Upraviteli Zra¢ne Luke Zagreb d.o.o ve ZAIC-A sirketleri, TAV Havalimanlar
tarafindan 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmektedir.

TAV Yatirim:
TAV Yatirim ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida agiklanmistir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Toplam Varliklar 2.762.915 2.318.363
Toplam Yiikimliiliikler 2.477.950 2.074.590
Net Varliklar 284.965 243.773
TAYV Yatirinm'in net varhklarinda Grup pay1 61.766 52.838
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Hasilat 571.004 513.611
Briit kar/(zarar) 22.706 36.404
Genel yonetim giderleri (14.488) (13.282)
Diger faaliyet geliri/gideri (net) 1.409 659
Faaliyet kari/(zarar1) 9.626 23.781
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (2.213) 30.465
Vergi sonrasi kar/(zarar) 6.000 27.072
Ana ortaklik paylari donem kari/(zarar1) 6.001 27.074
TAYV Yatirnm’in déonem karinda Grup payi 1.301 5.868
Amortisman ve itfa pay: giderleri 8.175 7.562
Satiglarin maliyeti igerisindeki teminat mektubu komisyon
giderleri 3.437 4.199
iDO:
IDO ile ilgili zet finansal bilgiler asagida agiklanmustir:
31 Mart 2015 31 Aralk 2014
Toplam Varliklar 1.656.402 1.635.087
Toplam Yiikiimliiliikler 1.748.739 1.547.388
Net Varliklar (92.337) 87.699
IDO'nun net varhklarinda Grup pay1 -- 26.310
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)

IDO (devamu):
31 Mart 2015

31 Mart 2014

Hasilat 102.484 100.389
Briit kar/(zarar) 30.169 19.523
Genel yonetim giderleri (9.746) (14.979)
Diger faaliyet geliri/gideri (net) 1.121 1.325
Faaliyet kar1/(zarar1) 21.088 6.148
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (179.569) (55.851)
Vergi sonrasi kar/(zarar) (179.716) (55.894)
Ana ortaklik paylar1 donem kari/(zarar1) (179.716) (55.894)
IDO’nun dénem karinda Grup pay (26.214) (16.768)
Amortisman ve itfa pay: giderleri 17.750 20.064

31 Mart 2015 tarihi itibartyla Zeytinburnu Liman Isletmeleri San. ve Tic. A.S. ve BTA
Denizyollari, IDO tarafindan 6zkaynak yontemiyle konsolide finansallara dahil edilmektedir.

Akfen Su:

Akfen Su ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida agiklanmistir:

Toplam Varliklar
Toplam Yiikiimliliikler

Net Varliklar

Akfen Su'nun net varhiklarinda Grup payi

Hasilat
Briit kar/(zarar)

Genel yonetim giderleri

Diger faaliyet geliri/gideri (net)

Faaliyet kari/(zarar1)

Vergi 6ncesi kar/(zarar)

Vergi sonrasi kar/(zarar)

Ana ortaklik paylari donem kari/(zarar1)
Akfen Su’nun donem karinda Grup pay1

Amortisman ve itfa pay1 giderleri

Garanti gelirler

Insaat hasilatlari(*)
Insaat maliyetleri(*)

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

74.084 72.404
46.149 44.434
27.935 27.970
13.967 13.984

31 Mart 2015 31 Mart 2014

2.671 2.864
1.358 1.413
(669) (629)
7) (269)
612 515
585 679
139 589
(136) 282
(68) 141
125 106
760 649
62 283
(56) (257)

31 Mart 2015 itibar ile Akfen Su’ya ait net varliklar icerisinde 4.010 TL tutarinda kontrol giicii

olmayan paylar mevcuttur (31 Aralik 2014: 3.856 TL).

(*) Akfen Su’ya ait hasilatin TFRYK 12 uygulamasina iligkin kismudir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)
Hacettepe Teknokent:

Hacettepe Teknokent ile ilgili 6zet finansal bilgiler asagida agiklanmustir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Toplam Varliklar 147.854 98.805
Toplam Yiikiimlilikler 95.156 44.796
Net Varliklar (*) 52.698 54.009
Hacettepe Teknokent'in net varhiklarinda Grup pay1 (**) 23.714 24.304

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Hasilat -- --
Briit zarar (402) --
Genel yonetim giderleri (664) -
Diger faaliyet geliri, (net) 8 -
Faaliyet zarar (1.058) --
Vergi 6ncesi zarar (6.245) --
Vergi sonrasi zarar (6.172) --
Ana ortaklik paylar1 dénem zarari (6.171) -
Hacettepe Teknokent’in dénem zararindaki Grup pay: (2.778) --
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 946 --

(*) Net varliklar TFRS 3 kapsaminda kayitlara alinan maddi olmayan duran varliklar ve
ertelenmis vergi yiikiimliliigiini de icermektedir.

(**) 31 Mart 2015 itibariyla Grup’un Hacettepe Teknokent’in net varliklarindaki pay1 1.094 TL
tutarinda serefiye icermektedir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla faal olan yatirnm amagli gayrimenkuller ve
yapilmakta olan yatirim amaclh gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Faal olan yatirim amachi gayrimenkuller 1.059.188 1.046.989
Yapilmakta olan yatirim amach gayrimenkuller 341.412 304.902
Toplam 1.400.600 1.351.891

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014itibariyla yatirim amagli gayrimenkullerin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Ddénem bast net kayith deger 1.351.891 1.418.899

Ilaveler 25.546 59.699

Kur farki 23.163 (145.372)

Deger artis1 / (azalist) -- 18.665

Doénem sonu net kayith deger 1.400.600 1.351.891
Tlaveler

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla gergeklesen ilaveler Akfen GYO tarafindan
yapilan ilavelerden olusmaktadir. 31 Mart 2015 itibartyla ilavelerin 64 TL’si faal olan yatirim
amacl gayrimenkullere, 25.482 TL’si yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullere iligkindir.
Ipotekler ve Sigorta Tutarlar

31 Mart 2015 tarihi itibariyla faal ve yapilmakta olan yatinm amacglh gayrimenkuller tizerindeki
toplam sigorta tutar1 1.201.906 TL dir (31 Aralik 2014: 1.198.138 TL).

31 Mart 2015 tarihi itibariyla faal ve yapilmakta olan yatirim amagh gayrimenkuller {izerindeki
ipotek tutar1 1.407.813 TL’dir (31 Aralik 2014: 914.612 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu agsagidaki gibidir:

Arsave  Tesis makine Doseme ve Diger maddi Yapilmakta olan )

binalar ve cihazlar Tasitlar demirbaslar  duran varhiKklar yatirnmlar  Ozel maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 159.136 681.401 2.7132 11.298 62 82.768 3.100 940.497
Ilaveler (*) 278 275 -- 90 -- 53.551 136 54.330
Cikiglar -- -- (87) (1) -- -- -- (88)
31 Mart 2015 kapanig bakiyesi 159.414 681.676 2.645 11.387 62 136.319 3.236 994,739
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2015 agilig bakiyesi (4.907) (48.468) (774) (10.046) (62) -- (891) (65.148)
Cari y1l amortismani (966) (6.239) (100) (95) -- -- (162) (7.562)
Cikislar -- -- 87 -- -- -- -- 87
31 Mart 2015 kapanig bakiyesi (5.873) (54.707) (787) (10.141) (62) -- (1.053) (72.623)
Net defter degeri
31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri 154.229 632.933 1.958 1.252 -- 82.768 2.209 875.349
31 Mart 2015 itibariyla net defter degeri 153.541 626.969 1.858 1.246 -- 136.319 2.183 922.116

(*) 31 Mart 2015 itibari ile ilavelerin, %82°sine denk gelen 44.794 TL’lik kismu Isparta Sehir Hastanesi projesi, %13’iine denk gelen 6.997 TL’lik kismu ise HES projeleri kapsaminda
yapilmakta olan yatirimlara ilavelerden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibar1 ile aktiflestirilen finansman giderinin tamami yapilmakta olan HES projeleri ile iligkilidir ve 493 TL (31 Aralik 2014: 16.036 TL) dir.

31 Mart 2015 itibar ile finansal kiralama yontemi ile alinmig olan maddi duran varliklarin toplam maliyeti 1.871 TL’dir (Net defter degeri: 1.676 TL).
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortisman hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsave  Tesis makine Doseme ve Diger maddi Yapilmakta olan )

binalar ve cihazlar Tagsitlar demirbaslar  duran varhklar yatirnmlar  Ozel maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 agilig bakiyesi 46.077 451.164 964 10.570 62 336.095 1.712 846.644
Ilaveler (*) 21.910 7.116 1.871 733 -- 71.055 1.388 104.073
Transferler 91.730 231.898 -- -- -- (323.628) -- --
Cikislar (581) (8.777) (103) (5) -- (754) -- (10.220)
31 Aralik 2014 kapanig bakiyesi 159.136 681.401 2.732 11.298 62 82.768 3.100 940.497
Eksi: Birikmis amortisman
1 Ocak 2014 ag1lig bakiyesi (2.561) (30.423) (532) (9.660) (62) -- (273) (43.511)
Cari y1l amortismani (2.360) (18.351) (335) (387) -- -- (618) (22.051)
Cikislar 14 306 93 1 -- -- -- 414
31 Aralik 2014 kapanig bakiyesi (4.907) (48.468) (774) (10.046) (62) -- (891) (65.148)
Net defter degeri
31 Aralik 2013 itibar1yla net defter degeri 43.516 420.741 432 910 -- 336.095 1.439 803.133
31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri 154.229 632.933 1.958 1.252 -- 82.768 2.209 875.349

(*) 31 Aralik 2014 itibari ile ilavelerin %62’sine denk gelen 64.444 TL, HES projeleri kapsaminda yapilmakta olan yatirimlara ilavelerden kaynaklanmaktadir.
31 Aralik 2014 tarihi itibar1 ile aktiflestirilen finansman giderinin tamami yapilmakta olan HES projeleri ile iligkilidir ve 16.036 TL (31 Aralik 2013: 12.729 TL)’dir.
31 Aralik 2014 itibari ile finansal kiralama yontemi ile alinmis olan maddi duran varliklarin toplam maliyeti 1.871 TL’dir (Net defter degeri: 1.832 TL).

55



Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Titrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2015 tarihinde sona eren doneme ait maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis itfa paylar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

Lisanslar Diger maddi_olmayan duran varhklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 acilis bakiyesi 62.004 31.778 93.782
Tlaveler 173 320 493
31 Aralik 2014 kapams bakiyesi 62.177 32.098 94.275
1 Ocak 2015 acilis bakiyesi 62.177 32.098 94.275
Ilaveler -- 286 286
31 Mart 2015 kapams bakiyesi 62.177 32.384 94.561
Lisanslar Diger maddi olmayan duran varhklar Toplam
itfa Pay1
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi (7.445) (1.621) (9.066)
Cari donem itfa gideri (1.310) (339) (1.649)
31 Arahik 2014 kapams bakiyesi (8.755) (1.960) (10.715)
1 Ocak 2015 agihis bakiyesi (8.755) (1.960) (10.715)
Cari donem itfa gideri (328) (92) (420)
31 Mart 2015 kapams bakiyesi (9.083) (2.052) (11.135)
Net defter degeri
31 Aralik 2014 itibariyla_net defter degeri 53.422 30.138 83.560
31 Mart 2015 itibariyla net defter degeri 53.094 30.332 83.426
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SEREFIYE

31 Mart 2015 itibariyla serefiye tutar1 3.309 TL’dir (31 Aralik 2014: 3.309 TL) ve tamami Akfen
GYO hisselerinin satin alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan tutardan olugmaktadir. Serefiyenin deger
diisiikliigii testi piyasa degeri yontemi kullanilarak yapilmaktadir.

DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

47/2000 numarali Yatirim Tesvik Kanunu’na gore, Akfen GYO’nun 31 Aralik 2008 tarihine kadar
KKTC’de yaptig1 yatirimlar {izerinden herhangi bir zaman kisitlamasi olmayan %100 oraninda
yatirim tesviki bulunmaktadir.

Bakanlar Kurulu'nun, 01 Temmuz 2003 tarih ve 2003/5868 sayil1 karar1 ile, Tiirk Uluslararasi
Gemi Siciline ve Milli Gemi Siciline kayitli, kabotaj hattinda miinhasiran yiik ve yolcu tasiyan
gemilere, ticari yatlara, hizmet ve balik¢i gemilerine miktar1 her geminin teknik 6zelliklerine
gore tespit edilmek ve bu akaryakiti kullanacak geminin jurnaline islenmek kaydiyla verilecek
akaryakitin 6zel tiiketim vergisi tutariin, 2004 yili basindan itibaren sifira indirilmesini
kararlastirmustir. iDO, 2004 yilindan itibaren bu kapsamda 6zel tiiketim vergisi indiriminden
yararlanmaktadir.

Bakanlar Kurulu’nun 02 Aralik 2004 tarih ve 2004/5266 sayili karar1 ile, Tiirk Uluslararast Gemi
Siciline kayitl gemilerin ve yatlarin igletilmesinden ve devrinden elde edilen kazanglar, gelir ve
kurumlar vergileriyle fonlardan istisnadir. Tiirk Uluslararast Gemi Siciline kaydedilecek
gemilere ve yatlara iliskin alim, satim, ipotek, tescil, kredi ve navlun mukaveleleri; damga
vergisine, harclara, banka ve sigorta muameleleri vergisine ve fonlara tabi tutulmazlar. iDO, bu
kapsamda kurumlar vergisi ve gelir vergisi indirimlerinden yararlanmaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 itibartyla TAV Esenboga ve TAV Izmir’in yatirim tesvigi
bulunmaktadir.

HES projeleri kapsaminda yapilacak yatirnmlar i¢in, Grup’un c¢esitli belgeler araciligiyla elde
etmis bulundugu, KDV istisnasi ve giimriikk vergisi muafiyeti seklinde yatirim tegvikleri
bulunmaktadir.

Hacettepe Teknokent’in yurt projesi kapsaminda Ekonomi Bakanligi’na yapmis oldugu miiracaat
sonucunda 117.028 TL tutarinda makina ve techizat alimina iliskin 27 Kasim 2014 tarihinde
onay alinmigtir.

Akfen Ingaat’in bagh ortakliklarindan Isparta Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S.’nin bolgesel
tesvik kapsaminda giimriik vergisi muafiyeti, vergi indirimi, sigorta primi igveren hissesi destegi
ve KDV istisnasi i¢in Yatirim Tegvik Belgesi bulunmaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Dava karsiligi 790 790
Calisanlara saglanan faydalar (Not 18) 2.840 2.865
3.630 3.655

Uzun vadeli bor¢ karsihiklar
Dava karsilig

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un 122 TL tutarindaki uzun vadeli
karsihiklarmin 100 TL’si Akfen Insaat’a ait dava karsiliklarindan olusmaktadir. Bu karsiliklar
ornek davalar ve profesyonel oOneriler dikkate alinarak muhtemel nakit ¢ikislarina gore
ayrilmustir.
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER

Verilen teminat, rehin ve ipotekler

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi'ler

AKendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar1

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar1

ii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

31 Mart 2015

31 Aralk 2014

1.471.440

1.301.156

73.152

73.152

970.049

1.094.435

35.269

35.269

Toplam

2.845.748

2.099.753

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un &zkaynaklarma oram 31 Mart 2015 tarihi

itibartyla %4 tiir (31 Aralik 2014: %2).

Grup’un verdigi TRI’lerin yabanci para cinsinden dagilin asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

ABD ABD
TL Avro Dolar1 TL Avro Dolart
Grup'un kendi tiizel kisiligi adina 199 650 1929722  50.868 139.743  784.871  45.435
verilen TRI .
Tam konsolidasyon kapsaminda 72751 441077 787.329 58.067  393.962 642.407
sirketler lehine verilen TRI
Diger verilen TRi'lerin toplam1 -- 11.660 61.491 -- 11.618  23.650
263.601 1.682.459 899.688 197.810 1.190.451 711.492

(*) Tim tutarlar TL karsilig1 olarak ifade edilmistir.

Aliman teminatlar

Akfen Holding ve bagli ortakliklari, 31 Mart 2015 tarihi itibariyla sozlesme imzaladigi
sirketlerden ve tagseronlardan teminat niteliginde toplamda 262.355 TL tutarinda garanti
mektubu, ¢ek ve senet almistir (31 Aralik 2014: 251.988 TL). 31 Mart 2015 itibartyla alinan
senetler tutarinin 63.413 TL’si Akfen Holding ve Akfen insaat’a (31 Aralik 2014: 63.387 TL),
3.524 TL’si HES Grubu sirketlerinin almig oldugu senetlerdir (31 Aralik 2014: 3.375 TL).
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibar1 ile ¢aliganlara saglanan faydalar izin
ylikiimliiligii karsiliklarindan ve kidem tazminati karsiliklarindan olusmaktadir. 31 Mart 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait ¢aliganlara saglanan faydalar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Izin yiikiimliiliigii karsihig1 — kisa vadeli 2.840 2.865
Kidem tazminati karsiligi — uzun vadeli 2.149 2.797
4.989 5.662

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhiklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, diger donen varliklar asagidaki kalemlerden
olusmaktadir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Devreden KDV 69.063 59.492
Taseronlara verilen avanslar 54.220 53.123
Diger 1.388 3.343

124.671 115.958

31 Mart 2015 tarihi itibariyla devreden KDV, Akfen Insaat’a ait 42.820 TL, HES Grubu
sirketlerine ait 19.002 TL, Akfen GYQO’ya ait 3.574 TL, Akfen Termik Enerji’ye ait 3.360 TL ve
RES Grubu sirketlerine ait 307 TL’lik KDV alacagindan olusmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibartyla taseronlara verilen avanslarin énemli bir kismi Akfen Insaat’in
Isparta Sehir Hastanesi projesi igin verdigi 24.918 TL, incek Loft projesi icin verdigi 17.585 TL,
otel projeleri igin verdigi 6.468 TL ve hidroelektrik santrali projeleri ig¢in verdigi 2.544 TL
tutarindaki avanslardan olusmaktadir.

Diger duran varhklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger duran varliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralhik 2014

Devreden KDV 97.046 101.967
Hakedisler lizerinden ayrilan stopajlar 5.593 1.235
Diger 493 42

103.132 103.244

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, KDV alacaklarinin 64.821 TL’si (31 Aralik 2014: 70.390 TL),
hidroelektrik santral projeleri i¢in yapilan yatirim amagli 6denen KDV’den kaynaklanmaktadir.
Bu tesislerin bir kismi1 hidroelektrik santral projeleri i¢in insa halinde oldugundan ve bir kismi da
iretime yakin zamanda basladigindan, Grup bu KDV alacaklarini mahsup edebilmek i¢in yeterli
KDV borcuna sahip degildir. Akfen GYO ise 32.225 TL (31 Aralik 2014: 31.577 TL) devreden
KDYV rakamina sahiptir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore gore gayrimenkul yatirim
ortaklig1 gelirleri kurumlar vergisinden muaftir. Ancak insaat sdzlesmeleri i¢in % 18 oraninda
KDV tutarina katlanmak durumundadir.
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
sekildedir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Pesin d6denen giderler (*) 2.524 2.423
Verilen siparis avanslari 9.057 4.676
Personele verilen avanslar 225 288
Is avanslar 421 418

12.227 7.805

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
sekildedir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Verilen avanslar 5.828 5.783
Pesin 6denmis giderler (*) 8.736 8.550
14.564 14.333

(*) Istanbul ili, Beyoglu ilgesi, Kemankes mahallesi, Rihtim caddesi, 121 pafta 77 ada 28-60
parseller iizerine toplam 49 yil siireyle yap-islet-devret modeli ¢ercevesinde yapim karsiligi
kiralama isine iliskin olarak Vakiflar 1. Bolge Miidiirligii ile Hakan Madencilik ve Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi arasinda 1 Eyliil 2009 tarihinde imzalanan "Insaat Yapim
Sartli Kiralama Sozlesmesi", 22 Haziran 2011 tarihinde imzalanan devir sézlesmesi ile Akfen
Karakdy’e devredilmistir. Islem esnasinda 6denen ve Hakan Madencilik’in 6dedigi 5 yillik pesin
kira bedelini de kapsayan devir bedeli pesin 6denen giderler altinda muhasebelestirilmis olup
kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara kaydedilmektedir. 31 Mart 2015
itibariyla isleme iligkin pesin 6denen gider tutarinin kisa ve uzun vadeli kismi sirasiyla 269 TL
(31 Aralik 2014: 196 TL) ve 7.725 TL (31 Aralik 2014: 7.771 TL) dir.

Ertelenmis gelirler

31 Mart 2015 ve 31 Araik 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki
sekildedir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Alinan avanslar 289.523 278.717
Ertelenmis gelirler 1.122 55
290.645 278.772

31 Mart 2015 tarihi itibar1 ile alnan avanslarin 287.716 TL’si Akfen insaat’in Incek Loft projesi

kapsaminda yapmis oldugu daire satiglarindan elde ettigi avanslardan olusmaktadir. (31 Aralik
2014: 272.396 TL)
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OZKAYNAKLAR

Akfen Holding’in 31 Mart 2015 tarihi itibariyla her biri 1 tam TL nominal degerde 261.900.000
adet hissesi bulunmaktadir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla 261.900 TL’lik sermayenin tamami
Odenmistir.

31 Mart 2015 31 Arahk 2014
Kayitli sermaye tavani 1.000.000 1.000.000
Odenmis sermaye 261.900 291.000

Sirket Ortaklarindan Hamdi Akin’in elinde bulunan 57.458.736 adet hisse A Grubu nama yazili
olup, 233.541.264 adet B grubu hisselerin tamami hamiline yazilidir.

31 Mart 2015 31 Arahik 2014

Hisse Sahiplik Hisse Sahiplik

Tutan Orani % Tutan Oram %

Hamdi Akin(*) 198.500 75,79 198.500 68,21
Akfen Holding A.S.(**) 7.990 3,05 7.990 2,75
Diger ortaklar 2.278 0,87 2.278 0,78
Halka agik kisim(***) 53.132 20,29 82.232 28,26
Odenmis sermaye (nominal) 261.900 100 291.000 100

* Halka agik kistmda 109.074 adet Hamdi Akin’a ait hisse mevcuttur. Hamdi Akin 50 milyon adet Akfen Holding hissesini BIAS da islem
gorebilecek sekle doniistiirmistiir.

** Halka a1k niteliktedir.

*** 31 Mart 2015 itibartyla halka acik kisimda Akfen Holding portféyiinde bulunan 4.163.894 adet, Sirket sermayesinin %1,59’u, hisse
mevcuttur, boylece Akfen Holding’in portfoyiinde toplam 12.153.700 adet Akfen Holding hissesi (Sirket sermayesinin %4.64’ii)
bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Akfen Holding portfoyiinde bulunan 29.100.000 adet, Sirket sermayesinin %10’u, hisse mevcuttur.)

Akfen Holding 10 Nisan 2013 tarihinde 6denmis sermayesini 145.500 TL’den 291.000 TL’ye

bedelsiz olarak artirmigtir. Bu artigin tiimii paylara iligkin primlerden karsilanmustir.

Akfen Holding’in ilk geri alim programi kapsaminda alinan hisselerin itfas1 suretiyle ¢ikarilmis
sermayesinin, indirilmesi hususunda 05 Aralik 2014 tarihli SPK yazis1 ile gerekli SPK onay1
almmustir. Sirket sermayesinin 291.000 TL’den 261.900 TL’ye indirilmesi kapsaminda 29.100
TL nominal degerli hissenin itfa edilmesi islemi 15 Ocak 2015 tarihli Olaganiistii Genel
Kurul’da onaylanmis ve s6z konusu sermaye azaltim islemi 22 Ocak 2015 itibariyla
gergeklestirilmistir.

Sirket'in 57.458.736 adet (A) grubu hisse senetlerine iliskin imtiyazlar asagidaki gibidir:
Genel Kurullarda A Grubu her bir hisse i¢in {i¢ oy hakki mevcut olup, oy imtiyazi vardir.

Sirket biinyesinde gorevlendirilecek olan iki denetciden biri A grubu pay/hisse sahiplerinin
cogunlugu tarafindan Onerilen adaylar arasindan digeri ise B grubu pay/hisse sahiplerinin
¢ogunlugu tarafindan onerilen adaylar arasindan Genel Kurul’ca segilir.

31 Mart 2015 itibar1 ile Akfen Holding’in ve Akfen insaat’in kullanmis oldugu kredilere karsilik
Hamdi Akin’in sahip oldugu 40.000.000 adet Akfen Holding hissesi teminat olarak sunulmustur.

Temettii Odemesi

16 Nisan 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucu Sirket, 2014 yili ve
gecmis yil karlan ile ilgili olarak briit 20.000 TL’nin kar olarak dagitilmasina, ortaklara 1 tam
TL nominal degerli her bir hisse i¢in briit 0,076365 tam TL nakit kar dagitiminin, 28 Nisan 2015
tarihinde yapilmaya baglanmasina karar vermistir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

Temettii Odemesi (devami)

28 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucu Sirket, 2013 yili karmin
dagitilmast konusunda, Sirketin 01 Ocak 2013- 31 Aralik 2013 hesap donemine ait finansal
tablolarinda dagitilabilir donem kéar1 mevcut olmadigindan yapilacak kar dagitimmin 2007 yilh
gecmis yil karlarindan karsilanmasi, hesaplanan birinci temettiiniin, 12.000 TL (briit) ortaklara
kar olarak nakden dagitilmasina (hisse basina briit 0,041237- tam TL) karar verilmistir. Temettii
O0demelerine 15 Mayis 2014 tarihinde baglanmistir ve o6demeler 20 Mayis 2014 tarihinde
tamamlanmustir.

Geri alinmig paylar

Odenmis sermaye olarak kayitlara alinan paylar tekrar geri alindigi zaman, ddenen tutar, geri
satin almaya atfolunabilecek maliyetlerin vergi etkisi diigiildiikten sonraki tutar1 da kapsayacak
sekilde Ozkaynaklardan diiser. Geri alman paylar Ozkaynaklardan azalma olarak
gosterilmektedir. S6z konusu paylar satildig1 ya da tekrar ihra¢ edildigi zaman, edinilen tutar
sermaye arttirimi olarak kaydedilmekte ve sonugta ortaya ¢ikan islem fazlaligi/(eksikligi) gegmis
yil karlarina transfer edilmektedir.

Sirket’in 15 Ocak 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulu'nda karari alinan, "Geri Alim
Programi" ¢ergevesinde 31 Mart 2015 tarihi itibartyla Akfen Holding tarafindan 24.548 TL
tutarinda, 4.163.894 adet Akfen Holding hissesi satin alinmustir. Sirket’in elinde 7.989.806 adet
daha o6nceki geri alim programinda alinmis Akfen Holding A.S. hissesi mevcuttur. 31 Mart 2015
itibartyla toplamda geri alinan Akfen Holding hissesi 12.153.700 adet ve sermaye orani ise
%4,64°tiir. 31 Mart 2015 itibartyla geri alinmis paylarin toplam tutar1 58.071 TL’dir (31 Aralik
2014: 167.264 TL).

Yabanci para ¢evrim farklar:

31 Mart 2015 tarihi itibaryla 141.471 TL (31 Aralik 2014: 81.675 TL) tutarindaki yabanci para
cevrim farklart MIP, TAV Yatirim, Akfen Su, Akfen GYO, Akfen Insaat ve TAV
Havalimanlari’na ait finansal tablolarin ABD Dolar1 ve Avro olan fonksiyonel para birimlerinin
TL olan raporlama para birimine doniistiiriilmesinden olusan ve 6zkaynaklarda yansitilan
yabanci para ¢evrim farkindan kaynaklanmaktadir.

Kardan ayrian kisitlanmaus yedekler

6102 sayili Kanunun 520°nci maddesi uyarinca geri alinan paylar igin iktisap degerlerini
karsilayan tutarda yedek akce ayrilir. Grup 31 Mart 2015 tarihi itibartyla konsolide finansal

tablolarinda yer alan kardan ayrilan kisitlanmis yedekler tutari icerisinde 78.550 TL tutarinda
geri alinan paylar i¢in yedek akge ayirmistir (31 Aralik 2014: 167.264 TL)

Finansal riskten korunma yedegi

Riskten korunma rezervi heniiz olugsmamus riskten korunulan islem ile ilgili nakit akim riskinden
korunma araglarinin net gergege uygun degerindeki kiimiilatif degisiminin etkin kismindan
olusmaktadir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, TAV Havalimanlari’nin yatig1 faiz oran1 ve ¢apraz

kur takasi sdzlesmeleri ile IDO’nun yaptig1 faiz oram ve kur takaslar1 sézlesmeleriyle ilgili

15.558 TL (TAV Havalimanlar: 13.049 TL, iDO: 2.509 TL) (31 Aralik 2014: 18.573 TL (TAV
Havalimanlar1 16.161 TL, IDO: 2.413 TL)) tutarindaki riskten korunma rezervi dzkaynaklara
yansitilmistir.

Ortak yonetim altindaki isletmeler

Ortak yonetim altindaki isletmelerden satin alman hisseler defter degerleri tzerinden
muhasebelestirilir. Odenen rakam ile elde edilen net varligin defter degeri arasindaki fark
6zkaynaklara kaydedilir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

Yeniden degerleme artis fonu

DHMI lisans1 ve miisteri iliskileri, gercege uygun degerlerine gére TAV Havalimanlari
tarafindan 2007 yilinda yeniden degerlendirilmistir. Ger¢ege uygun deger degisikligi TAV
Havalimanlari’nin konsolide finansal tablolarinda yeniden degerleme artis fonu olarak
gosterilmistir.

Ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri
itibartyla Grup’un yeniden degerleme artis fonundaki payini igermektedir.

Paylara iligkin primler

14 Mayis 2010 tarihinde yapilan Akfen Holding halka arz islemi ve 24 Kasim 2010 tarihinde
BIAS Toptan Satislar Pazarinda kurumsal yatirimciya yapilan tahsisli satis sirasinda, Sirket
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek fiyattan satilmasi nedeniyle, sirastyla 90.505 TL ve
364.277 TL’lik farklar hisse senedi ihra¢ primi olarak muhasebelestirilmistir. Bu primler

Ozkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda
kullanilabilir.

Akfen Holding, 10 Nisan 2013 tarihinde 6denmis sermayesini 145.500 TL’den 291.000 TL’ye
bedelsiz olarak artirmistir. Bu artisin tiimii paylara iliskin primlerden karsilanmustir.

Kontrol giiciiniin degismedigi bagli ortaklik hisse satis ve alimlarindan kaynaklanan kar ve
zararlar da bu hesapta takip edilmektedir. Akfen GYO, 24 Ocak 2011 tarihli Y6netim Kurulu
karar1 ile sermayesini 46.000 TL arttirmustir. Isbu artisa tekabiil eden 46.000.000 adet hisse ve
Akfen Holding’in sahip oldugu Akfen GYO hisselerinden 8.118 TL’ye tekabiil eden 8.117.500
adet hisse ile beraber toplam 54.118 TL nominal degerli 54.117.500 adet Akfen GYO hissesi 11
Mayis 2011 tarihinde halka arz edilmistir. Takip eden giinlerde ise Akfen Holding, Akfen GYO
hisselerinin fiyat istikrarini saglamak tizere toplam 8.040.787 adet hisseyi geri almistir. Kontrolii
kaybetmeden sahiplik giiciiniin degistigi bu islemler, islem maliyetlerinin netlenmesi ile birlikte
Ozkaynaklarda paylara iligkin primler altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in Akfen GYO sermayesindeki Grup payr 31 Mart 2015 tarihi itibariyla %356,88
seviyesindedir. Yapilan alimlar sonrasinda Akfen Holding'in Akfen GYO'da sahip oldugu hisse
adedi 9.500.447 tanesi (sermayedeki payr %5,16) BIAS’da islem gdren olmak iizere toplam
104.656.831 adet olmustur.

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii diginda
kalan paylara isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi
icinde smiflandirilmugtir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bilangoda “Kontrol giicii olmayan paylar”
kalemi icinde siniflandirilan tutarlar sirasiyla 380.788 TL ve 374.865 TL’dir. Yine bagh
ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl
kontrolii disinda kalan paylara isabet eden kisimlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda “Kontrol
giicli olmayan paylar” kalemi iginde siniflandirilmigtir. 31 Mart 2015 ve 2014 tarihlerinde sona
eren ara hesap donemlerinde kontrol giicii olmayan paylara ait kar/(zararlar) sirasiyla (730) TL ve
(6.597) TL dir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

31 Mart tarihlerinde sona eren donemlere ait gelirlerin dokiimii asagidaki gibidir:
31 Mart 2015

31 Mart 2014

Elektrik satig gelirleri 39.676 14.900
Yatirim amagli gayrimenkul kira geliri 10.687 11.502
Diger 78 88

50.441 26.490

31 Mart 2015 itibartyla diger satis gelirleri Akfen GYO’nun donem igerisinde elde etmis oldugu

vadeli mevduat faiz gelirlerinden olugmaktadir.

Satislarin maliyeti

31 Mart tarihlerinde sona eren dénemlere ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Amortisman ve itfa pay1 giderleri 7.458 4.196
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 4.757 2117
Personel gideri 2.377 1.599
Sigorta giderleri 1.275 972
Kira gideri 1.178 964
Insaat sdzlesmelerine baglh maliyetler 431 --
Diger 1.890 903

19.366 10.751

PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI

Genel yonetim giderleri

31 Mart tarihlerinde sona eren donemlere ait genel yonetim giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Personel giderleri 8.185 7.399
Yardim ve bagislar 3.961 179
Kira giderleri 1.094 938
Reklam giderleri 900 722
Danigmanlik giderleri 766 917
Seyahat giderleri 479 573
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 426 311
Vergi, resim ve har¢ giderleri 316 769
Genel ofis giderleri 312 267
Ofis malzeme giderleri 188 135
Temsil giderleri 116 292
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 94 87
Sigorta giderleri 64 46
Diger giderler 906 731

17.807 13.366
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

31 Mart tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden gelirlerin dokiimii asagidaki

gibidir:
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Sigorta hasar gelirleri 19.434 -
Istiraklerden alman temettii gelirleri 314 --
Ticari alacak ve ticari borg kur farki geliri 21 673
Kira geliri - 55
Diger 3.792 2.131
23.561 2.859

31 Mart 2015 tarihi itibart ile esas faaliyetlerden diger gelirlerin 19.434 TL’lik kismi Akfen
Ingaat ve HES Grubu sirketlerinin hidroelektrik santrallerinde meydana gelen zararlar
karsiliginda sigorta sirketinden elde etmis oldugu sigorta hasar gelirlerinden olugmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla diger gelirlerin 464 TL’si Akfen GYO’nun Rusya’daki ingaat isleri
ile ilgili Kasa Stroy’a olan borcunun belirtilen tutar kadarmin, karsi taraf ile anlasmaya varilarak

6denmeyecek olmasi sonucunda elde edilen gelirden olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler:

31 Mart tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden gelirlerin dokiimii asagidaki

gibidir:
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Alacak senedi reeskontu gideri 646 -
Ticari alacak ve ticari borg kur farki gideri 351 371
Diger 1.817 2.171
2.814 2.542

31 Mart 2014 itibartyla diger giderlerin 1.420 TL tutarindaki kismi Akfen GYO’nun Rusya’da
gelistirmeyi planladigi Moskova projesine ait dava siireci ile ilgili gerceklesen avukatlik

giderleridir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSMAN GELIiRLERIi

31 Mart tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman gelirlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Kur fark: geliri 10.508 41
Faiz geliri 890 3.841
Kazanilmamig finansman geliri, net -- 1.073
11.398 4.955

Grup’un fonksiyonel raporlama kuru farkliliklarinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ve 31 Mart
tarihlerinde sona eren donemlere ait diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilen
finansman gelirleri/ (giderleri) asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Yabanci1 para gevrim farklar 12.550 (6.133)

12.550 (6.133)

31 Mart 2015 tarihi itibariyla diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen finansman
gelirleri/(giderleri) MIP, TAV Yatirim, Akfen Su, Akfen GYO, Akfen Insaat, HES Grubu ve
TAV Havalimanlari’'ndan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibartyla 6zkaynaklarda yansitilan 141.458 TL tutarindaki yabanci para
cevrim farklan MIP, TAV Yatim, Akfen Su, Akfen GYO, Akfen Insaat ve TAV
Havalimanlari’na ait finansal tablolarin Amerikan Dolar1 ve Avro olan fonksiyonel para
birimlerinin TL raporlama para birimine doniistiiriilmesinden olusan yabanci para ¢evrim farkini
icermektedir (31 Aralik 2014: 81.675 TL, TAV Yatirim, MIP, Akfen Su, Akfen Insaat, Akfen
GYO ve TAV Havalimanlari).

FINANSMAN GIDERLERI

31 Mart tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman giderlerin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014

Faiz gideri 37.398 28.087
Kur farki gideri 88.698 34.969
Kazanilmamis finansman gideri, net 2.163 -
Diger 1.980 1.556
130.239 64.612

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar veraqisi:

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahia uygulanan kurumlar vergisi orani %20’dir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla her bir iilkedeki yiiriirliikteki vergi mevzuatlar1 dikkate alinarak
ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar1 (%) asagidaki gibidir:

Ulke Vergi Oram
Tunus 25
Giircistan 15
Misir 25
Makedonya 10
Letonya 15
Libya 20
Katar 10
Umman 12
Kibris 23,5
Suudi Arabistan 20
Rusya 20

Dubai ve Abu Dhabi’de kurumlar vergisi uygulamasi bulunmamaktadir.

Kuzey Kibris’da kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek
bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar vergisi oram1 %23,5’tir. Kuzey Kibris’ta
subeleri bulunan Akfen Ticaret ve Akfen Insaat operasyonlarindan dolay1 bu vergi oranina tabidir.

Gircistan kanunlarina gore vergiye tabi kurum kazanci, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
%20°den %15’e diismiistiir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla ertelenmis vergiye konu olan aktif ve
pasif kalemler iizerinden %15 ertelenmis vergi hesaplanmustir.

Tunus kanunlarina goére vergiye tabi kurum kazanci, iizerinden kanunen indirebilir giderler
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden %25 olarak hesaplanmaktadir. TAV Tunus’un
imzaladig1 imtiyaz anlagmasina gore, TAV Tunus imtiyaz anlagsmasinin yiiriirliige girdigi
tarihten itibaren 5 y1l kurumlar vergisinden muatftir.

Temettii dagitimlari tizerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigii temettii 6demesinin
yapildigi dénemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
O0demeleri %15 oranminda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlart da gozoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarmin
sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi
degildir.

KVK’ya gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran varliklarin
satiglarindan elde edilen gelirlerin %75’1 satig tarihinden itibaren bes yil iginde sermaye artisinda
kullanilmak {izere 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur.
Geriye kalan %25°1ik kisim kurumlar vergisine tabidir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Transfer fiyatlandirmasina iligkin hiikiimler, KVK’nun 13. maddesinde, “transfer fiyatlandirmasi
yoluyla gizlenmis kar dagitimi” bagligi altinda belirtilmistir. 18 Kasim 2007 tarihli, transfer
yoluyla gizlenmis kar dagitimina iliskin genel teblig, uygulamayla ilgili hiikiimler icerir. Eger bir
vergi yiikiimliisi iliskili kuruluglarla mal ya da hizmet alim satiminda bulunursa, ve fiyatlar her
iki tarafin da bagimsiz oldugu ve birbirlerine hakim durumda olmadiklar1 bir sekilde
belirlenmiyorsa, ilgili karlarin gizli bir bigimde transfer fiyatlandirmasiyla dagitildig:
varsayllmaktadir. Bu tir gizli kar dagitimlari, kurumlar vergisi hesaplamasinda vergiden
diisiilememektedir.

Tirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagl ortakliklarinin konsolide bir vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr
hesaplanmustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali =zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak iizere bes yil siire ile tagmnabilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay
icerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil
stiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

5520 sayihi KVK madde 5/1(d)(4)'e gore, gayrimenkul yatirim ortakligindan elde edilen
kazanglar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Bu istisna ayrica ara donem Gegici Vergi
icin de uygulanmaktadir. Karariin aksine, Hesap Uzmanlar1 Kurulu tarafindan halka agik
olmayan gayrimenkul yatirim ortakliklarimin bu istisnadan yararlanamayacaklar1 diisiiniilerek
donem ic¢inde bazi vergi cezalar1 kesilmistir. Diger taraftan, SPK’nin konu hakkindaki goriisii;
gayrimenkul yatirim ortaklarinin Kurul'ca bagvurunun uygun goriilmesi halinde, ani usulde
kurulusta kurulusun, doniisiimde ise esas sozlesme degisikliklerinin onaylanmasi ile kazanildig
seklindedir. Bu nedenlerle, Grup yonetimi ve danismanlart bu cezayla ilgili herhangi bir
yiikiimliiliikleri olmayacagin1 ve bu uygulamanmin Vergi Idaresi tarafindan uzlasilarak
¢Oziilecegini diisiinmektedir.

Gelir vergisi stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara dagitilanlar hari¢ olmak lizere
kar paylan lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran,
5520 sayili Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15
olarak belirlenmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu
karar1 ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopajinin %10’dan %]15’e
cikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Transfer fivatlandirmasi diizenlemeleri:

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri KVK’nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar
diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar vergisi icin kanunen kabul edilmeyen
gider olarak dikkate alinr.

Vergi geliri/(gideri)
31 Mart tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gelir/giderinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Mart 2014

Cari donem kurumlar vergisi geliri/(gideri) (999) (1.182)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 20 5.783
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (979) 4.601

Kapsamli  gelir tablosunda  muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri / (gideri)
Toplam vergi geliri/(gideri) (979) 4.601

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, bilango yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu
olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve
yiikiimliiliik farklar: hari¢ gegici farklar tizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiine atfolunan kalemler asagidakilerden olugsmaktadir:

Varliklar Yiikiimliiliikler Net
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Ticari ve diger alacaklar 7.958 7.225 -- -- 7.958 7.225
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 28.792 35.181 (16.970)  (17.597) 11.822 17.584
Yatirim tesviki 12.387 12.888 -- -- 12.387 12.888
Yatirim amagli gayrimenkuller -- -- (78.974)  (72.284) (78.974)  (72.284)
Tasiman vergi zararlari 44.370 34.572 -- -- 44.370 34.572
Finansal borglar 261 147 (230) (129) 31 18
Diger gecici farklar 560 626 -- -- 560 626
Ara toplam 94.328 90.639 (96.174)  (90.010) (1.846) 629
Mabhsuplagabilen vergi tutari (12.791)  (13.182) 12.791 13.182 -- --
Toplam ertelenen vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) 81.537 77.457 (83.383)  (76.828) (1.846) 629

Vergi Usul Kanunu’na gore, mali zararlar en fazla bes yil siire ile tagmabilir. Grup yonetimi,
2015 yili ve sonrasindaki yillarda vergilendirilebilir kazang elde edecegini Ongérerek
kullanilacagini diistiindtigii mali zararlar i¢in 31 Mart 2015 tarihi itibartyla 44.370 TL (31 Aralik
2014: 34.572 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligin konsolide finansal tablolara yansitmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

Ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiliigii (devami)
Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

Raporlama doénemi sonunda, Grup’un 153.701 TL degerinde (31 Aralik 2014:132.089 TL)
gelecege ait karlara kars1 mahsup edebilecegi kullanilmayan mali zarar1 vardir. Grup tarafindan
vergiye konu olmayacagi diisiiniilen ge¢mis yil zararlarina iliskin 30.740 TL (31 Aralik 2014:
26.418 TL) tutarindaki ertelenmis vergi aktifi kayda alinmamistir. Ertelenmis vergi aktifi
hesaplamasinda kayda alinmamig gegmis y1l zararlarimin vadesi asagidaki sekilde sona erecektir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

2015 58 58
2016 37.219 37.867
2017 5.741 5.741
2018 50.005 50.005
2019 38.418 38.418
2020 22.260 --
153.701 132.089

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliilikklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin
ayn1 mali otoriteye bagli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

PAY BASINA KAZANC

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pay basina kazang
tutarlari, sirasiyla (80.168) TL ve 24.808 TL tutarindaki ana ortakliga ait donem karmn ilgili
donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmigtir.

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Ana girket hissedarlarma ait net donem (zarar1) / kar1 (80.168) (24.808)
Donem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi™ 253.884.147 264.881.625
Pay basina (zarar)/kazang (tam TL) (0,316) (0,094)

(*) Pay basina (zarar)/kazang hesaplamasi; toplam hisse adedinden Akfen Holding’in dénem basinda sahip
oldugu 29.100.000 adet hisse ile donem igerisinde Akfen Holding tarafindan yapilan 4.163.894 adet hisse
alimu disiilerek yapilmustir.
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirak
ve miistereken kontrol edilen ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin
normal isleyisi esnasinda iliskili taraflarlarla gesitli islemler yapilmustir. Iliskili taraflarla yapilan
islemlerin 6nemli bir bolimii elimine edilmis olup iligkili taraflarla yapilan islemlerden
eliminasyon sonrasi kalanlar Grup i¢in bir 6nemlilik arz etmemektedir. Bu islemler genel olarak
piyasa kosullarina uygun sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gerceklestirilmistir.

Mliskili taraf bakiyeleri

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar ve
borg¢lar agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Ticari alacaklar 5.738 822
Ticari olmayan alacaklar 780 652
6.518 1.474

Ticari borglar 2.848 1.530
Ticari olmayan borglar 17.390 25.911
20.238 27.441

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar ve
borglar agagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Ticari olmayan alacaklar 51.238 51.690
51.238 51.690

Ticari borglar 39 39
Ticari olmayan borglar 8.007 7.737
8.046 7.776

Bu notta belirtilmeyen Sirket ve bagli ortakliklar1 arasinda gerceklesen diger tiim islemler
konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar
arasindaki bakiyelerin detaylar takip eden sayfada agiklanmugtir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un iliskili taraflardan uzun vadeli ticari
olmayan alacak bakiyeleri agagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari olmayan alacaklar: 31 Mart 2015 31 Arahk 2014
IDO 36.285 31.665
Hacettepe Teknokent 4.132 9.114
Hyper Foreign Holland N.V. 8.289 7.373
Diger 2.532 3.538

51.238 51.690
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Mliskili taraf bakiyeleri (devami)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un iliskili taraflara uzun vadeli diger

borg bakiyeleri agagidaki gibidir:
Iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar:

31 Mart 2014

31 Arahk 2014

Adana Ipekyolu (*) 17.110 17.109
Akfen Gayrimenkul Gelistirme ve Ticaret A.S. - 8.502
Diger 280 300

17.390 25.911

(*) Akfen Termik Enerji’nin Adana Ipekyolu’na olan borcundan olusmaktadir.
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un iliskili taraflara uzun vadeli diger

borg bakiyeleri agagidaki gibidir:

Iliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar:
TAV Yatirim

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

8.007

7.737

8.007

7.737

Mliskili taraf islemleri

31 Mart tarihleri itibariyla iligkili taraflara verilen hizmetler asagidaki sekildedir:

Iliskili taraflara verilen hizmetler: 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Sirket Tutar Islem Tutar Islem

TAV Havalimanlar1 5.248 Elektrik Satis Geliri 3.611 Elektrik Satig Geliri
MIP 1.985 Elektrik Satis Geliri -- Elektrik Satig Geliri
iDO 854 Elektrik Satig Geliri 840 Elektrik Satig Geliri
DO 545 Finansman Geliri -- Finansman Geliri
Hacettepe Teknokent 313 Finansman Geliri -- Finansman Geliri
Akfen Su 175 Elektrik Satig Geliri -- Elektrik Satig Geliri
Akfen Gayrimenkul Yatirimlari Ticaret A.S. -- Finansman Geliri 123 Finansman Geliri
Diger 12 Finansman Geliri -- Finansman Geliri

9.132 4574

31 Mart tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alinan hizmetler agagidaki sekildedir:

liskili taraflardan alinan hizmetler: 31 Mart 2015 31 Mart 2014
Sirket Tutar Islem Tutar Islem

Ibs Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. 1.135 Alimlar 760 Alimlar

1.135 760

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2015 tarihinde sona eren yila ait Akfen Holding ve bagl ortakliklari i¢in iist diizey
yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar toplami 1.790 TL (31 Mart 2014: 2.322 TL)
tutarimdadir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Titrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vadesi lizerinden 0-3 ay ge¢mis 11.210 --
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 97 --
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 8.039 --
Vadesini 5 yildan fazla gecmis 447 --
Toplam vadesi gecmis alacaklar 19.793 --
Toplam ayrilan kargiliklar 1.050 --
Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim 5.670 --

(*) Vadeli alacaklarin belirtilen kisimlari, alinmig olan teminat mektubu, ¢ek ve senetlerle koruma altinmigtir.
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31 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Kredi riski
Finansal varliklarin kayitl degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
Alacaklar
31 Mart 2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf | Diger Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 5.738 254.402 52.018 27.332 229.332 -
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi(*) -- 5.670 -- - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri (2) 5.738 235.658 52.018 27.332 229.332 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi geg¢mis veya deger
dusikliigiine ugranug sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vadesi geemis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri (6) -- 18.743 -- -- -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi(*) - 5.670 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4) - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 1.050 - - - -

- Deger digiikligii (-) -- (1.050) - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi iceren unsurlar -- -- -- -- - -
Alacaklar

31 Mart 2015 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar




Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylhik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Titrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (devam:)

Kredi riski (devami)

Alacaklar

31 Arahk 2014

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf | lliskili Taraf | Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

822 249.845

52.342 16.574

63.439

- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi(*)

-- 5.755

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

@)

822 232.988

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri (6)

-- 16.857

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (*)

- 5.755

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (4)

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-- 1.034

- Deger digiiklugii (-)

- (1.034)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger digiiklugii (-)

E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar

Alacaklar

31 Arahk 2014

Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar

Vadesi lizerinden 0-3 ay gecmis

8.435 --

Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis

81 --

Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis

8.782 --

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis

593 --

Toplam vadesi ge¢mis alacaklar

17.891

Toplam ayrilan karsiliklar

(1.034) -

Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim

5.755 --

(*) Vadeli alacaklarin belirtilen kisimlari, alinmis olan teminat mektubu, ¢ek ve senetlerle koruma altinmigtir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi

VE DUZEYI (devam:)
Deger diisiikliigii

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait siipheli alacak

karsiligindaki hareketler agagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Arahk 2014

Donem basgi bakiyesi (1.034) (1.175)
Karsilik iptali - 151
Kur farki (16) (10)
Doénem sonu bakiyesi (1.050) (1.034)

Likidite riski

Grup’un 31 Mart 2015 tarihi itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak tizere finansal
yiikiimliiliikklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

Sozlesme
uyarinca
Kayith nakit ¢ikislarn 3 aydan 03-12 1-5 5yidan
Not deger toplam az ay yil fazla
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 1.770.338 (2.219.735) (95.301) (250.837) (1.127.772) (745.825)
Tahviller 6 403.980 (495.560) (5.426)  (39.780)  (450.354)
Ticari borglar 7 40.929 (41.050) (17.592) (23.206) (252)
[liskili taraflara borglar 7-8-30 28.284 (28.284) (240) (19.997) (8.047)
Diger borglar (*) 12.272 (12.272) (3.695) (3.987) (4.590)
Toplam 2.255.803 (2.796.901)  (122.254) (337.807) (1.591.015) (745.825)

(*) Alnan depozito ve alinan avanslar gibi finansal olmayan yiikiimliilikler diger borglar

igerisine dahil edilmemistir.

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliikklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

Sozlesme
uyarimca
Kayith nakit ¢ikislart 3aydan 03 -12 1-5 5yidan
Not deger toplamm az ay vil fazla
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 1.367.115 (1.599.463) (81.723) (319.560) (934.997) (263.183)
Tahviller 6 410.951 (520.991) (18.464)  (30.424) (472.103)
Ticari borglar 7 37.657 (37.991) (7.937) (21.682) (8.372)
Tliskili taraflara borglar 7-8-30 35.217 (35.217) (236) (27.205) (7.776)
Diger borglar (*) 13.237 (13.237) (3.669) (4.761)  (4.807)
Toplam 1.864.177 (2.206.899)  (112.029) (403.632)(1.428.055) (263.183)

(*) Alinan depozitolar, alinan avanslar ve ertelenmis gelirler gibi finansal olmayan araglar diger

borglar igerisine dahil edilmemistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski
Maruz kalinan kur riski

31 Mart 2015 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.
31 Mart 2015

TL ABD

Karsihg Dolan Avro Diger (*)
1. Ticari alacaklar 15.088 1.597 465 9.602
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 221.185 39.033 42.104 108
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
3. Diger 41.488 12.312 3.238 185
4. Donen VarhKlar (1+2+3) 277.761 52.942 45.807 9.895
5. Ticari Alacaklar -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
7. Diger 57.275 13.901 7.415 --
8. Duran Varhklar (5+6+7) 57.275 13.901 7.415 -
9. Toplam VarhKklar (4+8) 335.036 66.843 53.222 9.895
10. Ticari Borglar 19.192 2.459 4.026 1.378
11. Finansal Yiikiimliilikler 273.785 78.738 24.114 --
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler 4.040 -- 1.427 --
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler 6.960 768 1.433 901
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 303.977 81.965 31.000 2.279
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yiikiimliilikler 1.407.013 278.170 240.536 --
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikkler -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler 4,492 1.243 441 -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.411.505 279.413 240.977 --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.715.482 361.378 271.977 2.279

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz

Cinsinden Tiirev Araclarin Net

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum

Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutan -- -- -- --
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum

Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev

Uriinlerin Tutar -- -- -- --
20. Net Yabanc1 Para Varhik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (1.380.446) (294.535) (218.755) 7.616
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para

Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.467.757)  (318.737) (227.534) 8.332
22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal

Arac¢larin Toplam Gergege Uygun Degeri -- -- -- --
23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen

KismiminTutari -- -- -- --
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen

KismiminTutari =" =" =" ="

(*) Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliilikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmistir.
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi

VE DUZEYI (devam:)

Yabanci para riski (devami)

Maruz kalinan kur riski (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen

yabanci para bazli varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2014

TL Karsihgi ABD Dolari
1. Ticari alacaklar 8.296 64
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 25.313 7.064
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- --
3. Diger 35.695 11.653
4. Donen Varhklar (1+2+3) 69.304 18.781
5. Ticari Alacaklar -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- --
7. Diger 51.233 17.537
8. Duran Varliklar (5+6+7) 51.233 17.537
9. Toplam Varliklar (4+8) 120.537 36.318
10. Ticari Borglar 11.573 1.902
11. Finansal Yik{imliliikler 295.144 74.934
12a. Parasal Olan Diger Yukiimliiliikler 5.448 --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 6.545 77
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 318.710 76.913
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yikimliliikler 1.002.926 252.900
16a. Parasal Olan Diger Yiktimliiliikler -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler 4.591 1.359
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 1.007.517 254.259
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.326.227 331.172
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz
Cinsinden Tiirev Araclarin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) -- --
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1 -- --
19b. Pasif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1 - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (1.205.690) (294.854)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.281.482) (322.608)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri --
23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen

KismininTutari --
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen

KismimninTutan ="

(*) Diger para birimlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler TL karsiliklar1 olarak belirtilmistir.
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Avro Diger (*)
427 6.941
3.038 363
3.012 176
6.477 7.480
3.612 380
3.612 380
10.089 7.860
1.874 1.876
43.032 -
1.931 --
1.934 910
48.771 2.786
147.650 -
510 --
148.160 -
196.931 2.786
(186.842) 5.074
(191.022) 5.428



31

Akfen Holding Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Yabanci para riski (devami)

Duyarhhlik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolar
degisikliklerinden olugsmaktadir.

karsisindaki deger
Kur riskinin 6lgiilebilmesi i¢in yapilan duyarhlik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan
toplam para birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi
bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim s6zlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri
icermektedir. Analiz net yabanci para yatirnmlarini igermemektedir.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirlerinin para birimi cinsinden
gerceklestirmektedir. Kisa vadeli krediler i¢in ise bor¢lanmalar havuz/portféy modeli altinda
dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 olarak ger¢eklestirilmektedir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Mart 2015

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolar1 net varlik/yiiktimliiliigii (76.879) 76.879 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (76.879) 76.879 -- --
Avro'nun TL Karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/ylikimliligi (61.927) 61.927 -- --

5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6- Avro Net Etki (4+5) (61.927) 61.927 -- --

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda %10 de

ger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varhik/yikimliligi (18) 18 780 (780)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) (18) 18 780 (780)
TOPLAM (3+6+9) (138.825) 138.825 780 (780)
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Akfen Holding Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Doneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi

VE DUZEYI (devam:)

Yabanci para riski (devami)

Duyarhlik analizi (devami)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Arahk 2014

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi | kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikkiimliiligi (68.374) 68.374 -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (68.374) 68.374 - -
Avro'nun TL Karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/ytkimliligi (52.703) 52.703 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (52.703) 52.703 -- --

Diger doviz kurlarinin TL Kargisinda %10 de

ger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi -- -- 508 (508)
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) -- -- 508 (508)
TOPLAM (3+6+9) (121.077) 121.077 508 (508)

Faiz riski
Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar
Finansal yilikiimliilikler

Degisken faizli kalemler
Finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

96.100
1.330.161

844.157

58.263
865.946

912.120

Grup’un ger¢ege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varlik veya yikimliligi
bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz oramindaki degisimlerin rapor tarihindeki Ozsermaye

kalemlerine direkt etkisi yoktur.
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(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI
VE DUZEYI (devami)

Faiz riski (devami)

Degisken faizli kalemlerin nakit akim riski:

Grup’un borg¢lanma profili esas alindiginda, TL Gosterge Faiz Orani, Euribor veya Libor
oranindaki 100 baz puanlik artisin, Grup’un degisken faiz oranli borglarmin yillik faiz
giderlerinde yaklasik olarak vergi oncesinde 8.442 TL’lik (31 Aralik 2014: 9.121 TL) artisa
sebep olacagi hesaplanmaktadir. Tutarin 653 TL’si vadeli faiz orami takasi ile korumaya
almmustir. Bu nedenle kar zarar {izerindeki net risk 7.789 TL’dir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla faiz oranlarinin 1 puan artmasi durumunda
konsolide kapsamli gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta doviz
kurlar1 olmak tizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan
Finansal Varliklar varliklar - -
Satilmaya hazir finansal
varliklar -- -
Finansal Yiikiimliiliikler -- --

Degisken Faizli Finansal Araclar -- --

Finansal Varliklar - -

Finansal Yikiimliliikler (8.442) (9.121)
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi
VE DUZEYI (devami)

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdirmek i¢in Grup’un
faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisimt korumak veya yeniden diizenlemek ig¢in Grup ortaklara ddenecek temettii
tutarint belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve borglanmayi azaltmak igin varliklarini
satabilmektedir.

Grup sermayeyi net finansal borg¢/dzkaynaklar oramini kullanarak izlemektedir. Net finansal
bor¢, nakit ve nakit benzerlerinin, toplam finansal bor¢ tutarindan disiilmesiyle
hesaplanmaktadir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla net finansal borg¢/6zkaynaklar oranlari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Toplam finansal borg 2.174.318 1.778.066
Nakit degerler ve bankalar (229.752) (63.736)
Net finansal borg 1.944.566 1.714.330
Ozkaynaklar 1.635.504 1.671.706
Net finansal borg / 6zkaynak orani 1,19 1,03

31 Mart 2015 tarihi itibariyla "Geri Alim Programi" gercevesinde Akfen Holding tarafindan
alimi yapilan 58.071 TL (31 Aralik 2014: 167.264 TL) tutarinda Akfen Holding hissesi nakit
degerler ve bankalar icerisinde gdsterilmemistir.

31 Mart 2015 itibariyla Akfen Insaat’in insaatina baslamis oldugu Incek Loft projesi icin yapmus
oldugu 274.872 TL (31 Aralik 2014: 252.387 TL) tutarindaki arazi alimi ve gelistirme
yatirimlar1 nakde doniilebilir olmasina ragmen nakit degerler ve bankalar icerisine dahil
edilmemigtir.

31 Mart 2015 itibarryla, Akfen insaat’m incek Loft projesine ait daire satislarindan elde etmis
oldugu 62.687 TL (31 Aralik 2014: 73.831 TL)’si kisa vadeli olmak tizere toplamda 185.302 TL
(31 Aralik 2014: 195.946 TL) tutarindaki alacak senetleri nakit degerler ve bankalar igerisine
dahil edilmemistir.
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31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Déneme Ait Ozet Konsolide

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Ttum tutarlar aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Akfen Holding ve Bagh Ortakhklari:

Akfen Holding

Sirketin 2014 faaliyet yili Olagan Ortaklar Genel Kurul Toplantisi, 16 Nisan 2015, Persembe
giinii, saat 16:00’da Sirket Merkezimiz olan Koza Sokak No 22, Akfen Holding A.S. binasi,
Kat:3, Toplant1 Salonu, GOP, 06700 ANKARA Tiirkiye adresinde yapilmustir. 01 Ocak.2014 -
31.Aralik 2014 hesap donemi finansal tablolar1 ve yasal mevzuat uyarinca; 2014 yili ve ge¢cmis
yil karlart ile ilgili olarak briit 20.000.000 (yirmi milyon) tam TL'nin kar olarak dagitilmasina, 1
tam TL nominal degerli her bir hisse i¢in briit 0,076365025 TL nakit kar dagitiminin 28 Nisan
2015 tarihinde yapilmaya baglanmasi onaylanmisgtir.

Akfen Holding’in 15 Ocak 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurulu'nda karari alinan,
“Geri Alim Programi1” ¢ercevesinde 11 Mayis 2015 tarihinde toplam 27.767 adet Akfen Holding
A.S. hissesi satin alinmasi ile Sirketimiz tarafindan Geri Alim Programi ¢ercevesinde yapilan
hisse alimlar1 toplamda 5.613.126 adete ulasmustir. Sirketimizin elinde 7.989.806 adet daha
onceki geri alim programinda alinmis Akfen Holding A.S. hissesi mevcuttur. Bdylece
Sirketimizce toplam 13.602.932 adet Akfen Holding hissesi alimi yapilmistir, yapilan toplam
hisse alimlarinin sermaye orani ise %35,19 seviyesine ulagmustir.

Akfen Insaat

480 yatak kapasiteli Tekirdag Sehir Hastanesi ihalesine 4 Mayis 2015 tarihinde, 1.700 yatak
kapasiteli Sanliurfa Saglik Yerleskesi ihalesine 8 Mayis 2015 tarihinde ilk teklif verilmis olup,
her iki ihale i¢in KOI Dairesi’nin nihai teklife davet yazis1 beklenmektedir.

Akfen GYO

Akfen GYO’nun 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantis1 14 Nisan 2015 tarihinde, saat
14:00'de, sirket merkezi olan Levent Loft Binasi, Biiyiikdere Caddesi, No:201 C Blok Kat:8
Levent Istanbul adresinde yapilmistir. 01 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
finansal tablolarda yasal mevzuata gore dagitilabilir kar olusmadigindan, Genel Kurul'a bu
konuda bilgi verilmis, kar dagitimi yapilmayacag1 hususunun onaylanmustir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen varhklar:

MIP
MIP 2 Nisan 2015 tarihinde toplam 62 milyon tam TL temettii 6demesi yapmustir (Akfen payt:
31.300 TL).

TAV Havalimanlari

TAV Havalimanlar1 5 Mayis 2015 tarihinde toplam briit 306.052.855 tam TL nakit temettii
O6demesi yapmuistir (1 tam TL nominal degerinde beher hisse igin briit 0,8425 tam TL).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.

82



