£ell

AKFEN HOLDING ANONIM SIRKETi'nden

Ortakhfinzin kayda alinmig olan halka arz edilecek 100.000.000.- toplam TL nominal

degerli—tahvillerinin—satigtna—iliskin—duyurudur—Halka-arza; —100:600000-TL olanlalka arz

bliyiiklligiinden fazla talep gelmesi durumunda halka arz miktari 200.000,000.-TL-nominal tutara—  ——

kadar artirlabilecektir,

S8z konusu tahviller, Sermaye Pi asas’i Kanunu nun 4’iincii maddesi uyariea Sermaye
Piyasast Kurulu (Kurul)'nca JT}P,}{F‘}' 'tarlh ve 13 Tnﬂ—fﬁ . sayt ile kayda alinmstir,
Aneak kayda ahnma ortakhgimzin ve tahwlle‘i')n Kurul veya kamuca tekeffillii anlamina gelmez.
Tahvillere iliskin olarak ihrag¢inin y'atlmmckara kar.‘,u olan &deme ylikiimliligt Kurul veya
herhangi bir kamu kurulugu taraf dan\,garantl ‘altina alinmamig olup, yatiim kararinn,
ihrageinin finansal durumunun analiz :ﬁ;lmem suretlyle vernlmesn gerekmekfedir,

Sermaye Piyasasi Kanunu uymmca?ﬂ'kulerve ekleunde ver alan bilgilerin gercegi ditriist
bir bicimde yansitmasindan ihragellar sorumludur. Anecak, kendilerinden beklenen &zeni
gdstermeyen araci kuruluglara da zararn iliragglara tazmin eftirilemeyen lkasmt i¢in milracaat
edilebilir, Bagunsiz denetim kuruluslari ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamlticl bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

Siciline tescil edilmis olup, ortakhifimizin www, 1kfen cont, tr adresll internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir, Ayriea bagvuru yerlerinde incelemeye
agik tutulmaktadir. Yatirnm kararinin izahnamenin ve sirkitlerlerin blitlin olarak mcelenmesu ve
degeriendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir, T
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1 IHRAC EDIiLEN TAHVILLERE ILISKiN RISK FAKTORLERI

igbu tahvil ihracina iliskin Akfen Holding A.S.’nin (AKFEN HOLDING, HOLDING veya

THRACCI vatirumetlara karst olan Sdeme yitklimliiliigli herhangi bir kamu kurulusu tarafindan

garanti altina ahnmamis olup, yatirim kararumn, ihracoimn finansal durumunun analiz edilmesi
suretivle verilmesi gerekmektedir,

Ihraca aracilik eden araci kuruluglarin da tahvillere iliskin yilkiimltliklerin 8denmesi konusunda bir
sorumluluklari veya yuktmltlukleri bulunmamaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB

ve/veya. BORSA) tarafindan-tahvil-thragetsinin-ddeme ytikumttitigoni yerme getirememesi durumu i u;m

bir garanti verilmemektedir, _—

AKFEN HOLDING, olagan faalivetlerinde kullanmak lizere, faiz karsiliinda teminatsiz tahvil
gikarmakta ve halka arza katllarak bu tahvilleri satin alacak yatirnmeilara ihrag etmektedir. Tahvil
sahibinin anapara ve faiz alacag diginda higbir talep ve AKFEN HOLDINGin genel kurullarina veya
yénetimine katilma gibi higbir ortakhik hakk: yoktur,

AKFEN HOLDING'in tahvil ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararimt olustururken asagida yer
verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile tahvii yattimundan kaynaklanan bazi risklerle
kargilasabileceklerdir.

1.1 Thrager Kredi Riski:

Thragginin temerride digmesi ve vade tarihindeki ylikOmIlQgiinQ yerine getirememesinden kaynaklanan
risktir. Ihrag edilen tahvillerin 6deme yUkimldlugd d¢Uncl bir taraf tarafindan garanti altina
alinmamugtir. thragginin tahvilin kupon &demelerini ve vade sonundaki nominal degerini Sdeyememe
riski mevcuttur,

ihraggimin, tahvil anapara ve faizlerini Sdeyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve
faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsit edebilirler. Tahviller Icra ve Iflas Kanunu
hiktmleri bakimindan adi borg senedi htikiimlerine tabidirler, Tahvil alacaklart, fcra ve iflas Kanununun
206, Maddesinin 4. Fikrasinda “dérdineQ sira” baghipn altindaki “imtiyazit olmayan difer biitiin
alacaklar” arasinda yer almaktadir,

1.2 Piyasa Riski:

lkincil piyasada islem gdren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh olarak
fivatlarrun artma ya da azalma olasthiit mevcuttur,

Tahviller ihrag edildikten sonra, bu araglarin faiz orant AKFEN HOLDING'in operasyonel sonuglarina,
faaliyet gisterilen sektbrlerdeki gelismelere, ilgili mevzuata ydnelik dizenlemelere ve ekonomik
beklentilere bagli olarak, i bu duyuru ile ilan edilen faiz oramindan farkli olarak ikincil piyasada
belirlenecektir. Ayrica son yillarda kilresel piyasalarda yasanan dalgalanmalar sonucu ortaya gikabilecek
olumsuz kosullar, ihrag edilecek tahvilin piyasa fiyatini, ihraggidan bafimsiz olarak olumsuz
etkileyebilir. Béylece tahvillerin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel
olarak degisebilecektir.

Bagka bir deyigle, tahviller ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyati ikincil piyasada bahrlen,ecektim

Ihragginin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oraniarmin genel sevzyesmdeki artiglar 4,
tahwile&i;plyasa fiyatim digtiriictt ydnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin payaaa ﬁxatml
n
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artirict yonde etki gdsterecektir. Bu ¢ergevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel
seviyesinde yaganan artiy veya azaliglar nedeniyle ikincil piyasa fiyatlarinda olugabilecek degisiklikleri
ifade etmektedir.

Degisken faizli tahviiler igin tahvil faizinin dayandip1 gésterge faiz orant her bir kupon ddemesinden
dnce yeniden belirlendiginden bu kiymetlerin kupon oranlari, piyasa faizlerindeki degisimlerden sabit
faizli tahvillere gore daha az etkilenmektedir. Bununla birlikte kupon ddemeleri yalmzea belirli
periyotlarda glincellendiginden degisken faizli tahviller de piyasa riskine maruz kalmaktadir.

1.3 Spesifik Risk:

"Olagan piyasa harcketleri dismda tahvil ihraggisinin _ydnetimlerinden ve nali . binyeletinden—— —

faynakianabilecok sorunlar nedeniyle kredibilitesinin dbgmesi sonucu zarar edilme olasiligi meveuttur.
1.4  Likidite Riski:

Tahvillerin satig sonrasinda IMKB’nin ilgili pazarinda islem gérmeye baglamast beklenmektedir; ancak
tahviller igin aktif bir alim-satim piyasasi olugmayabilir, [hrag¢1 kredi durumundan bafimsiz olarak alict
ve saticilarin piyasaya kattliminin dilymesi sebebiyle iglem hacimlerinin dilgmesi ve piyasa derinliginin
yetersiz kalmasi ihraca iligkin likidite riskini ortaya gikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi doimadan
ikincil piyasada satmak isteyen yattrimcilar igin tahvilleri istedikleri an satamamalart ya da ederinden
dagtk bir fiyata satmalarina yol agabilir.

1.5 Tahvillerin Likiditesinin Yatirmmeimin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak Kisitlanmasi
Riski:

Ihrag edilecek tahvillerin iglem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlar ile ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatirrmein halka arzdan sonra sahip oldugu tahvilleri bu alt limitlerin altinda kalmas:
durumunda tahvilleri bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

1.6 Tasfiye Durumunda Tahvillerin Diger Alacaklara Gire Siralamasindan Kaynaklanan Risk:

Tahviller, lcra ve {flas Kanunu hitkiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimierine tabidirler.

Yrtirlitkteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gdre, milflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 agagidaki gibidir.
Tahviller bu siralamada 4. Sirada, teminatsiz bulunan alacaklar arasinda yer almaktadir.

’T. Iflas masraflari ve iflas masasinin borglar: biitiin alacaklilardan nce ve tam olarak 8denir. (11K

md. 248)

(2, Bir malin aymndan dogan kamu alacaklan (Giimritk resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) ({IK md. 206/1)

3. | Rehinle temin edilmig alacaklar ({IK md. 206/1)

4. | Bundan sonra gelmek (zere; teminathi olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, agagidaki sira ile verilmek uZexe kaydolunur

(ﬂK md. 206/4) : TR ;  ':"’,‘,%_
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2 HALKA ARZ EDILECEK TAHVILLERE iLiSKiN BiL.GILER
2,1  Tahvil ihracma iliskin yetkili organ kararlars:

AKFEN HOLDING Yénetim Kurulu, 10,02.2012 tarih ve 2012/11 sayily karart ile 100.000.000.-TL
nominal tutarda, talep gelmesi durumunda ise en fazla 200.000.000.-TL nominal tutara kadar
yitkseltilmek tizere, 2 yil vadelt 6 ayda bir kupon ddemeli degigken faizli tahvil halka arzina karar
vermigtir.

2.2 lhrag edilecek borglanma aracinm; S

_a) Tirt:Tabvtl . . s
b) ISIN kodu: ihrag edilecek tahviliere iligkin ISIN Kodu Takasbank tarafindan saglanacaktir,
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Tahvilleri kaydi clarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Seri:ll, No:22 sayih Teblig
uyarinca tahvitlerin ihract kaydi olarak gergeklestirilecek ve tahviller Merkezi Kayit Kurulugu
A.S. (MKK) nezdinde izlenecektir. Adresi, Askerocagt Cad, Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367
Elmadag-Sisli / ISTANBUL dur,

2.3 Tahvillerin hangi diizenlemeler ¢er¢evesinde ihrag edildifine iliskin bilgi:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahviller SPK’min Seri I No: 22 sayilt “Borglanma
Araglarinm Kurul Kaydina Alinmasi ve Satigina lligkin Esaslar Hakkinda Teblig” hilkilmleri
uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek AKFEN HOLDING tahvillerine iligkin talep toplama yontemi, dagitun ilkeleri
ve bedellerin yatirimasina iligkin esaslar “Sermaye Piyasast Araglaninin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine 1liskin Esaslar Tebligi® (Seri: VIII, No: 66) hilkiimlerine dayanilarak
gergeklestirilecektir,

AKFEN HOLDING tarafindan ihra¢ edilecek tahviller, IMKB nin “24.06.2004 tarih ve 25502
sayill “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Tahvil ve Bono
Piyasast Mild{irligd’niin Tahvil ve Bono Piyasasi Isleyis, Teminat, Takas, Temerrilt ve Kotasyon
Esaslarini Diizenleyen 350 sayil1 Genelge hiikiimlerine tabi olacakur.

llgili IMKB Genelgelerine gore AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillerin
IMKB’nin ilgili pazarinda islem gdrebilmesi igin IMKB Yénetim Kurulu'nun verecegi olumlu
karar baghdr. ilgi pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem
gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigini hizlandirmak
amaciyla kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrlil olarak dogrudan ahm/dogrudan satim
islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda iglemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapllmaktadlr Aym gun_

valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda aynt giin baglangig valsrl) islemler 9.30-12. 00" ﬂe 13 00- :
14.00 arasinda, ileri valdrli (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baslangig valorlil) 1§Iemler ide, saat
9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapimaktadir, b5
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2.4  Ihrag edilecek tahvillerin yatirmeilara sagladigi haklar, bu haklarm kullamm esaslari ve bu
haklara iliskin lasitlamalar:

AKFEN HOLDING tahvil ihracina katilan yatirimeilara tahvilin ihrag tarihinden itibaren alti ayda
bir kupon ddemesi yapacaktir, Kupon $deme donemleri genelde 182 giinde bir yapilacaktir. Bu
cercevede toplam 4 defa kupon ddemesinde bulunulacaktir, Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde
4. Kupon 8demesi ile birlikte bir defada ddenecektir.

AKFEN HOLDING’in halka arzina katilarak tahvil satin alacak yatiimeilarnin haklarma iligkin
sinurtamalar ise agagida Szetlenmekiedir.

_ - Tahvil sahibi, tahvil satin almakla sadece ihraggiya faiz karsihiginda_borg vermis olmaktadir. -

" [hraggr’min kar veya zarar riskine katilamaz.
- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacag1 diginda higbir hakk: yoktur.

- Tahvil sahibinin higbir talep ve Thraggi’nm genel kurullarina veya ytnetimine katilma gibi higbir
ortaklik hakki yoktur,

- Tahvil alacaklan, Icra ve [flas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdincti Sira”
baghigi altindaki “imtiyazlt olmayan diger bltiln alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Ihrag edilecek tahvilieve iliskin haklarm kullanim siireci

ftfa ve kupon &demesi islerleri igin IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank™)
nezdinde MKK adina hesap agilir. AKFEN HOLDING tarafindan 6deme yapilacak tutar, 8deme
gilniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

itfa ve kupon &demeleri topluca {lye bazinda, lyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari
hesaplarina Takasbank aracilifi ile aktartlacaktir. Itfa ve kupon ddemelerinin yatirimer hesaplarina
aktarim iglemleri iye kuruluglar tarafindan yapilacaktir.

Tahvitlere ait kupon ve itfa bedelieri, AKFEN HOLDING tarafindan MKK hesabina briit olarak
aktarilacaktir, MKK’ya iye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak ddemeleri, yasal
vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar tizerinden yatiruncilara deyecektir.

2.5 ihrageimin yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamasi iginde ihract planlanan tahvillerin
yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya tahvillerin ihracinin mevent ya da
gelecekteki diger yliklimliiliiklerinden sonra gelmesine yol a¢abilecek hitkiimlerin dzetleri:

Tahviller, icra ve Iflas Kanunu hitktimleri bakimindan adi borg senedi hikkimlerine tabidirler.

Yirtirlokteki Icra ve Iflas Mevzuati’na gore, milflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirast asagidaki

gibidir,
[. | Iflas masraflar ve iflas masasinin borglari bltiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak &denir.
(HK md, 248) ST
2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklart (Giimritk resmi, bina ve araz‘i;ﬁf"é{gflié‘  yeras
ve intikal vergisi vb.) (ifK md. 206/1) F R
3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (ITK md. 206/1) R
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bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, agagidaki sira ile verilmek ilzere

| 4. | Bundan sonra gelmek {izere; teminatl olup da rehinle kargilanmamus olan veya teminatsiz
kaydolunur. (IIK md. 206/4)

H

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan §nceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar
ve kidem tazminatlan dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi (izerine hak
etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

—b)-Isverenlerin; i5¢iler igin yardim sandiklarl veya sair yardim teskilati k'umunlarm

_ _ __ _yasatilmasi—maksadityla—meydana - gelmis—ve—ttizel kisitik —kazanmrg bulunan- fesislere” veya

derneklere olan borglar,

¢) iflasin agihinasindan 8nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken aile
hukukundan dogan her tiirlti nafaka alacaklar,

Tkinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyie mallari borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini

takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur, Bir davanin veya takibin devam
ettigl milddet hesaba katilmaz.

Uglincil Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdilneii Sura:
[mtiyazli olmayan diger blitlin alacaklar (tahvil alacaklar: dahil).
2,6 Nominal faiz oram ve Gdenecek faize iligkin esaslar:
a) Kupon 6deme dénemti, faizin ne zaman ddenmeye baglayacagi, son édeme tarihleri:
Talep toplamanin son giinil olan . & Mart. 2012, . tarihini takip eden is glindi ilk kupon
tdemesine iliskin fimam ve dagium sonuglart onaylanarak ilan edilecek olup sonuglarin
onaylanmasint <3, Jﬂfijurﬁllalka arza kattlan tim yatirnnetlar igin vade baglangig
tarihi olacaktir.
Vade baslangi¢ tarihinden itibaren 1.-TL nowminal degerli | adet tahvile alti ayda- b]r‘ olmak Uzé‘r@
yida 2 kere (tahvilin vadesi sfiresince toplam 4 defa) kupon Sdemesinde bulunu[acaktlr

Tahvillerin anaparasi, son kupon ddemesi ile birlikte vade bitiminde bit def@%fdenecektlr
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Vade Baslangig Tarihi

1. Kupon Odeme Tarihi oF E&;[ o1l
2. Kupon Odeme Tarihi 0f Mart 2013
3, Kupon Odeme Tarihi 06 E:}I_al 2013
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b) Faizin degisken ohmasi durumunda, dayandifl gosterge faiz orani ile buna dayanilarak
hangi yéntemle hesaplanacag:

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gdsterge Yillik Bilesik Faiz” orani, T.C.
Hazine Milstesarligi tarafindan ihrag edilmis “Gésterge Devlet g Borglanma Senedi™ nde (*Gésterge”)
talep toplamanin son glinti itibariyla islem géren son bes is giintinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim
Satim Piyasasi’nda olugan ayni glin valorld agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin ortalamasi olarak
hesaplanacaktir, Agirlikli ortalamanin hesaplanmasinda yillik bilesik faiz hesaplamasinda IMKB
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olugan nominal degerter baz alinacaktur.

Halka arza iligkin talep toplamanin son giiniinden 6nce ve kupon tdeme gilinlerinde *Gisterge” yeni
ihrag olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda bes giln islem gdrmemis
veya bu beg giln iginde veterli hacimde islem gdrmemis ise bir dnceki Benchmark’a gore hesaplamalar
yaptlacaktir.

T.C. Hazine Miistesarligi ihrag ettigi gtsterge tahvilin vadesini, AKFEN HOLDING tahvilinin ihrag
tarihinde gecerli olan T.C. Hazine Mtistesarligi gtsterge tahvilinin ihrag tarihindeki vadesinden uzun
olacak sekilde degistirirse, bir sonraki kupon 6demesine baz tegkil edilmek tizere, ihrag edilecek AKFEN
HOLDING tahvilinin ihrag tarihindeki vadesi olan 2 yila en yakin vadeli Devlet Borglanma Senedi
secilecektir. (“Segilen Gdsterge Tahvil?)

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinll ilk kupon ddemesine iligkin, her bir kupon tdeme
gliniinden bir glin dnce ise bir sonraki kupona iliskin faiz oranimin baz fiyatinin tespiti igin yukarida
belirtilen “Gosterge Yilhk Bilesik Faiz” hesaplama prosedilril o tarihte gegerli olan Gosterge Tahvil
veya Secilen Gosterge Tahvil ile tekrarlanacak ve bulunan “Gosterge Yilhik Bilesik Faiz” oranina
“Yillik Ek Getiri Orant”nin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Yillik Bilesik Faizi” bulunacaktir. Bulunan

yullik bilesik faiz oranindan “Tahvilin Yillik Basit Faizi” asaZidaki sekilde hesaplanacaktu
=y

Tahvilin  Yilik Basit Faiz Oramt = [((Tahvilin Bilesik Faizi .,+)'/ l)"(182f365)}>\,_

1]*[(365/182)*100]
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Tahvilin kupon orani ise bu basit faiz iizerinden asagida belirtilen yonteme gére hesaplanarak
talep toplama siiresinin ertesi is glinii sirkillerin ilan edilecegi Akfen Holding A.S.’nin
www.akfen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir,

Tahvilin Donemsel Kupon Oran = [(Tahvilin Basit Faizi)*(182/365)]

ilk kupon &demesine baz teskil edecek Gosterge Tahvil, OF. Aralik. 2001 tarihinde ihrag
edilen TRT QU141 T.2.3.. .. ISIN kodiu kiymettir,

¢) Gosterge faiz oraninin gegmis ve gelecek per[‘ormansmm ve deg;skenhgmm nereden takip

= = = = edilebilecegi: —_— = _

2.7

2.8

2.9
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Gésterge faiz orantnin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine Miistesarhi tarafindan ihrag
edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslart IMKB’nin her is gtinll yayunfadigi Tahvil Bono
Piyasast Giinliik Billteni’nden agagida betirtilen internet adresinden takip edilebilir.

(http:/fwww.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx)

Gdsterge faiz oraniun gelecek performansini veya depiskenligini gorinttileyebilecek bir ortam
bulunmamaktadir.

d) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganilstii unsnrlar ve faize iligkin dilzeltme

kurallar:

T.C. Hazine Miistesarhg tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri bilyiime, sanayi iretimi,
enflasyon, blitce dengesi gibi ekonomik verilerin yant sira T.C Hazine Mustesarligy ve T.C
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildigr tarih itibariyle Gdsterge’nin veya Segilen Gdsterge Tahvil’in iglem gordugd
[MKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayt
etkiyebilecek olagan ve olaganiistll kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistli hal vb.)
piyasa kapatma aksakliklart yasanmast durumlarda geriye dontik olarak IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim Satim Piyasasi’nda “Benchmark”in veya Segilen Gésterge Tahvil’in islem gdrdtigii en
son bes is gilniinde oiugan ayni giin val&relil agiclikls ortalama yillik bilesik faizler kutlamtarak
hesaplamalar Tilrkiye Garanti Bankast A.$. tarafindan yapilacaktir.

Faiz 8demesinin tilrev bir kisminm olmast durumunda, yatirimin degerinin d_ayaml_al_l
aracin defierinden, oOzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢tktigi durumlarda nasil-
etkilendiZi haklunda bilgi:
Yoktur.

Borglanma aracinin vadesi:

fhrag edilecek tahvillerin vadesi 2 yildir.
Itfa stirecine iliskin esaslar:

Tahvillerin anaparast vade bitiminde bir defada ddenecektir.
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2.10 ihraggimn ya da yatirimcinin isteine bagh olarak erken itfamin planlanmasi durumunda
itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Yoktur,
2.11 Faiz ve anaparamn zamanasimi:
2308 sayili “Sirketlerin Milruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin

Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri ¢ergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yilik zamanagimina ugramis olan faiz ddemeleri ile 10 yilbhk zamanagimina

ugiramig-tahvil-bedelleri, s8z konusu-slireler-igerinde-tahsil-edilmedipi takdirde Devlet’e-intikal——— —
eder, _ _ -

2.12 Yilhk getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandif hakkinda bilgi:

Is bu sirkiilerin 2.6 b) maddesinde belirtildigi-sekilde hesaplanan altt aylik “Tahvilin Ddnemsel
Kupon Orani  kupon $demesine baz tegkil edecektir.

Tahvillere 8denecek olan “Yilhk Ek Getiri Oram” talep toplama stiresinin ertesi is giinl (350-
400)baz puan araliinda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.akfen.com.tr adresli Akfen
Holding A.$.’nin internet sitesi ve KAP’ta ifan edilerek kamuya duyurulacaktir.

“Gisterge Yilik Bilesik Faiz Oranr’’na “Yillik Ek Getiri Oram”nin eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Orant” bulunacaktir. Bulunan yillik bilegik faiz oranindan
“Tahvilin Yilhk Basit Faizi” agagidaki gekilde hesaplanacaktir,

Tahvilin Yilhk Basit Faiz Oram1 = [((Tahvilin Bilesik Faizi + 1)"(182/365))-
1]*[(365/182)*100]

Tahvilin kupon orani ise bu basit faiz tizerinden agagida belirtilen ybnteme gore
hesaplanarak talep toplama siiresinin ertesi ig giinil sirkiilerin ilan edilecegi Akfen
Holding A.$.’nin www.akfen.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir.

Tahvilin Dénemsel Kupon Oram = [(Tahvilin Basit Faizi)*(182/365)]

2.13 Tahvil sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildig ile
ilgili mevzuat hilkliimleri haklunda bilgi:

Tahvil Sahiplerinin Haklari:

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlig
beyanlarda bulunulmast (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger bigilmesinde hile
yapilmast (TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularm fiillerine istirak edenler
aleyhine yahut bu hususta ihmalleri grillen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhme (TT K md.
308) dava agmak, .

Yonetim Kurulu'nun ve digaridan atanan mudiirlerin sorumiulugunu gerektlren hallerde (TT K

md, 336 ve 342) buna iliskin dava agmak, 05 Mart 2012 F, / ”
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- Ortakhik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltllmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisinin begten asaft dilgmesi, ortakligin kanunen gerekli
organlarindan birinin meveut olmamast veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde
durumun dizeltilmesini istemek; aksi takdirde “ortaklignn feshi” igin mahkemeye bagvurmak
(TTK md. 435),

- Ortaklik alacaklist sifatiyla, esas sermayenin Ugte ikisini kaybeden ortaklhifin feshini dava
etmek (TTK md.436),

- Anonim ortakligin nev'i degistirmesi, yani limited ortaklifa ¢evrilmesi halinde alacaklarinin

“3denmesini veya teminat gdsterilmesini talep etmek (TTK md,555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430°uncu madde hilktimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket
etmek kogulu ile de baz1 haklar taninmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde agagidaki hususiarda milzakere yaparak karar alabilirler:
- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmasi,

- Faiz vadelerinden bir veya birkaginin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya ¢deme
sartlarinin degistirilmest,

- Ttfa (6deme) mitddetinin uzatilmas! ve itfa sartlarinin degistirilmesi,
- Tahvil sahiplerinin alacaktarina kargilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,

- Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya
kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek lzere bir veya birden fazla
temsilci tayin edilmesi.

Turk Ticaret Kanunu hilkimleri uyarinca, ihrag edilecek tahvil sahiplerinin umumi heyeti teskil
edecektir. Tahvil sahiplerinin Genel Kurul’u toplanttya daveti, yetkileri, karar yetersayisi
konularinda Turk Ticaret Kanunu’nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti’'ne iliskin maddeleri
uygulanacaktr.

2.14 On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullanlmayan 6n alim hakldima ’1li$_kin\k_.
iglemler:
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Tahvillere iliskin ¢n alim hakkr yoktur. :
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2.15. Garantbre Iligkin Bilgiler Ve Garanti Hilkiimleri

Yoktur,




3 HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER

I

v

’;’77‘# “?\I Ne 0250 1076655
byﬁi/ af

Halka arz “Talep Toplama Y&ntemi” ile gergeklestirilecektir. Bagvuru yerleri T.Garanti Bankas
A.S.nin Tim Subeleri ve Yatirim Merkezleri, www.garanti.com.tr [nternet Subesi ve 444 0 333
no’lu interaktif telefon,

Halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatirimecilarin; halka arz stresi i¢inde ve sirkiilerde
belirtilen basvuru yerlerine miracaat ederek Talep Formu'nu doldurmalar: ve satin alacaklarl
tahvillerin nominal tutarini igbu sirkiilerin 3.6 maddesine gére yatirmalari gerekmektedir.

Yatirimeilar taleplerini nominal ya da TL tutar Uzerinden belirteceklerdir.

Kurumsal Yatirimetlarin talebi “Yillik Ek Getiri Orant” aralifi iginde (%3,50-%4,00 Baz Puan)
kalmak kaydi ile farklt yilhk ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri seklinde toplanabilecektir.
Kurumsal Yatiruncilar her biri “Yillik Ek Getiri Oram” aralifi igerisinde kalmak ve “10 Baz
Puan” adimlarinda olmak kaydiyla 6 farkhi “Yillik Ek Getiri Oram” seviyesinden taleplerini
iletebilecekteri gibi Ek Getiri Orani belirtmeden bagimsiz olarak sadece nominal tutar seklinde de
taleplerini iletebilirler.

Halka arza iliskin nihai talep adedi Yillk Ek Getiri Orani’mn kesinlestirilmesi ile birlikte
belirlenecektir;
« Yurt I¢i Bireysel Yatirimctlarin talep ettikleri tahvil adedi nihaidir.

« Kurumsal Yatirimeilar igin ise yatinimeilarin farkl Yillik Ek Getiri Orani sewyelel\mden girmls

olduklart farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Fark!i' Yillik EK:,
Getiri Orant seviyelerinden farkli talep adedi giren yatirimeilar lqm nihai Yullik : EK -Getiri )\

e
A
i

Orani’na esit veya altindaki en yakin Yillik Ek Getiri Oranindan girmis o[duklan 'ta[ep dlkkate
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3.1 Halka arz tutarn:
100.000.000.-TL nominal degerde tahvil halka arz edilecektir.
Halka arza, 100.000.000.-TL olan halka arz bilyiikligiinden fazla talep gelmesi durumunda halka
arz miktar1 Kurul tarafindan kayda alinan 200.000.000,-TL nominal tutara kadar artirilabilecektir,
3.2 Halka arz sliresi ve tahmini halka arz takvimi;
Halka arz i¢in talep toplama silresi 3 | lngnu olup talep toplama - f;z?(?
Mozt 2201 L tarihlerinde yapilacaktir.
3.3 Tahvillerin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya
aciklanma sitreci:
| adet tahvilin nominal degeri 1.-TL olup, nominal deger tizerinden satiga sunulacaktir.
“Tahvilin Dénemsel Kupon Oram” ve bu orantun hesaplanma ydntemi ve kamuya agiklanma
siireci is bu sirkitlerin 2,12, maddesinde belittilmistir.
3.4  Satig yontemi ve bagvuru sekli:



alinacaktir, Y1llik Ek Getiri Orani’ndan bagimsiz sadece adet olarak talep eden yatirimeilar igin
bu adet talep adedi olarak dikkate alinacaktur.

Talepte bulunacak yatirnmecilar, asafida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (nitfus ciizdan: veya silrilctl belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tilzel Kisi Yatirimeilar: Imza sirkillerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi, vergi levhasi ve
Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi

Tahvil halka arzina Bireysel Yatirimeilar k_ateg_orisi ve Yurtiginden bagvuran Kurumsal

Yatinmcilar,

ARACT KURULUS

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu Demirkent Sk. No:1

34337 Etiler BESIKTAS / ISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10

Faks: (0212) 352 42 40

ve T.Garanti Bankas1 A.S.’nin Ttim Subeleri ve Yatirim Merkezleri, www.garanti.com.tr Internet
Subesi ve 444 0 333 no’lu interaktif telefon,

Kiymet Blokesi Yéntemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerferi:

Teminata Konu Olabilecek
Kiymetler i
Likit Fon, DIBS (TL)

Basvuru Yeri Talep Yintemi

Tirkiye Garanti Bankasi
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. A.S.’nin tim Subeleri, Yatiim | Degisken Yontem
Merkezleri ve

www.garanti.com.tr adresi

Diviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Kisitlar Talep Yéntemi
Déviz

Yatinmeilar sadece vadesiz diviz tevdiat hesaplar

T. Garanti (DTH) ile talepte bulunabilecektir. u
Bankasi A.§. Deglsken‘ antgm
Tirkiye Garanti Bankast A.S.’nin tim Subeleri, ST
Yatinm Merkezleri ve wwiw garanti.com.tr adresi oy
. i k}
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Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Kisitlar Talep Yintemi
TL Vadeli Mevduat

Yatirimeilar sadece TL mevduat hesaplan ile talepte
T. Garanti bulunabilecektir,

Bankasi A.S. Degisken Yontem

Tilirkiye Garanti Bankast A.$.'nin tilm Subeleri,
Yatinim Merkezleri ve wwiv.garanti.com.tr adresi
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’i‘a]ep edilebilecek aséﬁri v; / ve}a aiami miktarlar hakkinda bilgi:

Yatinmetlarin asgari talep miktart 1.000 TL olacaktir, Asgari talep tutarindan sonraki
talep araliklarinin 1 TL ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.

Tahvil bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkida bilgi:

Bireysel Yatirimetlar:

Bireysel Yatinmcilar asafida belirtilen nakden ddeme ve kiymet blokesi ydntemiyle talepte
bulunma segeneklerinden ancak birini segerek talepte bulunabilirler,

1. Nakden Odeme:

Bireysel Yatiimcilar talep ettikleri tahvillere iliskin bedelleri nakden yatiracaklardir. Nakit
8demede bulunan Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklart tutar ihragta kazanitan tahvillerin
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatirimcilar, yatinm hesaplarinda mevcut bulunan likit fon ve Devlet i Borglanma
Senetlerini teminat gstermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir,

Tahvil talep kargihginda alinacak blokaj tutarlari, asagida gosterilen gekilde
hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98
Hazine Bonosu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %95
Devlet Tahvili Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %95

Blokaj isleminde:

— Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyati,

— Hazine bonolar/Devlet tahvillerinde halka arz talebinin yapildigi anda T.' Garantl
Bankasi A.$. tarafindan kabul edilen alis fiyat dikkate alinacaktir, 05 Marl 2012 A

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda T. Garanti Bankasi A.$.” fin anllk
gosterge fiyati kullanilacaktir, Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan menkul




kiymetlerin asgari adet, adet katlar1 ve birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gdsterilen
menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul
kiymet i¢in belittilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde yukari yuvarlama
yapilabilecektir.

Yatirimetlarin teminat gosterdikleri kiymetlerin bozdurulmas: sirasinda degisken ydntem
uygulamasi gergeklestirilecektir. Buna gére, dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu
yontemi tercih eden yatirimetlarin almaya hak kazandiklar tahvillerin bedellerini, ayns
glin saat 12:00°ye kadar nakden odemeleri halinde, bloke edilen kiymetler

szdutuImayacaktm.—'lialepteiaulunan—yatmmmnm—ﬂgﬂkhesabtnd&bulunanﬂakd"rrryeterli—*
olmamas: durumunda eksik kala in_bloke edilen kiymetleri_talep——

~sirasinda belirledigi sirayla t bozulup ‘tamamlanacaktir. Yatwimeilarin talep ettikleri tahvil
bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen siire iginde nakden ddemeleri halinde
teminat olarak alinan kiymetler Uzerindeki blokaj ayni giin kaldirthr,

Yatirimcilarin taleplerini kargilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek bagina yeterli
olmamast durumunda, yatirimcinin bankada bulunan hesaplarinda bulunan likit fon,
Hazine Bonosu/Devlet Tahvilleri ayni1 anda teminata alinabilecektir.

3. Diviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatirimeilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca
alim-satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gdstermek suretiyle tahvil talep
edebileceklerdir. Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak déviz tutart agagida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel /%90

GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI’ndan talepte bulunan yatirimeilarin
blokaj islemlerinde, GARANTI BANKASI'nin séz konusu yabanct para igin ilk
agikladift gise kuru dikkate alinacaktir, Kiisurath déviz tutarlari bir ve katlan seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.,

Blokaj isleminde, GARANTi BANKASI'nin sz konusu yabanci para igin iglem aninda
gecerli olan GARANTI BANKASI gise kuru dikkate alinacaktir. Klisuratl ddviz tutarlar
bir ve katlar1 seklinde yukart yuvarlanacaktir.

Yatirimeilarin teminat gdsterdikleri Vadesiz DTH hesaplarin bozdurulmas: sirasinda
degisken yontem uygulamasi gergeklestirilecektir. Vade baglangig tarihinde, bu yontemi
tercih eden yatirimcilanin dagitim listesine gére almayr hak ettikleri tahvillerin bedelleri,
yatirimcilarin vade baglangig tarihinde saat 12:00'ye kadar nakden 6deme yapmamalari
halinde, bloke edilen ddviz bozdurularak denecektir. e
Yatirumetlarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsihk gelen tutar yukarida belirtilen stire
iginde nakden odemeleri durumunda blokaja alinan déviz iizerindeki blolsesa a,ym gﬂn

kaldirilir, 05 Marl 2012 .
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GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI’ndan talepte bulunan yatmmcnlaun
teminat gostermis olduklar1 dévizin bozdurulmasinda GARANTI BANKASI’'nin cari
kuru kullantlacaktir.

Yatirimet blokaja alinacak iriinlerde siralama yapabilecektir, Tercih edilen ddeme
siralamasinda nakit TL ile 8demesinin bulunmasi halinde; yatirimeinin dagitim listelerinin
agiklandigi glin saat 12:00’ye kadar ilgili bedeli nakden ¢demesi halinde talep edilen
tahvillerin iicretlerinin tahsilinde bu édeme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan
kiymetler yatinmeinin talep toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak

— veilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatirimeinin ddeme tercihi siralamasinda

nakit TL ile ddeme talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan d8viz mevduati mustermm talep

- formunda belirttigi siralama dikkate alinarak bozdurulacaktir,” B

Teminat gsterilen ddvizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolari ve/veya 3.000 ABD
Dolar1 karsihgi dévizler igin bozdurma islemi sirasinda GARANTI BANKASI tarafindan
ilan edilen anlik gise kuru, bu tutarin {zerindeki dévizler igin GARANTI BANKASI
serbest kuru esas alinacaktir,

4. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatirimcilar T.Garanti Bankast A.$. nezdindeki TL cinsinden vadeli
mevduatlarim teminat gdstermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir. Tahvil talep
bedeli karsiliginda blokaja alinacak tutarlarin hesaplanmasinda asagidaki ySntem
uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / % 100

Vadeli mevduat blokaji ySnteminde vadesi ihrag edilecek tahvilin valdr giinil ile aym
valér gilinine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektiv, Yatirimcimin hak kazandigt
tahvillerin {icretinin tahsili swasinda yatirimciun blokaja alinan tlim mevduatt
bozulmayacak, sadece blokaja alinan tutar kadar kismi bozulacaktir. Vadeli TL mevduatin
bozulmas: sirasinda hesapta vadeliden arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa
vadeli hesabin tamami bozulacak, minimum tutarin {izerinde kaliyorsa kazanilan tutar
cekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yatirimcinin hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan
vadeli mevduat hesabinin kalan bakiyesine, T.Garanti Bankast A.S.’nin vade basinda
ilgili tutar dilimine uyguladig faiz orant uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Ydntem’e gore
yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dafitim listelerinin agiklandigt giin, bu y&ntemi  tercih-wgden
yatirimeilarin dagitim listesine gdre almayi hak ettikleri tahvil bedellerlgiig dagl
listelerinin ilan edilmesini takip eden ilk is glinti saat 12:00’ye kadar nakden odgnme‘mes:@
halinde, blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinda tahsil ed:lmesngf ekén tl{];al
bozdurularak 6denecektir. Yatirimeilarin talep ettikleri tahvil bedellering k &121!? gelen !




tutart yukarida belirtilen siire iginde nakden tdemeleri durumunda blokaja alinan vadeli
mevduat {izerindeki blokaj ayni glin kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde
dénilstiiriilmesi sirasinda yatirimeinin talimatlart dikkate alinacaktir. Yatuimer blokaja
alinacak {riinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de
bulunuyorsa; yatirimcinin talep ettifi tahvillere iliskin nakit 8demesini saat 12:00°ye
kadar yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gerceklestirilecek, aksi takdirde Urtinler
yatirimeinin talep sirasinda belirttidi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir, Talep
toplama stirecinde iletilen siralamada nakit TL ile ddeme segenegi tercih edilmemigse;
yatirimeinin tercih siralamasina gére TL vadeli mevduati bozdurularak yatirimeinin hak

kazandig: tahvillerin kargiligs tahsil edilecektir.

~ Yatinmeinin yatirdigi parasal tutara karsilik gelecek tahvil nominali, nihai faiz oraninin
belirlenmesi ve dagitim listesinin GARANTI BANKASI tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolayt olugan iade bedeli, dagitim listesinin GARANTI
YATIRIM taratindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki ig giinil igerisinde,
satist gergeklestirilen GARANTI YATIRIM ve GARANTI BANKASI bagvuru yerlerinde
yatirimcllara iade edilecektir.

b. Kurumsal Yatirimcilar:

Kurumsal yatirumcilar talep ettikleri tahvillerin parasal tutarim sadece nakden veya
hesaben yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatirimeilar, ddenmeme riskinin GARANTI
YATIRIM tarafindan tistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasast aract bedellerini talep
toplama stiresinin bitimini takiben 8deyebilirler.

Kurumsal yatirmecilar, almaya hak kazandiklari tahvil miktarinin bedellerini dagitim
listelerinin onaylandigt glin saat 14:00’e kadar ddeyeceklerdir (valtr glintl). Kurumsal
yatiimetlar dagitim listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari tahvillerin
bedellerini 6demekten imtina edemezler.

3.7 Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacagy haklanda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayilt Sermaye Piyasast Araglarinin Halka Arzinda
Satis Yéntemlerine [liskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde -dagitim
listesinin kesinlestii giinli takip eden ilk is ginii Kurul’un 6zel dutun}lau.rL kamuya

agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca KAP’tan kamuya duyurulur TN F%
[ iy, s u By
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3.8 Araciik ve yilklenim hakkmda bilgi:

a) Satiga aracihk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihfinda bulunaeak
knrulug/kuruluslar, araciiin niteligi ve yilklenimde bulunulan tahvillerin tutari ile bu
tutarin satisa sunulan toplam tahvil tutarina orani:

AKFEN HOLDING’in halka arz edecegi tahvillerin satisi SPK’nin Seri: VIII, No: 66 sayili
“Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin Esaslar
Tebligi”nin 3. maddesinde yer alan “Talep Toplama Y&ntemi” ile ger¢eklestirilecektir.

[00.000.000.-TL nominal tutarda satiga sunulacak tahviller i¢in halka arza aracilik SPK* i

————=8erF VI—LYU-‘rU—b&th “Aractlik-Faaliyetieri-ve-Aract-Kuruluslara-{tiskin-Esastae- Haklkanda———
Teblig’inin 38, maddesinin (a) bendinde tanimi yapilan “Bakiyeyi Yiiklenim” geklinde
gerceklestirilecektir.

Bu dogrultuda yiiklenim tutarlar1 agagidaki tabloda g@sterilmistir.

Yiiklenimde Bulunulacak

N TN
Aract Kurulug Aracihifin Niteligi Tahvil Nominal Tutar TL
Garanti Yatirim Menkul el gans

Kiymetler A.S. Bakiyeyi Yiiklenim 100.000.000
Toplam 100.000.000

* Yukaridaki tabloda belirtilen yitklenim miktarlari halka arzin nihai satig tutanndan bagimsiz olup herhatitkarda ayni
kalacaktir. Bu nedenle halka arz miktarinm {izerinde talep gelmesi neticesinde satiy miktanimin artmasi durumunda,
yukarida yliklenimde bulunulan tahvil nominal tutan degismeyecektir.

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu stzlesmede yer alan inemli hususlar:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag¢ edilecek tahvillerin aracilik islemleri 10.02,2012
tarihinde imzalanan Aracilik Sozlegmiesi gergevesinde GARANTI YATIRIM tarafindan
“Talep Toplama  Yontemi” kullanilarak  Bakiyeyi  Yuklenim  yontemi ile
gergeklestirilecektir.

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag¢ edilecek 100.000.000,-TL (yiizmilyon Tiirk
Lirast) nominal degerli tahviller halka arz yoluyla satilacaktir. Halka arza, ihra¢ miktarinin
iizerinde talep gelmesi durumunda aracilik edilecek tahvil nominal degeri en fazla
200.000.000.-TL’na (ikiyiizmilyon Tiirk Lirast) kadar yilkseltilebilecektir.

3.9 Halka arzda yatinnmeilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Miktarlari

Tahvil satiginin yapilacagi yatinnmeilar agagida belirtilen sekilde 2 gruba ayrllmlslardu‘ NN

* Bireysel Yatirimeilar; Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Turk Pdra§l Kﬂyﬁ‘letﬂl\l
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar gergevesinde yurtdiginda isgi, serbest me ek: ustakll 15‘
sahipleri ve yeriesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Turkiye’de devamb of rai( qydan ffazla‘}
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oturanlar da dahil olmak tizere, agagida tanimlanan Kurumsal Yatirimcilar tanimi diginda kalan
Tirkiye’de ikametgah sahibi olan tim gergek ve tizel kigilerdir.

*  Kurumsal Yatirnmeilar;

a. Yatrim fonlarl, 6zel emeklilik fonlars, menkul kiymetler yatinm ortakliklar, risk
sermayesi yatirim ortakhiklar, gayrimenkul yatirim ortakbiklari, aract kurumlar, bankalar,
sigorta sirketleri, portfsy y®netim sirketleri, ipotek finansmam kuruluglari, emekli ve
yardim sandiklari, vakiflar, 17.7.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmusg olan sandiklar ile kamuya yararl: dernekler ile,

b. Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la tammlanan yurtdiginda

“yerlesik olan, yatirim fonlari, emeklilik fonlari, yatirim ortakiiklari, aract kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfsy yOnetim girketleri, ipotek finansmam kuruluglan,
emekli ve yardim sandiklar, vakiflar ile kamuya yararli derneklerdir.

Halka arz edilecek tahvillerin;

30.000,000.-TL nominal degerdeki (%30) kistm Bireysel Yatirimcilara,
70.000.000.-TL nominal degerdeki {%70) kism1 Kurumsal Yatirimetlara,

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmigtir. Ihrag edilen miktarin 100.000.000 TL nominal degeri
agmasi halinde satiga konu olan tahviller, tahvillerin halka arzina iligkin sirkiilerde belirtilen esaslar
¢ergevesinde yatirumceilardan gelen talep dikkate alinarak ve ilgili mevzuat hitkiimlerine sadik kalinarak
AKFEN HOLDING ve GARANTI YATIRIM tarafindan tespit edilecek tahsisat esaslar gergevesinde
dagituacaktir,

Talep toplama slresi sonunda, belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda
talep gelmemis ise, o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismi AKFEN HOLDING’IN onay: ile diger
yatirimet gruplarina serbestge aktarilabilir. Belirli bir yatinmci grubundan talep toplama sirasinda
belirlenen fiyat araliy igerisinde talep gelmekle birlikte, talebin girildigi fiyat adimlarinin AKFEN
HOLDING tarafindan belirlenen halka arz fiyatmin altinda kalmast halinde de “talep gelmemis”
sayllacaktir,

Ote yandan, talep toplama silresinin sonunda belirlenen halka arz fiyatindan, her bir yatirimci grubundan
o grup igin tahsis edilen tutart kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlari yatirimet
gruplar arasinda kaydilabilir, ancak herhangi bir yatirimer grubu igin [zahnamede agiklanan tutarin
%20’sinden daha fazla azaltma yapilamaz, Bireysel ve Kurumsal yatiimcilarin tahsisat oranlart
mevzuatta belirtilen asgari tahsisat oranlarinin altinda olamaz. Asgari tahsisat oranlari Bireysel Yatirumet
i¢in ek satis hakki kullantarak yapilan satig hari¢ olmak (zere halka arz edilecek tahvillerin %10,
Yurtiginden talepte bulunan Kurumsal Yattrimeilar igin halka arz edilecek tahvillerin %10*udar-..
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diginda kalan bireyse! yatinmeilarin TC Kimlik Numarasint igermeyen kayitlari ile Tilrkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular igin vergi numaras: igermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir,
Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asagidaki
sekilde gergeklestirilecektir:

Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir, Oncelikle bilgi eksikligi veya baska
nedenlerle dagitim digi birakilan yatirimeilarin talepleri, toplam talep tutarindan gikarilacaktir. Bu

islem tamamlandiktan sonra bu yatirmci grubuna yapilan fahsisat tufarimn, dagitim disi

= = —brrakilanfardan-sonra Kalaim toplam-tal¢p-adedine bottinmesi ite—*Arzim PalebiKargiama Orani”

3.10

bulunacaktir, Bulunan “Arzin Talebi Kargpilama Oram™ her bir bireysel yatirimcmin
kargilanmayan kigisel talebi ile ¢carptlacak ve 1 TL nominal katlar: geklinde dagitilacaktir.

Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir, [k asamada, farklt Yillk Ek Getiri Orani
seviyelerinden talepte bulunan Kurumsal Yatrimcilarin parasal talep tutarlanmin GARANTI
YATIRIM tarafindan belirlenecek nihai faiz oramina tekabl eden nominal kargiliklar
hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi cksikligi veya baska nedenlerle dafitim dist birakilan
yatirimelarnin talepleri, toplam talep tutarindan gikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatirimer grubuna yapilan tahsisat adedinin, dagitim dig1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep
adedine bolinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir, Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani” her bir kurumsal yatinmcinin kargilanmayan kisisel talebi ile garpilacak ve 1 TL
nominal katlan seklinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmast durumunda, kQsuratlar agagiya yuvarlanacak ve
kilsurat ortaya ¢rtkmasindan dolayr dagitilamayan tahviller, talebi tamamen kargilanamayan
yattrimetlar arasinda kura yntemi ile dagitilacaktir,

Tahvillerin teslim zamani ve yeri:

ﬂt‘?ﬂ i._{
Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, SPK Mevzuati gepéévgmg MI%?
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Yatirimeilarin satin almaya hak k zanchkla

tahviller, vade baglangi¢ tarihinde MKK’daki hesaplarina aktartlacaktir, g ,/QT l}' w

1‘" 'i o
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3.1

Halka arzina iliskin olarak ihraggimin édemesi gereken ve halka arz edilecek tahvil bagma
toplam maliyet:

200.000.000.-TL tutarda ihra¢ blyiikligd igin ihraggimin Sdemesi gereken dcretler ve yasal
maliyetler toplami agagidaki tabloda 8zetlenmektedir:

Baz Abnacak . ihrag edilen
Deger Sabit/Oransal Tutar {TL) tahvillere orant
Vergi ve Kotasyon
Ucretleri
" SPK Kayit Uoreft— | Nominal Tular | Loooye@8re ="==—"=—3,7000 | %0.100
Degisen Oransal
MKK Ucreti Nominal Tutar | Oransal (Ust 3,000 90.002
Limitli)
IMKB Kotasyon Ucreti | Nominal Tutar O‘r al}sgl (Ust 10,000 240.005
Limitfi)
Takashank ISIN Kodu Sabit 360 %0.000
ch{hk ve Danigmanlik Nominal Tutar Oransal 1,400,000 %0.700
omisyonu
TOPLAM 1,613,360 200,806

312

3.13

Thragginin Kurul kayit, IMKB’de islem gdrme, MKK ve Takasbank’in dahil oldugu maliyetler
yaklagik 1.613.360.-TL olup ilgi tutarlar, nominal ihrag¢ tutarinin %0,806’sine tekabill etmektedir,
Halka arz edilecek 1.-TL nominal degerli toplamn 200.000.000 adet tahvil bagina dligecek maliyet
ise 0,0087 TL olarak hesaplanmaktadir,

Talepte bulunan yatirnmeinin ddeyecegi maliyetler haklunda bilgi:

AKFEN HOLDING tarafindan ihrag edilecek tahvillere iliskin vergilendirme esaslari isbu
sirkiilerin Madde 0 “Borglanma Araglan ile Ilgili Vergilendirme Esaslar” kisminda belirtilmistir,

Yatirimeilardan igbu tahvil halka arzr ile ilgili olarak komisyon ve masraf talep edilmeyecektir.

Yatirimeilar tarafindan satis fiyatimin dizerinde ddenen tutarlarin iade esaslar hakkinda
bilgi:

Tahviller Madde 3.3’te belirtilen fiyattan satiga sunulacagindan yatiimcilar tarafindan satis
fiyatimin lzerinde 8deme sdz konusu olmayacaktir, Sadece, Yurt igi Bireysel Yat:rimcﬂéﬁm‘\
karstlanamayan taleplerinden dolay olusan iade bedeli, vade baslangig tarihinde Garanfi *f"aﬂram
ve acentesi konumundaki Tlrkiye Garanti Bankasi tarafindan, bagvuru yerlermdega,k‘l’ﬂmeﬁ ra
iade edilecektir. ;

{v
& ';\,.,’;
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3.14 Halka arzin gerekcesi ve ihra¢ginin saplayacafit tahmini net nakit girigi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerleri igin yeterli olmamasi
durumnnda, gereken diger fonlarin tutar: ve kaynagt hakkinda detayh bilgi:

100.000.000.-TL tutarinda ihrag edilecek tahvil ile birlikte ihrag masraflart sonrasi AKFEN
HOLDING’e98.488.140. -TL nakit girisi olmass tahmin edilmektedir, Tahvil ihract yoluyla
saglanacak nakit girigi Holding’in borg dagiliminda Tiirk Lirast borglarin arttirilarak yabanci para
borglarinin azaltimasinda, geligtiriimekte olan ve/veya yatirimi devam eden projeler ile bagh
ortakhik/igtiraklerin finansman ihtiyaglarin giderilnesinde, AKFEN HOLDING’in olagan

-——faaliyetlerinde-kuHanacaktir

3.15 Borsada lslem gorme ile ilgili bllgller
a) Tahvillerin borsada islem girme esaslarina iligkin bilgi:

Halka arz edilen tahviller satigi tamamlandiktan sonra iIMKB’de islem gorebilmesi IMKB
Mevzuati’'mn ilgili hitktimleri ¢ergevesinde IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baglidir.

b) Tahvillerin borsada islem gérmeye baslayacafi mnhtemel tarihler:

Halka arz edilen tahvillerin satig1 tamamlandiktan sonra Borsa Y8netim Kurulu’nun verdigi islem
gorme kararimi takiben KAP’ta yapilacak ilam izleyen i giiniinden itibaren iigili pazarda iglem
gdrmeye baglamast beklenmektedir,

¢) Borsada islem gtirecek olan tahvillerin hangi durumlarda islem sirasimin kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatinin ilgili hilkimleriyle belirlenen yitkiimliltikleri yerine getirmeyen veya
IMKB Kotasyon Y&netmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumfarin olugtugu sirketlerin ihrag
ettigi ve Borsa’da iglem goren tahviller IMKB Yonetim Kurulu karariyla gegici veya stirekli
olarak islem gérmekten men edilebilir,

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli g&rdig hallerde, ¢ikarma kararindan énce ihraggt kurulugu
durumu dtizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

3.16 Halka arza iligkin sirkillerin ilan edilecegi yerler:

Hatka arz sirkiileri www.akfen.com.tr adresli Akfen Holding A.$.’nin internet sitesinde,
www.garantiyatirim.com.tr adresli Garanti Yatirun Menkul Kiymetler A.$. ’nin internet S|tesmde
ve www. kap.gov.tr adreslerinde ilan edilecektir. ‘

3.17 Halka arz ile ilgili meufaatler ile stiz konusu menfaatlerin nitelifi ve bu gneﬁﬁﬂt!e;den
yararlanacak kigiler hakkinda bilgi: : ‘kw

D .

¢ 8
I

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoldus. Marl 01
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3.18 TIhracciya ya da tahvillere iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlamiari
hakkinda bilgi:

Yoktur.
3.19 Piyasa yapici ve piyasa yapiailifin esaslart hakkinda bilgi:

a) Piyasa yapicinmn unvan:

Yoktur.

“b) Piyasa'yapreihKesaslart hakkinda bilgir—
Yoktur.

3.20 Ihraccimin daha tnce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasast araglarinin kote oldugu ya da
islem gdrdiigii borsalar hakkinda bilgi:

ihraggr ISIN itfa Tarihi Tutar1 (TL)

Akfen Holding A.S. | TRSAKFH31213* | 02.03.2012 100,000,000

Akfen Holding A.S. | TRSAKFH1313 24.12.2013 80 000 000
4 PN -*, N \

»  Belittilen tahvilin vadesinin 2 Mart 2012 olmas: sebebiyle halka arz tarihlerinde Eahwlm ;;yg@u; olmasl.,_

"
A

muhtemeldir. & i 3
Sirketin daha 6nce ihrag ettigi tahviller IMKB'de islem g8rmektedir. AU
L) ‘.\= - ) ;k .
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4 TAUVILLERE ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERCEK Kisi KURUM(1) GERCEK Kisi
1) Banka ve aract kurumn 1) Tiirkiye'de ihrag 1) Banka ve aract kurum 1) Tilrkiye'de ihrag
aracilifryla Tirkiye'de ihrag | edilenler; aracihifiyla Turkiye'de edilenler;
edilenlerden; - % 10 oraninda stopaja ihrag edilenlerden; - %10 oraninda stopaja
tabidir. tabidir.
a)Anonim, eshaml - Stopaj nihai vergidir. a) Anonim, eshamlt - Stopaj nihai vergidir.
komandit ve limited sirketler | - Beyan edilemez. komandit ve limited girket |- Beyan edilemez,
ile yatirim fonlarinca elde niteligindeki yabanci
redilenrfaiz-gelirleri; 2y FanrmitkeHef kurumlar kurnmtarile-Sermaye— 2} Yurtdigmda-ihrag———
[ S - %0 oraminda stopaja | tarafindan yurtdisinda | Piyasast Kanununa gore | edilen tahvillerden elde
tabidir. o yabanei para cinsinden | kurulan yatiim fonlani ve | edilen faiz gelirleri,
- Kurumlar vergisine tabidir. | ihrag edilen tahvillerden | yatirim ortakliklariyla tahvilin vadesine gbre %0
elde edilen faiz gelirleri, | benzer nitelikte oldugu ile %10 arasinda defigen
b) Yukarida sayilanlar tahvilin vadesine giire %0 | Maliye Bakanliginca oranlarda stopaja tabidir,
diginda kalan kurumlarca (3) | ile % 10 arasinda degisen | belirlenen yabanci - Stopaj nihai vergidir.
elde edilen faiz gelirleri; oranlarda stopaja tabidir. | kurumiarin (4) elde ettigi | - Beyan edilemez.
- %10 oraninda stopaja - {tfa sirasinda olusan faiz gelirleri;
tabidir, anapara kur farks gelir - % 0 oraninda stopaja
- Beyaname vermesi saytimaz. tabidir,
gereken kurumlar, 6denen | - Elde edilen faiz - Stopaj nihai vergidir.
stopaji beyanname Uzerinde | gelirlerinin, stopaja tabi - Beyan edilemez.
hesaplanan kurumtar tutulmug diger menkul ve
vergisinden mahsup gayrimenkul sermaye b) Yukarida sayilanlar
edilebilirler. iradlan ile birlikte, 2011 | disinda kalan kurumlarca
FAIZ yth igin gegerli olan elde edilen faiz gelirleri;
GELIRI | 2) Banka ve aract kurum 23.000 TL'lik beyan - %10 oraninda stopaja

aracilipt olmaksizin
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden elde edilen faiz
gelirleri(banka ve araci
kurumlarca elde edilenler
harig) %10 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine tabidir.
- Odenen stopaj beyanname
(izerinde hesaplanan
kurumlar verisinden mahsup
cdilebilir.

3) Tam miikellef kurumlar
tarafindan yurtdiginda ibrag
edilen tahvillerden clde
edilen faiz gelirleri, tahvilin
vadesine gre %00 ile % 10
arasinda (5) degigen
oranlarda stopaja tabidir,

- Kurumlar vergisine tabidir,
- Odenen stopaj beyanname
izerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mgljsup edilebilir.

sinirint agmasi halinde,
gelirin tamami beyan
edilir.

- Odenen stopaj
beyanname ilzerinde
hesaplanan gelir
vergisinden mahsup
edilebilir,

tabidir.
- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilinez.

2) Banka ve aract kurum
aracilig1 olmaksizin
Turkiye'de ihrag
edilenlerden elde edilen
faiz gelirleri

- %10 araninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilemez.

3) Tam miikellef kurumlar
tarafindan yurtdiginda ihrag
edilen tahvillerden elde
edilen faiz gelirleri,
tahvilin vadesine gire %0
ile %10 arasinda degigen
oranlarda stopaja tabidir.

- Stopaj nihai vergidir,

~ Beyan edilemez.
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1) Banka ve aract kurum
aracilifiyla Tiirkiye'de ihrag
edilenferden;

a)Anonim, eshamh

komandit ve limited sirketler

ile yatirim fonlarinimn elde
ettipi kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
labidir,

- Kurumlar vergisine tabidir,

1) Banka ve aract kurom
araciliiyla Tirkiye'de
ihrag edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %10 oraninda stopaja
tabidir,

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez,

2) Banka ve araci kurum
aracihgi olmaksizin ihrag
edilenlerden-elde-edilen—

b) Yukarida sayilanlar

ALIM
SATIM
KAZANC
LARI

| disinda kalan kurumlarin (3)

elde ettikleri kazanglar;

- %10 craninda stopaja
tabidir.

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar, Sdenen
stopaji beyanname lizerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler,

2) Banka ve araci kurum
aracilifl olmaksizin ihrag
edilenlerden clde edilen
kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kurumlar vergisine tabidir.

-Maliye Bakanhgnca

1) Banka ve araci kurum
aracilifiyla Tiirkiye'de
ihra¢ edilenlerden;

a) Anonim, eshamlt
komandit ve limited girket
niteligindeki yabanci
kurumlar ile Sermaye
Piyasasi Kanunu'na gdre
kurulan yatirim fonlari ve
yatirim ortakliklanyla
benzer nitelikte cldugu

1) Banka ve aracs kurum
aracilifiyla Tilrkiyc'de
ihrag edilenlerden elde
edilen kazanglar;

- %I 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez,

2) Banka ve aract kurum
aracilifi olmakstzin ihrag
edilenlerden Thirkiye'de

belirlenen yabanci

sagtanan kazanglar;

kazanglar;
- Stopaja tabi degildir, —

- Alim satim kazanci Tiirk
Lirasi bazinda hesaplanir,
- UFE artis oranimin %10
veya Uzerinde olmasi
gartiyla, iktisap bedeli
elden ¢ikarildig ay harig
olmak tizere UFE artrg
oranminda artirtlabilir,

- Alim satim zararlari,
alum satim karlarina
mahsup edilir. (2)

- Kazancin tutan ne olursa
olsun beyan edilir.

| kurtumiarin (4)elde ettigi

kazanglari;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir,

- Beyan edilemez.

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan kururmlarca
elde ettikleri kazanglar;

- %10 oranminda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Banka ve aract kurum
aracthigi olmaksizin ihrag
edilenlerden Turkiye'de
saglanan kazanglar;

- Stopaja tabi degildir.

- Kur farkindan dogan
kazanglar vergiye tabi
degildir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

- Kurumlar vergisinden
sonra ana merkezi aktarilan
kismt %15 oranmnda stopaja
tabidir.

- Stopaja tabi degildir.— |

- Alim satim kazanci
Titrk Lirasi bazinda
hesaplanir.

-UFE artis oraninin % 10
veya lizerinde olmasi
sartiyla, iktisap bedeli
elden gikarildigt ay harig
olmak tizere UFE artig
oraninda artirtlabilir,

- Alim satim zararlari,
alim satim karlarina
mahsup edilir. (2)

- Kazancin tutan ne
olursa olsun beyan edilir,

(1) Dar mikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar milkellef kurunlar igin gecerlidir,

{2) Ahm satum zararlarinin alim satun kazanglarnina mahsup edilmesine iligkin ofarak Kanun'da herhangi bir hiikim yer almamasina ragmen
Maliye Bakanligt basin agiklamasi ile sz konusu mahsubun yapilabilecegini belirtmistir.

(3) Kurumfar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim, eshamh komandit ve limited
sirketler ile yatirim fonlan) digindaki kurumlara, kooperatifier, iktisadi kamu kuruluglarl, demek ve vakiflar ile iktisadi iglemeleri ve ig
ortakliklart dmek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 sarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarah Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarnea, Tlirkiye'de miinhasiran
menkul kiymet ve difer sermaye piyasast araci getirileri ile defer artigi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmek amaciyla
faaliyctte bulunan sunrlr sorumlu ortakliklar, Ulke fonlari, kurum ve kurulug Fonlary ve yatirun kuruluglart gibi yabanei kurumsal yatinmeilarin
timu, 2499 sayili Senmaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatinm ve yatirim ortakliklaniyla benzer nitelikteki mitkellefler olarak kabul

edilmektedir,

(5) Tam mitkellef kurumlar tarafindan yurtdigina ihrag edilen tahvillerden elde edilen faizler agagidaki oranlarda tevkifata té:birgir;,; .

- Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizler %510,
- Vadesi 1 yil ile 3 yil aras1 olanlardan elde edilen faizler %7,
- Vadesi 3 yil ile 5 yil arast olanlardan elde edilen faizler %3,

- Vadesi 5 yil ve dah

zun olanlardan elde edilen faizler %0.
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5 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde, uzman raporu ve Uginc(i kisilerden alinan bilgi bulunmamaktadir,

6 SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarnmiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sirkiilerin bu bilgilerin
anlamimt degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul Gzenin

glisterilmis oldugunu beyan ederiz.

__| IHRACCI
AKFEN HOLDING AS. Sornmlu Oldugu Kisim: —=
akfen
hon'"2"296°.3‘21
osmkAm:rgD Tal 031 SIRKULERIN TAMAMI

Koordinatdril

Koordinatbril

ARACI KURULUS

GARANT! YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

SIRKULERIN TAMAMI |
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